UNTERNEHMENSREGISTER

TRADE REPUBLIC ==

Trade Republic Bank GmbH
Berlin

Jahresabschluss zum Geschiftsjahr vom 01.10.2022 bis zum 30.09.2023

Bilanz zum Stichtag 30.09.2023

AKTIVA
30.09.2023 30.09.2022
TEUR TEUR
1. Barreserve 10.000 300.000
Guthaben bei Zentralnotenbanken 10.000 300.000
darunter: bei der Deutschen Bundesbank 10.000 300.000
2. Forderungen an Kreditinstitute 554.607 95.173
a) taglich fillig 533.446 88.291
b) andere Forderungen 21.162 6.882
3. Forderungen an Kunden 26.022 40.175
4. Handelsbestand 3919 8
5. Anteile an verbundenen Unternehmen 163 163
6. Treuhandvermogen 6.411.084 1.436.091
7. Sachanlagen 1.605 9.304
8. Sonstige Vermogensgegenstinde 10.830 5961
9. Rechnungsabgrenzungsposten 5.156 7.848
Summe der AKTIVA 7.023.387 1.894.722

PASSIVA
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1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) tiglich fallig

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

3. Treuhandverbindlichkeiten

4. Sonstige Verbindlichkeiten

5. Rechnungsabgrenzungsposten

6. Riickstellungen

a) Steuerriickstellungen

b) andere Riickstellungen

7. Eigenkapital

a) Gezeichnetes Kapital

eigene Anteile

b) Kapitalriicklage

¢) Bilanzverlust

Summe der PASSIVA

1. Zinsertrige
Davon: Zinsertrige
Davon: negative Zinsertrige

2. Zinsaufwendungen

3. Ertrige aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertrigen

4. Provisionsertriige

5. Provisionaufwendungen

6. Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands

7. Sonstige betriebliche Ertrige

30.09.2023
TEUR
35.909
35.909

0

8.600
6.411.084
15.135

56

20.887
1.838
19.049
531.716
452

-16
712456
-181.176
7.023.387

Gewinn- und Verlustrechnung im Zeitraum 01.10.2022 bis 30.09.2023

2022/2023
TEUR
10.167
10.167
0

2

450
179.895
-31.178
215
528

30.09.2022
TEUR
44.494
43.846

648

0
1.436.091
12.596

56

12.719

-1

12.720
388.767
451

-16
583.577
-195.245
1.894.722

2021/2022
TEUR
-7.673
31
-7.704
0

1.241
135.939
-32.632
-1

582
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2022/2023 2021/2022
TEUR TEUR
8. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwand -52.381 -50.874
aa) Lohne und Gehilter -45.138 -42.785
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersvorsorge -7.243 -8.089
b) andere Verwaltungsaufwendungen -83.051 -167.544
-135.432 -218.418
9. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -1.703 -1.505
10. Sonstige betriebliche Aufwendungen -6.710 -984
11. Ergebnis der normalen Geschiftstitigkeit 16.230 -123.452
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -2.160 -21.594

- davon aus latenten Steuern: 0,00 (i.V.-21.594.222,72)
13. Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag 14.070 -145.046
14. Verlustvortrag aus dem Vorjahr -195.245 -50.199
15. Bilanzverlust -181.176 -195.245

Anhang zum 30. September 2023

Trade Republic Bank GmbH, Berlin

1. GRUNDLAGEN

Der Jahresabschluss der Trade Republic Bank GmbH wird nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften fiir das Geschiftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis zum 30. September 2023 aufgestellt. Ergdnzend hierzu wurden insbesondere die Regelungen des GmbH-
Gesetzes, des Wertpapierinstitutsgesetzes sowie die Vorschriften der Verordnung iiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) beachtet. Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung sind nach dieser Verordnung
gegliedert. Fiir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde die Staffelform gewéhlt.

Die Trade Republic Bank GmbH, Berlin, ist im Handelsregister beim Amtsgericht Berlin Charlottenburg unter der HRB 244347 eingetragen.

Die Darstellung der Betriige in Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Anhang erfolgt im Geschiftsjahr erstmalig nicht mehr in EUR sondern in TEUR. Die Anpassung des Ausweises dient der Verbesserung der Ubersichtlichkeit der Darstellung unter Beachtung
von Wesentlichkeitsiiberlegungen.

Die Trade Republic Bank GmbH wird im Rahmen des kleinsten und gro8ten Konsolidierungskreises in den Konzernabschluss der Trade Republic Bank GmbH, Berlin, zum 30. September 2023 einbezogen.
2. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN
Der Jahresabschluss wurde unter der Annahme der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit nach § 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB aufgestellt.

Die Barreserve wird zum Nennbetrag bilanziert.
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Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstinde werden mit ihrem Nennwert angesetzt. Ausfallrisiken werden durch angemessene pauschalierte Wertberichtigungen in Abhéngigkeit von der Dauer der Uberfilligkeit einer Forderung sowie der Ausfallwahrschein-
lichkeit berticksichtigt.

Der Handelsbestand, bestehend aus Aktien, ETFs und Anleihen wird beim erstmaligen Ansatz gemil § 340e Abs. 3 HGB mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Der beizulegende Zeitwert entspricht dem Marktpreis (§ 255 Abs. 4 HGB). Die Folgebewertung erfolgt
gemilB § 340e Abs. 3 HGB mit dem beizulegenden Zeitwert abziiglich eines Risikoabschlags, der auf Basis des aufsichtsrechtlich ermittelten Value-at-Risk-Ansatzes berechnet ist. Der zu erwartende maximale Verlust wird mit einem Wahrscheinlichkeitsgrad von 99 %
und basierend auf einer Haltedauer von 1 Tag bemessen. Dem Handelsbestand werden ausschlieBlich solche Finanzinstrumente zugeordnet, die mit der Absicht erworben wurden, dem angebotenen Handel mit Bruchstiicken fiir Kunden zu dienen.

Gemil § 340e Abs. 4 HGB ist ein Sonderposten "Fonds fiir allgemeine Bankrisiken" in Hohe von 10% der Nettoertrige des Handelsbestandes zu bilden.

Anteile an verbundenen Unternehmen sind gem@f} den fiir das Anlagevermdgen geltenden Regelungen zum niedrigeren Wert aus Anschaffungskosten und beizulegendem Zeitwert bilanziert. Bei voraussichtlich dauerhafter Wertminderung werden auferplanmifige
Abschreibungen vorgenommen. Sofern die Griinde, die zu einer Abschreibung gefiihrt haben, nicht mehr bestehen, erfolgt eine Zuschreibung bis maximal zur Hohe der Anschaffungskosten.

Die unter dem Treuhandvermogen ausgewiesenen Forderungen an Kreditinstitute sind zum Nennwert angesetzt. Die unter den Treuhandverbindlichkeiten ausgewiesenen Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden sind zum Erfiillungsbetrag angesetzt.

Das Sachanlagevermogen wird zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet und planméBig iiber die jeweilige Nutzungsdauer in Anlehnung an die steuerliche Nutzungsdauer linear pro rata temporis abgeschrieben. AuBerplanmiflige Abschreibungen werden bei einer
dauerhaften Wertminderung zum Abzug gebracht.

Geringwertige Wirtschaftsgiiter mit Anschaffungskosten von bis zu EUR 800 werden im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben.
Die Rechnungsabgrenzungsposten nach § 250 Abs. 1 und Abs. 2 HGB werden in Hohe der abzugrenzenden Ausgaben bzw. Einnahmen, soweit sie Aufwand bzw. Ertrag fiir eine bestimmte Zeit nach dem Abschlussstichtag darstellen, gebildet.

Das Ansatzwahlrecht nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB wird nicht ausgeiibt. Durch den Verzicht auf den Ansatz latenter Steuern wirken sich die aus steuerlichen Verlustvortragen resultierenden potenziellen Steuerentlastungen kiinftiger Jahre in den Perioden ertragswirksam
aus, in denen tatsichlich steuerliche Gewinne erzielt werden.

Die Verbindlichkeiten sind zum Erfiillungsbetrag angesetzt.

Die sonstigen Riickstellungen wurden in Hohe des nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrags angesetzt. Sie wurden so bemessen, dass sie allen erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen Rechnung tragen. Abzinsungssitze
werden gemil § 253 Abs. 2 HGB verwendet. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger werden nicht abgezinst. Der laufzeitadidquate Marktzinssatz wurde nach MaBgabe des Einzelbewertungsgrundsatzes fiir jede einzelne Riickstellung ermittelt.

Vermogensgegenstinde und Schulden in fremder Wihrung haben eine Laufzeit von unter einem Jahr und werden mit dem EZB Euro-Referenzkurs am Bilanzstichtag bewertet. Zum Bilanzstichtag bestehen auf fremde Wihrungen lautende Vermogensgegenstinde in Hohe
von TEUR 4.081 (Vorjahr: TEUR 450) sowie Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 18 (Vorjahr: TEUR 521).

3. ERLAUTERUNGEN ZU DEN POSTEN DER BILANZ

3.1. BARRESERVE

Die Barreserve besteht ausschlieBlich aus Guthaben bei der Deutschen Bundesbank in Hohe von TEUR 10.000 (Vorjahr: TEUR 300.000).
3.2. FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE

Innerhalb der néchsten drei Monate sind Forderungen in Héhe von TEUR 551.902 (Vorjahr: TEUR 92.467) fillig. Forderungen an Kreditinstitute in Hohe von TEUR 2.705 (Vorjahr: TEUR 2.705) haben eine Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren. Hinsichtlich dieses
Betrags bestehen Verfiigungsbeschriankungen. Es bestehen keine Forderungen mit einer Restlaufzeit zwischen 3 Monaten und 5 Jahren.

Die Forderungen an Kreditinstitute beinhalten Forderungen in Fremdwihrungen in Hohe von TEUR 963.

3.3. FORDERUNGEN AN KUNDEN

Innerhalb der néchsten drei Monate sind Forderungen in Hohe von TEUR 26.022 (Vorjahr: TEUR 40.175) fillig.
3.4. HANDELSBESTAND

Der Handelsbestand betrédgt zum Stichtag TEUR 3.919. Dieser setzt sich wie folgt zusammen:

Angaben in TEUR 30.09.2023
Anleihen 1.898
Aktien & ETFs 2.106
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Der Ausweis dieses Postens erfolgt zum beizulegenden Zeitwert der Finanzinstrumente in Hohe von TEUR 4.004 abziiglich eines Risikoabschlags von TEUR 84 gemil3 § 340e Abs. 3 HGB.
3.5. ANTEILSBESITZLISTE (§ 285 Nr. 11 HGB)

Angaben in TEUR Sitz Hohe des Anteils am Kapital Eigenkapital 30.09.2023 Ergebnis 2022/2023
Trade Republic Service GmbH Berlin 100,0 % 125 0"
Trade Republic Custody GmbH Wien 100,0 % 50 9™
Trade Republic Hurdle Verwaltungs UG (haftungsbeschrinkt)  Berlin 1000 % 0 -10
Trade Republic Hurdle IT UG (haftungsbeschrinkt) & Co. KG  Berlin 333 % 0,1 o0

" Nach Ergebnisabfiihrungsvertrag,

" Ergebnis noch nicht festgestellt,

" nach Belastung der Kapitalkonten

3.6. TREUHANDVERMOGEN- UND TREUHANDVERBINDLICHKEITEN

Hierunter sind Vermogensgegenstinde und Schulden, die die Trade Republic Bank GmbH im eigenen Namen, aber fiir fremde Rechnung hélt, in Hohe von TEUR 6.411.084 (Vorjahr: TEUR 1.436.091) ausgewiesen.
Angaben in TEUR 30.09.2023 30.09.2022
Forderungen an Kreditinstitute 6411.084 1.436.091
Treuhandvermogen 6.411.084 1.436.091
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 6.411.084 1.436.091
Treuhandverbindlichkeiten 6.411.084 1.436.091

3.7. ANLAGEVERMOGEN

Die Entwicklung des Anlagevermogens ist in folgendem Anlagenspiegel dargestellt.

Anteile an verbundenen Unter- Andere Anlagen, Betriebs- und

Angaben in TEUR nehmen Geschiftsausstattung Geleistete Anzahlungen Summe
Anschaffungs- / Herstellungskosten 01.10.22 163 10.069 1.793 12.025
Zuginge 0 +694 +39 733
Umbuchungen 0 +1.684 -1.684 0
Abginge 0 -8.124 -113 -8.237
Anschaffungs- / Herstellungskosten 30.09.23 163 4324 35 4522
Abschreibungen kumuliert per 01.10.22 0 2.559 0 2.559
Zuginge 0 1.709 0 1.709
Abgiinge 0 -1.514 0 -1514
Abschreibungen kumuliert per 30.09.23 0 2.754 0 2.754
Buchwert 30.09.22 163 7511 1.793 9.467
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Anteile an verbundenen Unter- Andere Anlagen, Betriebs- und
Angaben in TEUR nehmen Geschiftsausstattung Geleistete Anzahlungen Summe

Buchwert 30.09.23 163 1570 35 1.768
3.8. SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

Die sonstigen Vermdgensgegenstinde von TEUR 10.830 (Vorjahr: TEUR 5.961) bestehen aus Forderungen an verbundene Unternehmen in Hohe von TEUR 3.155 (Vorjahr: TEUR 2.649), der Abwicklung von Handelsgeschiften in Hohe von TEUR 3.038 (Vorjahr:
TEUR 2.987), sowie weiteren sonstigen Vermogensgegenstinden von TEUR 4.637 (Vorjahr: TEUR 325).

3.9. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten umfasst insbesondere Ausgaben fiir Mietobjekte sowie Software- und Hardwaredienstleistungen, die Aufwand nach dem Bilanzstichtag darstellen.

3.10. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in Hohe von TEUR 35.909 (Vorjahr: TEUR 43.846) haben Restlaufzeiten von bis zu 30 Tagen. Es bestehen keine Verbindlichkeiten, die eine Restlaufzeit von 3 Monaten tiberschreiten.
3.11. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden in Héhe von TEUR 8.600 (Vorjahr: TEUR 0) haben eine Restlaufzeit von bis zu 30 Tagen. Es bestehen keine Verbindlichkeiten, die eine Restlaufzeit von 3 Monaten iiberschreiten.

3.12. SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die sonstigen Verbindlichkeiten in Héhe von TEUR 15.135 (Vorjahr: TEUR 12.596) enthalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Steuern in Hohe von TEUR 6.575 (Vorjahr: TEUR 3.417). Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern bestehen in Hohe von
TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 2) sowie Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen in Hohe von TEUR 799 (Vorjahr: TEUR 1.001). Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit belaufen sich auf TEUR 144 (Vorjahr: TEUR 166). Die ausgewiesenen
Verbindlichkeiten haben, wie im Vorjahr, eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

3.13. ANDERE RUCKSTELLUNGEN

In den anderen Riickstellungen in Hohe von TEUR 19.049 (Vorjahr: TEUR 12.720) sind sonstige Riickstellungen in Hohe von TEUR 5.186 (Vorjahr: TEUR 9.561), die im Wesentlichen ausstehende Rechnungen betreffen, Riickstellungen fiir Urlaubsanspriiche in Hohe
von TEUR 1.346 (Vorjahr: TEUR 1.763) sowie Riickstellungen fiir Jahresabschlusskosten in Hohe von TEUR 852 (Vorjahr: TEUR 418) enthalten. Dariiber hinaus sind Riickstellungen fiir Rechtsrisiken in Hohe von TEUR 11.513 (Vorjahr: TEUR 262) enthalten.

3.14. FONDS FUR ALLGEMEINE BANKRISIKEN
Eine Einstellung in den Sonderposten ,,Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB 10 % der Nettoertréige des Handelsbestands wurde aufgrund des bestehenden Verlustvortrags aus den Vorjahren aufgelost.
3.15. EIGENKAPITAL

Die Entwicklung des Eigenkapitals stellt sich wie folgt dar:

Angaben in TEUR 30.09.2023 30.09.2022
Gezeichnetes Kapital 452 451
Eigene Anteile -16 -16
Kapitalriicklage 712.456 583.577
Bilanzverlust -181.176 -195.245
Gesamt 531.716 388.767

Die Erhohung der Kapitalriicklage der TRB resultiert aus im Geschiftsjahr erhaltenen Einzahlungen (§ 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB).
Der Bilanzverlust zum 30. September 2023 beinhaltet einen Verlustvortrag aus Vorjahren in Hohe von TEUR 195.245 und hat sich um den Jahresiiberschuss des aktuellen Geschiftsjahres reduziert.

4. ERLAUTERUNGEN ZU DEN POSTEN DER GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
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4.1. ZINSERTRAGE
Die Zinsertrige in Hohe von TEUR 10.167 (Vorjahr: -7.673) setzen sich aus Zinsen fiir eigene Bankkonten zusammen.
42.ERTRAGE AUS GEWINNGEMEINSCHAFTEN, GEWINNABFUHRUNGS- ODER TEILGEWINNABFUHUNGSVERTRAGEN

Hierin sind Ertrdge in Hohe von TEUR 450 (Vorjahr: TEUR 1.241) aus dem Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der Trade Republic Service GmbH enthalten. Der Zeitraum, in dem der Gewinn im Vorjahr erwirtschaftet wurde, betrug durch zwei Rumpfwirtschaftsjahre
mehr als 12 Monate.

4.3. PROVISIONSERTRAGE

Die Provisionsertriage in Hohe von TEUR 179.895 (Vorjahr: TEUR 135.939) setzen sich im Wesentlichen aus Abwicklungskostenzuschiissen, Fremdkostenpauschalen und weiteren Ertrdgen gemifl § 30 RechKredV zusammen.

4.4. PROVISIONSAUFWENDUNGEN

In den Provisionsaufwendungen in Hohe von TEUR 31.178 (Vorjahr: TEUR 32.632) sind im Wesentlichen Aufwendungen fiir Abwicklungskosten enthalten.

4.5.NETTOERTRAG DES HANDELSBESTANDS

Der Nettoertrag des Handelsbestands in Hohe von TEUR 215 (Vorjahr: TEUR -1) setzt sich aus den realisierten und unrealisierten Ergebnissen im Zusammenhang mit dem Handel von Finanzinstrumenten im Eigenbestand zusammen.
4.6. SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von TEUR 528 (Vorjahr: TEUR 582) resultieren im Wesentlichen aus sonstigen Ertrdgen im Rahmen des Aufwendungsausgleichsgesetzes und aus Wihrungsumrechnungen. Die in dem Posten enthaltenen Ertréige aus der
Wihrungsumrechnung betragen TEUR 159 (Vorjahr: TEUR 14).

4.7. ALLGEMEINE VERWALTUNGSAUFWENDUNGEN

Angaben in TEUR 2022/2023 2021/2022
Personalaufwand 52.381 50.874
Lohne und Gehiilter 45.138 42.785
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersvorsorge 7.243 8.089
Andere Verwaltungsaufwendungen 83.051 167.544
Gesamt 135.432 218418

Bei den anderen Verwaltungsaufwendungen handelt es sich im Wesentlichen um Aufwendungen fiir Marketing, Mieten, Software- und Hardwaredienstleistungen sowie fiir Rechts- und Beratungsleistungen.
4.8. SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von TEUR 6.710 (Vorjahr: TEUR 984) resultieren im Wesentlichen aus auerordentlichen Abschreibungen von Sachanlagen in Hohe von TEUR 6.472. Die in dem Posten enthaltenen Aufwendungen aus der Wihrungs-
umrechnung betragen TEUR 149 (Vorjahr: TEUR 98).

4.9. STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG

Hierin ist die gebildete Riickstellung fiir Korperschafts- und Gewerbesteuer enthalten.
5. SONSTIGE ANGABEN

5.1. MITARBEITER

Im Geschiftsjahr wurden durchschnittlich beschéftigt:
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Anzahl der Mitarbeiter/-innen 2022/2023 2021/2022

Leitende Angestellte 4 4

Angestellte 449 453

Gesamt 453 457
5.2. GESCHAFTSFUHRUNG

Die Geschiftsfiihrer der Trade Republic Bank GmbH zum 30.09.2023 sind:

Andreas Torner

Diplom-Kaufmann, Geschiftsfiihrer Markt, Uberlingen

Gernot Mittendorfer

Jurist, Geschiftsfiihrer Marktfolge, Anif, Osterreich

Die Angabe der Beziige der Geschiftsfiihrer wurde gemil § 314 Abs. 3 HGB in Verbindung mit § 286 Abs. 4 HGB unterlassen.

5.3. MANDATE NACH § 340a Abs.4 HGB

Andreas Torner ist Mitglied im Prisidial- und Priifungsausschuss der Vereinigung BadWiirtt WP Borsen sowie Aufsichtsratsmitglied und Mitglied des Priifungsausschusses der EUWAX AG.
Gernot Mittendorfer ist Mitglied des Borsenrats der Borse Hamburg.

5.4.SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Aus laufenden Vertriigen, insbesondere aus Miet- und Geschiftsbesorgungsvertriigen, bestehen Zahlungsverpflichtungen in Hohe von TEUR 10.159 (Vorjahr: TEUR 55.207), die iiber einen Zeitraum von bis zu 6 Jahren zu erbringen sind. Der Riickgang im Vergleich
zum Vorjahr ergibt sich mageblich aus niedrigeren Zahlungsverpflichtungen aus Mietvertridgen.

Trade Republic gewihrt im Rahmen eines Virtual Stock Option Program bezugsberechtigten Mitarbeitern eine virtuelle Beteiligung, welche unter der Voraussetzung eines Exit Event (z.B. die mehrheitliche Verduflerung der Gesellschaft) dazu berechtigt, eine Auszahlung
zu erhalten. Da es zum gegenwirtigen Zeitpunkt an einem zur Ausiibung berechtigenden Exit Event mangelt und kein Erfiillungsriickstand besteht, wird auf die Bildung einer Riickstellung verzichtet.

5.5. HONORAR DES ABSCHLUSSPRUFERS

Das im Geschiftsjahr als Aufwand erfasste Honorar fiir den Abschlusspriifer setzt sich wie folgt zusammen:

Angaben in TEUR 2022/2023 2021/2022
Abschlusspriifungsleistungen 913 548
Andere Bestitigungsleistungen 84 101
Gesamt 997 649

In den anderen Bestitigungsleistungen sind berechnete Honorare fiir die Priifung nach § 89 Wertpapierhandelsgesetz enthalten sowie Honorare fiir priifungsnahe Beratung.
5.6. NACHTRAGSBERICHT

Im Dezember 2023 hat Trade Republic Bank GmbH von der Europdischen Zentralbank (EZB) eine Vollbanklizenz erhalten. Andere Vorginge von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschiftsjahres eingetreten und weder in der Gewinn- und Verlustrechnung
noch in der Bilanz beriicksichtigt sind, haben sich nicht ergeben.

5.7. JAHRESERGEBNIS UND ERGEBNISVERWENDUNG
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Im Geschiftsjahr wurde ein positives Ergebnis nach Steuern von TEUR 14.070 erwirtschaftet. Die Geschéftsfiihrung der Trade Republic Bank GmbH wird den Gesellschaftern im Zuge der Darlegungen zum Jahresabschluss 2022/2023 vorschlagen, den Jahresiiberschuss
2022/2023 auf neue Rechnung vorzutragen.

Berlin, den 29.02.2024
gez. Andreas Torner

gez. Gernot Mittendorfer

Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2022/2023

Trade Republic Bank GmbH, Berlin

1. GRUNDLAGEN

1.1. ORGANISATORISCHER AUFBAU

1.2. GESCHAFTSTATIGKEIT

2. GESCHAFTS- UND RAHMENBEDINGUNGEN

2.1. WIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNG IM ABGELAUFENEN GESCHAFTSJAHR
2.2. ENTWICKLUNG DER BRANCHE IM ABGELAUFENEN GESCHAFTSJAHR

2.3. ENTWICKLUNG DER TRADE REPUBLIC IM ABGELAUFENEN GESCHAFTSJAHR
3. VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE

3.1. ERTRAGSLAGE

3.2. VERMOGENS- UND FINANZLAGE

4. RISIKOBERICHT

4.1. VERANTWORTUNG DER GESCHAFTSLEITUNG

4.2, RISIKOCONTROLLING-FUNKTION

4.3. WESENTLICHE GRUNDSATZE

4.4. RISIKOPROFIL

4.5. RISIKOMESSUNG UND SICHERSTELLUNG DER RISIKOTRAGFAHIGKEIT
4.6. GESAMTBILD DER RISIKOLAGE UND AUSBLICK

5. CHANCEN- UND PROGNOSEBERICHT

6.NACHTRAGSBERICHT

1. GRUNDLAGEN

— Seite 9von 20—
Tag der Erstellung: 14.10.2024
Auszug aus dem Unternehmensregister



UNTERNEHMENSREGISTER

1.1. ORGANISATORISCHER AUFBAU

Die Trade Republic Bank GmbH (,,Trade Republic”) ist eine Wertpapierfirma nach Artikel 4 Absatz 1 Nummer 22 der EU VO 2019/2033 (IFR). Trade Republic wird von der Deutschen Bundesbank und der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
beaufsichtigt. Seit dem 5. Dezember 2023 liegt dariiber hinaus eine Vollbanklizenz nach Art. 4 Abs. 1 Nummer 1 CRR vor. Die Trade Republic Bank GmbH ist seitdem ein CRR Kreditinstitut.

1.2. GESCHAFTSTATIGKEIT

Trade Republic hat die Mission, Millionen von Europédern mit einem sicheren, einfachen und provisionsfreien Zugang zu den Kapitalmérkten den privaten Vermogensaufbau und die Altersvorsorge zu erleichtern. Trade Republic bietet Investitionen in Sparplédne, Aktien,
ETFs und Anleihen sowie Derivate und Kryptowihrungen an.

Trade Republic erreicht mehr als 340 Millionen Menschen in 17 europdischen Lindern und bedient mit seinem Angebot eine breite Kundenzielgruppe an Privatanlegern. Dazu zihlen Einsteiger, die zum ersten Mal in Wertpapiere investieren, ebenso wie erfahrene
Investoren, die auch mit komplexeren Anlagestrategien vertraut sind.

Das Produktangebot umfasst Aktien und ETFs, Aktien- und ETF-Sparplidne, Anleihen, Derivate (Optionsanleihen, Knock-Out-Produkte, Faktorzertifikate) und Kryptowahrungen und Kryptosparpline.
2. GESCHAFTS- UND RAHMENBEDINGUNGEN
2.1. WIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNG IM ABGELAUFENEN GESCHAFTSJAHR

Die gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen haben einen erheblichen Einfluss auf die Finanzmérkte und somit auch auf die Handelsaktivitdten der Kunden der Trade Republic. In dieser Hinsicht war die wirtschaftliche Entwicklung im Geschiftsjahr 2022/2023
insbesondere durch den andauernden Ukraine-Krieg, Inflation und steigende Zentralbankzinsen gepragt.

In ihren Finanzstabilititsberichten 05/2023 und 11/2023 stellt die EZB fest, dass die Bedingungen fiir die Finanzstabilitit im Euroraum fragil bleiben. Die Wirtschaftslage bleibt weiterhin von einer erhdhten Inflation und unsicheren Wachstumsaussichten geprigt. Die
Inflationsrate im Euroraum lag im September 2023 mit 4,3 % deutlich iiber dem 2.0 % Ziel der EZB. Die Mischung aus hohen Inflationsraten und steigenden Zinssitzen hat das Wirtschaftswachstum in vielen fortgeschrittenen Volkswirtschaften belastet.

Die Wirtschaftslage hat sich wihrend des Geschiftsjahres im Vergleich zum Vorjahr zwar leicht verbessert, jedoch werden Unternehmen weiterhin durch unsichere makrookonomische Rahmenbedingung, wie ein hohes Zinsniveau und niedriges Wirtschaftswachstum,
belastet. Trotzdem stiegen Indizes wie der DAX, S&P500 und NASDAQ im Geschiftsjahr um 20 %, 20 % und 25 %.

2.2. ENTWICKLUNG DER BRANCHE IM ABGELAUFENEN GESCHAFTSJAHR

Viele Fintechs stehen im aktuellen Marktumfeld mit dem Ukraine-Krieg, der Inflation und der Zinswende vor groen Herausforderungen. Fintech-Startups haben im ersten Halbjahr 2023 weltweit Finanzierungen in Hohe von 52,4 Mrd. USD erhalten. Das sind 10,8 Mrd.
USD weniger als im 2. Halbjahr 2022. Auch die Anzahl der abgeschlossenen Finanzierungsrunden sank in diesem Zeitraum deutlich um 732 auf 2.153.

Trotzdem wird erwartet, dass sich Fintechs in Europa weiter etablieren werden. Insbesondere junge Unternehmen konnen sich den Marktbedingungen schnell anpassen. Dies haben die Fintechs bereits wihrend der Coronakrise sowie des Ukrainekrieges unter Beweis
gestellt. Entscheidend ist dabei ein nachhaltiges Geschéftsmodell.

Neobroker haben sich dabei erfolgreich in der Welt der Banken und Broker etabliert, indem sie den Anlegern die Er6ffnung von Konten und Investitionen erleichtern und Kosten senken. Fiir die rasch zunehmende Anzahl an Nutzern, insbesondere unter jungen Menschen,
konnen Neobroker dabei einen wichtigen und nachhaltigen Beitrag zur langfristigen Vermdgensbildung und Altersvorsorge leisten.

Die Federation of European Securities Exchanges kommt zu dem Ergebnis, dass das Niveau des borslichen Aktienhandels im Vergleich zu den Vorjahren leicht gesunken ist, sowohl in Bezug auf die Abschliisse als auch auf den Umsatz.

Die Rahmenbedingungen im Banken- und Fintech-Sektor beeinflussen auch Trade Republic. Die Entwicklung war im Geschéftsjahr ma3geblich durch die oben beschriebenenen makrookonomischen Rahmenbedingungen geprigt. Trade Republic konnte sich in diesem
Umfeld erfolgreich behaupten, was durch die gestiegenen Provisionsertréige und das positive Jahresergebnis erkennbar ist.

2.3. ENTWICKLUNG DER TRADE REPUBLIC IM ABGELAUFENEN GESCHAFTSJAHR
Das Geschiftsjahr der Trade Republic war vor allem durch die Akquise von Neukunden, dem Ausbau des Produktangebots und den Erhohungen des EZB Leitzinses geprégt.
Zum Anfang des Geschiftsjahres erfolgte im Oktober 2022 der Eintritt in elf weitere Mirkte - Belgien, Estland, Finnland, Griechenland, Irland, Lettland, Litauen, Luxemburg, Portugal, Slowakei und Slowenien.

Im Januar 2023 hat Trade Republic das Partnernetzwerk fiir Treuhandkonten erweitert und J.P. Morgan als Treuhandkontenpartner gewonnen. Ebenfalls seit Januar bietet Trade Republic Kunden 2 % Zinsen fiir Guthaben auf den Verrechnungskonten an. Im September 2023
erfolgte eine umfassende Aktualisierung des App-Designs, sowie die Erweiterung des Produktportfolios um den Anleihenhandel. Seitdem bietet Trade Republic Staats- und Unternehmensanleihen an, in die Kunden ab 1 Euro investieren konnen. Ebenfalls im September
wurde eine Erhohung der Zinsen fiir Guthaben auf den Verrechnungskonten auf 4 % angekiindigt, die dem damaligen Einlagenzinssatz der EZB entsprach und ab Oktober 2023 effektiv wurde.

Trade Republic schitzt die Kundenzufriedenheit als wesentlichen nicht-finanziellen Leistungsindikator ein. Trade Republic erreicht im Apple App Store mehr als 4 von 5 Sternen (Vorjahr: mehr als 4), im Google Play Store mehr als 4 von 5 Sternen und bei Trustpilot 3,7
von 5 Sternen (Vorjahr: mehr als 4). Somit wurden die Erwartungen teilweise erfiillt. Im Geschiftsjahr hatte insbesondere die Aktualisierung des App-Designs einen erheblichen Einfluss auf die nicht-finanziellen Leistungsindikatoren.
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Der wesentliche finanzielle Leistungsindikator sind die Provisionsertriage, welche im Geschiftsjahr auf TEUR 179.895 (Vorjahr: TEUR 135.939) gestiegen sind und somit im Rahmen der Erwartungen lagen, die ein weiteres Wachstum der Provisionsertrige erwartet hatten.

Dariiber hinaus steuert die Gesellschaft mit dem finanziellen Leistungsindikator Cost-Income-Ratio' , der im Geschiftsjahr mit 85 % deutlich gesunken ist (Vorjahr: 228 %) und damit die Erwartungen von 'iiber 100 %' deutlich iibertroffen hat. Die Entwicklung ist auf
die Kombination von gestiegenen Provisionsertrigen und niedrigeren Allgemeinen Verwaltungskosten zuriickzufiihren.

Insgesamt schitzt das Management den Geschiftsverlauf des zuriickliegenden Geschiftsjahres als zufriedenstellend ein.

3. VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE

3.1. ERTRAGSLAGE
In TEUR 2022/2023 2021/2022
Zinsertrige 10.167 -7.673
Zinsaufwendungen -2 0
Ertrige aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertrigen 450 1.241
Provisionsertrige 179.895 135.939
Provisionsaufwendungen -31.178 -32.632
Nettoaufwand des Handelsbestands 215 -1
Sonstige betriebliche Ertrige 528 582
Allg. Verwaltungsaufwendungen -135.432 -218418
Abschreibungen -1.703 -1.505
Sonstige betriebliche Aufwendungen -6.710 -984
Ergebnis der normalen Geschiftstitigkeit 16.230 -123.452
Steuern vom Einkommen und Ertrag -2.160 -21.594
Jahresergebnis 14.070 -145.046

Die Zinsertrige gemih § 28 RechKredV stiegen vor dem Hintergrund der EZB-ZinserhGhungen seit dem Beginn der Zinswende mit der Anderung des EZB Einlagenzinses auf 0 % am 27. Juli 2022 und sukzessive auf 4,0 % am 20. September 2023 auf TEUR 10.167
(Vorjahr: TEUR -7.673).

Die Provisonsertrige gemif § 30 RechKredV haben sich im Geschiiftsjahr 2022/2023 um TEUR 45.411 auf TEUR 148.717 erhoht. Dieser Anstieg steht im Einklang mit dem Wachstum der Gesellschaft sowie im Geschiiftsjahr neu eingefiihrten Produkten und dem
dadurch gestiegenen Geschiftsvolumen des Unternehmens.

! Verwaltungsaufwand zu Zins- und Provisionsergebnis.

Die Ertridge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertrigen auf Ebene der Trade Republic Bank in Hohe von TEUR 450 (Vorjahr: TEUR 1.241) resultieren ausschlieBlich aus dem Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der Trade Republic
Service GmbH (TRS). Die Verringerung dieser Ertrige ist auf die Abnahme des Geschéftsvolumens der TRS zurtickzufiihren.

Auf der Kostenseite sanken die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen um TEUR 82.986 auf TEUR 135.432 (Vorjahr: TEUR 218.418). Diese sind im Wesentlichen durch deutlich niedrigere andere Verwaltungsaufwendungen von TEUR 83.051 (Vorjahr: TEUR 167.544)
getrieben, wihrend der Personalaufwand von TEUR 52.381 (Vorjahr: TEUR 50.874) stabil geblieben ist. Die niedrigeren anderen Verwaltungsaufwendungen sind mafgeblich auf gesunkene Aufwendungen fiir Marketing, Mieten, Software- und Hardwaredienstleistungen
sowie fiir Rechts- und Beratungsleistungen zuriickzufiihren.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von TEUR 6.710 (Vorjahr: TEUR 984) resultieren im Wesentlichen aus Abschreibungen aufgrund von voraussichtlich dauerhaften Wertminderungen von Sachanlagen in Hohe von TEUR 6.472, die hauptsédchlich im
Zusammenhang mit dem Auszug aus Biirofldchen angefallen sind.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag bestehen aus Riickstellungen fiir das positive Jahresergebnis. Dabei wurden Steuerentlastungen durch nicht-bilanzierte (Nichtausiibung des Ansatzwahlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB) steuerliche Verlustvortriage in
Anspruch genommen.
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Die Cost-Income-Ratio fiir das Geschiftsjahr 2022/2023 liegt bei 85 % (Vorjahr: 228 %) und spiegelt sich im positiven Jahresergebnis wider. Dabei haben sowohl das positive bzw. gestiegene Zins- und Provisionsergebnis, sowie Kosteneinsparungen in den Allgemeinen
Verwaltungsaufwendungen zu dem positiven Jahresergebnis beigetragen.

Fiir das Geschiftsjahr 2022/2023 ergibt sich ein Jahresergebnis nach Steuern in Hohe von TEUR 14.070 (Vorjahr: TEUR -145.046). Damit hat Trade Republic die Profitabilitit im zweistelligen Millionenbereich erreicht.
32. VERMOGENS- UND FINANZLAGE

Die Bilanzsumme betrigt zum Abschlussstichtag TEUR 7.023.387 gegeniiber TEUR 1.894.722 im Vorjahr. Hierin sind Treuhandvermégen und -verbindlichkeiten von TEUR 6.411.084 (Vorjahr: TEUR 1.436.091) enthalten, die die Bank im eigenen Namen, aber fiir
Rechnung der Kunden hilt. Die um Treuhandvermdgen und -verbindlichkeiten bereinigte Bilanzsumme betrdgt TEUR 612.303 (Vorjahr: TEUR 458.631).

In TEUR 2022/2023 2021/2022
Barreserve 10.000 300.000
Forderungen an Kreditinstitute 554.607 95.173
Forderungen an Kunden 26.022 40.175
Handelsbestand 3919 8
Anteile an verbundenen Unternehmen 163 163
Treuhandvermogen 6.411.084 1.436.091
Sachanlagen 1.605 9.304
Sonstige Vermogensgegenstinde 10.830 5961
Rechnungsabgrenzungsposten 5.156 7.848
AKTIVA 7.023.387 1.894.722
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 35.909 44494
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 8.600 0
Treuhandverbindlichkeiten 6.411.084 1.436.091
Sonstige Verbindlichkeiten 15.135 12.596
Rechnungsabgrenzungsposten 56 56
Riickstellungen 20.887 12.719
Eigenkapital 531.716 388.767
PASSIVA 7.023.387 1.894.722

Die Forderungen an Kreditinstitute haben sich im Geschéftsjahr um TEUR 459.435 auf TEUR 554.607 erhdht (Vorjahr: TEUR 95.173). Die Erhohung ist maBgeblich auf die Ubertragung von Liquiditit von TEUR 290.000 von der Deutschen Bundesbank, sowie einer
im Geschiftsjahr erhaltenen Einzahlung in die Kapitalriicklage in Hohe von TEUR 128.879 zuriickzufiihren.

Die Forderungen an Kunden sind im Geschiftsjahr um TEUR 14.153 auf TEUR 26.022 gesunken (Vorjahr: TEUR 40.175). Dabei handelt es sich mageblich um im normalen Geschiftsbetrieb fluktuierende stichtagsbezogene Positionen.

Die im Handelsbestand enthaltenen Finanzanlagen in Form von Aktien und Anleihen werden nach § 340 e HGB zum beizulegenden Zeitwert mit einem Risikoabschlag angesetzt. Der Anstieg des Handelsbestandes ist primér auf die im September 2022 begonnene
Einfiihrung des Handels mit Wertpapierbruchstiicken zuriickzufiihren.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen auf Ebene der Trade Republic Bank enthalten im Wesentlichen die Beteiligungen an der Trade Republic Service und der Trade Republic Custody.
Der Anstieg des Treuhandvermogens ergibt sich aus hoheren Kundeneinlagen, die auf das generelle Geschiftswachstum sowie das im Januar 2023 eingefiihrte Zinsangebot an Kunden zuriickzufiihren sind.

Das Sachanlagevermégen sank im Geschiiftsjahr im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 7.699 auf TEUR 1.605 (Vorjahr: TEUR 9.304) und steht hauptsichlich im Zusammenhang mit dem Auszug aus Biiroflichen und der entsprechenden auBerordentlichen Abschreibung
von beweglicher und nicht-beweglicher Biiroausstattung.
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Im Posten Sonstige Vermogensgegenstinde sind Forderungen an verbundene Unternehmen in Hohe von TEUR 3.155 (Vorjahr: TEUR 2.649) enthalten.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in Hohe von TEUR 35.909 (Vorjahr: TEUR 43.846) sowie gegeniiber Kunden in Hohe von TEUR 8.600 (Vorjahr: TEUR 0) haben Restlaufzeiten von bis zu 30 Tagen. Verinderungen ergeben sich aus dem normalen
Geschiiftsbetrieb, sowie neu eingefiihrten Produkten.

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen bestehen in Hohe von TEUR 799 (Vorjahr: TEUR 1.001). Diese bestehen primir gegeniiber der Tochtergesellschaft Trade Republic Service GmbH.
Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Steuern in Hohe von TEUR 5.670 (Vorjahr: TEUR 2.267). Dieser Anstieg resultiert aus dem gestiegenen Geschéftsvolumen.

In den anderen Riickstellungen in Hohe von TEUR 19.049 (Vorjahr: TEUR 12.720) sind andere Riickstellungen aus dem normalen Geschiftsbetrieb fiir ausstehende und nicht genehmigte Rechnungen in Héhe von TEUR 5.087 (Vorjahr: TEUR 9.354), Riickstellungen fiir
Urlaubsanspriiche in Hohe von TEUR 1.346 (Vorjahr: TEUR 1.763), sowie Riickstellungen fiir Jahresabschlusskosten in Hohe von TEUR 852 (Vorjahr: TEUR 418) enthalten. Dariiber hinaus sind Riickstellungen fiir Rechtsrisiken in Hohe von TEUR 11.513 (Vorjahr:
TEUR 262) enthalten.

Zum Bilanzstichtag verfiigte Trade Republic iiber Eigenkapital in Hohe von TEUR 531.716 (Vorjahr: TEUR 388.767). Das Eigenkapital wurde mafigeblich durch im Geschiftsjahr erhaltene Einzahlungen in die Kapitalriicklage von TEUR 128.879 und den erwirtschafteten
Jahresiiberschuss beeinflusst.

Die Liquiditit der Gesellschaft war iiber die bestehenden tiglich filligen Forderungen an Kreditinstitute und die Barreserve bei der Bundesbank jederzeit gegeben.
Die Refinanzierung erfolgt tiber Eigenmittel.

4. RISIKOBERICHT

4.1. VERANTWORTUNG DER GESCHAFTSLEITUNG

Die Geschiiftsleitung ist gesamthaft fiir die wesentlichen Elemente des Risikomanagements verantwortlich. Die Uberwachung und Steuerung der Risiken stellen dabei einen wesentlichen Bestandteil der Unternehmensfiihrung dar. Die operativen Aufgaben der Risikocon-
trolling-Funktion gemidl AT 4.4.1 MaRisk werden von der Funktion Risk innerhalb des Bereichs Compliance & Risk wahrgenommen. Die Ausgestaltung der Risikofunktion und der Risikomanagementprozesse erfolgen proportional zu der Komplexitit und GroBe des
Unternehmens. Ferner ist das Risikomanagement ein integraler Bestandteil der Geschiftsprozesse und Unternehmensentscheidungen.

Ausgehend von der Geschiftsstrategie von Trade Republic werden die risikopolitischen Grundsitze, Ziele, Methoden sowie konkrete Ausgestaltung des Risikocontrollings in der Risikostrategie formuliert. Die Risikostrategie beinhaltet ferner ein Risikoappetitstatement
fiir die wesentlichen finanziellen und nicht-finanziellen Risiken. Die Risikostrategie wird mindestens jihrlich, und bei wesentlichen Anderungen des Risikoprofils anlassbezogen, tiberpriift.

4.2. RISIKOCONTROLLING-FUNKTION

Zum 30. September 2023 verfiigte Trade Republic iiber eine Risikocontrolling-Funktion. Die Risikocontrolling-Funktion und ihre Mitarbeiter haben Zugang zu allen relevanten geschiftspolitischen und sonstigen Informationen, die fiir die Beurteilung und Steuerung der
Risiken des Unternehmens notwendig sind und werden in alle geschéftspolitischen Entscheidungen, z.B. bei der Einfiihrung von neuen Produkten, einbezogen. Die Risikocontrolling-Funktion unterstiitzt die Geschiftsfiihrung bei der Entwicklung und Implementierung
von angemessenen Verfahren und Methoden fiir das Risikocontrolling und die Risikosteuerung. Die Risikocontrolling-Funktion des Unternehmens ist unabhédngig von operativen Fachbereichen und ein wesentlicher Teil der 2nd Line of Defense. Dariiber hinaus werden
die Verfahren und Methoden des Risikocontrollings durch die interne Revision regelméBig und anlassbezogen gepriift.

4.3. WESENTLICHE GRUNDSATZE
Das Risikomanagement wurde nach MaBgaben des WplIG in Verbindung mit den Vorgaben der MaRisk sowie weiteren relevanten européischen und nationalen regulatorischen Vorgaben ausgestaltet.

Als Grundlage dient ein dezidierter Risikoinventurprozess, der alle wesentlichen Geschiftsprozesse, Bereiche und Gesellschaften von Trade Republic inkludiert. Dabei erfolgt eine sog. Brutto-Betrachtung der Risiken, die die Effekte der Kontrollen und mitigierenden
MalBnahmen nicht beriicksichtigt.

Im Rahmen der Risikoinventur werden alle Risiken, die die Vermogenslage, Liquidititsausstattung und Ertragslage der Bank gefihrden, identifiziert und analysiert. AnschlieBend wird die Wesentlichkeit der Risiken bestimmt. Die als wesentlich eingestuften Risiken
werden durch geeignete qualitative und quantitative Verfahren beurteilt, wo angemessen quantifiziert, limitiert, iberwacht und gesteuert. Das Ergebnis der Risikoinventur wird mindestens jihrlich und bei Bedarf ad hoc an die Geschiftsleitung berichtet.

Das Risikomanagement von Trade Republic inkludiert die Einhaltung der rechtlichen und regulatorischen Mindestvorgaben in der normativen Sicht. Dariiber hinaus werden Risiken, die sich nicht oder nicht angemessen in der Rechnungslegung und in den aufsichtlichen
Eigenmittelanforderungen niederschlagen, im Rahmen der 6konomischen Perspektive identifiziert, quantifiziert und gesteuert.

Samtliche identifizierte Risiken sowie ihre gegenwirtigen Ausprigungen und zukiinftigen Verdnderungen werden durch die Risikoberichterstattung zeitnah und direkt der Geschiftsleitung sowie weiteren relevanten Adressatenkreisen transparent gemacht. Die Risikobe-
richterstattung erfolgt mindestens vierteljéhrlich und, wo notwendig, anlassbezogen.

Das Unternehmen zielt auf eine starke und resiliente Risikokultur ab, die alle Mitarbeiter unabhiingig von Funktion und Level einbindet, um ein effektives und vorausschauendes Risikomanagement zu gewihrleisten.

4.4. RISIKOPROFIL
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Im Geschiftsjahr 2022/2023 waren folgende Risiken als wesentlich eingestuft:

Nr. Risikoart

1 Adressenausfallrisiken

2 Liquiditétsrisiken

3 Operationelle und nicht-finanziellen Risiken

Risikotreiber

Das Unternehmen betreibt kein Kreditgeschift im Sinne von § 1 Abs. 1 Nr. 2 KWG. Daher hat Trade Republic im
Geschiftsjahr Adressenausfallrisiken, die im Wesentlichen aus den Forderungen ggii. Geschiftspartnern und anderen
wesentlichen Vertragspartnern sowie Sichteinlagen bei Kreditinstituten resultieren. Im Geschéftsjahr wurden keine
wesentlichen Ausfille realisiert.

Bei Materialisierung des Risikos (Ausfall von Forderungen) erleidet Trade Republic finanzielle Verluste und das 6ko-
nomische Kapital wird entsprechend verringert.

Das Risiko wird mit Hilfe von Limiten tiberwacht und begrenzt.

Die Liquidititsrisiken resultieren aus Zahlungsverpflichtungen insbesondere gegeniiber Geschiftspartnern. Im Ge-
schiftsjahr betrieb das Unternehmen weder Einlage- noch Kreditgeschift, sodass kein Refinanzierungsrisiko generiert
wurde.

Bei Materialisierung des Risikos besteht das Risiko der Insolvenz.

Das Risiko wird mit Hilfe von Limiten iiberwacht und begrenzt. Das Unternehmen ist mit signifikanten Kapitalriick-
lagen gesichert.

Die operationellen Risiken des Unternehmens resultieren aus den allgemeinen Geschiftstitigkeiten und umfassen im
Wesentlichen die folgenden Unterkategorien:

 Auslagerungsrisiken

 Organisationsrisiken

 IT Risiken

 Betriigerische Handlungen (intern und extern)

* Rechtsrisiken

* Aufsichtsrechtliches Risiko

* Personalrisiken.

AuBerdem werden Reputationsrisiken den operationellen und nicht-finanziellen Risiken zugeordnet.

Rechtsrisiken werden operationell vom Bereich Legal gesteuert und die Risiken werden regelméBig als Teil des Ge-
samtrisikoberichts erfasst, im Risikoausschuss besprochen und an die Geschiiftsleitung berichtet. Alle potentiellen
oder endgiiltigen Schiden, inklusive der sogenannten "Near Misses" werden in der unternehmensweiten Schadensfall-
datenbank erfasst. Dies umfasst auch die Materialisierung von Rechtsrisiken. Ferner werden entsprechend auch Riick-
stellungen fiir drohende Verluste aus Rechtsrisiken gebildet.

Die operationellen Risiken sind gegenwiirtig die bedeutendsten Risiken, die sich aus der Geschiftstitigkeit ergeben.

Bei Materialisierung des Risikos (z. B. Ausfall oder begrenzte Verfiigbarkeit der Dienste fiir Kunden) entstehen fi-
nanzielle Verluste, die das 6konomische Kapital der Bank verringern. Ferner konnen reputationelle Schidden entste-
hen, die sich negativ auf die Entwicklung sowie die, Kapital und Liquiditiitslage des Unternehmens auswirken kon-
nen.

Das Risiko wird mit Hilfe von Limiten iiberwacht und begrenzt. Trade Republic verfiigt liber einen dezidierten Risk
and Control Self-Assessment Prozess (RCSA) sowie eine Schadensfalldatenbank, um die Qualitét des internen Kon-
trollsystems zu iiberwachen.
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Nr. Risikoart

4 Strategie- und Geschiftsrisiken

5 Marktpreisrisiken

4.5. RISIKOMESSUNG UND SICHERSTELLUNG DER RISIKOTRAGFAHIGKEIT

Risikotreiber

Die Strategie- und Geschiftsrisiken resultieren im Wesentlichen aus der strategischen Ausrichtung, Marktpositionie-
rung, Wettbewerbssituation, Makrobedingungen und Gewihrleistung der Weiterentwicklung der App sowie sich ver-
dndernden Marktbedingungen von Trade Republic.

Bei der Materialisierung des Risikos verfehlt Trade Republic die gesetzten strategischen Ziele, die eine nachhaltig po-
sitive Geschiftsentwicklung negativ beeinflussen konnen.

Das Risiko wird durch den Strategieprozess und dezidiertes Monitoring durch das Management begrenzt und tiber-
wacht.

Die Marktpreisrisiken resultieren aus

« eigenen Handelsbuchpositionen im Rahmen des Bruchstiickhandels (Aktien und Anleihen),

« einer Marketinginitiative, in der Anteile eines Wertpapiers an Neukunden vergeben werden (Stock Perks) sowie
* unwesentlichen Fremdwihrungspositionen

Bei der Materialisierung des Risikos entstehen Trade Republic finanzielle Schiden, die die Eigenkapitalposition redu-
zieren.

Das Risiko wird mit Hilfe von Limiten iiberwacht und begrenzt. Dariiber hinaus wird ein Kapitalabzug fiir Markt-
preisrisiken aus den Stockperks aus der Risikodeckungsmasse vorgenommen.

Zur Messung der wesentlichen Risiken wurden folgende Ansitze fiir die 6konomische Sicht in der Berichtsperiode verwendet:

Nr. Risikoart

1 Adressenausfallrisiken

2 Liquiditatsrisiken

Risikotreiber

Das Unternehmen betreibt kein Kreditgeschift im Sinne von § 1 Abs. 1 Nr.
2 KWG. Daher hat Trade Republic im Geschiftsjahr Adressenausfallrisiken,
die im Wesentlichen aus den Forderungen ggii. Geschiftspartnern und ande-
ren wesentlichen Vertragspartnern sowie Sichteinlagen bei Kreditinstituten
resultieren. Im Geschiftsjahr wurden keine wesentlichen Ausfille realisiert.

Bei Materialisierung des Risikos (Ausfall von Forderungen) erleidet Trade
Republic finanzielle Verluste und das 6konomische Kapital wird entspre-
chend verringert.

Das Risiko wird mit Hilfe von Limiten iiberwacht und begrenzt.

Die Liquidititsrisiken resultieren aus Zahlungsverpflichtungen insbesonde-
re gegeniiber Geschiftspartnern. Im Geschiftsjahr betrieb das Unternehmen
weder Einlage- noch Kreditgeschift, sodass kein Refinanzierungsrisiko ge-
neriert wurde.

Bei Materialisierung des Risikos besteht das Risiko der Insolvenz.

Das Risiko wird mit Hilfe von Limiten iiberwacht und begrenzt. Das Unter-
nehmen ist mit signifikanten Kapitalriicklagen gesichert.

3 Operationelle und nicht-finanziellen Risiken Die operationellen Risiken des Unternehmens resultieren aus den allgemei-

nen Geschiftstitigkeiten und umfassen im Wesentlichen die folgenden Un-
terkategorien:
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Risikoart

Strategie- und Geschiftsrisiken

Marktpreisrisiken

Risikotreiber

* Auslagerungsrisiken

* Organisationsrisiken

« IT Risiken

* Betriigerische Handlungen (intern und extern)
* Rechtsrisiken

* Aufsichtsrechtliches Risiko

* Personalrisiken.

AuBerdem werden Reputationsrisiken den operationellen und nicht-finanziel-
len Risiken zugeordnet.

Rechtsrisiken werden operationell vom Bereich Legal gesteuert und die Risi-
ken werden regelmiBig als Teil des Gesamtrisikoberichts erfasst, im Risiko-
ausschuss besprochen und an die Geschiftsleitung berichtet. Alle potentiel-
len oder endgiiltigen Schiden, inklusive der sogenannten "Near Misses" wer-
den in der unternehmensweiten Schadensfalldatenbank erfasst. Dies umfasst
auch die Materialisierung von Rechtsrisiken. Ferner werden entsprechend
auch Riickstellungen fiir drohende Verluste aus Rechtsrisiken gebildet.

Die operationellen Risiken sind gegenwirtig die bedeutendsten Risiken, die
sich aus der Geschiftstitigkeit ergeben.

Bei Materialisierung des Risikos (z. B. Ausfall oder begrenzte Verfiigbarkeit
der Dienste fiir Kunden) entstehen finanzielle Verluste, die das 6konomische
Kapital der Bank verringern. Ferner kénnen reputationelle Schiden entste-
hen, die sich negativ auf die Entwicklung sowie die Kapital und Liquiditits-
lage des Unternehmens auswirken konnen.

Das Risiko wird mit Hilfe von Limiten iiberwacht und begrenzt. Trade Repu-
blic verfiigt iiber einen Risk and Control Self-Assessment Prozess (RCSA)
sowie eine Schadensfalldatenbank, um die Qualitit des internen Kontrollsys-
tems zu liberwachen.

Die Strategie- und Geschiftsrisiken resultieren im Wesentlichen aus der stra-
tegischen Ausrichtung, Marktpositionierung, Wettbewerbssituation, Makro-
bedingungen und Gewihrleistung der Weiterentwicklung der App sowie sich
verdndernden Marktbedingungen von Trade Republic.

Bei der Materialisierung des Risikos verfehlt Trade Republic die gesetzten
strategischen Ziele, die eine nachhaltig positive Geschiftsentwicklung nega-
tiv beeinflussen kdnnen.

Das Risiko wird durch den Strategieprozess und dezidiertes Monitoring
durch das Management begrenzt und iiberwacht.

Die Marktpreisrisiken resultieren aus

« eigenen Handelsbuchpositionen im Rahmen des Bruchstiickhandels (Aktien
und Anleihen),
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Nr. Risikoart Risikotreiber

« einer Marketinginitiative, in der Anteile eines Wertpapiers an Neukunden
vergeben werden (Stock Perks) sowie

» unwesentlichen Fremdwihrungspositionen

Bei der Materialisierung des Risikos entstehen Trade Republic finanzielle
Schiden, die die Eigenkapitalposition reduzieren.

Das Risiko wird mit Hilfe von Limiten tiberwacht und begrenzt. Dariiber
hinaus wird ein Kapitalabzug fiir Marktpreisrisiken aus den Stockperks aus
der Risikodeckungsmasse vorgenommen.

Nr. Risikoart Methoden

1 Adressenausfallrisiken Kreditrisikostandardansatz (KSA) nach Art. 111 ff. CRR

2 Liquiditétsrisiken Liquiditdtskennzahl gem. IFR

3 Operationelle Risiken Herleitung aus den IFR-Kapitalanforderungen

4 Marktpreisrisiken Fremdwihrungsrisiko: Gewichtung fiir das Fremdwéhrungsrisiko nach Art.
351 CRR

Positionsrisiko aus Stock Perks: Kapitalabzug basierend auf einem VaR-An-
satz

Positionsrisiko aus Handelsbuchpositionen: VaR-Ansatz (Historische Simu-
lation)

- 99,9 Konfidenzintervall
- 250 Tage Look-Back
- 30 Tage Halteperiode

Ferner werden fiir Marktrisiken eine Reihe von Stressszenarien berechnet.
Diese umfassen u.a.:

- Covid 2019

- Financial crisis 2007

- USD Crash

- European debt crisis

- Global rise of Inflation

Das Maximum aus den Ergebnissen der Szenarien wird kapitalisiert.

Ferner wurden Backtests (tiglich fiir hypothetische und realisierte) und eine
holistische Validierung des Modells im GJ vorgenommen.

5 Geschifts- und Reputationsrisiken Plausibilisierung auf Basis Ertragsprognosen sowie Puffer fiir reputationelle
Risiken.
Zum Stichtag unterlag die TRB der Investment Firm Regulation (IFR) und der Investment Firm Directive (IFD). Als ein sogenanntes Klasse 2-Institut hatte die TRB die Anforderungen der IFR vollumfinglich zu erfiillen. Die normativen Kapitalanforderungen berechneten

sich nachfolgend als das Maximum aus:

eden fixen Gemeinkosten, berechnet gem. Art. 13 IFR,
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eder permanenten Mindestkapitalanforderungen gem. Art. 14 IFR und
eden K-Faktor-Anforderungen gem. Art. 15 IFR.

In der okonomischen Perspektive setzte das Unternehmen den sogenannten Sdule 1+ Ansatz gem. BaFin Risikotragfihigkeits-Leitfaden an. Dabei wurden, ausgehend von den bilanziellen Risikopositionen der normativen Sicht, weitere 6konomische Risiken erginzt,
die in der normativen Sicht nicht abgedeckt waren.

Eig ittelanforderung per Eig 1 derung per

Nr. Risikoart 30.09.2023 30.09.2022
(in TEUR) (in TEUR)

1 Adressenausfallrisiken 19.509 8.038
2 Operationelle Risiken 56.818 31.206
3 Marktpreisrisiken 462 8
4 Geschifts- und Reputationsrisiken 1.511 1.033

Die aufsichtsrechtliche Liquidititskennzahl per 30.09.2023 betrug 2.866,7 % (Vorjahr: 3.729.5 %).

In der Berichtsperiode war die 6konomische Risikotragfihigkeit auf Basis des bilanziellen Eigenkapitals zu jedem Zeitpunkt gegeben. Dabei iiberstieg die Risikodeckungsmasse die Kapitalanforderungen um ein Vielfaches.
4.6. GESAMTBILD DER RISIKOLAGE UND AUSBLICK

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen der TRB betrugen per 30.09.2023 TEUR 56.818. Demgegeniiber standen Eigenmittel i.H.v. TEUR 517.495 zur Verfiigung.

Unser dynamisches Wachstum antizipierend, planen wir in der Folgeperiode mit einer weiteren Ausweitung der Risikocontrolling-Kapazititen.

Ferner hat die Risikofunktion in der Berichtsperiode die notwendigen Vorbereitungen fiir die Umstellung der Risikoverfahren und -modelle von IFR auf CRR vorangebracht. Nach Erhalt der CRR-Lizenz plant die Bank, den ersten CRR Risikobericht zum 31.12.2023
zu erstellen. Dabei wird der Sdulel+ Ansatz durch einen vollstindigen ICAAP ersetzt.

5. CHANCEN- UND PROGNOSEBERICHT
Fiir die Beurteilung der Chancen und Prognosen der Trade Republic werden das zuriickliegende Geschiiftsjahr sowie die Prognosen der néchsten 12 Monate in Betracht gezogen.

Die OSZE rechnet fiir 2024 mit einer Abschwichung der Weltwirtschaft. Dies hidngt insbesondere mit anhaltenden geopolitischen Unsicherheiten zusammen. Die weiterhin hohe Inflation reduziert die Realeinkommen privater Haushalte und wirkt sich negativ auf das
Konsum- aber auch Sparverhalten aus.

Die EZB erwartet fiir den Euroraum fiir das Jahr 2023 eine Inflation von 5.4 %, die sich im Jahr 2024 auf 2,7 % und im Jahr 2025 auf 2,1 % reduzieren soll. Das BIP-Wachstum wird sich der EZB zufolge im Jahr 2024 leicht erholen. Die Wachstumserwartungen liegen
fiir 2024 bei 0,8 % und fiir 2025 bei 1,5 %. Grund dafiir sind vor allem der nachlassende Energieschock und die erwartete Inflation.

Derzeit befindet sich das Zinsniveau mit einem Einlagenzinsatz von 4 % aufgrund der mehrfachen Leitzinserhohungen der Europdischen Zentralbank auf einem Niveau bei dem zinsbasiertes Sparen wieder attraktiver wird. Dies stellt fiir Trade Republic eine Chance
dar, auch Kundengruppen zu gewinnen, die an Zinsprodukten interessiert sind.

Seit Januar 2023 bietet Trade Republic Zinsen auf das Geldguthaben des Verrechnungskontos mit monatlicher Gutschrift an. Im Oktober 2023 wurde der Zinssatz auf 4 % p.a. angepasst. Damit gibt Trade Republic die Vorteile des aktuellen Zinsumfeldes direkt an
ihre Kunden weiter.

Zudem wurde im September 2023 mit der Aufnahme von Anleihen das Produktportfolio erweitert. Damit ermdglicht Trade Republic seinen Kunden die Moglichkeit in Staats- und Unternehmensanleihen ab EUR 1 zu investieren und sich langfristig attraktive Zinsen zu
sichern, sowie ihr Portfolio weiter zu diversifizieren. Daraus ergibt sich fiir Trade Republic die Chance, neue Kundengruppen zu akquirieren und bestehenden Kunden neue Produkte anzubieten.

Die im Dezember 2023 erhaltene Vollbanklizenz ermoglicht Trade Republic, sich mit Produktneuerungen und weiterer Internationalisierung der Geschiftsaktivititen in Europa zu etablieren. Darauf folgend hat Trade Republic im Januar 2024 eine Visa Karte mit attraktiven
Vorteilen fiir Kunden in Deutschland, wie beispielsweise der Saveback Funktion, und ohne monatliche Kosten gelauncht. Damit erwartet die Gesellschaft eine noch groBere Gruppe an Privatkunden anzusprechen und ein anhaltendes Geschiftswachstum zu erméoglichen.

Die Kundenzufriedenheit soll im Apple App Store und Google Play Store 2023/2024 auf dem Niveau der Vorjahre bleiben und weiterhin bei mehr als 4 von 5 Sternen liegen.

Die Provisionsertrige sollen 2023/2024 auf absoluter Basis weiter ansteigen. Die Cost-Income Ratio soll um 100 % liegen.
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Vor dem Hintergrund der vorhandenen Eigenkapitalausstattung und des Geschéftsverlaufs ist der Fortbestand der Gesellschaft aus Sicht des Managements gesichert.

Zusammenfassend ldsst sich sagen, dass nach unseren Erwartungen sowohl marktwirtschaftliche als auch politische und individuelle Faktoren dazu fiihren, dass Trade Republic sich mit ihrem ausschlieSlichen Fokus auf digitale Losungen und ihrem Produktangebot in
einer guten Ausgangsposition befindet, um das Geschiftsjahr 2023/2024 sehr erfolgreich zu gestalten und das Geschiftswachstum weiterhin voranzutreiben.

6. NACHTRAGSBERICHT

Wir verweisen auf die Ausfiihrungen im Nachtragsbericht im Anhang zum Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis zum 30. September 2023.

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Trade Republic Bank GmbH, Berlin
PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Jahresabschluss der Trade Republic Bank GmbH, Berlin - bestehend aus der Bilanz zum 30. September 2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis zum 30. September 2023 sowie dem Anhang, einschlieBlich
der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift.

Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der Trade Republic Bank GmbH fiir das Geschiftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis zum 30. September 2023 gepriift.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

—entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsitze ordnungsméfBiger Buchfiihrung ein den tatséch-
lichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 30. September 2023 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschiftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis 30. September 2023 und

—vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemiB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsméBigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.
GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts* unseres Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhiingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER FUR DEN JAHRESABSCHLUSS UND DEN LAGEBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsitze ordnungsmaéfiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die
sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsméBiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.
h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogensschiadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fihigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit, sofern einschlédgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsdchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Mainahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu konnen.
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VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestitigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiBiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wiihrend der Priifung iiben wir pflichtgemiBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

—identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus
Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefithrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

—gewinnen wir ein Verstidndnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mafinahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstidnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

—beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und damit zusammenhingenden Angaben.

—ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestitigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestitigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstitigkeit
nicht mehr fortfiihren kann.

—beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschiftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsitze ordnungsmaéfiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

—beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

—fiithren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstidndiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erortern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mingel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend
unserer Priifung feststellen.

Berlin, 29. Februar 2024

BDO AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Streicher, Wirtschaftspriiferin

Lange, Wirtschaftspriifer
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