Axpo Deutschland GmbH, Leipzig

Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2020/2021

Die Axpo Deutschland GmbH ist ein deutsches Tochterunternehmen der Axpo Holding AG,

eines Schweizer Energiekonzerns, der europaweit im Energiebereich tatig ist.

. Gesamtwirtschaftliches Umfeld

Die deutschen Strompreise sind im Geschéftsjahr 2020/2021 Uberdurchschnittlich
stark gestiegen (+114% ggu. Vorjahr). Wahrend die Aussichten fir die Weltwirtschaft
noch im Herbst 2020 inmitten der zweiten Covid-19-Welle eher pessimistisch waren,
erméglichten die erfolgreichen Impfkampagnen eine relativ schnelle Wiederaufnahme
der gesellschaftlichen und wirtschaftlichen Aktivitdten im Jahr 2021. Es wére jedoch
zu kurz gegriffen, diesen Faktor flr den Preisanstieg verantwortlich zu machen. Tat-
sachlich spielte das Wetter eine gréRere Rolle fur die Energiepreise, da Europa einen
kalten Winter erlebte und in Deutschland im ersten und dritten Quartal auRergewéhn-
lich wenig Wind wehte, was sogar zu dem neuen Schlagwort “wind drought” (Wind-
durre) fUhrte. Auch bei den Niederschlagen gab es beispiellose Muster, die im vergan-
genen Sommer tddliche Uberschwemmungen auslésten und zu regionalen Stromaus-
fallen und Betriebsunterbrechungen in deutschen Kohlebergwerken fuhrten. Damit
wird klar, dass der Klimawandel zunehmend Auswirkungen auf die Energiemarkte ha-

ben wird.

Was Erdgas betrifft, so waren die Speicherbesténde in Europa zum Ende des vergan-
genen Winters sehr niedrig und die Einspeisungen flr diese Wintersaison reichten nie
aus, was allmahlich zu extremen Gaspreisen und dem Risiko einer Gasknappheit
fuhrte. Dies fuhrte nicht nur zu rekordhohen Strompreisen in Deutschland zum Ende
des GJ 2020/2021, sondern auch zu extremer Volatilitét, die in n&chster Zeit anhalten
dirfte.

Auf der politischen Bihne waren die Signale ebenfalls eher positiv: Die Veréffentli-
chung des "Fit-for-55"-Pakets durch die Europédische Kommission im vergangenen

Sommer verankerte die bullischen mittel- und langfristigen Aussichten fir den Kohlen-



stoffmarkt, der in diesem Jahr bereits Rekordwerte erreicht hat. Es sieht auch Mal3-
nahmen zur Dekarbonisierung des Verkehrs- und Heizungssektors durch Elektrifizie-
rung vor. Und da die Grunen Teil der neuen deutschen Regierungskoalition sind, wird
die Diskussion Uber einen friheren deutschen Kohleausstieg bis 2030 (gegenuber der

ursprunglichen Planung von 2038) wahrscheinlich auf den Tisch gebracht werden.

Kennzahlen der Axpo Deutschland GmbH

Die wesentliche Kennzahl, nach der die Gesellschaft gesteuert wird, ist der EBIT. Der
EBIT liefert eine gute Bemessungsgrundlage, wie sich die Ertrage im Verhaltnis zu den
effektiven Kosten verhalten. Des Weiteren wird die Gesellschaft mit Fokus auf die Roh-

marge (Umsatzerlése ohne Origination abzgl. Materialaufwendungen) gefihrt.

Geschiftsentwicklung der Axpo Deutschland GmbH

Der Hauptfokus der Axpo Deutschland GmbH lag im Geschéftsjahr 2020/2021 weiter-
hin auf dem fortwéhrend optimierten strukturierten Energiemanagement bis hin zur
Vollversorgung von Stadtwerken und gro3en Industrieunternehmen mit Strom und
Gas. Dabei wurde Wert auf die kundenspezifische, individuelle Ausgestaltung der re-
levanten Versorgungsstrukturen gelegt. Des Weiteren wurden die damit verbundenen
Leistungen im Bereich Portfolio- und Bilanzkreismanagement weiter technisch und IT-
seitig ausgebaut und abwicklungsseitig sowie kommerziell optimiert. Der Fokus lag
hier speziell auf kurzfristiger Adjustierung der gesamten Energiebilanz auf Basis von

Kurzfrist-Prognosen sowie dem zeitnahen Verbrauchsmanagement.

Im Laufe des Berichtszeitraumes wurde das Gasgeschaft weiter stabilisiert und aus-
gebaut. Auf Basis der vollstandigen Implementierung der technischen, operativen und
administrativen Grundlagen konnten alle Lieferungen operativim Rahmen der Corona-
bedingten sowie der Preisdynamischen Marktbedingungen umgesetzt werden. FUr die

Folgejahre konnten bereits weitere Versorgungsvolumina vertraglich fixiert werden.

Im Bereich Portfoliomanagement konnten die Kunden-Portfolien auf Basis einer
vorab definierten Beschaffungsstrategie abgebildet werden. Die Axpo Deutsch-
land GmbH unterstitzte dabei die Kunden bei der Erarbeitung von entsprechenden

Strategien sowie deren Umsetzung.



Da Energiebeschaffung und -vermarktung in einem unmittelbaren Abhangigkeitsver-
héltnis stehen, mlissen alle diese Bereiche perfekt aufeinander abgestimmt sein. Die
Axpo Deutschland GmbH trug mit ihrer Dienst- und Leistungspalette gezielt zur Har-

monisierung von Beschaffung und Vermarktung fir Kunden bei.

Durch die gezielte Nutzung aller relevanten Energiemérkte sowie der fortgeflhrten
Weiterentwicklung und Professionalisierung des Portfoliomanagements konnten sub-

stantielle Margen erzielt werden.

Der Bereich der Direktvermarktung (DV) von EEG-Mengen in Deutschland im Rah-
men des Erneuerbaren Energien Gesetzes (EEG) ist mittlerweile bereits einem Stan-
dardprodukt gleichzusetzen und somit dem gleichen Margendruck ausgesetzt wie die
sonstigen Energiebereiche. Dennoch konnte das DV-Portfolio im Geschéftsjahr

2020/2021 erfolgreich weiter ausgebaut werden.

Der Origination-Bereich wurde weiter ausgebaut um den Erfordernissen der Kunden
Rechnung zu tragen. Das Origination-Geschéft soll auch in Zukunft weiterwachsen und
weiterhin in enger Zusammenarbeit mit der Axpo Solutions AG umgesetzt werden. Hier
betétigt sich die Axpo Deutschland GmbH als Initiator der Geschéftsanbahnung und
vermittelt diese Geschéfte an die Axpo Solutions AG, um den besonderen Anforderun-
gen der Marktteilnehmer hinsichtlich der kapital- und systemseitigen Voraussetzungen

vollumfénglich Rechnung zu tragen.

Fur das Geschéftsjahr 2020/2021 wurde im Vorjahreslagebericht ein ausgeglichenes
EBIT prognostiziert. Diese Prognose haben wir substanziell Gbertroffen. Das perioden-
gerechte EBIT liegt mit EUR 2,6 Mio. (i. Vj. EUR -0,4 Mio.) deutlich héher. Die Corona-
bedingten Rlckgange der Produktion in den energieintensiven Industrien vom letzten
Geschéftsjahr haben sich wieder erholt und der Energieverbrauch an Strom und Gas
ist wieder auf dem Ublichen Niveau zurtick. Die Rohmarge (Umsatzerlése ohne Origi-
nation abzgl. Materialaufwendungen) liegt mit EUR 5,5 Mio. (i. Vj. 1,0 EUR Mio.) eben-

falls deutlich Uber dem Plan- und Vorjahreswert.



Ertrags-, Finanz- und Vermégensanlage

Entwicklung der Vermégens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme der Axpo Deutschland GmbH hat sich gegenliber dem Vorjahr um
EUR 37,3 Mio. erhéht. Der Anstieg ist vor allem auf wesentliche bereits abgerechnete
bzw. abgegrenzte Forderungsbestande aus Lieferungen und Leistungen gegen Grof3-
kunden zurtckzuftihren, die mit der Ausweitung der Geschéftstatigkeit und dem An-
stieg der Umsatzerlése einhergehen. FUr bereits abgerechnete Leistungen wurde das
im September 2017 begonnene Factoring wesentlicher Forderungsbestande fortge-
fahrt. Durch den Einsatz des Factorings fur ausgewahlte Kunden mit ldngeren Zah-
lungszielen konnte die Axpo Deutschland zeithahe Zahlungsmittelzufliisse erzielen

und so die Finanzmittel der Gesellschaft stabilisieren.

Die in den Forderungen gegen verbundene Unternehmen enthaltenen Forderungen
aus Cash Pool sind mit EUR 28,5 Mio. leicht im Vergleich zum Vorjahr (EUR 26,5 Mio.)
angestiegen. In den héheren Cash Pool Forderungen spiegeln sich auch die im Ge-
schéftsjahr von Kunden erhaltenen Einzahlungen von Barsicherheiten (EUR 13,3 Mio.)
sowie im Wesentlichen bereits bis zum 30. September zahlungswirksam von den Kun-
den vereinnahmte CO,-Abgaben nach BEHG, denen zum Bilanzstichtag eine Rick-

stellung fur noch zu erwerbende CO,-Zertifikate i.H.v. EUR 7,0 Mio. gegenubersteht.

Die Finanzmittel der Gesellschaft bestehend aus Bankguthaben (EUR 4,6 Mio.; i. Vj.
EUR 8,9 Mio.) sind im Vergleich zum Vorjahr gesunken, wahrend die Forderungen aus
Cash Pool (EUR 28,5 Mio.;i. Vj. EUR 26,5 Mio.) sich im Vergleich der beiden Stichtage
leicht erh6ht haben.

Bedingt durch die weitere Ausweitung des Geschéftsvolumens haben sich die Verbind-
lichkeiten gegentber Dritten um EUR 21,4 Mio. auf EUR 44,9 Mio. bzw. die Verbind-
lichkeiten aus dem Energiebezug von der Axpo Solutions AG um EUR 1,6 Mio. auf
EUR 39,0 Mio. erhéht.

Unter Berlcksichtigung der Verrechnung des Jahresfehlbetrages aus dem Geschéfts-
jahr 2019/2020 (EUR 1,04 Mio.) mit dem vorhandenen Gewinnvortrag hat sich das Ei-
genkapital vom Vorjahr i.H.v. EUR 15,3 Mio. aufgrund des im aktuellen Geschéftsjahr



erzielten JahresUberschusses von EUR 1,7 Mio. auf EUR 17,0 Mio. erhéht. Die Eigen-
kapitalquote hat sich Uberwiegend infolge der deutlich gestiegenen Bilanzsumme trotz

Jahresuberschuss von 16,6 % auf 13,1 % verringert.

Der Cash Flow aus laufender Geschéaftstatigkeit ist im Geschéftsjahr 2020/2021 mit
EUR -1,6 Mio. (i. Vj. EUR 12,2 Mio.) deutlich gesunken. Der Ruckgang ist vor allem
durch die Reduktion der Zahlungsziele auf der Strom- und Gasbezugsseite verursacht.
In dem leicht negativen Cash Flow aus Investitionstatigkeit von EUR -0,1 Mio. sind die
aufgrund der niedrigen Anlageintensitat der Axpo Deutschland geringen Mittelabfliisse
fur Investitionen in das Anlagevermégen enthalten. Der negative Cash Flow aus Fi-
nanzierungstétigkeit EUR -0,6 Mio. (i. Vj. EUR -0,6 Mio.) betrifft im Geschaftsjahr
2020/2021 ausschlieBlich gezahlte Zinsen vor allem fir den Cash Pool und das Fac-
toring. Der Finanzmittelfonds (bestehend aus Kasse und Bankguthaben sowie Cash-
Pool-Forderungen hat sich von im Vorjahr EUR 35,5 Mio. auf EUR 33,1 Mio. leicht ver-
ringert. Die Finanzierung der Gesellschaft war im abgelaufenen Geschéftsjahr stets

gesichert.

Entwicklung der Ertragslage

Die Axpo Deutschland GmbH hat das Geschéftsjahr 2020/2021 mit einem Jahrestber-
schuss von EUR 1,7 Mio. (i. Vj. Jahresfehlbetrag EUR -1,0 Mio.) abgeschlossen. Das
periodengerechte EBIT ist im Vergleich zum Vorjahr (EUR -0,4 Mio.) auf EUR 2,6 Mio.
gestiegen. Zu der deutlichen Ergebnisverbesserung hat vor allem die Erholung der In-
dustrieproduktion im Vergleich zu den vorwiegend coronabedingten Produktionsrick-
gangen der industriellen Energieverbrauchsmengen an Gas und Strom im Vorjahr bei-
getragen. Durch Neukundengewinnung im Geschéftsjahr sowie in diesem Jahr ganz-
jahrig wirkende Energieliefervereinbarungen von im Vorjahr neu akquirierten Kunden
haben sich die Absatzmengen vor allem im Strom stark erhéht. Daneben haben auch
die an die versorgten Kunden weitergegebenen deutlich gestiegenen Energiepreise flr
Strom und Gas im Jahr 2021 zu der Umsatzerhéhung von EUR 348,2 Mio. auf
EUR 688,9 Mio. beigetragen. Die gestiegenen Absatzmengen und -preise flr Strom
und Gas zeigen sich ebenfalls in den weitgehend korrespondierend zur Umsatzent-
wicklung von EUR 343,1 Mio. auf EUR 678,8 Mio. angestiegenen Aufwendungen fur
den Energiebezug im Materialaufwand. Die positive Geschéaftsentwicklung im Jahr
2020/ 2021 fuhrte zu einer wesentlichen Steigerung der erzielten Rohmarge (Umsatz-
erlése ohne Origination abzgl. Materialaufwendungen) von im Vorjahr EUR 1,0 Mio.
auf EUR 5,5 Mio.



Die Personalaufwendungen i.H.v. EUR 4,2 Mio. (i. Vj. EUR 2,9 Mio.) sind deutlich auf
Grund des Personalaufbaus und performancerelevanter Jahressonderzahlung ange-
stiegen. Die Abschreibungen i.H.v. EUR 0,2 Mio. (i. Vj. EUR 0,3 Mio.) und die sonsti-
gen betrieblichen Aufwendungen i.H.v. EUR 2,9 Mio. (i. Vj. EUR 2,5 Mio.) sind stabil
auf Vorjahresniveau geblieben. Die Zinsaufwendungen (EURO0,6 Mio.; i.V;.
EUR 0,6 Mio.) enthalten die Aufwendungen fir Blrgschaftszinsen, Factoringkosten
und Cash Pool Verzinsung. In den Ertragsteuern i.H.v. EURO0,5 Mio. (i.Vj.
EUR 0,0 Mio.) sind in diesem Geschéftsjahr periodenfremde Ertrédge von EUR 0,2 Mio.

enthalten. Der Anstieg resultiert aus dem positiven Jahresuberschuss.

Das periodenfremde Ergebnis EUR 0,4 Mio. (i. Vj. EUR 0,0 Mio.) hatte nur einen un-

wesentlichen Einfluss auf das Gesamtergebnis des Geschéftsjahres.

Risiken und Chancen

Die Axpo Deutschland GmbH ist grundsatzlich Risiken ausgesetzt, die untrennbar mit
dem unternehmerischen Handeln der Gesellschaft verbunden sind und im Zusammen-
hang mit den Entwicklungen im Energiebereich stehen. Sie begegnet diesen Risiken
durch ein umfassendes Risikomanagementsystem. Wesentliche Bestandteile dieses
Systems sind Planungs- und Controlling-Prozesse, erweitertes Datenmanagement,
zielgerichtete Geschéaftsanweisungen und Berichtssysteme. Soweit Risiken bestehen,
wird ihnen durch entsprechende Rlckstellungen Rechnung getragen. Etwaige Risiken
in Bezug auf zukiinftige regulatorische Anderungen werden vertraglich — soweit még-
lich — abgedeckt. Zuklnftige Marktpreisschwankungen werden durch entsprechende

Hedge-Geschafte abgesichert.

Aufgrund der Zugehérigkeit zur Axpo Gruppe (Axpo Holding AG, Schweiz) greift die
Axpo Deutschland GmbH auf ein unternehmensweites Risikomanagementsystem
zurlck, welches kontinuierlich weiterentwickelt wird und Uber eine umfangreiche
Methodenkompetenz eines international agierenden Energiehandelshauses verfugt.
Im Rahmen dieses Risikomanagementsystems wurde ein unternehmensweites Be-
richtswesen implementiert, welches die Beurteilungsgrundlage fir die Entscheidungen
der Aufsichtsgremien darstellt. Die Malkhahmen zur Reduktion risikorelevanter Vor-
génge im Unternehmen werden laufend den gegebenen Bedingungen angepasst. Be-
standteil der Malknahmen ist u.a. das zentrale Risikomanagement von Zahlungsaus-
fallrisiken sowie Risiken aus Zahlungsstromschwankungen und deren Rulckwirkung

auf die Liquiditatssituation der Axpo Deutschland GmbH. Uber die Einbindung in das



zentrale Cash-Management der Axpo Gruppe wird die Liquiditat auch kinftig gesichert

werden kénnen.

Das fur einzelne Kunden mit langen Zahlungszielen implementierte non-recourse Fac-
toring mit einer internationalen GroRbank konnte weiter ausgebaut werden und so zu
einer weiteren Verbesserung der Bilanzrelationen und wesentlicher Kennzahlen bei-
tragen. Gleichzeitig konnte das Ausfallrisiko dieser Kunden auf ein Minimum reduziert

werden.

Durch die sich standig &ndernden Markte im Umfeld der Energiewirtschaft ergibt sich
eine Vielzahl von Chancen fiir Unternehmen, die flexibel und schnell auf Anderungen

reagieren kdnnen. Axpo Deutschland GmbH ist in diesem Bereich sehr gut aufgestellt.

Die Zugehdrigkeit zur Axpo Gruppe ermdglicht die Nutzung der Uber lange Jahre ge-
wachsenen, zentralisierten Abwicklungs- und Umsetzungsbereiche im Konzern.
Gleichzeitig ist die Axpo Deutschland GmbH lokal stark, aber schlank aufgestellt, um
sich den Gegebenheiten vor Ort gezielt widmen und Umstrukturierungen schnell um-

setzen zu kénnen.



VL

Ausblick

Durch den fortwadhrenden Ausbau der folgenden Geschéftsfelder
— Strukturierte Produkte (Origination)
— Energieversorgungen Strom und Gas
— EEG-Direktvermarktung

— Abwicklungsdienstleistungen Strom und Gas

innerhalb der Axpo Deutschland GmbH, welche zu einem stabilen Kundenportfolio
fuhrten und weiter gezielt vorangetrieben werden, erwartet die Axpo Deutsch-
land GmbH in den kommenden Jahren einen soliden Ertragsausblick sowie eine auf

Expansion ausgelegte Geschéaftsentwicklung.

Damit verbunden erfolgen der weitere Ausbau und die Optimierung der Prozesse in
den einzelnen Geschéftsbereichen, wie beispielsweise im Portfolio Management, und
speziell fur den Geschaftsbereich Origination (Strom & Gas), fir den mit dem gréRten

Wachstumspotential zu rechnen ist.

Ziel des Ausbaus der Aktivitaten in Deutschland ist die Verstarkung und die Diversifi-
zierung der Positionen von Axpo im europaischen Markt, um u.a. den deutschen Ener-

giemarkt noch gezielter und strategischer bedienen zu kénnen.

Fur das Geschéftsjahr 2020/2021 wurde im Vorjahreslagebericht ein ausgeglichenes
Ergebnis prognostiziert. Diese Prognose haben wir substantiell Ubertroffen. Der wei-
tere Ausbau und die Professionalisierung der Portfoliomanagement-Aktivitaten und die
Preisvolatilitét sowie die gewohnte Corona-Arbeitsmethodik hat wesentlich zum EBIT-

Resultat gefuhrt.

Fur das kommende Geschéftsjahr 2021/22 haben wir die Liefervertrage zusatzlich op-
timiert, um die Volumen- und Preisrisiken weiter zu reduzieren. Wir erwarten eine sehr
preisvolatile Winterzeit und nutzen die Chancen die sich dadurch ergeben und erwar-

ten daraus ein resultierendes EBIT auf diesjahrigem Niveau.

Dies geht einher mit unserer Strategie, die Portfolien im Energieliefergeschaft sowie
im Origination-Bereich weiter auszubauen und die Standorte Leipzig und Dusseldorf

zu starken.



Der Mitarbeiterstab an den beiden Standorten der Axpo Deutschland GmbH in Leipzig
wurde auf Grund der wachsenden Portfolios erweitert und an die neuen Rahmenbe-

dingungen sowie die strategischen Ziele angepasst.

Axpo Deutschland hat sich mit dem hybriden Arbeitsregime (Homeoffice und Biirozeit)
sehr gut eingespielt und die Zusammenarbeit mit Kunden und unseren Standorten
dank optimaler IT-Infrastruktur sichergestellt. Zur Portfolio-Optimierung ist jedoch eine
Buro Anwesenheit unumgénglich um alle Marktopportunitaten zu Nutzen und die opti-
malen Hedgingstrategien mittels unserer Portfoliomanagement Software zu implemen-
tieren. Unser Kundenportfolio ist weit differenziert und ist nicht in Abhangigkeit einer
speziellen Branche die Corona bedingt einen wesentlichen finanziellen Einfluss auf
unser Betriebserfolg hat. Wesentliche Ausfallrisiken in Bezug auf Forderungen sehen
wir, auch vor dem Hintergrund der bestehenden Factoringvereinbarungen fiir Kunden-
forderungen, derzeit nicht.

L?ip iy den 21. Januar 2022

%

Rudolf Anderegg
Geschéftsfuhrer



Axpo Deutschland GmbH, Leipzig

Bilanz zum 30. September 2021

Aktiva
30.9.2021 30.9.2020
EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermdgen
I ielle Vermd and
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und
Werten 154.111,03 233.407,25
2. Geleistete Anzahlungen 18.632,00 172.743,03 0,00 233.407,25
Il. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 137.464,53 178.020,59
310.207,56 411.427,84
B. Umlaufvermdgen
I.  Vorrite
1. Herkunftsnachweise 64.216,00 0,00
2. Waren 0,00 64.216,00 7.436,67 7.436,67
Il. Forderungen und sonstige
Vermbgensgegenstinde
1. Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 93.763.616,10 55.612.208,93
2. Forderungen gegen verbundene
Unternehmen 30.004.696,38 26.907.071,36
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 415.260,89  124.183.573,37 333.648,29 82.852.928,58
. K k d und k bei
Kreditinstituten 4.632.708,75 8.936.174,29
128.880.498,12 91.796.539,54
C. R b 1 373.070,57 44.817,34
D. Aktive latente Steuern 0,00 37.244,28
129.563.776,25 92.290.029,00

Passiva
30.9.2021 30.9.2020
EUR EUR
A. Eigenkapital

I.  Gezeichnetes Kapital 3.500.000,00 3.500.000,00

Il. Andere Gewinnriicklagen 1.316.885,70  1.316.885,70

lll. Gewinnvortrag 10.484.325,94 11.526.857,80

IV. Jahresiiberschuss (i. Vj. Jahresfehlbetrag) 1.692.941,79 -1.042.531,86

16.994.153,43 15.301.211,64

B. Riickstellungen
1. Steuerriickstellungen 91.418,70 201.150,61
2. Sonstige Riickstellungen 9.316.977,26  1.003.688,65
9.408.395,96  1.204.839,26

C. Verbindlichkeiten

1. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 17.785,00  3.108.875,66
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen 44.877.781,86 23.537.893,10
3. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen

Unternehmen 38.952.567,84 37.314.504,78
4. Sonstige Verbindlichkeiten 19.298.416,69 11.822.704,56

—davon aus Steuern
EUR 5.962.937,24 (i. Vj. EUR 4.720.815,67) —
— davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
EUR 0,00 (i. Vj. EUR 0,00) -
103.146.551,39 75.783.978,10

D. Passive latente Steuern 14.675,47 0,00

129.563.776,25 92.290.029,00




Axpo Deutschland GmbH, Leipzig

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit
vom 1. Oktober 2020 bis 30. September 2021

®~No o

Umsatzerlose
Sonstige betriebliche Ertrage
Materialaufwand
Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fur Unterstiitzung
— davon fiir Altersversorgung EUR 98.057,97 (i. Vj. EUR 90.563,26) —
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
Zinsen und &hnliche Aufwendungen
— davon an verbundene Unternehmen EUR 501.555,48 (i. Vj. EUR 410.919,03) —
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
— davon Steuerertrige fiir Vorjahre EUR 199.849,31
(i. Vj. Steuerertrage fur Vorjahre EUR 27.233,46) —
— davon Aufwand aus latenten Steuern EUR 51.919,75 (i. Vj. Ertrag EUR 4.097,52) —

10. Ergebnis nach Steuern

11. Sonstige Steuern

12. Jahresiib (i Vj. Jahr

1.10.2020 ~ 30.9,2021

1.10.2019 - 30.9.2020

EUR EUR EUR EUR
688.899.284,70 348.166.003,00
119.046,61 102.959,54
-678.820.030,98 -343.096.123,45
-3.702.521,38 -2.460.233,37
-451.960,07 -4.154.481,45 -412.559,60 -2.872.792,97
-246.305,41 -260.343,70
-2.927.791,59 -2.513.305,45
204,27 3.270,38
-631.114,08 -602.666,67
-545.322,65 31.330,98
1.693.489,42 -1.041.668,34
-547,63 -863,52
1.692.941,79 -1.042.531,86




Axpo Deutschland GmbH, Leipzig

Anhang fiir das Geschaftsjahr 2020/2021

1. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Axpo Deutschland GmbH, registriert beim Amtsgericht Leipzig
HRB 19567, wurde auf der Grundlage der Rechnungslegungsvorschriften des Handelsge-
setzbuchs aufgestellt. Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des Bilanzrichtli-
nie-Umsetzungsgesetzes (BiIRUG) erstellt.

Erganzend zu diesen Vorschriften sind die Regelungen des GmbH-Gesetzes beachtet wor-
den.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz, in der Gewinn- und Verlustrechnung oder im Anhang
gemacht werden kénnen, sind insgesamt im Anhang aufgefiihrt.

Die Gesellschaft ist nach den in § 267 HGB angegebenen GréRenklassen eine groRe Ka-
pitalgesellschaft.

Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gemaB § 275
Abs. 2 HGB gewéhlt.

2. Angaben zur Bilanzierung und Bewertung

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, so-
fern sie der Abnutzung unterliegen, um planmaRige Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermdégen wurde zu Anschaffungs- und Herstellungskosten angesetzt
und, soweit abnutzbar, um planméBige Abschreibungen vermindert.

Die planmaRigen Abschreibungen werden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der
Vermogenswerte, die im Wesentlichen der in den amtlichen Afa-Tabellen der Finanzver-
waltung vorgegebenen Nutzungsdauer entspricht, linear vorgenommen.

Geringwertige Wirtschaftsgiiter werden gemaR § 6 Abs. 2 EStG im Jahr der Anschaffung
voll abgeschrieben.

Die Vorrate (Herkunftsnachweise; i. Vj. Waren) sind zu Anschaffungskosten und unter Be-
riicksichtigung des Niederstwertprinzips bewertet.

Forderungen sind zum Nennwert bilanziert. Fiir erkennbare Risiken wurden Einzelwertbe-
richtigungen gebildet.

Flussige Mittel sind zum Nennbetrag ausgewiesen.

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet Ausgaben vor dem Stichtag, die Auf-
wendungen fir kiinftige Zeitraume darstellen.

Das Eigenkapital wurde zum Nennbetrag angesetzt.



3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Die Riickstellungen wurden fiir ungewisse Verbindlichkeiten gebildet und mit dem Erfll-
lungsbetrag nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung bewertet. Dabei wurden alle er-
kennbaren Risiken beriicksichtigt.

Erhaltene Anzahlungen und Verbindlichkeiten wurden zum Erflllungsbetrag angesetzt.

Latente Steuern werden fiir sich in den folgenden Jahren voraussichtlich abbauende Un-
terschiede zwischen den handelsrechtlichen und steuerlichen Wertansatzen von Vermo-
gensgegenstanden und Schulden ermittelt und verrechnet ausgewiesen.

Angaben und Erlduterungen zu einzelnen Posten der Bilanz
und Gewinn- und Verlustrechnung

Bruttoanlagenspiegel

Die Aufgliederung und Entwicklung des Anlagenvermégens sowie der Geschéftsjahresab-
schreibung je Posten ist aus dem Anlagenspiegel (Anlage zum Anhang) zu entnehmen.

Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstinde

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben sémtlich eine Restlaufzeit von bis
zu einem Jahr.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande mit einer Restlaufzeit groRer einem Jahr betragen
TEUR 20.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen betragen insgesamt TEUR 30.005
(i. Vj. TEUR 26.907). Darin enthalten sind Forderungen gegen den Gesellschafter
(TEUR 28.497; i. Vj. TEUR 26.534), die ausschlieBlich aus dem Cash Pool resultieren. Die
Forderungen gegen ubrige verbundene Unternehmen betreffen sonstige Forderungen
(TEUR 1.508; i. Vj. TEUR 373).

Latente Steuern

Bei der Gesellschaft verbleibt ein Passiviiberhang an latenten Steuern i. H. v. TEUR 15
(i. Vj. Aktiviberhang TEUR 37). Die latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus Be-
wertungsunterschieden zwischen Handels- und Steuerbilanz bei den Personalriickstellun-
gen sowie aus der Bewertung des Sachanlagevermégens. Die Bewertung erfolgte mit
einem durchschnittlichen Ertragsteuersatz von 32,0 %. Im Vorjahr wurde das Ansatzwahl-
recht fur aktive latente Steuern gemal § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB ausgeibt. In Hohe des
Ansatzes aktiver latenter Steuern bestand eine Ausschiittungssperre gemaR § 268 Abs. 8
HGB.

Bewertung des Gas- bzw. Stromportfolios

Die Gesellschaft bewertet das Portfolio aus Gasliefer- und -bezugsvertragen bzw. das Port-
folio aus Stromliefer- und -bezugsvertrégen wie im Vorjahr jeweils als Gesamtportfolio Gas
bzw. Strom in Anwendung des IDW RS OFA 3.

Die im IDW-Standard genannten Anforderungen an die Zulassigkeit einer Abweichung vom
Grundsatz der imparitatischen Einzelbewertung erfiillen das Gas- bzw. Stromportfolio der
Gesellschaft. Die in dem jeweiligen Gesamtportfolio gebiindelten Vertrage unterliegen
gleichartigen Risiken. Die Risiken werden jeweils bezogen auf das gesamte Gas- bzw.
Stromportfolio Uberwacht und gesteuert. Des Weiteren liegen portfoliobezogene De-
ckungsbeitragsrechnungen zu Vollkosten fir das Gas- bzw. Stromportfolio vor.



3.6

3.7

3.8

3.9

Eigenkapital

Im Geschéftsjahr 2020/2021 wurde keine Ausschittung an den Gesellschafter vorgenom-
men. Der Jahresfehlbetrag des Geschéftsjahres 2019/2020 wurde mit dem vorhandenen
Gewinnvortrag verrechnet und der verbleibende Gewinnvortrag auf neue Rechnung vor-
getragen.

Ruckstellungen

Die Ruckstellungen setzen sich insbesondere aus den Verpflichtungen fir noch zu be-
schaffende CO2-Zertifikate nach dem BEHG (TEUR 6.954; i. Vj. TEUR 0), Bonusriickstel-
lungen (TEUR 1.645; i.Vj. TEUR 356), Riickstellungen fiir ausstehende Rechnungen
(TEUR 433; i.Vj. TEUR 472), Rickstellungen fiir Ertragsteuern (TEUR 106; i.Vj.
TEUR 201) sowie ubrigen Personalkosten (TEUR 188; i. Vj. TEUR 114) zusammen.

Verbindlichkeiten

Samtliche Verbindlichkeiten haben wie im Vorjahr Restlaufzeiten bis zu einem Jahr und
sind nicht besichert.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen (TEUR 38.953; i.V].
TEUR 37.315) beinhalten Verbindlichkeiten aus Lieferungen.

Die sonstigen Verbindlichkeiten resultieren im Wesentlichen aus erhaltenen Kautionen
i. H. v. TEUR 13.335 sowie aus Umsatzsteueri. H. v. TEUR 5.963.

Bildung von Bewertungseinheiten gemaR § 254 HGB

Zum Bilanzstichtag bestehen schwebende Strombezugsgeschéafte bzw. Stromlieferge-
schéafte jeweils fiir die Jahre 2022 bis 2028 die jeweils zu Bewertungseinheiten zusammen-
gefasst worden sind. Die Marktwerte fiir den Strombezug bzw. fiir die Verkaufsseite belau-
fen sich auf insgesamt jeweils EUR 101 Mio. Fiir jedes Strombezugs- bzw. Stromlieferge-
schaft wird ein deckungsgleiches Gegengeschaft abgeschlossen. Die Ermittlung der Markt-
werte beruht auf einem marktpreisbasierten Bewertungsverfahren (HPFC — hourly price
forward curve). Bei einer Bewertung mit der forward-Kurve zum Stichtag ergeben sich
keine Drohverluste.

Des Weiteren bestehen zum Stichtag schwebende Gasbezugs- bzw. Gasliefergeschéfte
fuir die Jahre 2021 bis 2025 die jeweils zu Bewertungseinheiten zusammengefasst worden
sind. Die Marktwerte belaufen sich auf insgesamt auf jeweils rund EUR 515 Mio. sowohl
fir den Gasbezug als auch fiir die Verkaufsseite. Fir jedes Gasbezugs- bzw. Gaslieferge-
schaft wird ein deckungsgleiches Gegengeschéaft abgeschlossen. Die Ermittlung der Markt-
werte beruht auf einem marktpreisbasierten Bewertungsverfahren (DFC - daily forward
curve). Bei einer Bewertung mit der forward curve zum Stichtag ergeben sich keine
Drohverluste.

Die Bewertungseinheiten werden auf Basis der Einfrierungsmethode bewertet. Die Effek-
tivitdt der Sicherungsbeziehungen wird prospektiv und retrospektiv im Rahmen der
Steuerung der Energieportfolien Uberprift.



3.10

Aufgliederung der Umsétze

Die Umsatzerlése wurden im Wesentlichen im Inland erzielt und setzen sich im Geschafts-
jahr 2020/2021 wie folgt zusammen:

3.11

3.12

4.1

4.2

(in TEUR) Geschéftsjahresende 30.09.2021
Strom 467.989
Gas 215.846
Sonstiges 5.064
Umsatzerlose 688.899

Erlauterung der periodenfremden Ertrage

Innerhalb der Umsatzerldse resultieren (TEUR 271;i. Vj. TEUR 341) aus periodenfremden
Ertragen fur Energiebezug. Des Weiteren sind in den sonstigen betrieblichen Ertragen pe-
riodenfremde Ertrage i. H. v. TEUR 71 aus der Aufldsung von Riickstellungen und (brige
periodenfremde Ertrage (TEUR 13) enthalten. In den Steuern vom Einkommen und Ertrag
sind periodenfremde Ertrage aus Ertragsteuern (TEUR 200) ausgewiesen.

Erlauterung der periodenfremden Aufwendungen

In den Materialaufwendungen sind periodenfremde Aufwendungen aus dem Energiebezug
(TEUR 132; i. Vj. TEUR 449) enthalten.

Sonstige Pflichtangaben
Factoring
Mit Vertrag vom 19. September 2017 wurde ein Forderungskaufvertrag (stilles Verfahren)
mit dem Ziel der Nutzung des Liquiditatsvorteils abgeschlossen. Ab dem Eigentumsiiber-
gang der Forderungen tragt die Factoring Gesellschaft das Forderungsausfallrisiko. Die

Axpo Deutschland haftet aus der abgegebenen Veritatsgarantie. Zum 30. September 2021
betrug der Saldo der verkauften Forderungen TEUR 49.060 (i. Vj. TEUR 12.841).

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertrdgen betragen:

bis ein Jahr TEUR 368
ein bis fuinf Jahre TEUR 1.224
gesamt TEUR 1.592

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertrdgen bestehen ge-
genuber Dritten.
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4.5

4.6

4.7

Geschaftsfiihrung und Aufsichtsrat

Seit dem 19. Februar 2019 werden die Geschafte des Unternehmens durch
Rudolf Anderegg, Elektroingenieur, gefihrt.

Zu den Beziigen des Geschéftsfiihrers werden gemal § 286 Abs. 4 HGB keine Angaben
gemacht.

Der am 2. Méarz 2015 gegriundete Aufsichtsrat besteht aus folgenden Mitgliedern:
Domenico Franceschino (Vorsitzender) seit 03/2015,

wohnhaft in Briissel (Belgien), Managing Director Axpo Benelux S.A. sowie Member of the
Management Board of Axpo Solutions AG

Simone Ontyd (Stellv. Vorsitzende) seit 05/2019, wohnhaft in Zug (Schweiz), Head HR
Trading & Sales of Axpo Solutions AG

Marc Huber seit 05/2019, wohnhaft in Unterentfelden (Schweiz), Head Controlling Services
& Reporting, Business Area Trading & Sales der Axpo Group

Die Gesamtvergitung des Aufsichtsrates betragt im Geschaftsjahr 2020/2021 EUR 0.
Konzernzugehdrigkeit

Die Axpo Deutschland GmbH wird in den Konzernabschluss der Axpo Holding AG mit Sitz
in Baden/Schweiz einbezogen, der den kleinsten und gleichzeitig gréten Konzernkreis

abbildet. Der Konzernabschluss wird am Sitz der Axpo Holding AG offen gelegt.

Durchschnittliche Zahl der wihrend des Geschiftsjahres beschiftigten Ar-
beitnehmer

Wahrend des Geschéaftsjahres waren im Unternehmen durchschnittlich 28 Angestellte be-
schaftigt.

Angaben Abschlusspriiferhonorar

Das Gesamthonorar unserer Wirtschaftspriifer betragt im Geschéftsjahr 2020/2021
TEUR 37 und entfallt auf Prifungsleistungen (TEUR 32) und sonstige Bestatigungsleistun-
gen (TEUR 5).

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Vorgénge von besonderer Bedeutung nach Schluss des Geschéftsjahres sind nicht einge-

treten.

» den 21. Januar 2022

Rudolf AndereW

Geschaftsfihrer



Axpo Deutschland GmbH, Leipzig

Entwickiung des Anlagevermdégens im
Geschaéftsjahr 2020/2021

Buchwerte

Kumulierte Abschreibungen
Abschrei-

bungen des
Geschafts-

Anschaffungs- und Herstellungskosten

1.10.2020 Zugdnge Abgange 30.9.2021 1.10.2020 jahres Abginge 30.9.2021 30.9.2021 30.9.2020
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR . EUR EUR EUR
Lo ielle Ver
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten 1.659.899,15 81.121,25 0,00 1.741.020,40 1.426.491,90 160.417,47 0,00 1.586.909,37 154.111,03 233.407,25
2. Geleistete Anzahlungen 0,00 18.632,00 0,00 18.632,00 0,00 0,00 0,00 0,00 18.632,00 0,00
1.659.899,15 99.763,25 0,00 1.759.652,40 1.426.491,90 160.417,47 0,00 1.586.909,37 172.743,03 233.407,25
Il. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung 872.982,63 45.332,88 831,09 917.484,42 694.962,04 85.887,94 830,09 780.019,89 137.464,53 178.020,59
2.532.881,78 145.086,13 831,09 2.677.136,82 2.121.453,94 246.305,41 830,09 2.366.929,26 310.207,56 411.427,84

Anlage zum Anhang



peslalgunasvermerk des unabhandigen
ADSChIUSSPIUIers

An die Axpo Deutschland GmbH, Leipzig

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Axpo Deutschland GmbH, Leipzig — bestehend aus der
Bilanz zum 30. September 2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr
vom 1. Oktober 2020 bis zum 30. September 2021 sowie dem Anhang, einschliel3lich der Dar-
stellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Darlber hinaus haben wir
den Lagebericht der Axpo Deutschland GmbH fir das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2020 bis
zum 30. September 2021 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
far Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmafiiger Buchfiihrung ein den tatsachli-
chen Verhiéltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens- und Finanzlage der Gesellschaft
zum 30. September 2021 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 1. Oktober
2020 bis zum 30. September 2021 und

— vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chan-
cen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemald 8 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die Ordnungsmaligkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts geflihrt hat.

Grundlage fiir die Priiffungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit 8 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmaliger Abschlussprifung durchgefahrt. Unsere Verantwor-
tung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Ab-
schlusspruifers fur die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Besta-
tigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
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und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Pri-
fungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Priifungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmaliiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsméaRiger Buchfiihrung als not-
wendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflr verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfih-
rung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschldgig, anzugeben. Dartiber hinaus sind sie dafiir
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsédchliche oder rechtliche Gegeben-
heiten entgegenstehen.

AulRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und
Malinahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten zu ermoéglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebe-
richt erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstel-
lungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit
den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal$ an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaéRiger Abschlussprifung durchgefihr-
te Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus Verstofien oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wiéhrend der Priifung Giben wir pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Darliber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsich-
tigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Pri-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Pri-
fungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, ist bei VersttfRen hoéher als bei Unrichtigkeiten, da Verstdfie betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstel-
lungen bzw. das Aulderkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrun-

gen und Malénahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
stdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit

dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhadngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Gber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertre-
tern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmensta-
tigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prafungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben un-
angemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch
dazu flhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstéatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlielllich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmafiiger Buchfiihrung ein den tatsédchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
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— beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzes-
entsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

— fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Anga-
ben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen An-
nahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu
den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unver-
meidbares Risiko, dass klinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Anga-
ben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schliellich etwaiger Médngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

Leipzig, den 23. Februar 2022

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

WIRTSCHAFTS-
PRUFUNGS-
GESELLSCHAFT
Signiert von Signiert von
Antje ELKE Strom Jorn Bastian
am 01.03.2022 am 01.03.2022
Strom Bastian
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Niederschrift iiber eine Gesellschafterversammlung der Axpo Deutschland GmbH

Alleinige Gesellschafterin der Axpo Deutschland GmbH, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Leipzig unter HRB 19567, (nachstehend "Gesellschaft" genannt) ist die Axpo International
S.A. mit Sitz in 2, Circuit de La Foire Internationale, 1347 Luxembourg, R.C.S. B 103.420, die an dem
€ 3.500.000 ausmachenden Stammkapital der Gesellschaft den einzigen Geschéftsanteil halt.

Die Unterzeichner sind die gesetzlichen Vertreter der Axpo International S.A.

Unter Verzicht auf samtliche vertraglichen und gesetzlichen Fristen und Formen fiir die Einberufung der
Gesellschafterversammlung halt die alleinige Gesellschafterin eine Gesellschafterversammlung ab und
fasst folgende Beschliisse:

Feststellung des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss zum 30.09.2021 wird festgestellt; eine Abschrift des Jahresabschlusses (Bilanz
nebst Gewinn- und Verlustrechnung) liegt dieser Niederschrift als Anlage bei.

Beschluss der Ergebnisverwendung

Gemal Vorschlag der Geschéftsfiihrung wird der Jahresiuiberschuss in H6he von € 1.692.941,79 auf
neue Rechnung vorgetragen.

Entlastung der Geschéftsfilhrung

Herrn Rudolf Anderegg, Geschéftsfithrer der Axpo Deutschland GmbH, wird fiir das Geschéftsjahr
2020/2021 Entlastung erteilt.

Luxembourg, den 07.03.2022

Axpo International S.A.

T s
Roland Streit Daniel Bissinger
Managing Director Mitglied der Geschéftsfiihrung
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