UNTERNEHMENSREGISTER

VTG GmbH (vormals: VTG Aktiengesellschaft)
Hamburg

K onzer nabschluss zum Geschaftgahr vom 01.01.2022 bis zum 31.12.2022

Bestétigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

Andie VTG GmbH
Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der VTG GmbH (vormals: VTG Aktiengesellschaft), Hamburg, und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) - bestehend aus der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und der K onzern-Gesamtergebnisrechnung fur das Geschéaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022, der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2022, der Konzern-Eigenkapital veranderungsrechnung und der Konzern-Kapitalflussrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 sowie dem Konzernanhang,
einschliefdlich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden - gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Konzernlagebericht der VTG GmbH (vormals: VTG Aktiengesellschaft) fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 gepruift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

eentspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser
Vorschriften ein den tatséchlichen Verhé tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2022 sowie seiner Ertragslage fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 und

svermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns. In alen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften
und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des K onzernabschlusses und des K onzernlageberichts gefuhrt hat.
Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des K onzernabschlusses und des K onzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,VVerantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts* unseres Bestétigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den
Konzernunternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handel srechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachwei se ausreichend und geeignet sind, um al's Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Konzernabschluss und den K onzer nlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafuir, dass der Konzernabschluss unter Beachtung dieser V orschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die internen Kontrollen, die sie a's notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermodgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschléagig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie daftr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht den
Konzern zu liquidieren oder der Einstellung des Geschéftsbetriebs oder es besteht keine realistische Alternative dazu.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernlageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Ma3nahmen (Systeme), die sie al's notwendig erachtet haben,
um die Aufstellung eines K onzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im K onzernlagebericht erbringen zu kénnen.
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Verantwortung des Abschlussprufersfir die Prifung des Konzer nabschlusses und des K onzer nlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss al's Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in alen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukUinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereingtimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung
durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden a's wesentlich angesehen, wenn verniinftigerwei se erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und K onzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgemées Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Prifungshandlungen al's Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das
Risiko, dass aus I rrtimern resultierende wesentliche fal sche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Fél schungen, beabsi chtigte Unvollsténdigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten konnen;

egewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Priifung des Konzernabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die Prifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und Mal3nahmen, um Priifungshandliungen zu planen, die unter den
gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben,;

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben;

«ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheitim Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Fallswir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu flihren, dass der Konzern seine Unternehmenstétigkeit nicht
mehr fortfiihren kann;

ebeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des K onzernabschlusses einschliellich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung
der IFRS, wiesiein der EU anzuwenden sind, und der erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften ein den tatséchlichen Verhal tnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzernsvermittelt;

*holen wir ausreichende, geeignete Priifungsnachweise fiir die Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen oder Geschéftstétigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind
verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der K onzernabschlusspriifung. Wir tragen die alleinige Verantwortung fiir unsere Prifungsurteile;

*beurteilen wir den Einklang des K onzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns;

«flihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachwei se vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

Hamburg, 14. April 2023

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspr ifungsgesellschaft

Opaschowski, Wirtschaftspr tifer

Klimmer, Wirtschaftspr ufer
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Konzernlagebericht 2022

KONZERNLAGEBERICHT

Grundlagen des Konzerns

Geschéftstétigkeit

Geschéftsfelder, Dienstleistungs- und Serviceportfolio
Konzern- und Organisationsstruktur sowie Standorte
Steuerungsgrofen und unterstiitzende BetrachtungsgrofRen
Forschung und Entwicklung

Wirtschaftsbericht

Allgemeine Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen
Branchenbezogene Rahmenbedingungen

Geschéftsverlauf und Lage

Besondere Ereignisse und Geschéftsvorfélle

Ertragslage des Konzerns

Finanzmanagement des V TG-Konzerns

Analyse der Kapitalflussrechnung

Investitionen

Vermdgenslage

Gesamtaussage der Geschéftsfuhrung zum Geschéftsverlauf und zur Lage des Konzerns
Ergebnisverwendungsvorschlag des M utterunternehmens
Chancen- und Risikobericht

Begriffsbestimmung und Elemente des internen Kontroll-und Risikomanagementsystemsim VTG-Konzern
Risikomanagementsystem (RMS)

Diskussion einzelner Chancen und Risiken

Gesamthild zur Chancen- und Risikolage
Prognosebericht

Allgemeine wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Branchenbezogene Rahmenbedingungen
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Gesamtaussage der Geschéftsfiihrung

KONZERNLAGEBERICHT

Grundlagen desKonzerns
Geschaftstatigkeit

DieVTG GmbH (,VTG") mit Hauptsitzin Hamburg ist ein weltweit agierendes Asset- und L ogistikunternehmen mit dem Schwerpunkt Schiene. Neben der VVermietung von Eisenbahngiiterwagen und Tankcontai nern bietet der Konzern multimodal e L ogi stikdienstl ei stungen
und integrierte Digitalldsungen an. Zur Flotte des Unternehmens zéhlen rund 84.100 Eisenbahngiiterwagen, darunter schwerpunktméflig Kesselwagen, Intermodalwagen, Standardgtiterwagen und Schiebewandwagen, sowie rund 5.000 Tankcontainer. Per 31. Dezember
2022 beschéftigte der VTG-Konzern weltweit rund 2.060 Mitarbeiterinnen (Vorjahr rund 2.150), davon rund 1.310 Mitarbeiter:innen in Deutschland (Vorjahr rund 1.330).

Geschéftsfelder, Dienstleistungs- und Serviceportfolio

Die VTG GmbH gliedert sich anhand einer regionalen Zuordnung in funf Geschéftsfelder, die wiederum den drei Ressorts der Geschéftsfiihrung zugeteilt sind. Die Anzahl der Geschéftsfelder hat sich nach der VeréuRerung der nordamerikanischen Waggonflotte im
Vorjahr von sechs auf funf reduziert.

Im Ressort des Geschéftsfiihrers Europe ist mit der européi schen Waggonvermietung des Geschéftsfelds Rail Europe das Kerngeschéft von VTG angesiedelt. Die VTG-Flotte besteht aus einer Vielfalt an Waggontypen fir nahezu alle Einsatzmoglichkeiten des Schienen-
guterverkehrs und kann daher auf sehr unterschiedliche Kundenbediirfnisse eingehen. Dariiber hinaus sind ein Waggonbauwerk und vier Reparaturwerke in Europa Teil von VTG.

Neben der européi schen Waggonvermietung gehoren auch Schienenlogistikaktivitdten zum Ressort Europe. Das Geschéftsfeld Rail Logistics Europe organisiert als Spediteur Gitertransporte mit Fokus auf den Verkehrstréger Schiene. VTG verfigt zudem Uber ein eigenes
Ei senbahnverkehrsunternehmen namens Retrack und arbeitet in einem weit verzweigten Netzwerk mit nationalen und internationalen Traktionspartnern zusammen.

Im Ressort der Geschéftsfuhrerin Eurasia & Far East biindelt VTG mit dem Geschéftsfeld Tanktainer ihre Vermiet- und Logistikdienstleistungen fur die weltweiten Transporte mit Tankcontainern. Mit ihnen kénnen die Gter, im Wesentlichen fur die chemische und
petrochemische Industrie, auf den verschiedenen Verkehrstragern Schiene, Stral3e und Wasser multimodal beférdert werden, ohne dass das Ladegut umgepumpt werden muss. AufRerdem ist die Flexitank-Logistik bei Tanktainer angesiedelt.

Das Ressort Eurasia& Far East verantwortet das Geschéftsfeld Silk Road & Project Logistics, welches die Transporte auf der Seidenstral?e al's Verbindung von Europa und Chinaumfasst sowie mit der Projektlogistik auf die Komplettabwicklung von Industrieprojekten und
multimodal en Spezial transporten im européi sch-eurasischen Raum spezialisiert ist. Zum 29. September 2022 wurden die russischen Geschéftsaktivitaten von VTG verkauft, die neben dem Geschéftsfeld Rail Russia auch die russischen Geschéftseinheiten der Projektlogistik
umfassen. Die Ubrigen Geschaftstétigkeiten der européischen Projektlogistik sollen zum Ende des zweiten Quartals 2023 eingestellt werden. Bis zum Verkauf des Geschéftsfelds Rail Russia zum 29. September 2022 war auch die auf das Breitspurnetz in Russland und
weliterer GU-Staaten fokussierte Waggonvermietung dem Ressort Eurasia& Far East zugeordnet.

Das Geschéftsfeld Rail UK wird direkt vom Chief Financial Officer der VTG GmbH verantwortet und ist in seiner Geschéftstétigkeit auf die Waggonvermietung in Grof3pritannien ausgerichtet.
Konzern- und Organisationsstruktur sowie Standorte

Uber Téchter- und Beteiligungsgesellschaften ist VTG vorrangig in Europa présent. Neben der VTG GmbH gehéren 71 Gesellschaften zum VTG-Konzern. Zum 31. Dezember 2022 zéhlte der Konzern neben der VTG GmbH 62 vollkonsolidierte Gesellschaften. Davon
befanden sich 18 im Inland und 44 im Ausland. Darliber hinaus wurden fuinf ausléndische Gesellschaften nach der Equity-Methode konsolidiert. Vier weitere Gesellschaften werden aus Wesentlichkeitsgriinden nicht konsolidiert. Im Vergleich zum 31. Dezember 2021
hat sich damit die Anzahl der vollkonsolidierten Tochterunternehmen um sechs Gesell schaften vermindert.

Steuerungsgr 63en und unter stiitzende Betr achtungsgr 63en

Die Geschéftsfiihrung der VTG GmbH verfigt iber ein umfassendes monatliches Berichtswesen, in dem Steuerungsgrofen und unterstiitzende Betrachtungsgrof3en dargestel It werden. Ergénzend werden die Abweichungen dieser KenngrofRen vom Ist- zum Sollzustand
analysiert, um die Ursachen fur diese Abweichungen festzustellen. Im Anschluss nutzt VTG diese Analysen, um korrigierende Mal3nahmen zu definieren und umzusetzen.

Fur die operative Konzernsteuerung orientiert sich die Geschéftsfuhrung in erster Linie an Umsatz und EBITDA (Ergebnis vor Finanzergebnis, Steuern und Abschreibungen), dieim Konzern sowiein den drei Ressorts der Geschéftsfiihrung die zentralen Steuerungsgréfien
darstellen. Der Umsatz ist deshalb von zentraler Bedeutung, da er insbesondere fiir die Waggonvermietung die Ertragskraft der Flotte widerspiegelt. Dartiber hinaus ist das EBITDA aufgrund seiner N&he zum operativen Cashflow wesentlich fur die Konzernsteuerung.
VTG finanziert Investitionen vorwiegend durch ihren operativen Cashflow, weshalb diese Kennziffer von besonderer Bedeutung ist.

Neben den zentralen Steuerungsgrofien Umsatz und EBITDA nutzt die Geschéftsfiihrung unterstiitzende Betrachtungsgrofien. Hierzu gehdren auf Konzernebene das Ergebnis vor Finanzergebnis und Steuern (EBIT), das Ergebnis vor Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag (EBT), der Verschuldungsgrad und die Kapitalrentabilitét (ROCE). Auf Geschéftsfel debene werden zudem die EBITDA-Marge sowie in der Waggonvermietung die Auslastung der Flotte und der Mietpreis betrachtet.

Forschung und Entwicklung
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Grundlagen der Forschung und Entwicklung

Im Rahmen ihrer strategischen Planung schétzt VTG unter anderem den zukiinftigen Bedarf an Waggons und Waggontypen in ihren Méarkten nach langfristigen Kriterien ein, plant Flottenentwicklungen und richtet auf diesen Erwartungen basierend ihre Forschungs-,
Entwicklungs- und Beschaffungspolitik aus. Entsprechend dem (ibergeordneten Konzernziel, die Schiene wettbewerbsfahiger und noch sicherer gegeniiber anderen Verkehrstragern zu machen, fokussieren sich die Forschungs- und Entwicklungsaktivitdten auf die
Themengebiete Digitalisierung, Larmreduktion, Erhdhung der Sicherheit, modul are Waggonkonzepte und auf Minderung der L ogi stikkosten sowie der gesamten Product-L ifecycle-Costs (z. B. Senkung der operativen Betriebskosten durch Telematik und Scheibenbremsen).
Dariiber hinaus wird die Neuentwicklung eines Waggons oder einzelner Komponenten, wie z. B. einer Armatur oder eines speziellen Sensors, auch durch konkrete Kundenanfragen angestof3en, auf die Marktstudien, technische Untersuchungen und Machbarkeitsanalysen
folgen.

Technische Innovationen

VTG hat in den letzten Jahren ihre Forschungs- und Entwicklungsaktivitéten kontinuierlich ausgebaut und zéhlt mittlerweile zu den Innovationsfuhrern der Branche. Die Forschung an innovativen Wagen und Komponenten wird Gber die sogenannte ,, | nnovationspl attform”
organisiert. Diese besteht aus dem,, Technical Innovations Team", dem ,, Digitization Team", der Neubauabteilung und den Ingenieuren beim V TG-eigenen Waggonbauwerk Graaff, Elze. Auflerdem werden in Projekten Mitarbeiter:innen aus weiteren Abteilungen hinzuge-
zogen. Das Waggonbauwerk Graaff stellt einen elementaren Bestandteil der Innovationsplattform dar. Das Unternehmen entwickelt und produziert firr VTG spezialisierte Waggontypen, insbesondere hochwertige Chemiekesselwagen sowie Staubgut- und Druckgaswagen.
Seit ein paar Jahren ist auch die Serienfertigung von Armaturen hinzugekommen. Die hohe technische Expertise, Qualitét und Zuverlassigkeit bei der Konstruktion von Eisenbahnwaggons kommen dem gesamten Konzern zugute. So kénnen zum Beispiel neue Ideen
mit sehr kurzer Vorlaufzeit getestet und zur Marktreife gefuhrt werden. Gleichzeitig steht VTG in engem Austausch mit der Industrie, Universitéten, Eisenbahnverkehrsunternehmen (EVUs) und arbeitet aktiv im , Technischen Innovationskreis Schienengiterverkehr”
mit. In diesem Zusammenhang wird in einem Konsortium aus EVUs, Haltern, Lieferanten und wissenschaftlichen Mitgliedern neben den innovativen Giiterwagen nun auch am innovativen Giiterzug sowie der innovativen Logistik geforscht, um den Bahnsektor deutlich
effizienter zu machen.

Die Entwicklung eines vierachsigen modularen und multifunktionalen Tragwagens (Projekt m?), der aus geschweilRten Modulen mittels Schliefringbol zen zusammengesetzt wird und ein Langenspektrum von 35' bis 74' abdeckt, wurde als wichtiges und nachhaltiges
Entwicklungsprojekt gemeinsam mit DB Cargo 2019 gestartet. Die Zulassungsversuche wurden bereits abgeschlossen und die Unterlagen wurden bel der ERA, der Européischen Zulassungsbehorde fiir Schienenfahrzeuge, zur Zulassung eingereicht. Im Januar 2022
wurde die Zulassung erteilt. Des Weiteren wird die zweiachsige Familie im Langenbereich 35' bis 47" entwickelt. Im Jahr 2023 sollen die ersten Prototypen des Zweiachsers gebaut und die Zulassungstests durchgefiihrt werden. Eine erste Vorserie von 100 Fahrzeugen
des Typs m? Vierachser wird nun gebat.

Um in Zukunft gekihltes Ladegut besser und umweltfreundlich auf der Schiene zu transportieren, entwickelt VTG in Zusammenarbeit mit einem Lieferanten die sogenannte PowerBox. Damit kann eine autarke, ununterbrochene Stromversorgung auf den Intermodal wagen
von VTG dargestellt werden. Dazu ist die PowerBox sowohl mit einem Stromgenerator al's auch mit einem Batterie-Paket ausgestattet. Die ersten so ausgestatteten Wagen wurden den Kunden von VTG Anfang 2022 zur Verfiigung gestellt und befinden sich in Testlaufen
bei unseren Kunden. Dabei flief3en die Erfahrungen aus den Testl&ufen direkt in die Weiterentwicklung.

Digitalisierung

VTG hat mit einer umfassenden Digitalisierungsstrategie den Grundstein fur digitale Services in der Branche gelegt. Fir die Umsetzung dieser Strategie ist die Abteilung , Digitale Produktentwicklung” verantwortlich. Der Schwerpunkt der Aktivitaten liegt in der
flachendeckenden Digitalisierung der européischen Waggonflotte sowie darauf aufbauend in der Entwicklung neuer Services und Geschéaftsmodelle. Die digitalisierten Giterwaggons bilden die Basis fur die Dienstleistung ,,V TG-Connect". Zu dem Service gehort die
Bereitstellung von Standort- und Ereignisdaten der entsprechend ausgeristeten Waggons, wodurch Logistik- und Instandhal tungsprozesse kiinftig schneller, reibungsl oser und effizienter werden. Hierzu arbeitet VTG auch mit innovativen Start-up- Unternehmen zusammen,
die neue Tools und Modelle fir Monitoring und Analytics entwickeln. Weitere Sensoren, die Zustandsdaten der Wagen und des Ladeguts messen, werden gemeinsam mit Lieferanten entwickelt und sollen in den néchsten Jahren in das bestehende System integriert

werden. Bereits abgeschlossen wurde die Entwicklung eines Temperatursensors fiir isolierte Tankfahrzeuge, eines L eer-/Bel aden-Sensor sowie eines KingPin-Sensors fiir die Doppeltaschenwagen-Flotte von VTG. Die Montage und Verwendung dieser Sensoren hat im
Jahr 2022 begonnen.

Im abgel aufenen Geschéftsjahr wurden weitere rund 6.000 Wagen und Tankcontainer mit dem Telematiksystem VTG-Connector ausgestattet, so dass zum Jahresende 2022 annghernd 100 % der von VTG Rail Europe technisch betreuten ausgestattet sind. Die eingesetzten
Telematikmodule und die dahinterliegende I T-Backend-Infrastruktur werden kontinuierlich weiterentwickelt.

Neben der Ausriistung von Waggons mit Trackinggeréten und Sensoren wurde auch die I ntegration von Messdaten aus der Gleisinfrastruktur, das sogenannte Wayside Monitoring, vorangetrieben. Hierbei werden mit in den Gleisen verbauten Sensoren sowie Kamerasystemen
die Zusténde der Waggonsin der Vorbeifahrt erfasst und analysiert. Diesist einewichtige Grundlage fir die vorausschauende | nstandhal tung. Auch im Jahr 2022 wurden weitere K ooperationen mit den européi schen Netzbetrei bern geschlossen, um dem Ziel, ein européisches
Netzwerk an Wayside Monitoring-Lieferanten aufzubauen, ndherzukommen. In den ersten Projekten wurden zunéchst vor alen die lieferbaren Daten auf Konsistenz und Nutzbarkeit fiir VTG-Use Cases validiert.

Uber dieim letzten Jahr eingefiihrten und weiter ausgebauten Schnittstellen zu Waysi de-Monitoring-Systemen der Netzbetreiber und Anbieter wurde nun ein erstes auf Zustandsdaten basi erendes digitales Produkt zur Marktreife gebracht und als Premium-Tool den Kunden
bereitgestellt. Zusammen mit dem Wayside-Monitoring-Anbieter Railwatch wurde dabei eine innovative, auf digitalen Algorithmen basierte Erkennung der Fahrtrichtung entwickelt. Diese ist wichtig, um VerschleiRtrends richtig zu bewerten. Im Laufe des Jahres 2022
wurden die Prognosemodelle weiter verfeinert sowie die Uberwachung der Datenfliisse filr eine durchgangige Bereitstellung des Dienstes erweitert. Mit den gemachten Erfahrungen sollen zukiinftig Zustandsiiberwachungen und -prognosen auch auf weitere Komponenten
der Waggonflotte ausgeweitet sowie erste | nstandhal tungsdienstleistungen fir die Kunden angeboten werden, die auf den Datenprodukten basieren.

Die digitale Kundenplattform traigo wurde im Laufe des Jahres erneut weiter ausgebaut und neue Kundengruppen hierfiir erschlossen. Die durchschnittliche Nutzungsdauer der User hat sich dabei im Jahr 2022 signifikant erhoht. Bei den kostenlosen Features wurden
kontinuierlich Erweiterungen implementiert, wie z.B. eine Benachrichtigungsfunktionalitét. Weitere kostenpflichtige Premium-Tools wurden nicht entwickelt und stattdessen der Schwerpunkt auf die Integration der VTG Connect-Funktionalitéten in die traigo-Oberflache
gelegt sowie auf die Umsetzung von Sensordaten-Use Cases fiir den King Pin-Sensor, den Temperatursensor, den Load- Sensor und die PowerBox. Da beabsichtigt ist, den traigo-Funktionsumfang vom Waggonvermietgeschéft auch auf das Schienenlogistikgeschéft
auszuweiten, wurden erste Untersuchungen bei Kunden zu benétigten Funktionalitéten als Basis fur die in 2023 geplante Entwicklung durchgefuhrt.
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Der im Jahr 2021 erstmalig integrierte Service Fast Track wurde im Laufe des Jahres 2022 ausgebaut, indem neue Standorte, Wagengarnituren und Prozesse umgesetzt wurden. Ziel ist hier eine weitere Automatisierung des Buchungs- und Wagen-Bereitstellungsprozesses,
um das beabsichtige Wachstum dieses V ertriebskanal s gewahrleisten zu kénnen.

Die in den verschiedenen Services erzeugten Datenstrome werden in der VTG-Cloud vorgehalten und mittlerweile in verschiedenen VTG-Bereichen im operativen Tagesgeschéft genutzt. Im Jahr 2022 wurde die technische Basis fir die Verarbeitung der Datenstrome in
der Cloud umgebaut und leistungsfahiger gestaltet. Der Digitalbereich betreibt mittlerweile mehrere Datenservices, die auch von anderen Fachbereichen genutzt werden. Herausragend ist nach wie vor der Laufleistungs-Service, der die aggregierten Laufleistungen der
einzelnen Waggons in der Form bereitstellt, dass die laufleistungsabhéangige I nstandhaltung, die branchenweit als ein disruptiver Ansatz angesehen wird, angewendet werden kann.

Wirtschaftsbericht
Allgemeine Rahmenbedingungen
Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Nach Einschétzung des IWF wird sich die konjunkturelle Erholung Deutschlandsin 2022 abschwéchen und nur ein wirtschaftliches Wachstum von 1,5 % erreichen, nachdem esim Vorjahr noch bei 2,6 % gelegen hat. Urséchlich fur diese Abschwéchung sind insbesondere
der Ukraine-Krieg, der auch zu einer angespannten Lage bei der Energieversorgung gefuhrt hat, als auch der anhaltende und sich ausweitende Inflationsdruck. Diese negativen Einflisse fuhren auch dazu, dass fur das Jahr 2023 vom IWF im World Economic Outlook
October 2022 eine Kontraktion des nominalen Bruttoinlandsproduktes um -0,3 % erwartet wird.

Ein dhnliches Bild zeigt sich fiir den gesamten Euroraum: Fir 2022 wird ein Wachstum von 3,1 % erwartet und fur 2023 eine deutliche Abschwéchung des Wachstums auf 0,5 % prognostiziert.

Fur den weltweiten Handel prognostiziert der IWF ein Wachstum von 4,3 % in 2022 und weiteren 2,5 % in 2023. Gemal der vom Bundesministerium fur Wirtschaft und Energie in Auftrag gegebenen ,, Gemeinschaftsdiagnose #2-2022" von sieben Wirtschaftsinstituten
wird der weltweite Warenhandel in 2023 mit einer Steigerung von 1,6 % deutlich geringer expandieren alsim Jahr 2022 (4,0%). Des Weiteren wird mit einer anhaltend hohen Inflation gerechnet. Den Ausblick belasten dartiber hinaus der andauernde Ukraine-Krieg sowie
die damit einhergehenden Sanktionen gegeniiber Russland. Positiv dirften sich hingegen die allméhliche Entspannung der Lieferkettenprobleme sowie die schrittweise Erholung Chinas von der Konjunkturschwéche auswirken.

Branchenbezogene Rahmenbedingungen

Nachdem im Jahr 2021 der gesamte Giiterverkehr in der Bundesrepublik noch um rund 1,3 % gestiegen war, rechnet man in der Gleitenden Mittelfristprognose fir den Giiter- und Personenverkehr - Kurzprognose Sommer 2022 aufgrund der verschlechterten gesamtwirt-
schaftlichen Perspektiven mit einem leichten Riickgang von -0,4 % fir das gesamtmodal e Giiterverkehrsaufkommen in 2022. Firr den Schienengiterverkehr wird erwartet, dass das Transportaufkommen bel 378,8 Mio.t. stagniert, wahrend die Transportleistung leicht um
0,4 % im Vergleich zum Vorjahr auf 130,5 Mrd. tkm ansteigt. Wahrend Mineral él- und Fahrzeugtransporte einen Anstieg verzeichnen kdnnen, schwachen sich die Transporte von chemischen und von Metallerzeugnissen ab. Zusétzlich féllt in diesem Jahr das Wachstum
im Kombinierten Verkehr, sonst Wachstumstreiber fiir den gesamten Schienengtiterverkehr, deutlich geringer aus.

Geschéaftsverlauf und Lage
Besonder e Ereignisse und Geschéftsvorfalle
Trennung vom Russland-Geschaft

VTG hat sich im Zuge des Angriffskriegs auf die Ukraine und der als Reaktion darauf gegen Russland verhangten Sanktionen entschieden, ihre russischen Geschéftsaktivitéten einzustellen und die entsprechenden Gesellschaften zu verauRern. Dies betrifft sowohl die
Waggonvermietung als auch die Projektlogistik in Russland. Die Aktivitéten der beiden Bereiche wurden von internationalen Investoren tlbernommen.

Beendigung der Projektlogistik-Aktivitéten

Nach eingehender Priifung verschiedener Optionen und Abwégung der Synergien mit dem européischen Kerngeschéft Schiene wurde die Entscheidung getroffen, auch die verbliebenen Geschéftsaktivitéten der Projektlogistik, die aufgrund ihrer Volatilitét und engen
Verknupfung mit Russland stark von der aktuellen geopolitischen Situation sowie den Sanktionsthemen betroffen sind, einzustellen. Die noch laufenden Projekte werden bis voraussichtlich Ende des zweiten Quartals 2023 vertragsgemaf abgewickelt.

Verkauf einer Mehrheitsbeteiligung an der VTG GmbH

Morgan Stanley Infrastructure Partners und die Joachim-Herz-Stiftung haben im Juni 2022 gemeinsam eine Einigung uber den Verkauf der Anteile an der VTG Aktiengesellschaft (inzwischen VTG GmbH) an ein von Global Infrastructure Partners (GIP) und der Abu
Dhabi Investment Authority (ADIA) verwaltetes Fondskonsortium erzielt. Im Dezember 2022 wurde die VeréufRerung der Anteile in Hohe von 72,5 %, welche sich aus den indirekten Anteilen der Deodoro Holding B.V. (57,5 %), eine Tochtergesellschaft von MSIP-
verwalteten Fonds, sowie den direkten Anteilen der Joachim Herz Stiftung (15,0 %) zusammensetzen, vollzogen. OMERS Infrastructure hat seine Anteile in diesem Zuge aufgestockt, so dass GIP, ADIA und Omers nun jeweils 33,3 % der VTG-Anteile halten.

Formwechselnde Umwandlung der M utter gesellschaft

Im Dezember 2022 hat die Hauptversammlung der damaligen VTG Aktiengesellschaft die formwechselnde Umwandlung in eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH) beschlossen, die nach erfolgter Eintragung ins Handel sregister im gleichen Monat wirksam
wurde. Der bisherige Vorstand der VTG AG wurde zur Geschéftsfilhrung der VTG GmbH ernannt. Das Kontrollgremium des Aufsichtsrats ist entfallen und wurde durch einen Beirat ersetzt. Fir das operative Geschéft und die strategische Gesamtausrichtung des
Unternehmens ergeben sich keine Verénderungen.

Verdffentlichung Nachhaltigkeitsbericht
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Im Mai 2022 hat die VTG ihren ersten Nachhaltigkeitsbericht verdffentlicht. Darin legt das Unternehmen die mittel- und langfristige Vision dar, benennt konkrete Ziele in drei (ibergeordneten Handlungsfeldern und stellt erste Erfolge des Engagements vor. Kunftig wird
VTG jahrlich Uber die Nachhaltigkeitsentwicklung des Unternehmens berichten.

Ertragslage desKonzerns
Entwicklung des Konzernumsatzes und EBITDA

Der VTG-Konzernumsatz belief sich im abgel aufenen Geschéftsjahr auf 1.306 Mio. € (Vorjahr: 1.221 Mio. €) und uberstieg damit die prognostizierte Entwicklung. Ausgehend von einer Auslastung der Wagons zum Ende des V orjahres von 91,4 % stieg diese kontinuierlich
im Jahresverlauf auf 94,6 % zum Ende des Geschéftsjahres an. Das Konzernergebnis vor Finanzergebnis, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) belief sich auf 467 Mio. € (Vorjahr: 472 Mio. €). Die Ressorts der Geschéftsfiihrung haben zu dieser Entwicklung in
unterschiedlichem Mal3e beigetragen.

Das Ressort Europe erzielte im Jahr 2022 einen Umsatz* von 1.055 Mio. € (Vorjahr: 933 Mio. €) und ein EBITDA von 433 Mio. € (Vorjahr: 423 Mio. €).

Neben dem Umsatz der européi schen Waggonvermietung, getrieben von einer im Jahresverlauf angestiegenen Auslastung sowie von einer zunehmend dynamischen Mietprei sentwicklung, stiegen auch die Umsétze der Schienenlogistikaktivitéten, die eine deutlich geringere
EBITDA-Marge aufweisen, im Geschéftsjahr merklich an. Urséchlich fur diese positive Entwicklung war insbesondere die erhdhte Nachfrage nach Transportleistung fir Energietréger. Entsprechend sind auch die bezogenen Vorleistungen der Schienenlogistikaktivitaten
angestiegen.

Das Ressort der Geschéftsfilhrung UK & North America erzielteim Jahr 2022 einen Umsatz? von 57 Mio. € (Vorjahr: 66 Mio.€) und ein EBITDA von 42 Mio. € (Vorjahr: 56 Mio. €).

Wahrend der Umsatz von Rail North America im Geschéftsjahr 2022 vollstandig nach der VerduRRerung der Flotte im Vorjahr entfiel, konnte der Umsatz im Bereich Rail UK leicht im Vergleich zum Vorjahr gesteigert werden. In 2022 konnte jedoch ein positiver
Ergebnisbeitrag von Rail North Americaim Rahmen der im Geschéftsjahr 2022 erfolgten Entkonsolidierung der US-amerikanischen Gesellschaften verzeichnet werden.

Das Ressort Eurasia& Far East erzielte im Jahr 2022 einen Umsatz® von 195 Mio. € (Vorjahr: 223 Mio. €) und ein EBITDA von 9 Mio. € (Vorjahr: 6 Mio. €).

Der Umsatz im Bereich Rail Russia lag, bedingt durch die Rubel-Aufwertung und Investitionen in die Waggonflotte, Uber dem Vorjahreswert, obwohl die zugehdrigen Gesellschaften zum Ende des dritten Quartals verauert worden sind. Das EBITDA ist durch die
Aufwendungen im Zusammenhang mit der Veréuf3erung und Entkonsolidierung deutlich im Vergleich zum Vorjahr gesunken.

Im Bereich Silk Road & Project Logistics konnten deutliche Umsatzsteigerungen im Vergleich zum Vorjahr erzielt werden. Durch die Sonderaufwendungen im Rahmen des Verkaufes der russischen Projektlogistikgesellschaft sowie der Beendigung der gesamten
Projektlogistikaktivitaten im folgenden Geschéftsiahr hat sich das EBITDA in diesem Bereich merklich verschlechtert.

Die Beendigung der Uberseeaktivitéten sorgten, verglichen mit dem Vorjahr, fir einen deutlichen Riickgang des Umsatzes im Bereich Tanktainer. In einem anhaltend schwierigen Marktumfeld konnte jedoch das EBITDA verbessert werden, nachdem das Ergebnis des
Vorjahres stark durch Aufwande im Zusammenhang mit dem Projekt , Repositionierung” belastet war.

Entwicklung desEBIT, EBT, Konzer nergebnisses und Gewinnsje Aktie

Das Ergebnis vor Finanzergebnisund Steuern (EBIT) sank im Berichtsjahr auf 83 Mio. € (Vorjahr: 164 Mio. €). Die Wertminderungen und Abschreibungen beliefen sich auf 383 Mio. € und haben sich vor allem durch eine Sonderabschreibung auf die russische Waggonflotte
im Vergleich zum Vorjahr um 75 Mio. € erhéht. Das Ergebnis vor Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (EBT) verschlechterte sich ebenso deutlich von 88 Mio. € im Vorjahr auf 14 Mio. €. Die leichte Verbesserung des Finanzergebnisses um 7 Mio. € ist auf
Fremdwahrungsertrége zurtickzufhren. Der Steueraufwand lag mit 21 Mio. € auf dem Niveau des Vorjahres. Die Steuerquote stieg von 24 % auf 145 %. Ursachlich fiir diesen Anstieg waren insbesondere nicht abziehbare Aufwendungen im Zusammenhang mit dem
Verkauf der russischen Waggonvermietaktivitéten.

! Gesamtumsatz inkl. Innenumsatz
2 Gesamtumsatz inkl. Innenumsatz
3 Gesamtumsatz inkl. Innenumsatz

Der Konzernfehlbetrag belief sich auf 6 Mio. €, nachdem im Vorjahr noch ein Konzerniberschuss von 67 Mio. € erzielt werden konnte.
Finanzmanagement des VTG-Konzerns

Dem Finanzmanagement des V TG-Konzerns kommt aufgrund der Kapitalintensitét des Geschaftsmodells eine besondere Bedeutung zu. Es besteht vor allem aus dem Management der Konzernkapital struktur sowie dem Management der Liquiditét des Konzerns. Insgesamt
erfolgt das Finanzmanagement auf Basis von Marktdaten und unter Beriicksichtigung verschiedener Szenarien. Die Konzernzentrale in Hamburg tGibernimmt dabei das Finanzmanagement fur alle Konzerngesellschaften und ist zentraler Ansprechpartner fir die Banken
und die Rating Agenturen Standard & Poor's und Kroll Bond Rating Agency. Auflerdem Ubernimmt sie das konzernweite Management von Finanzmarktrisiken sowie die Sicherstellung und Steuerung der Liquiditét des Konzerns. Fir weitere Informationen Uiber das
Management der jeweiligen finanziellen Risiken oder den Umfang dieser Risiken wird auf den Chancen- und Risikobericht sowie die Berichterstattung zu den Finanzinstrumenten im Anhang zum Konzernabschluss verwiesen.

Management der Kapitalstruktur
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Der VTG-Konzern hat im Mai 2020 inmitten des Corona-L ockdowns die Refinanzierung wesentlicher Fremdkapitalinstrumente der V TG-Gruppe erfolgreich abgeschlossen und damit eine solide langfristige Basis fur weitere Investitionen in das Unternehmen geschaffen.
Das Gesamtfinanzierungsvolumen inklusive neuer verfligbarer Kredit- und Garantielinien von rund 3,1 Mrd. € zum Bilanzstichtag wird von gut etablierten und neuen Bankpartnern sowie institutionellen Anleiheglaubigern getragen. Diese Finanzierungsstruktur baut auf
einer Secured Debt Platform auf, die wesentlichen Regelungsbedarf einzelner Finanzierungsinstrumente wie z.B. Financial Covenants in eine einheitliche Vertragsdokumentation (Common Terms Agreement und Security Trust and Intercreditor Agreement) Uberfuhrt.
Einzelne Kreditvertrage konnen bedarfsgerecht mit unterschiedlichen Finanzierungspartnern und -parametern (Banken, Private Placement Investoren, Commercial Paper, etc.) an die Secured Debt Platform ankniipfend abgeschlossen werden. Die Kreditgeber partizipieren
pari passu und pro rata an den gegebenen Sicherheiten.

Die Finanzierungen setzen sich aus mittel- und langfristigen Konsortialfinanzierungen sowie Privatplatzierungen zusammen. Die Konsortialfinanzierungen bestehen aus einer endfélligen Fiinfjahres-Kredittranche in Héhe von 530 Mio. €, einer endfélligen Siebenjah-
res-Tranche in Héhe von 400 Mio. € und einer amortisierenden Zehnjahres-Tranche in Hhe von urspriinglich 665 Mio. €, die zum Stichtag mit einem Betrag von 632 Mio. € valutiert. Zudem wurde eine bil aterale Garantielinie iiber 63 Mio. € bis 2025 vereinbart* , die zum
Stichtag mit einem Betrag von 50 Mio. € gezogen ist. Weiterhin besteht ein amortisierender Festzinskredit in Hohe von 37 Mio. GBP. In 2022 wurde eine bestehende Betriebsmittellinie zur Sicherstellung der Liquiditét im Konzern in Hohe von 150 Mio. €, davon 50 Mio. €
als Kontokorrent nutzbar, um drei Jahre bis 2026 verlangert. Die CAPEX-Kreditlinie wurde auf 400 Mio. € erhdht und eine Laufzeitverlangerung bis 2026 vereinbart. Im Oktober 2020 platzierte die VTG Finance S.A. Euro- und US Private Placements (, PP") im Volumen
von 746 Mio. €. Neben Anleihen aus 2011 mit Falligkeiten in 2023 (29 Mio. €) und 2026 (54 Mio. €), sind die neuen PP riickzahlbar in 2032 (200 Mio. €), 2035 (260 Mio. €) und 2040 (286 Mio. €). Zum Stichtag valutierten diese mit einem Betrag von 829 Mio. €.

Die VTG Finance S.A. tritt als zentrale und aleinige Kreditnehmerin unter allen neuen Finanzierungen auf.

Im Zuge der Refinanzierung 2020 hat Standard & Poor'sder VTG ein Investment Grade Rating von BBB (bei stabilem Ausblick) erteilt und dieses Ergebnis und Ausblick jeweilsim Juli 2021 und 2022 bestétigt. Die Kroll Bond Rating Agency verdffentlichte im November
2021 und 2022 ebenfalls Reports mit dem Ratingergebnis BBB (stabiler Ausblick).

* bezieht sich ausschlieRlich auf die Secured Debt Platform

Die strukturierte Finanzierungsplattform ermdglicht der VTG, verschiedene Finanzierungsinstrumente miteinander zu kombinieren. Das Félligkeitenprofil ist ausgedehnt und balanciert.

Dem Konzern steht eine Avallinie einer internationalen Kreditversicherungsgruppe in Héhe von 25 Mio. € bis auf Weiteres zur Verfiigung. Diese wird von der VTG GmbH garantiert.

Eine weitere Avallinie aus der ansonsten in 2020 zuriickgefiihrten Finanzierung tber urspriinglich 9 Mio. € wird bis zum Auslauf darunter begebener Garantien fortgeftihrt. Zum Bilanzstichtag betrug das Garantievolumen 2 Mio. €, dieses war bar besichert.

Im Rahmen ihrer Konzernfinanzierung unterliegt VTG einem gewissen Zinsanderungsrisiko. Wahrend sich ausden Anleihen aufgrund des festverzinslichen Kuponskein Zinsanderungsrisiko ergibt, besteht fir VTG vor allem aus den variabel verzingichen Konsortialkrediten
ein Zinsanderungsrisiko, das sich in Abhéngigkeit vom Marktzins veréndern kann.

Zur langfristigen Absicherung des variablen Zinsanderungsrisikos wurden im November 2016 sowie im Oktober 2018 umfangreiche Zinssicherungsprogramme mit einem zum Bilanzstichtag ausstehenden Gesamtvolumen von knapp 1,9 Mrd. € mit verschiedenen
Finanzinstituten abgeschlossen. Neben der Absicherung bestehender variabel verzinslicher Finanzierungen dienen die Zinssicherungsgeschéfte auch der Absicherung von zukiinftigen sehr wahrscheinlichen Anschlussfinanzierungen, so dassdie V TG-Gruppe Absicherungen
bis langstens 2038 abgeschlossen hat. Die Geschéfte stehen in einer Sicherungsbeziehung, so dass ihre Bewertungen zu Marktwerten nur im geringen Umfang erfolgswirksam erfasst werden.

Management der Finanzierungsvertrage

Der VTG-Konzern hat verschiedene Kreditvertrage abgeschlossen, die Verpflichtungen und Anforderungen an bestimmte Finanzkennzahlen (Financia Covenants) enthalten. Damit die Einhaltung der Financial Covenants stets gewahrleistet ist, Uberwacht der Vorstand
diese vorausschauend, kontinuierlich und mit &ufRerster Sorgfalt. Im Berichtsjahr wurden alle Covenants eingehalten.

Liquiditatsmanagement

Das Management des Liquiditatsbedarfs erfolgt im VTG-Konzern mittels einer Liquiditétsplanung. Dabei wird der Liquiditétsbedarf oder -Uberschuss taglich von den Konzerngesellschaften an die Konzernzentrale Gbermittelt und auf Basis dieser Meldungen die
Liquiditatsplanung erstellt. Die Konzerngesell schaften decken ihren Finanzbedarf fiir das operative Geschéft durch die Teilnahme an Cashpool-Systemen, erhalten Intercompany-Darlehen und Mittel von VTG aus Bankkrediten sowie Eigenkapital.

Zum 31. Dezember 2022 betrugen die bilanziell ausgewiesenen Finanzmittel des VTG-Konzerns 40 Mio. € (Vorjahr: 145 Mio. €). Dariiber hinaus bietet der stabile operative Cashflow weiterhin eine gute Basis fir die Finanzierung von Investitionen. Durch die zur
Verfigung stehenden flexiblen Kreditlinien kann zudem die Zahlungsfahigkeit der VTG GmbH und ihrer Tochtergesellschaften zu jedem Zeitpunkt sichergestellt werden.

Analyse der Kapitalflussrechnung

Der Mittelzufluss aus der laufenden Geschéftstétigkeit verminderte sich im Geschéftgahr 2022 um 17 Mio. € auf 372 Mio. € (Vorjahr: 389 Mio. €). Wesentlich haben dazu die Erhdhung der Vorréte sowie die Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
beigetragen.

Der Mittelabfluss aus der Investitionstétigkeit lag im Geschéftsjahr 2022 bei 298 Mio. €, nachdem das V orjahr mit einem Mittelabfluss aus der I nvestitionstétigkeit von 43 Mio.€, bedingt durch den Verkauf der nordamerikanischen Waggonflotte, sehr niedrig ausgefallen war.

Der Mittelabfluss aus der Finanzierungstétigkeit betrug im Berichtsjahr 182 Mio. € (Vorjahr: 334 Mio. €). Im zuriickliegenden Geschéftsjahr wurden Finanzschulden im Rahmen des Verkaufs der russischen Waggonvermietungsaktivitaten zuriickgefthrt. Dartiber hinaus
wurden im groéfRReren Umfang Wagen, die sich zuvor im Eigentum von LeasinggeselIschaften befanden, refinanziert. Im vorangegangenen Geschéftsjahr wurde nach VerauRerung der US-amerikanischen Waggonflotte die zugehérige Finanzierung zurtickgefuhrt.

Investitionen
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VTG investierte im Geschafts ahr 2022 insgesamt 322 Mio. € in das Anlagevermdgen., ohne Zugénge von Nutzungsrechten zu berticksichtigen . Der wesentliche Teil der Investitionen entfiel auf die Instandhaltung sowie den Kauf neuer Giiterwagen in Kontinental europa.
Weitere Investitionen entfielen auf die Waggonvermietaktivitéten in UK und Russland sowie in Tankcontainer. Dartber hinaus hat VTG Giiterwagen in einem Volumen von 107 Mio. € von LeasinggeselIschaften zuriickgekauft. Im Vorjahr betrugen die Investitionen
248 Mio. €, darin enthalten waren Riickkaufe von L easinggesellschaften in Hohe von 19 Mio. €.

Vermogenslage
Die Bilanzsumme des VTG-Konzerns belief sich zum 31. Dezember 2022 auf 4.521 Mio. € (Vorjahr: 4.495 Mio. €). Im Vergleich zum Vorjahr erhéhten sich damit die Vermdgenswerte des VTG-Konzerns um 26 Mio. €.

Die langfristigen Vermogenswerte erhohten sich trotz des Verkaufs der Vermdgenswerte in Russland sowie der nutzungsbedingten Abnahme der Sachanlagen auf 4.087 Mio. € (Vorjahr: 4.031 Mio. €). Ursachlich hierfir waren neben den Investitionen in die européische
Waggonflotte die Marktwertzunahme der derivativen Finanzinstrumente. Die Abnahme der kurzfristigen Vermdgenswerte auf 434 Mio. € (Vorjahr: 464 Mio.) resultiert im Wesentlichen aus dem Riickgang der Sonstigen Vermodgenswerte und Finanzmittel. Gegenléufig
sind die Vorréte und Forderungen aus Lieferungen und L eistungen angestiegen.

Die langfristigen Schulden verminderten sich zum 31. Dezember 2022 auf 2.944 Mio. € (Vorjahr: 3.329 Mio. €). Die kurzfristigen Schulden erhéhten sich hingegen auf 573 Mio. € (Vorjahr: 399 Mio. €).

Das Eigenkapital lag zum 31. Dezember 2022 bei 1.004 Mio. €, nach 767 Mio. € im Vorjahr. Die Steigerung ist insbesondere auf die starke Erhthung der Cashflow Hedge-Ruicklage zurtickzufuhren. Die Eigenkapitalquote hat sich dadurch auf 22 % gegentiber dem
Vorjahr deutlich verbessert (Vorjahr: 17 %).

Gesamtaussage der Geschaftsfiihrung zum Geschaftsverlauf und zur Lage des Konzerns

Die Geschéftsfiihrung des VTG-Konzerns blickt auf ein ereignisreiches Geschéftgahr 2022 zuriick, das von dem Angriff der russischen Streitkréfte auf die Ukraine Uberschattet wurde. VTG hat darauf konsequent reagiert und sich von seinen russischen Aktivitéten in
der Waggonvermietung und der Projektlogistik getrennt.

Die wirtschaftlichen Folgen des Krieges auf die kontinental européischen V olkswirtschaften, insbesondere die Unsicherheit hinsichtlich der Energieversorgung und der stark gestiegenen Marktpreise fir Energietrager, hatten jedoch keinen nennenswerten negativen Einfluss
auf den Geschéftsverlauf im Jahr 2022. Die gestiegenen Energiekosten verstarkten die ohnehin schon anziehende Inflation noch merklich und auch VTG sah sich auf der Einkaufseite deutlichen Preissteigerungen ausgesetzt, konnte diese aber aufgrund von teilweise
langjahrigen vertraglichen Vereinbarungen mit Kunden nur bedingt weitergeben.

Positiv wirkte sich die almahliche Entspannung der pandemischen Lage im Jahresverlauf aus. So reduzierten sich insbesondere die negativen Effekte auf die Lieferketten spirbar.

Trotz der Sonderaufwendungen im Zusammenhang mit der Beendigung der russischen Aktivitéten und der vorangegangenen Sonderabschreibungen auf die russische Waggonflotte ist die Finanz- und Vermdgenslage des Konzerns auch in der weiterhin von Unsicherheit
gepragten gesamtwirtschaftlichen Lage unveréndert solide. Das im vorangegangenen Geschéftsjahr initiierte ,, Rock-it"-Programm zur Hebung der Effizienz- und Synergiepotentiale im Kerngeschéft wurde im laufenden Geschéftsjahr erfolgreich umgesetzt.

Ergebnisverwendungsvorschlag des M utterunternehmens

Am 11. Mai folgte die Hauptversammlung mit ihrem Beschluss dem Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat, zum dreizehnten Mal in Folge eine Dividende zu zahlen und 1,40 € je Aktie (Vorjahr: 1,10 €) fur das Geschéftsjahr 2021 an die Aktionare auszuschiitten. Fur
das abgel aufene Geschéftsjahr 2022 schlégt die Geschéftsfiihrung nun nach der Umwandlung vor, den gesamten Jahresfehl betrag auf neue Rechnung vorzutragen.

Chancen- und Risikobericht
Begriffsbestimmung und Elemente des internen Kontroll- und Risikomanagementsystemsim VT G-Konzern
Internes Kontrollsystem (IKS)

Das IKSim VTG-Konzern umfasst alle Grundsétze, Verfahren und Mal3nahmen zur Sicherstellung der Ordnungsméf3igkeit, Sicherheit und Wirtschaftlichkeit von Geschéftsprozessen. Im VTG-Konzern besteht das IK'S aus prozessintegrierten und prozessunabhangigen
UberwachungsmaRRnahmen.

Zu den prozessintegrierten Uberwachungsmainahmen gehéren manuelle Prozesskontrollen (z. B. ,, Vier-Augen-Prinzip") und | T-basi erte Prozesskontrollen. Weiterhin werden durch Gremien (z. B. Risikoausschuss) sowie durch spezifische K onzernfunktionen prozessin-
tegrierte Uberwachungen sichergestellt. Dariiber hinaus stellen K onzernrichtlinien und -anweisungen sowie Bilanzierungsvorgaben die Basis fiir eine einheitliche Vorgehensweise im V TG-Konzern dar.

Der gesamte Beirat sowie der Priifungsausschuss im Besonderen, der Bereich Internal Audit (Konzernrevision) und der Compliance-Ausschuss der VTG GmbH und sonstige Priiforgane (z. B. Betriebspriifer) sind mit prozessunabhéngigen Priifungstétigkeiten in das IKS
des VTG-Konzerns einbezogen. Auch Wirtschaftspriifer befassen sich mit dem System.

Spezifische konzer nrechnungslegungsbezogene Risiken
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Spezifische konzernrechnungslegungsbezogene Risiken kénnen z. B. aus dem Abschluss ungewohnlicher oder komplexer Geschéfte insbesondere zum Ende des Geschéftsjahres auftreten. Weiterhin sind Geschéftsvorfélle, die nicht routinemaiig verarbeitet werden, mit
einem |atenten Risiko behaftet. Aus den Mitarbeiter:innen notwendigerwei se eingerdumten Ermessensspielraumen bei Ansatz und Bewertung von Vermogensgegenstanden und Schulden kénnen weitere rechnungsl egungsbezogene Risiken resultieren. Diesen Risiken wird
durch zeitnahe und intensive Einbeziehung der Konzernbereiche Controlling, Finanzen, Rechnungswesen, Revision und von Wirtschaftsprifern entgegengewirkt.

Wesentliche Regelungs- und Kontrollaktivitaten zur Sicherstellung der OrdnungsméRigkeit und Verlésslichkeit der Konzer nrechnungslegung

Die Regelungs- und Kontrollaktivitéten des VTG-Konzerns zielen darauf ab, die Ordnungsméldigkeit und Verlésslichkeit der Rechnungslegung sicherzustellen. Ein wesentlicher Aspekt hierbei ist die gezielte Trennung verschiedener Funktionen in den rechnungslegungs-
relevanten Prozessen, zum Beispiel Verwaltungs-, Ausfiihrungs-, Abrechnungs- und Genehmigungsfunktionen. Weiterhin werden alle zur Verfiigung stehenden Mittel eingesetzt, um Inventuren ordnungsgemal3 nach tblichen Standards durchzufuihren. Dasselbe gilt fur
den zutreffenden Ansatz, die Bewertung und den Ausweis von Vermdgensgegensténden und Schulden im Konzernabschluss. Die Regelungs- und Kontrollaktivitdten haben auf3erdem das Ziel, verlassliche und nachvollziehbare Informationen zur Verfigung zu stellen,
die auf den Buchungsunterlagen basieren.

Unternehmens- oder konzernweite Umstrukturierungen oder Veranderungen in der Geschéftstétigkeit einzelner Geschéftsbereiche werden tiber den Einsatz geeigneter organisatorischer Maf3nahmen zeitnah und sachgerecht in der Konzernrechnungslegung erfasst. Das
interne Kontrollsystem gewahrleistet auch die Abbildung von Verénderungen im wirtschaftlichen oder rechtlichen Umfeld des VTG-Konzerns und stellt die Anwendung neuer oder geénderter gesetzlicher Vorschriften zur Konzernrechnungslegung sicher.

Auf Konzernebene umfassen die spezifischen Kontrollaktivitaten zur Sicherstellung der Ordnungsmafligkeit und Verlasslichkeit der Konzernrechnungslegung die Analyse und ggf. Korrektur der durch die Konzerngesellschaften vorgel egten Einzelabschliisse. Dafur sind
bereitsin den Reportingtools bzw. dem Konsolidierungssystem automatische Kontrollmechanismen und Plausibilitétsprifungen hinterlegt.

Risikomanagementsystem (RMS)
Zieleund Strategien

Im Rahmen seiner geschéftlichen Tétigkeit ist der VTG-Konzern zahireichen Risiken ausgesetzt, die sich negativ auf die Entwicklung des Unternehmens auswirken konnten. Ziel ist es, diese Risiken so frilh wie moglich zu erkennen und die daraus resultierenden
Auswirkungen so gut wie mdglich zu begrenzen. Die Risikopolitik des VTG-Konzerns entspricht dabei dem Bestreben, nachhaltig zu wachsen und den Unternehmenswert zu steigern. Das konzernweite RM S basiert auf der Risikopolitik und wird von der Geschéftsfiihrung
vorgegeben. Es besteht aus folgenden prozessabhangigen und -unabhéngigen Elementen:

Prozessabhéngige Elemente
*VTG-Konzernrichtlinien und weitergehende Standard Operating Procedures (SOP)
*Verhaltenskodex der VTG-Gruppe, der Leitlinien fir das Verhalten aller Leitungsorgane, Flihrungskréfte und Mitarbeiter:innen der Unternehmen der VTG-Gruppe aufstellt

*Risikoausschuss, der potenzielle Risiken identifiziert, analysiert, iberwacht und die erfassten Risiken inklusive der Gegenmal3nahmen in einem regel méiigen Berichtswesen an die Geschéftsfiihrung kommuniziert. Diese sind im Rahmen des RM S-Regelkreislaufes
fur die Begrenzung der Auswirkungen von Risiken verantwortlich und

«Compliance Ausschuss.
Prozessunabhéngige Elemente

*Konzernrevision und

*Wirtschaftsprufer.

Das RMSwird kontinuierlich und systematisch weiterentwickelt. So ist es moglich, Risiken adéquat zu erfassen, zu Giberwachen und Gegenmaf3nahmen rechtzeitig einzuleiten. Die negativen Auswirkungen von Risiken sollen dabei minimiert, vermieden, Ubertragen oder
akzeptiert werden. Ein ggf. verbleibendes quantifizierbares Restrisiko wird in der Rechnungslegung adaquat abgebildet. Auf diese Weise stellt VTG sicher, dassjederzeit ein den tatséchlichen Verhél tnissen entsprechendes Bild der Lage des VTG-Konzerns vermittelt wird.

Strukturen und Prozesse

Dieldentifikation von Risiken erfol gt in einem standardisierten, konzernweit einheitlich geregelten Prozess. Dabel findet die Risikoidentifikation und -analyse aus einer Bottom-up-Perspektive durch die Geschéfts- und Zentral berei che sowie durch die einzelnen Gesell schaften
regelméidig statt. Das Risikomanagementsystem des Konzerns ist im Controlling angesiedelt, wodurch eine enge Anbindung an die Planungs-, Budgetierungs- und Forecastprozesse gewéhrleistet ist. Die relevanten Risikofelder sind in den Ausfihrungsbestimmungen
abgegrenzt.

Im Rahmen der Risikobewertung erfolgt eine Einordnung der bekannten Risiken durch die jeweiligen verantwortlichen Fuhrungskréfte. Hier werden die Risiken nach H6he und Eintrittswahrscheinlichkeit gruppiert. Die Eintrittswahrscheinlichkeit wird dabei in , gering” (<
33 %), ,mittel" (33 % bis 66 %) und ,,hoch" (> 66 %) eingeteilt. Die Quantifizierung der Risiken erfolgt nach etwaigen bereits getroffenen Gegenmal3nahmen (Nettorisiko) in die Kategorien , kleiner 3 Mio. €', ,3 Mio. € bis 15 Mio. € und ,,grof3er 15 Mio. €. Sollten
einzelne Risiken die festgelegten Schwellen Uberschreiten, erfolgt eine Meldung an das Risikomanagement des Konzerns. Dabei sind die Risk Manager der Geschéfts- und Zentralbereiche sowie der Gesellschaften fir risikobegrenzende Maf3nahmen verantwortlich.
Sowohl der Risk Manager der VTG GmbH als auch der Risikoausschuss wiirdigen im Anschluss daran die Einzelrisiken und die beschlossenen MaRnahmen zur Risikobegrenzung auf Vollstandigkeit und Wirksamkeit. Die Steuerung und Uberwachung der eingeleiteten
Malnahmen obliegen wieder den Geschéfts- und Zentral bereichen sowie den Gesellschaften.
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Im VTG-Konzern gilt folgende Risikodefinition: Als fur den Konzern wesentlich werden solche Risiken angesehen, deren Effekt auf das Ergebnis auf Uiber 15 Mio. € geschétzt wird und die eine hohe Eintrittswahrscheinlichkeit haben.

Risiken werden tiber einen gesonderten Risikobericht grundsétzlich quartalsweise an die Geschéftsfiihrung berichtet. Zusétzlich dazu ist der Chief Financia Officer tiber den Risikoausschuss aktiv in das Risikomanagementsystem eingebunden. Neben der quartal sweisen
Berichterstattung erfolgen Sofortmeldungen an den Risk Manager der VTG GmbH sowie an den Risikoausschuss, wenn auRerhal b dieses Turnus Risiken identifiziert werden. Damit ist eine umfassende und aktuelle Analyse der Risikosituation zu jeder Zeit gewéhrleistet.

Uber das Risikomanagementsystem werden die verschiedenen Risiken beobachtet und die moglichen Auswirkungen bei Bedarf mit geeigneten MalZnahmen eingegrenzt. Ein aktives Chancenmanagement auRerhal b der gewdhnlichen Geschaftstétigkeit findet dabei nicht statt.
Diskussion einzelner Chancen und Risiken

Marktchancen und -risiken

Allgemeine Marktchancen und -risiken

Die VTG-Gruppeist in der Waggonvermietung und Schienenlogistik auf dem européischen Markt furr Schienengiterverkehr tétig. Die Mérkte fur Schienen- und Stra3engiterverkehr sind jeweils Teilméarkte des Marktes fir Gtertransport. Die meisten Giter kénnen sowohl
auf der Schiene als auch auf der Stral3e transportiert werden, wodurch die Anbieter auf dem Markt fiir Schienengiterverkehr mit denen auf dem Markt fiir Stral3engiiterverkehr um Auftrage von Kunden konkurrieren. Der Marktanteil des Schienengiterverkehrs am gesamten
Guterverkehr in Europa liegt bei rund 17 % und soll gemaf3 Ziel der Européischen Union (EU) bis 2030 auf 30 % ausgebaut werden.

In Europa fordert und fordert die EU mit ihren Mal3nahmen die weitere Liberalisierung des Schienenguterverkehrs. Ziel ist es, neuen Unternehmen den Markteintritt zu erméglichen und damit den Wettbewerb auf der Schiene zu verbessern. Mit der Stérkung des
Verkehrstragers Schiene geht auch die Absicht einher, die Klimaschutzziele der EU, insbesondere die Senkung des CO, -Ausstof3es, zu erreichen. Allerdings schreitet aufgrund des hohen organisatorischen Aufwands diese Marktliberalisierung nur zégerlich voran. Darlber
hinaus haben sich Regularien und weitere Auflagen, wie z. B. fur Sicherheit und Larmschutz, sowie deren Umsetzung teilweise als kontraproduktiv und somit hemmend fir die weitere Entwicklung des Schienengtiterverkehrs erwiesen. Dies wird beispielsweise auch
an der kontrovers gefiihrten und seit langem andauernden Diskussion Uber die Vor- und Nachteile der Trennung von Schienennetz und Netzbetreiber deutlich. VTG begegnet diesem Marktrisiko insgesamt, indem Mitarbeiter:innen von VTG in zahlreichen nationalen
und europaischen Gremien, Verbanden und Arbeitskreisen aktiv sind, um fiir eine mavolle und vor allem praxistaugliche Umsetzung der Regelwerke zu sorgen. Die zwingend erforderliche Uberarbeitung dieser Normen hat zwar begonnen, aber es zeigt sich, dass die
Uberfiihrung der alten Welt der Staatsbahnen in einen liberaisierten Eisenbahnmarkt noch langer andauern wird al's urspriinglich gedacht. Ein Risiko aus der Verschlechterung der regulatorischen Rahmenbedingungen ist zum Jahresende allerdings nicht zu beobachten.
Auf der anderen Seite konnen sich ein weiter steigendes Umwel tbewusstsein, hohere Sicherheitsanforderungen an Gitertransporte und ein steigendes Transportvolumen positiv auf die Nachfrage nach Schienentransporten auswirken. In diesen Punkten weist die Schiene
deutliche Vorteile gegeniiber anderen Verkehrstragern auf, sodass sich ein verbessertes Marktumfeld positiv auf die Nachfrage und damit auf die Geschéftsentwicklung des VTG-Konzerns auswirken konnte.

Risiken aus dem Ukraine-Krieg

Durch die russische Invasion haben sich auch die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen verschlechtert. Energieversorgungsengpéasse oder Preiserhohungen fir Rohstoffe kénnen noch stérkere Auswirkungen auf die Industrieproduktion, insbesondere in Europa, haben.
Eine Reduzierung der Industrieproduktion wiirde entsprechend zu einer sinkenden Nachfrage nach Transportleistung fuhren. Einem moglichen Ausfall von Lieferanten fir kritische Komponenten begegnet VTG mit einer Multiple Sourcing-Strategie im Einkauf, die dieses
Risiko erheblich abmildert. Eine Ausweitung der Kriegshandlungen uber die Ukraine hinaus wiirde das Risiko eines weltweiten wirtschaftlichen Abschwungs erhthen und hétte auch Auswirkungen auf die Geschaftstétigkeit von VTG.

Die Risiken fir VTG, die wiederum auf die Sanktionierung der russischen Wirtschaft zurtickzufiihren sind, wurden durch die unterjahrige Trennung vom Russland-Geschéft eliminiert.
Risiken ausder Covid-19-Pandemie

Im zuriickliegenden Geschéftsjahr war eine Erholung in vielen Geschéftsbereichen zu beobachten. Direkten negativen Einfluss auf die Geschaftstétigkeit von VTG hatten lediglich die durch COVID-19 verursachten hohen krankheitsbedingten Ausfélle von Mitarbeitern.
Fir das Geschéftsjahr 2023 wird grundsétzlich kein wesentlicher Einfluss des Virus auf die Konjunktur mehr erwartet. Neue aggressive V arianten konnten jedoch zu verschérften Infekti onsschutzmal3nahmen fiihren und erneut Lieferketten unterbrechen. In den Krisenjahren
2020 und 2021 hat sich jedoch das Geschaftsmodell von VTG als 8uf3erst robust erwiesen, as nur ein leichter Riickgang der Auslastung verzeichnet wurde.

Markt der Waggonver mietung

In den vergangenen Jahren hat VTG kontinuierlich in den Neubau von Waggons investiert. Zusétzlich wurde der Bestand uber den Erwerb von gebrauchten Flotten erweitert. Die weltweite FlottengroRe der von VTG bewirtschafteten Wagen lag zum Jahresende bei rund
84.100 Stuick. Hinsichtlich der Bewertung potenzieller Akquisitionsobjekteist VTG in allen Mérkten stets darauf bedacht, dass die Akquisitionspreise den Renditeerwartungen von VTG entsprechen.

VTG sieht nach der Covid-19-Pandemie weiterhin gute Wachstumschancen in der européischen Waggonvermietung. Entsprechend liegt ein Schwerpunkt auf dem Ausbau und der Modernisierung der bestehenden Flotte durch Neubauwagen. In diesem Zusammenhang
wird auch verstarkt in modulare Giterwagen sowie die zugehdrigen Aufbauten investiert. Die Trennung von Aufbau und Unterbau ermdglicht es, dass diese Wagen verschiedene Giter beférdern und dadurch wesentlich flexibler eingesetzt werden kdnnen.

Insgesamt sieht sich der VTG-Konzern damit derzeit keinem wesentlichen quantifizierbaren Marktrisiko im Sinne der Risikodefinition der Waggonvermietung in Europa ausgesetzt.

Der Austritt des Vereinigten Konigreiches aus der EU hatte in den zuriickliegenden zwei Geschéftsjahren keinen wesentlichen Einfluss auf den VTG-Konzern. Aufgrund der geringen Flottengrof3e von rund 4.300 Wagen zum Jahresende 2022 sieht sich die VTG-Gruppe
auch weiterhin keinen wesentlichen Marktrisiken ausgesetzt.

Nachdem sich die VTG-Gruppe a's Reaktion auf den russischen Angriffskrieg auf die Ukraine von der weitgehend eigenstandigen Organisation im Waggonvermietmarkt der Russi schen Foderation mit einer Flotte von ca. 4.900 eigenen Wagen im Laufe des Geschéftsjahres
getrennt hat, existieren keine wesentlichen quantifizierbaren Risiken im Sinne der Risikodefinition zum Bilanzstichtag in Bezug auf den russischen Waggonvermietmarkt.
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Die Waggonvermietung ist fir die Zukunft gut gerlistet, um neue Geschéftsaktivitéten in bestehenden Mérkten aufzunehmen. Dariiber hinaus sondiert VTG neue Branchen und neue geografische Méarkte mit attraktiven Wachstumsperspektiven. Der Ausweitung der
Geschéftsaktivitaten geht dabel immer eine genaue Marktbeobachtung mit sorgféltiger Auswertung der jeweiligen Marktcharakteristika voraus. Insgesamt hélt der VTG-Konzern Marktrisiken aus den zuvor genannten Griinden fur beherrschbar.

Markt der Schienenlogistik

Die Schienenlogistikaktivitdten von VTG sind abhéngig von der Konjunktur sowie der Verfligbarkeit von Betriebsmitteln wie Waggons oder Lokomotiven. Zusétzlich wird der Schienenverkehr durch den Zustand der Schieneninfrastruktur beeinflusst. Generell herrscht,
bedingt durch einen intensiven Wettbewerb mit anderen Verkehrstragern, ein hoher Kostendruck auf Eisenbahnverkehrsunternehmen. Staatsbahnen bzw. deren Nachfolgeunternehmen, private Eisenbahngesellschaften und Speditionsunternehmen dringen verstérkt in
den Markt ein, indem sie ihre Dienste direkt oder tber Tochtergesellschaften den Kunden anbieten. In den marktiblichen Ausschreibungen kdnnen insbesondere die Staatsbahnen ihre dominierende Position und intransparente Kostenstrukturen dabei nutzen, giinstige
Angebote abzugeben, was den Preisdruck verstérkt. Zusétzlich fuhrt die Konsolidierung bel den wichtigen Nachfragern von Speditionsleistungen, den Unternehmen der Chemie- und Minerallindustrie, dazu, dass deren Marktmacht und somit die Verhandlungsposition
gegenuber Bahnspediteuren wéchst. Der Geschéftsbereich Schienenlogistik begegnet dem herausfordernden Marktumfeld mit einer Fokussierung auf komplexere und somit auch margenstérkere Geschéfte, wie z. B. dem Ausbau der Fllssiggut- und Gefahrguttransporte.
Der starke Wettbewerb in der Branche bietet VTG zudem auch die Chance, beim Einkauf von Traktionsleistungen ebenfalls Einsparungen zu realisieren. Uber den Ausbau der eigenen Traktionskapazitéten tiber das Retrack-Netzwerk als auch tber die Modernisierung
des Flissiggas-Wagenpools erweitert VTG das Angebot an ihre Kunden und baut die eigene Marktposition weiter aus.

Im zuriickliegenden Jahr konnten die Aktivitéten der Schienenlogistik durch eine sehr hohe Nachfrage nach Energietrégern wie Mineral 61, Treibstoffe und Fliissiggase sowie nach Agrargiitern profitieren. Bedingt durch den Krieg in der Ukraine und die daraus resultierenden
politischen Spannungen hat sich die auf der Schiene transportierte Menge erhtht. Durch die daraus resultierenden knappen Transportkapazitéten konnten auskommliche Preise erzielt werden. Die in 2022 gestiegenen Herstellungskosten konnten auf die Kunden umgelegt
werden.

Ein Risiko besteht in einem potenziellen Riickgang von Einzelwagenverkehren durch Verknappung des Angebotes auf Seiten der Staatsbahnen bzw. einer weiteren Erhdhung der Tarife. Zudem kénnen die deutlich erhdhten Energiepreise und damit die gestiegenen
Produktionskosten einen Wechsel von Ladungsmengen auf alternative Verkehrstrager hervorrufen. Aufgrund hoher Energiekosten kann es auch zu einer Reduktion der Nachfrage an Rohstoffen bzw. Fertigungsprodukten kommen. Dieswiirde zu weniger Transportauftragen
und damit zu Uberkapazitéten fiihren.

Chancen ergeben sich firr die Schienenlogistik zusétzlich durch die Digitalisierung der VTG-Flotte. Uber eine digitale Einbindung von Kunden wird eine héhere interne Effizienz erreicht und der Nutzen fir den Kunden erhoht. Gleichzeitig fiihrt eine engere Anbindung
der Kunden zu einer Reduzierung des Risikos der Austauschbarkeit.

Zum Bilanzstichtag waren keine wesentlichen quantifizierbaren Marktrisiken im Sinne der Risikodefinition furr das Schienenl ogistikgeschéft bekannt.

Markt der Projektlogistik

Der Hauptfokus der Projektlogistik liegt in der geografischen Region Eurasien mit Chinaund den GUS-Staaten.

Bei den von der VTG Projektlogistik zu organisierenden logistischen Leistungen handelt es sich vor allem um die Organisation von internationalen Transporten fir Anlagenbauer, die Energieindustrie, die rohstoffférdernde Industrie und Kranhersteller.

Insbesondere die drei erstgenannten Industrien sind sehr stark mit der Entwicklung der Rohstoffpreise verbunden. Hieraus folgend ergibt sich das Risiko, dass diese Industrien auf Grund der Abhéngigkeit von Rohstoffpreisen einen Auftragsriickgang bzw. die Verschiebung
von Auftrégen zu verzeichnen haben, was sich direkt auf das speditionelle Geschéft auswirkt.

Zum anderen fuhrt die Reduzierung bei wichtigen Nachfragern von speditionellen L eistungen der Projektlogistik, insbesondere den Unternehmen im Anlagenbau, dazu, dass der Druck auf die Preise gegenliber den Projektspeditionen weiter erhdht wird.

Auch fir die Projektlogistik der VTG war das Jahr gekennzeichnet durch einen deutlichen Anstieg der Transportkosten infolge der Energiepreissteigerungen. Bedingt durch den Krieg in der Ukraine und den damit verbundenen Sanktionen gegeniiber Russland stieg
das allgemeine Marktrisiko fir Russland.

Insgesamt war zum Stichtag kein wesentliches quantifizierbares Marktrisiko im Sinne der Risikodefinition fur den Markt der Projektlogistik erkennbar.
Markt der Tankcontainerlogistik und -ver mietung

Tanktainer fokussiert sich seit 2022 auf den européischen Tankcontainermarkt und die Vermietung von Tankcontainern. Demzufolge konzentriert sich dieser Bericht auf Europa. Im ersten Halbjahr 2022 erfuhr der Markt der européischen Tankcontainerlogistik eine
deutliche Belebung. Insbesondere getrieben von unterbrochenen Lieferketten, verzogerten Uberseeversendungen und insgesamt deutlich gestiegener Nachfrage war eine sehr hohe Auslastung zu verzeichnen.

Bedingt durch die strategische Neuausrichtung hatte Tanktainer eine liberméRig hohe Personal fluktuation, die Einfluss auf die operative Performance hatte. Gleichzeitig stand durch den Verkauf der Uberseeaktivitéten eine deutlich reduzierte Anzahl von Tankcontainern zur
Verfuigung. Weiterhin wirkten sich der herrschende Fahrermangel im Stral3enguiterverkehr sowie I nfrastruktureinschrénkungen im Bahnverkehr an Terminals und Trassen negativ aus. Dem Auftragsvolumen konnte nicht adaquat begegnet werden und Tanktainer reagierte
mit einer Konsolidierung der Kundengeschéfte. |nsbesondere nicht lukrative und/oder operativ sehr aufwendige Transporte wurden kurzfristig beendet. Seit Mitte des Jahres hat sich die Dienstleistungserbringung deutlich stabilisiert. Gleichzeitig wurden Preiserhhungen
mit den Kunden vereinbart, insbesondere Diesel kosten zeigten eine K ostenexplosion. Der am 24. Februar 2022 begonnene russische Invasionskrieg in die Ukraine hatte einen weiteren negativen Aspekt: Samtliche Transportaktivitéten mit der Ukraine, Russland und Belarus
wurden im Mérz aktiv eingestellt. Auch die Nachfrage auf der Seidenstraf3e kam zum Erliegen.

Zunéchst standen Tanktainer keine vermietbaren Tankcontainer zur Verfuigung, seit Juli begannen die ersten Aktivitéten in der Vermietung. Im Laufe der zweiten Jahreshélfte konnten erste Neuvertrége mit Kunden der chemischen Industrie geschlossen werden.
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Mitte des dritten Quartals reagierte der Markt der chemischen Industrie. Die signifikant gestiegenen Energie- und Gaskosten reduzierten die Wettbewerbsfahigkeit der européischen chemischen Industrie. Anlagenschliefungen, reduzierte Produktionsmengen und Ver-
lagerungen der Verkehrsstrome fuhrten zu einer sehr kurzfristigen Reduktion der Nachfrage. Innerhalb eines Monats brach die Auftragslage zusammen. Waren bis zu dem Zeitpunkt weder Tankcontainer noch anderweitige Transportkapazitéten verflgbar, fihrte der
Nachfrageeinbruch sehr schnell zu Uberkapazitéten. Bereits begonnene Vertragsverhandlungen mit Kunden der chemischen Industrie tlber mittelfristige Anmietungen wurden pausiert. Vor dem Hintergrund der Nachfragereduktion wurden K ostenreduktionsprogramme
eingefiihrt, langfristige Verpflichtungen wurden nicht mehr eingegangen.

Die digitale Steuerung der Flotte und Optimierung der I T-basierten Prozesse wird weiter vorangetrieben.

Insgesamt war zum Stichtag kein wesentliches quantifizierbares Marktrisiko im Sinne der Risikodefinition fir das Tankcontainerlogistikgeschéft bekannt.
Operative Chancen und Risiken

Chancen und Risiken in Bezug auf die Auslastung

Der Kerngeschéftsbereich von VTG ist die Waggonvermietung. Zu den Kunden zéhlen Unternehmen aus der Industrie, Eisenbahnen und L ogistiker. Die industriellen Kunden von VTG integrieren die Waggons in ihre logistischen Abl&ufe, um den Materialfluss zwischen
den unterschiedlichen Produktionsstétten und Endmérkten sicherzustellen. Die Waggons stellen damit einen wichtigen Teil des Unterbaus fiir die Produktion dar. Zum industriellen Kundenkreis zéhlt eine grofie Anzahl renommierter Unternehmen aus unterschiedlichen
Branchen und verschiedenen Landern. Dadurch vermeidet VTG Klumpenrisiken auf der Kundenseite und kann zudem die Waggons aufgrund ihrer Mobilitét sowohl branchen- al's auch Ianderiibergreifend einsetzen. Mit der Ubernahme der AAE-Gruppe hat sich der
Kundenkreisin den letzten Jahren um Eisenbahnen und Logistiker erweitert, die zuvor nur eine untergeordnete Rolle spielten. In diesem Marktsegment weist das Unternehmen eine hohere Kundenkonzentration insbesondere im Intermodal geschéft auf.

In wirtschaftlich schwachen Zeiten besteht das Risiko einer riicklaufigen Auslastung der Flotte. Eine Verénderung der Auslastungsguote hat dabei direkten Einfluss auf die Hohe der Mieterl6se. K onjunkturschwankungen bekommt VTG grundsétzlich nur in abgemilderter
Form und zeitlich verzogert zu spiren, dadie Waggonsin der Regel mittel- bislangfristig vermietet werden. Einen aussagekraftigen Beweisliefern die Auslastungswerte der |etzten fiinfzehn Jahre, die sich auch bei konjunktureller Abkihlung deutlich weniger volatil zeigten
al's bei spiel swei se die Entwicklung der Transportleistung. Das Geschéaft mit den tibernommenen I ntermodalwagen ist hingegen stérker K onjunkturschwankungen und den wel tweiten Handel sbedingungen unterworfen und ist damit zyklischer als die tibrigen Wagensegmente.

Durch die Diversifikation der internationalen Waggonflotte und den breiten Zugang zu unterschiedlichen Kundengruppen wird das Auslastungsrisiko als beherrschbar angesehen. Die Erfahrung zeigt andererseits, dass in Zeiten eines wirtschaftlichen Aufschwungs die
Nachfrage nach Waggons und damit die Auslastung der Waggonflotte steigt. Dies hat einen unmittelbar positiven Einfluss auf die Ertragslage des Konzerns.

Zum Bilanzstichtag war kein wesentliches quantifizierbares Auslastungsrisiko im Sinne der Risikodefinition bekannt.
Investitionsrisiko bei neu bestellten Waggons

Um langfristig wettbewerbsfahig und am Markt erfolgreich zu sein, muss der VTG-Konzern kontinuierlich in Erhalt, Ausbau und Erneuerung der Waggonflotte investieren. Diese Investitionen gehen mit einer erheblichen Kapitalbindung einher. Risiken fir VTG bestehen
dann, wenn entweder die Lieferanten den Lieferverpflichtungen nicht nachkommen und die Waggons nicht oder verspétet ausliefern oder wenn die Kunden die Waggons nicht mehr abnehmen wiirden. VTG verfugt Uber langjahrige Partnerschaften mit ihren Kunden und
Lieferanten, die sieintensiv pflegt und somit einen engen Kontakt sicherstellt. Daher konnte sie dieses Risiko auf beherrschbare zeitliche Verzégerungen begrenzen. Zudem besteht aufgrund der steigenden Stahl- und Energiepreise ein Risiko, dass bereits bestellte Waggons
biszur Fertigstellung im Preis steigen. VTG versucht dieses Risiko durch die V ereinbarung von Festprei sen zu minimieren. Zum Bilanzstichtag waren keine wesentlichen quantifizierbaren Investitionsrisiken aus neu bestellten Waggonsim Sinne der Risikodefinition bekannt.

Chancen und Risiken in Verbindung mit Preisanderungen

VTG steht grundsétzlich einem Preisénderungsrisiko gegentiber. Mit dem Beginn des russischen Angriffskriegesin der Ukraine und den darauf folgenden Sanktionen gegen Russland hat sich das Preisniveau in Deutschland und Europa deutlich nach oben bewegt. VTG hat
im Kerngeschéft der Waggonvermietung langfristige Vertrége mit den Lieferanten, insbesondere mit den Instandhaltungs- und Neubauwerken. Dennoch wurden kurzfristig limitierte Preissteigerungen zum Ausgleich der erhdhten Energiepreise zugestanden. Gleichzeitig
wurden bei neuen und zu verlangernden Vertragen entsprechende Preissteigerungen vereinbart. Auch bei Vertrégen ohne Félligkeit konnten in dieser besonderen Situation teilweise die Preise entsprechend angepasst werden. Gleichzeitig war die Nachfrage nach Waggons
im Betrachtungszeitraum sehr hoch, so dassin allen Wagensegmenten mehr Waggons inklusive der Preisanpassungen vermietet werden konnten. Insgesamt |8sst sich feststellen, dass die Weitergabe von steigenden Einkaufspreisen an die Kunden gelingt. Dariiber hinaus
werden in der Waggonvermietung Bedarfsschwankungen in der Regel nicht Gber Preissenkungen abgebildet, sondern tiber Riickgaben von Waggons nach Ablauf der vertraglich vereinbarten Mietlaufzeit. VTG bedient ihre Kunden mit qualitativ hochwertigen Waggons
sowie Beratungs- und Serviceleistungen und ist dabel bestrebt, die Preise kontinuierlich anzupassen, um bei spiel sweise auch ansteigende I nstandhal tungskosten aufzufangen, die im Wesentlichen mit héheren regulierungsbedingten Anforderungen zusammenhangen. Dabei
pflegt VTG ihre Kundenkontakte intensiv und beobachtet die Mérkte genau. Folglich stuft sie dieses Risiko al's beherrschbar ein. Wesentliche quantifizierbare Risiken im Sinne der Risikodefinition waren zum Bilanzstichtag nicht bekannt.

Der Geschaftsbereich Waggonvermietung weist eine hohe Fixkostenstruktur auf. Sollte es in Zukunft weiter zu einem deutlichen Anstieg der Inflation innerhalb des Euroraums kommen, hétte dies, wie oben aufgezeigt, hohere Mieterl6se zur Folge, um die gestiegenen
Kosten decken zu kdnnen. Dies wiirde sich entsprechend stabilisierend auf die Ertragslage des Geschéftsbereichs und damit des VTG-Konzerns insgesamt auswirken. Eine sinkende I nflationsrate hétte entsprechend geringere Preissteigerungen sowohl bei Lieferanten als
auch nachlaufend gegentiber unseren Kunden zur Folge. Die Logistikbereiche von VTG hingegen wéren mit ihrem hohen Anteil an variablen Kosten und Erlsen in gleichem Maf3e von solchen Entwicklungen beeinflusst.

Finanzwirtschaftliche Chancen und Risiken
Ausfallrisiko

Das Ausfallrisiko umfasst zum einen die Gefahr, dass offene Forderungen von Kunden verspétet beglichen werden oder vollsténdig ausfallen. Zum anderen enthélt es das Risiko, dass Lieferanten ihren Verpflichtungen aus Anzahlungen nicht nachkommen. Das maximale
Ausfallrisiko entspricht dem Buchwert der finanziellen Vermogenswerte.
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VTG steuert und minimiert ihr Forderungsausfallrisiko tber ein Debitoren-Management, das alle Gesellschaften umfasst. Zum Kundenstamm des Konzerns gehdren vor allem etablierte Industrieunternehmen mit hoher Bonitét. In der Logistik zahlt VTG die Frachtkosten
fur ihre Kunden oftmals im Voraus. Folglich setzt sie alle verfligbaren Instrumente zur Absicherung ihrer Forderungen ein, wie zum Beispiel Bankgarantien oder Vorkasse. Dartiber hinaus wird das erkennbare Ausfallrisiko einzelner Forderungen sowie das allgemeine
Kreditrisiko durch angemessene Einzelwertberichtigungen sowie auf Erfahrungswerten beruhende Pauschal wertabschlage abgedeckt. Im 4. Quartal dieses Jahres hat die Waggonvermietung erneut die ausstehenden Forderungen einer Risikopriifung unterzogen und die
Bildung von Wertberichtigungen gepriift. AuRBerdem hat der VTG-Konzern Kreditrisiko-V ersicherungsvertrage abgeschlossen. Zum Stichtag sind keine wesentlichen quantifizierbaren Risiken aus dem Ausfall von Debitoren im Sinne der Risikodefinition bekannt.

Liquiditatsrisiko
Ein Liquiditétsrisiko besteht dann, wenn die liquiden (flissigen) Mittel nicht ausreichen, um finanzielle Verpflichtungen in bestimmter Hohe und zu einem bestimmten Zeitpunkt begleichen zu kénnen. Diesem Risiko begegnet der VTG-Konzern, indem er seinen gesamten

Liquiditatshbedarf kurz-, mittel- und langfristig ermittelt und anhand einer Liquiditétsplanung die Mittelzu- und -abflUsse steuert. Zum einen ist der Liquiditétsbedarf durch den operativen Cashflow und zum anderen Uber fest zugesagte verfiigbare Kreditlinien abgedeckt.
Durch das erfolgreiche Cash-Management bestand im Berichtszeitraum zu keiner Zeit ein wesentliches quantifizierbares Liquiditétsrisiko im Sinne der Risikodefinition.

Chancen und Risiken in Verbindung mit Zinsénder ungen

DasZinsrisiko, dem der VTG-Konzern unterliegt, resultiert ausder Sensitivitét von Zahlungen beztiglich variabel verzinglicher Finanzschulden und variabel verzinglicher Finanzmittel sowieder Bewertung von Zinsderivaten alsFolgeeiner Verénderung des Marktzinsniveaus.
Der VTG-Konzern begrenzt Risiken aus der Sensitivitét von Zahlungen beztiglich variabel verzingicher Finanzschulden durch den Einsatz von Zinsderivaten wie Zinsswaps.

Im VTG-Konzern besteht eineim Mai 2020 abgeschlossene Konzernfinanzierung in Hohe von 2,9 Mrd. €. Durch die aus der Konzernfinanzierung resultierenden variabel verzinslichen Finanzschulden gegentiber Kreditinstituten unterliegt der Konzern einem Zinsrisiko,
das sich in Abhéngigkeit des zugrundeliegenden Marktzinses verandern kann. Die Zinsbindungsfrist betrug zum Bilanzstichtag bis zu drei Monate. Zur Absicherung des aus den variabel verzinglichen Finanzierungen resultierenden Zinsanderungsrisikos hat der VTG-
Konzern im November 2016, Oktober 2018 und Dezember 2021 mittel- und langfristige Zinssicherungsgeschéfte in einem zum Bilanzstichtag ausstehenden Gesamtvolumen von rund 1,9 Mrd. € abgeschlossen. Diese Geschéfte dienen zur Absicherung des Zinsrisikos
aus der aktuellen Verschuldung wie auch fur zukinftig sehr wahrscheinliche Anschlussfinanzierungen des VTG-Konzerns. Durch den Abschluss der Zinsderivate ist das Zinsrisiko fur Teile der variablen Finanzierung bis [éngstens 2038 abgesichert. Die vorgenannten
Zinssicherungsgeschéfte stehen nach IFRS 9 in einer Sicherungsbeziehung. Zur Beurteilung des Zinsanderungsrisikos der Finanzschulden und Zinsderivate wurde die Verénderung des Marktzinses um 50 Basispunkte simuliert. Dabei wurden die tatséchlich eingetretenen
Zinssétze des Geschéftsjahres 2022 jeweils um 50 Basispunkte verandert. Eine Erhthung des Zinsniveaus um 50 Basispunkte wiirde das Konzernergebnis nach Steuern um 1,5 Mio. € belasten (Vorjahr: Belastung in Hohe von 0,9 Mio. €) und die Wertanderungsriicklage
um 41,5 Mio. € erhthen (Vorjahr: 56,5 Mio. €). Eine Verringerung des Zinsniveaus um 50 Basispunkte wirde das Konzernergebnis nach Steuern um 1,5 Mio. € entlasten (Vorjahr: Entlastung in Héhe von 0,9 Mio. €) und die Wertanderungsriicklage um 43,4 Mio. €
verringern (Vorjahr: 59,9 Mio. €). Diese Ermittlung berticksichtigt die abgeschlossenen Zinsderivate.

Zinsrisiken aus variabel verzingichen Finanzmitteln bestehen zum Stichtag aus kurzfristig bei Banken angelegten Geldern. Eine Veranderung des Zinsniveaus fihrt zu keinen wesentlichen Auswirkungen.
Finanzielle Risiken hinsichtlich der Financial Covenants

DieimMai 2020 neu gestal tete Finanzierungsstruktur baut auf einer Secured Debt Platform auf, diewesentlichen Regel ungsbedarf einzel ner an die Pl attform angeschl ossener Finanzierungsinstrumente, wiez.B. Financial Covenants, in eineeinheitliche V ertragsdokumentation
(Common Terms Agreement und Security Trust and Intercreditor Agreement) Uberfuhrt.

Die unter der neuen Finanzierung dokumentierten Financial Covenants behandeln insbesondere die anschlieffend aufgefiihrten Aspekte:
«ein bestimmtes Verhdltnis von konsolidierten Netto-Finanzverbindlichkeiten zu konsolidiertem EBITDA und
«ein bestimmtes Verhaltnis von konsolidiertem EBITDA zu konsolidiertem Nettozinsergebnis,

dieje nach Definition der Kreditauflage nicht Uber- bzw. unterschritten werden dirfen. Eine Verletzung dieser Covenants kann weitreichende Folgen furr VTG haben und sogar zu einer Kiindigung der einzelnen Kreditvertrage fiihren. Deshalb Uberwacht VTG die Financial
Covenants vorausschauend, kontinuierlich und mit auerster Sorgfalt, um friihzeitig Manahmen ergreifen zu kdnnen und so ihre Einhaltung stets zu gewéhrleisten. Die Einhaltung der oben erwahnten Financial Covenants wurde auch im abgelaufenen Geschéftsjahr zu
jeder Zeit sichergestellt, so dass es diesbeziiglich keine wesentlichen quantifizierbaren finanziellen Risiken im Sinne der Risikodefinition zum Bilanzstichtag gab.

Chancen und Risiken in Bezug auf Fremdwahrungen

Alsinternational tétiger Konzern muss sich VTG mit ihren Gesellschaften auf Wechselkursschwankungen an den Devisenmarkten einstellen. Wechsel kursschwankungen fulhren insbesondere bei den Gesellschaften zu Chancen und Risiken, die Geschéfte in einer von
ihrer funktionalen Wahrung abweichenden Wahrung abschlie3en.

Wechselkursschwankungen resultieren im Wesentlichen aus den in US-Dollar abgewickelten Liefer- und Leistungsbeziehungen mit Kunden und Lieferanten im Geschéftsfeld Tanktainer und aus einem in Britische Pfund lautenden Darlehen bei einer Euro-Gesellschaft.
Daneben bestehen zwischen den Konzerngesell schaften teilwei se Finanzierungsvereinbarungen, die ebenfalls Wechsel kursschwankungen unterliegen.

Im Rahmen des Finanzrisikomanagements sichert sich die VTG weitgehend gegen Wechselkursschwankungen ab.

Zur Beurteilung des Wechselkursrisikos wurde eine Veradnderung des jeweiligen Wechselkurses um 10 % simuliert. Dabei wurden die am 31. Dezember 2022 festgestellten Wechselkurse jeweils um 10 % auf- und abgewertet, um die Auswirkung auf das Ergebnis nach
Steuern zu ermitteln:
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Aufwertung Abwertung
Mio. € 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
US Dollar 0,6 0,8 -0,6 -0,8
Britisches Pfund -31 -33 31 34
Polnische Zloty -0,5 -0,3 05 0,3

Auf die Wertdnderungsriicklage ergeben sich folgende Auswirkungen:

Aufwertung Abwertung
Mio. € 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
Britisches Pfund 0,0 0,0 0,0 0,0

Rechtliche, regulatorische und sonstige Risiken
Haftungsrisiken im Allgemeinen
Geschéftsbereichslibergreifende Risiken betreffen vor allem Haftungsanspriiche insbesondere bei schuldhafter Verletzung von Instandhal tungspflichten an Einrichtungen und Transportmitteln von VTG:
*(Serien-)Schéden an von VTG hergestellten oder von Dritten erworbenen Transportmitteln und den damit verbundenen K apazitétsausféllen
*Verletzungen oder Verstofie gegen Regelungen und Gesetze insbesondere in den Bereichen Lagerung und Transport von Gefahrstoffen, Betrieb von Eisenbahngtiterwagen, Abfallverwertung, -behandlung und -beseitigung sowie Arbeitsplatzsicherheit.

Den im Zusammenhang mit der Geschéftstétigkeit stehenden spezifischen Risiken hinsichtlich Verkehrs-, Betriebs- und Umwelthaftpflicht wird durch das Risikomanagement entgegengewirkt, das auch die Abdeckung von Risiken durch Versicherungen beinhaltet. Zum
Bilanzstichtag sind keine wesentlichen quantifizierbaren Haftungsrisiken im Sinne der vorgenannten Risikodefinition bekannt, die nicht durch Versicherungen oder bereits gebildete Riickstellungen abgebildet worden sind.

Regulatorische und technische Risiken

Der VTG-Konzern ist vor allem im Schienenguterverkehr tétig, der zahireichen Regularien (Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Normen etc.) unterliegt. Daraus ergibt sich die Pflicht, auf verénderte und /oder neue Auflagen des Gesetzgebers, der Sicherheits- bzw.
Aufsichtsbehtrden und auf Normungen reagieren zu miissen. Dabei kann die Umsetzung dieser Anderungen mit erheblichen Investitionen und/oder Instandhaltungskosten verbunden sein. Die Anderungen kénnen insbesondere die Werke sowie die Waggons und
Tankcontainer a's Ganzes oder auch nur deren Komponenten betreffen. VTG begegnet diesem Risiko, indem ihre Mitarbeiter:innen in verschiedenen Arbeitskreisen aktiv sind, um technisch und auch wirtschaftlich vertretbare Losungen zu erarbeiten, die dann in der
Praxis umgesetzt werden konnen.

Seit Januar 2022 setzt VTG erfolgreich die laufleistungsabhange Instandhaltung um. Die daraus resultierenden Veranderungen haben den Sektor gepragt und erneut VTG als Innovationstreiber dargestellt. Dieses Instandhaltungskonzept wird noch weitere positive
Entwicklungen ermdglichen und dabei die Verfiigharkeit und Sicherheit der Flotte erhéhen. Die dazu benétigte Umsetzung der Digitalisierung und Echtzeiterfassung von Daten wird von VTG seit Jahren verfolgt und ausgebaut. Durch die Uberwachung und Auswertung
von Daten kénnen Risiken erkannt und gemindert werden.

Der européi sche Eisenbahn-Sektor entwickelt sich weiter und bringt die Produkte in eine neue, digitale und enger vernetzte K ooperation der beteiligten Akteure am Markt. Damit werden auch neue Aufgaben gestellt, die eine Mitarbeit von VTG auf der européischen Ebene
erfordert. Fir diese Herausforderungen ist VTG gut aufgestellt und sich ihrer Verantwortung bewusst. Auch durch diese stdndige Mitarbeit gelingt es VTG immer wieder, Risiken friihzeitig zu erkennen und geeignete Maf3nahmen zu veranlassen und umzusetzen.

Folglich sind wesentliche quantifizierbare Risiken im Sinne der Risikodefinition, die sich aus regul atorischen oder technischen Anderungen ergeben kénnen, zum Ende des Berichtszeitraums nicht ableitbar.
Infor mationstechnische Risiken

Informationssysteme arbeiten immer stérker vernetzt und miissen permanent verfiigbar sein. Schlieflich spielt die Informationstechnologie bei der Abwicklung der Geschéftsprozesse eine immer gréRere Rolle. Auch VTG ist alsinternational agierendes Unternehmen auf
zeitaktuelle, vollstandige und korrekte Informationen angewiesen. VTG hat daher konzernweit eine Organisation aufgebaut, die diesen immer hoher werdenden Anspriichen gerecht wird, und verfigt tber ein ISMS (Information Security Management System) nach 1SO
27001, das 2018 erfolgreich zertifiziert wurde. Mdglichen Risiken, die die Vertraulichkeit, die Verfligbarkeit und die Integritét von Daten und Systemen beeintréchtigen konnten, begegnet VTG mit industrietypischen Sicherheitsstandards. Firewalls und Virenscanner
sowie ein zweites Rechenzentrum sichern die Informationssysteme von VTG. Zur weiteren Minimierung des Risikos und zum Erhalt der effizienten, sicheren Geschéftsprozesse prift VTG laufend ihre I T- Systeme und entwickelt sie sténdig weiter. Dar(iber hinaus werden
MaRnahmen zur externen und internen Uberwachung der 1T-Sicherheit kontinuierlich ausgebaut. Risiken durch die voranschreitende industrielle Digitalisierung begrenzt VTG durch die frilhzeitige Definition von Sicherheitsanforderungen. Wesentliche quantifizierbare
informationstechnische Risiken im Sinne der Risikodefinition konnten zum Ablauf des Berichtsjahres nicht festgestellt werden.

Per sonalchancen und -risiken
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Hoch qualifizierte Mitarbeiter:innen sind fir VTG ein wichtiger Erfolgsfaktor. Mit ihrem Geschéft bewegt sich VTG in einer Branche mit stetig zunehmenden Regularien und wachsenden technischen Anforderungen. Erfahrung und Sachkunde spielen deshalb eine grofie
Rolle. Daneben ist ein detailliertes Fachwissen vor allem beim Transport von Gefahrgiitern erforderlich. Bisher bleiben die Mitarbeiter:innen dem VTG-Konzern zumeist lange verbunden. Ungeachtet erforderlicher Anpassungen des Geschéfts und der Kultur setzt VTG
auch weiterhin auf stabile und durchweg langfristige Arbeitsbeziehungen zwecks Aufbaus und Erhalts des benétigten Know-hows.

Dariiber hinaus konkurriert VTG mit anderen Unternehmen auch um neue hoch qualifizierte Mitarbeiter:innen. Um auch kiinftig qualifizierte Bewerber:innen zu gewinnen und bestehende Mitarbeiter:innen zu binden, wurde eine Reihe von Mal3nahmen ergriffen. Dazu
gehdren sowohl ein vielfaltiges Aus- und Weiterbildungsangebot al's auch eine sozial ausgewogene Entgeltentwicklungspolitik, gepaart mit einem erweiterten attraktiven Nebenleistungsangebot. Zudem hat VTG neue zeitgemal3e Arbeitsformen in Gestalt der Mdglichkeit
hybriden Arbeitens von zuhause in Kombination mit Présenzarbeit im Biiro auf der Grundlage eines Desk-Sharing-Modells in neu umgestalteten R&umlichkeiten auf den Weg gebracht.

Die Personal entwicklungsprogramme basieren auf dem VTG-Kompetenzmodell, das an veranderte Anforderungen stetig angepasst wird. Hierin sind die fur die Personalentwicklung wichtigen Schilisselkompetenzen definiert. VTG fordert die Weiterentwicklung ihrer
Mitarbeiter:innen in diesen Kompetenzfeldern mit vielféltigen Qualifizierungsmal3nahmen. Fir Filhrungskréfte, potenzielle Fiihrungskréfte und Mitarbeiter:innen mit besonderen Fahigkeiten hat VTG auflerdem eigene Programme entwickelt - das Upper Management
Programm fir die obere Filhrungsebene, das L eadership Excellence Programm fur die mittlere und untere Fiihrungsebene sowie ein Potenzial entwicklungsprogramm fur Nachwuchskréfte. Abgerundet wird dieses Angebot in zunehmendem Maf3e durch digitale Formate.
Diese haben sich beispielsweise auch im Bereich des Onboardings neuer Mitarbeiter:innen wahrend der CoronaKrise sehr bewéhrt. Die Fuhrungsleitlinien von VTG spiegeln neben den Unternehmenswerten ein einheitliches Fhrungsverstandnisim Konzern wider. Dieses
ist auch Inhalt modularer Programme fur die obere Fihrungsebene geworden.

Neben der Persona entwicklung ist eine Vertretungs- und Nachfolgeplanung wichtig. Ziel ist es hier, das Geschéft von VTG beeintréchtigende Wissens- und Entscheidungsl ticken zu vermeiden, wenn Filhrungskréfte der oberen Ebenen, Mitarbeiter:innen in Schlisselfunk-
tionen oder L eistungstréger:innen ausfallen oder das Unternehmen verlassen sollten. Im Zuge der Nachfolgeplanung werden deshalb konzernweit regel maf3ig mogliche Kandidatinnen und Kandidaten einer Potenzial- und L eistungseinschétzung unterzogen. Die strategische
Nachfolgeplanung ist im VTG-Konzern bereits erfolgreich etabliert.

Insgesamt geht der VTG-Konzern davon aus, dass sich der Wettbewerb um geeignete Nachwuchskréfte sowie vor allem um hochqualifiziertes Personal kiinftig weiter verscharfen wird. Die oben beschriebenen Mal3nahmen haben auch im Berichtszeitraum ihre Wirkung
gezeigt, so dass der Zugang zu qualifizierten Mitarbeiter:innen gesichert werden konnte. Uber einen Ausbau von Malznahmen wird der VTG-K onzern fiir gut ausgebildete Mitarbeiter:innen in Zukunft zusétzlich an Attraktivitét gewinnen und damit der Zugang zu wichtigen
Know-how-Tréger:innen weiter verbessert werden. Zum Stichtag waren keine wesentlichen quantifizierbaren Personalrisiken im Sinne der Risikodefinition bekannt.

Gesamtbild zur Chancen- und Risikolage

Das langfristig ausgerichtete Geschéftsmodell von VTG ist auch in einem konjunkturellen Umfeld mit wenig Impulsen gleichermal3en stabil und robust. Kurzfristige konjunkturelle Eintribungen wirken sich nur in geringem Malf3e auf die Geschéftsentwicklung von VTG
aus. Erst eine dauerhafte wirtschaftliche Abschwéchung wiirde sich negativ auf die operativen Steuerungskennzahlen auswirken. In einem solchen Fall misste VTG Maf3nahmen zur Stabilisierung der Ertragslage ergreifen. Im Geschéftsjahr 2022 setzte sich der Anstieg
der Auslastung, der im zweiten Halbjahr 2021 einsetzte, kontinuierlich fort. Die Auswirkungen des Anstiegs der Auslastung auf Umsatz und EBITDA bleiben insgesamt relativ gering.

Unabhéngig von der konjunkturellen Entwicklung betreibt VTG zur Effizienzsteigerung eine aktive Flottensteuerung sowie eine kontinuierliche Kosten- und Prozessoptimierung.

Unter Liquiditétsgesichtspunkten ist der VTG-Konzern aufgrund seines konstant hohen operativen Cashflows, der langfristig angelegten Finanzierung einschlielflich zur Verfiigung stehender Kreditlinien sowie Qualitét und Bonitét seiner diversifizierten Kundenbasis
in einer sehr guten Position.

Zum Bilanzstichtag waren keine wesentlichen quantifizierbaren Risiken im Sinne der Risikodefinition bekannt, die den Fortbestand des Konzerns gefahrden oder wesentliche Auswirkungen auf die Vermdgens- , Finanz- und Ertragslage erwarten lief3en.
Prognosebericht
Allgemeine wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Fur 2022 erwartet der IWF eine Verlangsamung des Wirtschaftswachstums nach der starken Erholung im Vorjahr. Das turbulente Umfeld, bedingt durch die russische Invasion der Ukraine, die hohe Inflation als auch die anhaltende COVID-19-Pandemie, belastet den
Ausblick. Die wirtschaftliche Entwicklung in 2023 hangt mal3geblich von der Wirksamkeit der geldpolitischen Manahmen und dem Kriegsverlauf in der Ukraine ab. Es wird erwartet, dass sich die Unsicherheiten bei der Gasversorgung negativ auf das wirtschaftliche
Wachstum in Europa, inklusive der Bundesrepublik Deutschland, auswirken.

IWF Prognose des weltweiten Wirtschaftswachstums

2021 2022 2023
Welt 6,0% 3,2% 2,7%
Eurozone 5.2% 3,1% 0,5%
Deutschland 2,6% 1,5% -0,3%
Frankreich 6,8% 2,5% 0,7%
Italien 6,7% 3,2% -0,2%
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2021 2022" 2023
Spanien 51% 4.3% 1,2%
UK 7,4% 3,6% 0,3%
USA 5,7% 1,6% 1,0%
China 8,1% 3,2% 4.4%

Quelle: Internationaler Wahrungsfonds - World Economic Outlook (Okt. 2022)
" Prognose
Branchenbezogene Rahmenbedingungen

In der Gleitenden Mittelfristprognose fiir den Giiter- und Personenverkehr Sommer 2022, herausgegeben vom Bundesministerium fir Digitales und Verkehr, wird fur das Jahr 2023 fiir den Eisenbahngtiterverkehr in der Bundesrepublik Deutschland eine Stagnation des
Aufkommens (+0,1%) und eine leichte Zunahme der Leistung (+1,0 %) im Vergleich zum Vorjahr prognostiziert. Es wird erwartet, dass der Anstieg im Kombinierten Verkehr stark durch sinkende Massenguttransporte abgeschwacht wird. Fiir 2024 wird hingegen eine
deutliche Steigerung gegentiber dem Vorjahr sowohl beim Transportaufkommen (+2,0 %) als auch bei der Transportleistung (+2,6 %) erwartet, wiederum getrieben durch die positive Entwicklung des Kombinierten Verkehrs.

Gesamtaussage der Geschaftsfiihrung

Auch wenn der anhaltende Ukraine-Krieg die gesamtwirtschaftliche Situation weiterhin negativ beeinflusst, sind die negativen Auswirkungen auf das Konzerngeschéft von VTG, sofern es zu keiner geografischen Ausweitung des Kriegsgeschehens kommt, als von
untergeordneter Bedeutung einzustufen. Durch die Klimaziele der EU-Staaten und die daraus resultierende Stérkung des Guterverkehrs auf der Schiene wird ein mittel- und langfristiger Anstieg der Transportleistung im kontinental européischen Kerngeschéft der
VTG erwartet. Dementsprechend werden auch bereits im Prognosejahr die Investitionen in Rollmaterial, als Basis fur zukiinftiges Wachstum, ansteigen. Gegeniliber Zinssteigerungen als Reaktion auf die merklich gestiegene Inflation sieht sich VTG aufgrund der
Absicherungsstrategie gut geschiitzt. Das , Rock-it"-Programm wird auch in den kommenden Geschéftsjahren zur Verbesserung der Ergebnisse und Renditen fortgefiihrt.

Die Abhangigkeit des Projektgeschéfts von Russland in der Vergangenheit und die fehlenden Synergien mit den Ubrigen Geschéftsfeldern der VTG werden im Jahr 2023 zur Einstellung der Aktivitéten der Projektlogistik fiihren. Daruiber hinaus wurde im Februar 2023
beschlossenen, auch die margenarmen Aktivitéten im Bereich Tankcontainerlogistik im Laufe des Geschéftsjahres 2023 einzustellen. Dies filhrt gemeinsam mit dem Verkauf der russischen Geschéftsaktivitaten dazu, dass die Geschéftsfuhrung des VTG-Konzerns fiir das
Jahr 2023 einen leichten Riickgang des Umsatzes erwartet. Hingegen wird eine deutliche EBIT-Verbesserung erwartet, nachdem im Geschéftsjahr 2022 Sonderaufwendungen das Ergebnis belastet hatten. Ebenso wird eine deutliche Verbesserung des Konzernergebnisses
im Vergleich zum zuriickliegenden Geschéftsjahr erwartet.

Auch die mittel- und langfristigen wirtschaftlichen Aussichten werden positiv gesehen und VTG freut sich, die langfristig erfolgreiche Entwicklung in der neuen Gesellschafterstruktur fortzusetzen.

Hamburg, den 14. April 2023
Geschaftsfiihrung
Mark Stevenson
Sven Wellbrock

KONZERNABSCHLUSS

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

KONZERNBILANZ

KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

KONZERNANHANG
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Erlauterungen zu Grundlagen und Methoden des Konzernabschlusses
Erlé&uterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
Erl&uterungen zur Konzernbilanz

Zusétzliche Informationen zu Finanzinstrumenten

Management der Kapital struktur

Sonstige Angaben

Aufstellung des Anteilsbesitzes

Mitglieder des Aufsichtsrats, Beirats und der Geschéftsfuhrung

in Mio. €

Umsatzerlose

Bestandsveranderungen

Sonstige betriebliche Ertrége

Materialaufwand

Personalaufwand

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ergebnis aus nach der Equity-M ethode bilanzierten Unternehmen
Ergebnis vor Finanzergebnis, Steuern und Abschreibungen (EBITDA)
Wertminderungen und Abschreibungen

Ergebnis vor Finanzergebnis und Steuern (EBIT)
Finanzierungsertrége

Finanzierungsaufwendungen

Finanzergebnis (netto)

Ergebnis vor Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (EBT)
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Konzernergebnis

Davon entfallen auf:

Gesellschafter der VTG GmbH

Nicht beherrschende Gesellschafter

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Anhang
(€

@

(©)

Q)

5

(6

(13)

o

®

©

1.1.-31.12.2022
1.305,8
-0,8
53,6
-525,9
-149,3
-226,2
9,6
466,8
-383,4
83,4
6,6
-75,9
-69,3
14,1
-20,5
-6,4

-6,5
0,1
-6,4

1.1.-31.12.2021
1.220,9
-0,3
69,3
-477,3
-143,9
-203,2
6,7
472,2
-308,2
164,0
2,8
-78,8
-76,0
88,0
-21,1
66,9

67,6
-0,7
66,9
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Die Erlauterungen auf den Seiten 7 bis 62 sind ein integraler Bestandteil dieses K onzernabschlusses.

KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

in Mio. € Anhang 1.1.-31.12.2022 1.1.-31.12.2021
Konzernergebnis -6,4 66,9
Verénderungen der Bestandteile, die zukiinftig nicht in das Periodenergebnis umgegliedert werden:

Neubewertung von Pensionsriickstellungen (24) 59 33
darin enthaltene latente Steuer -25 -1,1

Veranderungen der Bestandteile, die zukinftig moglicherweise in das Periodenergebnis umgegliedert werden:

Waéhrungsumrechnung -0,8 78
Verénderung der Cashflow Hedge-Riicklage (23) 286,8 71,2
darin enthaltene latente Steuer -94,5 -234
Sonstiges Ergebnis nach Steuern 291,9 82,3
Konzerngesamtergebnis 285,5 149,2
Davon entfallen auf:
Gesellschafter der VTG GmbH 2854 149,9
Nicht beherrschende GeselIschafter 01 -0,7
285,5 149,2

KONZERNBILANZ

AKTIVA in Mio. €

Anhang 31.12.2022 31.12.2021
Geschéfts- oder Firmenwerte (10) 488,5 488,5
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte (112) 91,4 89,4
Sachanlagen (12) 3.220,9 32735
Nach der Equity-Methode bilanzierte Unternehmen (13) 65,7 53,6
Sonstige Finanzanlagen (14) 18,0 18,1
Derivative Finanzinstrumente (28) 162,7 52
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte a7 22,3 28,1
Sonstige Vermdgenswerte (18) 0,6 0,3
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L atente Ertragsteueranspriiche

Langfristige Vermdgenswerte

Vorréte

Forderungen aus Lieferungen und L eistungen
Derivative Finanzinstrumente

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Sonstige Vermogenswerte

Laufende Ertragsteueranspriiche

Finanzmittel

Kurzfristige Vermdgenswerte

PASSIVA in Mio. €

Gezeichnetes Kapital

Kapitalricklage

Gewinnriicklagen

Wertanderungsriicklage

Anteil der Gesellschafter der VTG GmbH am Eigenkapital
Anteil der nicht beherrschenden Gesellschafter am Eigenkapital
Eigenkapital

Riickstellungen fr Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
Latente Ertragsteuerschulden

Sonstige Ruickstellungen

Finanzschulden

Derivative Finanzinstrumente

Sonstige Verbindlichkeiten

Langfristige Schulden

Riickstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
Laufende Ertragsteuerschulden

Sonstige Riickstellungen

Finanzschulden

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und L eistungen

Anhang
(19)

(19)
(16)
(28)
()
(18)
(19)
(20)

Anhang
(21)
(22)
(22)
(23

(24)
(29)
(29)
@n
(28)

(24)
(29
(26)
@7

31.12.2022
17,1
4.087,2
1304
207,1
24,8
84
18,2
4,9
39,9
433,7
4.520,9

31.12.2022
34,2
5249
307,3
138,2
1.004,6
-0,3
1.004,3
45,3
2517
134
2.629,6
18

19
2.943,7
3,6
35,9
84,8
250,4
175,6

31.12.2021
74,2
4.030,9
101,2
185,0
05

56
228
41
144,6
4638
4.494,7

31.12.2021
34,2
604,9
276,6
-148,6
767,1
-04
766,7
57,9
2209
148
2.847,6
187,4

33286
35
402
65,9
74,4
166,2
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Derivative Finanzinstrumente
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten
Kurzfristige Schulden

Die Erlauterungen auf den Seiten 7 bis 62 sind ein integraler Bestandteil dieses K onzernabschlusses.

in Mio. €

Anhang

Stand 1.1.2021

Konzernergebnis

Neubewertung von Pensionsriickstellungen
Waéhrungsumrechnung

Veranderung der Riicklagen fur Cashflow Hedges und Si-
cherungskosten

Sonstiges Ergebnis
Konzerngesamtergebnis
Dividendenzahlung

Summe Verénderungen

Stand 31.12.2021

Konzernergebnis

Neubewertung von Pensionsriickstellungen
Wahrungsumrechnung

Veranderung der Ricklagen fur Cashflow Hedges und Si-
cherungskosten

Sonstiges Ergebnis
Konzerngesamtergebnis
Dividendenzahlung
Entnahme Kapitalriicklage
Summe Verdnderungen
Stand 31.12.2022

Gezeichnetes K apital

1)
34,2

0,0
0,0

0,0
34,2

0,0
0,0

0,0
34,2

Anhang 31.12.2022
(28

103

12,3

572,9

45209

KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

Kapitalrticklage
(22
604,9

0,0
0,0

0,0
604,9

0,0
0,0

-80,0
-80,0
5249

31.12.2021
21,0

118

16,4

399,4
4.494,7

Gewinnr licklagen
(22)

235,6

67,6

33

78

11
787
-37,7
41,0
2766
-65
59
-08

5.1
14
-47,9
80,0
30,7
307,3
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in Mio. €
Anhang

Stand 1.1.2021
Konzernergebnis

Neubewertung von Pensionsriickstel-
lungen

Wahrungsumrechnung

Verénderung der Rucklagen fur
Cashflow Hedges und Sicherungskos-
ten

Sonstiges Ergebnis
Konzerngesamtergebnis
Dividendenzahlung
Summe Veranderungen
Stand 31.12.2021
Konzernergebnis

Neubewertung von Pensionsriickstel-
lungen

Wahrungsumrechnung

Veranderung der Ruicklagen fur
Cashflow Hedges und Sicherungskos-
ten

Sonstiges Ergebnis
Konzerngesamtergebnis
Dividendenzahlung
Entnahme Kapitalriicklage
Summe Verénderungen
Stand 31.12.2022

(davon Unterschiede aus der Wah-
rungsumrechnung)

(-9.3)

(7.8)

78
(7.8)

(7.8)
(-1.5)

(-08)

(-08)
(-08)

(-08)
(23

Wertander ungsr licklage’
(23
-219.8

71,2
71,2

71,2
-148,6

286,8

286,38
286,8

286,8
138,2

") Die Wertanderungsriicklage beinhaltet die Riicklage fiir Cashflow Hedges und die Riicklage fiir Sicherungskosten

in Mio. €
Laufende Geschéftstétigkeit

Anteil der Gesellschafter der VTG
GmbH am Eigenkapital

654,9
67,6
33

78
71,2

82,3
149,9
-37,7
112,2
767,1
-6,5
59

-0,8
286,8

291,9
2854
-47,9
0,0
2375
1.004,

Anteil der nicht beherrschenden
Gesellschafter

0,3
-0,7

0,0
-0,7

-0,7

-04
0,1

0,1

0,1
-0.3

KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

Anhang

1.1.31.12.2022

Gesamt

655,2
66,9
33

78
71,2

82,3
149,2
37,7
11,7
766,7

-64

59

-0,8
286,8

291,9
285,5
-47,9
0,0
237,6
1.004,3

1.1.31.12.2021
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in Mio. €

Konzernergebnis

Wertminderungen und Abschreibungen

Finanzierungsertrége

Finanzierungsaufwendungen

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

EBITDA

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrége
Dividende aus nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen
Gezahlte Ertragsteuern

Erstattete Ertragsteuern

Ergebnis aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermdgens
Verénderungen der Vorréte

Forderungen aus Lieferungen und L eistungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Ubrigen Aktivaund Passiva

Mittelzufluss aus der laufenden Geschéftstétigkeit
Investitionstétigkeit

Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermogenswerte sowie in Sachanlagen

Einzahlungen aus Abgéngen von immateriellen Vermdgenswerten sowie Sachanlagen

Auszahlungen fur Investitionen in Finanzanlagen und Unternehmenserwerbe (abzgl. ibernommener Finanzmittel)

Einzahlungen aus Abgangen von Finanzanlagen und Unternehmensverkéufen (abzgl. abgegangener Finanzmittel)

Finanzforderungen (Einzahlungen)

Finanzforderungen (Auszahlungen)

Einzahlungen aus Zinsen

Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit

Finanzierungstétigkeit

Zahlung der Dividende der VTG Aktiengesell schaft

Auszahlung fir Fremdkapital beschaffungskosten

Einzahlungen aus der Aufnahme von (Finanz-)Krediten

Tilgung von Finanzschulden und sonstigen Finanzverbindlichkeiten
Auszahlungen fir Zinsen

Mittelabfluss aus der Finanzierungstétigkeit

Anhang 1.1.31.12.2022
-6,4
3834
-6,6
75,9
20,5
466,8
-6,1
25
-36,9
6,4
-4,5
-29,7
-30,6
123
-7.8
3724

-323,1
12,8

3,6
72

17
-297,8

-47,9

2,2

7 1151
@7 -181,0
-66,2

-182,2

1.1.31.12.2021
66,9
308,2
2,8
78,8
21,1
472,2
59
22
28,1
36
-34,1
-14,0
95
11,8
-9,0
389,2

-256,5
212,1
-1,0

8,2
-85
25
-43,2

-37,7

45,9
-274,8
-67,2
-333,8
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in Mio. € Anhang 1.1.31.12.2022 1.1.31.12.2021
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittel bestandes -107,6 12,2
Wechselkursbedingte Verénderungen 29 3,0
Anfangsbestand (20) 144,6 129,4
Endbestand des Finanzmittel bestandes (20) 39,9 1446
davon frei verfligbare Finanzmittel 37,9 140,8

KONZERNANHANG

Erlauterungen zu Grundlagen und M ethoden des K onzer nabschlusses
1. ALLGEMEINE ERLAUTERUNGEN

Die VTG GmbH (vormals VTG AG) mit Sitz in Hamburg, Nagelsweg 34, ist die Muttergesellschaft des VTG-Konzerns. Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerichtes Hamburg (HRB 178419) eingetragen. Durch Beschluss der Hauptversammlung am 2.
Dezember 2022 wurde die VTG AG formwechselnd in eine Gesellschaft mit beschrénkter Haftung (GmbH) umgewandelt. Der bisherige VVorstand der VTG AG wurde zu Geschéftsfuhrern der VTG GmbH ernannt. Das Kontrollgremium des Aufsichtsrats ist entfallen und
wurde durch einen Beirat ersetzt. Die VTG GmbH und ihre Tochtergesellschaften sind in den Geschéftsberei chen Waggonvermietung, Schienenlogistik und Tanktainer tétig.

Das Geschéftsiahr der VTG GmbH und ihrer einbezogenen Tochterunternehmen entspricht dem Kalenderjahr. Fir vier Tochtergesellschaften wurden die Geschéftsjahre geandert und endeten am 30. November 2022. Im direkten Anschluss wurden die Geschéftsjahre
erneut gedndert und entsprechen wieder dem Kalenderjahr.

Die VTG GmbH stellt einen Konzernabschluss gemaf § 315e Abs. 1 HGB nach IFRS auf. Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht werden im Bundesanzeiger verdffentlicht.
Der Konzernabschluss der VTG GmbH wird in den Konzernabschluss der Warwick Holding GmbH, Frankfurt am Main, die oberste Muttergesel I schaft, einbezogen.
Der Konzernabschluss umfasst die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, die Konzern-Gesamtergebnisrechnung, die Konzernbilanz, die Konzern-Eigenkapital veranderungsrechnung, die Konzern-Kapital flussrechnung sowie den Konzernanhang.

Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt, welcher die funktionale Wé&hrung und die Berichtswahrung der VTG GmbH darstellt. Zur Ubersichtlicheren Darstellung werden alle Betrage in Millionen Euro (Mio. €) angegeben. Aufgrund von Rundungen ist es méglich,
dass sich einzelne Zahlen nicht genau zur angegebenen Summe addieren und dargestellte Prozentangaben nicht genau die absoluten Werte widerspiegeln, auf die sie sich beziehen.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 14. April 2023 von der Geschéftsfiihrung der VTG GmbH zur Verdffentlichung genehmigt.
2. GRUNDSATZE DER RECHNUNGSLEGUNG

Der Konzernabschluss der VTG GmbH wurde nach den am Abschlussstichtag gultigen International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, sowie den Auslegungen des International Financial Reporting Standards Interpretations
Committee (IFRS IC) aufgestellt. Ergénzend wurden die nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden handel srechtlichen Vorschriften beachtet.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgte auf Basis der historischen Anschaffungs- und Herstellungskosten, mit Ausnahme der zur Veréuferung verfiigbaren finanziellen Vermogenswerte, der zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam angesetzten finanziellen
Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten (inklusive derivativer Finanzinstrumente), von Planvermdgen im Zusammenhang mit | eistungsorientierten V ersorgungszusagen sowie der zur VerdufRerung gehaltenen langfristigen Vermogenswerte.

Grundséatze der Konsolidierung

In den Konzernabschluss werden ale Unternehmen einbezogen, bei denen die VTG GmbH Beherrschung ausiibt. VTG beherrscht ein Unternehmen, wenn es schwankenden Renditen aus ihrem Engagement in dem Beteiligungsunternehmen ausgesetzt ist bzw. Anrechte
auf diese besitzt und die Fahigkeit hat, diese Renditen mittels ihrer Verfiigungsgewalt Uber das Beteiligungsunternehmen zu beeinflussen. Diese Unternehmen werden beginnend mit dem Zeitpunkt in den Konzernabschluss einbezogen, ab dem der VTG-Konzern die
Maglichkeit der Beherrschung erlangt. Endet diese Moglichkeit, scheiden die entsprechenden Gesellschaften aus dem Konsolidierungskreis aus.

Alle konsolidierten Tochterunternehmen werden mit ihren fr Zwecke des K onzernabschlusses der VTG GmbH erstellten Abschlissen einbezogen. Diese wurden auf Grundlage einheitlicher Bilanzierungs-, Bewertungs- und Konsolidierungsmethoden aufgestellt.

Nicht in den Konzernabschluss einbezogene Tochterunternehmen sind wegen ihrer ruhenden oder nur geringen Geschéftstétigkeit fir die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von untergeordneter Bedeutung. Nicht konsolidierte Unternehmen werden in
der Konzernbilanz zu Anschaffungskosten angesetzt, wenn die beizulegenden Zeitwerte nicht verl&sslich ermittelt werden kdnnen.
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Die Anteile des Konzerns an nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen umfassen Anteile an Gemeinschaftsunternehmen. Ein Gemeinschaftsunternehmen ist eine Vereinbarung, Uber die der Konzern die gemeinschaftliche Filhrung ausiibt, wobei er Rechte am
Nettovermdgen der V ereinbarung besitzt, anstatt Rechte an deren VVermdgenswerten und Verpflichtungen fur deren Schulden zu haben. Die Fortschreibung der Equity-Bewertung basiert auf den letzten Jahresabschlissen. Zum 31. Dezember 2022 werden finf Unternehmen
nach der Equity-Methode bilanziert. Die vollsténdige Aufstellung des Anteilsbesitzes ist auf den Seiten 55 bis 56 dargestellt.

Die Bilanzierung erworbener Tochterunternehmen erfolgt nach der Erwerbsmethode. Die Anschaffungskosten des Erwerbs entsprechen dem beizulegenden Zeitwert der hingegebenen Vermdgenswerte, der ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente und der entstandenen
bzw. Gbernommenen Schulden zum Transaktionszeitpunkt. AuRerdem beinhalten sie die beizulegenden Zeitwerte jeglicher angesetzter Vermdgenswerte oder Schulden, die aus einer bedingten Gegenleistungsvereinbarung resultieren. Erwerbsbezogene Kosten werden
aufwandswirksam erfasst, wenn sie anfallen. Im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses identifizierbare Vermdgenswerte, Schulden und Eventualverbindlichkeiten werden bei der Erstkonsolidierung mit ihren beizulegenden Zeitwerten im Erwerbszeitpunkt
bewertet. Als Geschifts- oder Firmenwert wird der Wert angesetzt, der sich aus dem Uberschuss der Anschaffungskosten des Erwerbs, dem Betrag der nicht beherrschenden Anteile am erworbenen Unternehmen sowie dem beizulegenden Zeitwert jeglicher vorher gehaltener
Eigenkapitalanteile zum Erwerbszeitpunkt Gber dem zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Nettovermdgen ergibt. Sind die Anschaffungskosten geringer als das zum beizulegenden Zeitwert bewertete Nettovermdgen des erworbenen Tochterunternehmens, wird der
Unterschiedsbetrag direkt in der Gewinn- oder Verlustrechnung erfasst. Fir jeden Unternehmenserwerb entscheidet der Konzern auf individueller Basis, ob die nicht beherrschenden Anteile am erworbenen Unternehmen zum beizulegenden Zeitwert oder anhand des
proportionalen Anteils am Nettovermdgen des erworbenen Unternehmens erfasst werden.

Die Abschreibung von Geschéfts- oder Firmenwerten erfolgt ausschliefllich im Wege des Impairment-Only-Approaches. Der Geschéfts- oder Firmenwert wird demnach mindestens einmal jéhrlich einem Impairment-Test unterzogen und mit seinen ursprunglichen
Anschaffungskosten abziglich kumulierter Wertminderungen bewertet.

Forderungen und Verbindlichkeiten bzw. Riickstellungen sowie Eventual verbindlichkeiten zwischen den konsolidierten Gesell schaften werden eliminiert. Konzerninterne Umsatzerl 6se und andere konzerninterne Ertrége sowie die entsprechenden Aufwendungen werden
ebenfalls eliminiert. Zwischengewinne aus dem konzerninternen Lieferungs- und Leistungsverkehr werden - soweit nicht von untergeordneter Bedeutung - unter Beriicksichtigung latenter Steuern ergebniswirksam bereinigt. Konzerninterne Lieferungen und Leistungen
erfolgen zu marktublichen Bedingungen.

Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern werden wie Transaktionen mit Eigenkapitaleignern des Konzerns behandelt. Ein aus dem Erwerb eines Anteils von nicht beherrschenden Gesellschaftern entstehender Unterschiedsbetrag zwischen der gezahlten
Leistung und dem betreffenden Anteil an dem Buchwert des Nettovermdgens des Tochterunternehmens wird im Eigenkapital erfasst. Gewinne und Verluste, die bei der Verduf3erung eines Anteils von nicht beherrschenden Gesellschaftern entstehen, werden ebenfalls
im Eigenkapital erfasst.

Fremdwa&hrungsumrechnung

Die Jahresabschlisse von in den Konsolidierungskreis einbezogenen Unternehmen, die eine vom Euro abweichende funktionale Wahrung haben, werden wie folgt in Euro umgerechnet:
*Die Umrechnung der Vermégenswerte und Schulden erfolgt zum Mittelkurs am Bilanzstichtag.
*Die Posten der Gewinn- und Verlustrechnung werden zum gewichteten Durchschnittskurs des Jahres umgerechnet.

Jeglicher im Zusammenhang mit dem Erwerb eines auslandischen Geschéftsbetriebs entstehende Geschéfts- oder Firmenwert und sémtliche am beizulegenden Zeitwert ausgerichteten Anpassungen der Buchwerte der Vermdgenswerte und Schulden, die aus dem Erwerb
dieses auslandischen Geschéftsbetriebs resultieren, werden als Vermogenswerte und Schulden des ausléndischen Geschéftsbetriebs behandelt und zum Mittelkurs am Stichtag umgerechnet.

Resultierende Differenzen werden erfolgsneutral im Sonstigen Ergebnis unter Wahrungsumrechnung erfasst. Erst im Jahr der Entkonsolidierung werden die betreffenden Differenzen erfolgswirksam.
Die funktionalen Wahrungen der in den Konsolidierungskreis einbezogenen Unternehmen sind keine hochinflationéren Wahrungen.

Transaktionen in einer von der funktionalen Wahrung eines einbezogenen Unternehmens abweichenden Wahrung (Fremdwahrungstransaktionen) werden mit den Wechselkursen zum Transaktionszeitpunkt in die funktionale Wahrung umgerechnet. Anschlief?end erfolgt
die Bewertung von auf Fremdwéhrung lautenden monetéren Vermdgenswerten und Schulden zum Stichtagskurs. Resultierende Differenzen werden sofort erfolgswirksam erfasst.

Fremdwahrungsgewinne und -verluste, die aus der Bewertung von dem operativen Geschéft zugerechneten VVermdgenswerten und Schulden resultieren, werden nicht saldiert in den sonstigen betrieblichen Ertrégen oder den sonstigen betrieblichen Aufwendungen bzw.
in den Umsatzerl dsen oder im Material aufwand ausgewiesen.

Fremdwahrungsgewinne und -verluste, die aus der Bewertung von die Finanzanlage oder -aufnahme betreffenden VVermdgenswerten und Schulden resultieren, werden saldiert im Finanzergebnis ausgewiesen.

Der Wahrungsumrechnung liegen die nachfolgenden wesentlichen Wechselkurse zugrunde:

Stichtagskurs Durchschnittskurs
1Euro= 31.12.2022 31.12.2021 2022 2021
Britisches Pfund 0,88693 0,84028 0,8526 0,8601
Russischer Rubel 57,44941 85,3004 76,62491 87,2358
Schweizer Franken 0,9847 1,0331 1,0054 1,0814
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Stichtagskurs Durchschnittskurs
1Euro= 31.12.2022 31.12.2021 2022 2021
US Dollar 1,0666 1,1326 1,0541 1,1836

30.09.2022

Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts

Bei der Bemessung von beizulegenden Zeitwerten werden auf Stufe 1 die auf einem aktiven Markt verwendeten Marktpreise fur identische Vermdgenswerte oder Schulden herangezogen. Kann auf Marktpreise nicht zurlickgegriffen werden, erfolgt auf Stufe 2 die
Bemessung des beizulegenden Zeitwerts auf Basis von anderen direkt oder indirekt beobachtbaren Inputfaktoren. Falls auch diese nicht zur Verfligung stehen, werden auf Stufe 3 geeignete andere Inputfaktoren fir die Bemessung herangezogen. Wenn mehrere I nputfaktoren
herangezogen werden, erfolgt die Zuordnung anhand des Inputfaktors mit der niedrigsten Stufe, der fiir die Bewertung ausschlaggebend ist. Umgruppierungen zwischen verschiedenen Stufen werden zum Ende der Berichtsperiode, in der die Anderung eingetreten ist, erfasst.

Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung

Vermogenswerte und Schulden werden in der Bilanz as langfristige Vermdgenswerte und Schulden ausgewiesen, wenn die Restlaufzeit mehr als ein Jahr betrégt. Restlaufzeiten von weniger as einem Jahr fuhren entsprechend zu einem Auswels als kurzfristige
Vermogenswerte und Schulden. Schulden gelten generell als kurzfristig, soweit kein uneingeschrénktes Recht besteht, die Erfillung im nachsten Jahr vermeiden zu kdnnen. Anspriiche sowie Verpflichtungen aus latenten Steuern werden grundsétzlich als langfristige
Vermogenswerte oder Schulden gezeigt. Laufende Ertragsteueranspriiche wie auch -schulden werden dagegen als kurzfristige Vermdgenswerte oder Schulden ausgewiesen. Weisen die Vermdgenswerte und Schulden langfristige und kurzfristige Komponenten auf, werden
diese entsprechend dem Bilanzgliederungsschema als kurzfristige bzw. langfristige Vermogenswerte und Schulden ausgewiesen.

In der Gewinn- und Verlustrechnung orientieren sich die gebildeten Zwischensummen an den kapitalmarktorientierten Kenngrofien EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization / Ergebnis vor Zinsergebnis, Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag sowie Abschreibungen), EBIT (Earnings before interest and taxes / Ergebnis vor Zinsergebnis und vor Steuern vom Einkommen und vom Ertrag) sowie EBT (Earnings before taxes / Ergebnis vor Steuern vom Einkommen und vom Ertrag). Diese werden ohne
Abweichung von den angewendeten IFRS ermittelt und sollen die Kommunikation mit dem Kapitalmarkt erleichtern.

Ertrége aus Beteiligungen, die nur gehalten werden, um operative Geschéftsbereiche zu erweitern und nicht als reine Finanzinvestitionen zu klassifizieren sind, werden unter den sonstigen betrieblichen Ertrégen ausgewiesen.
Ertragsrealisierung

Die Umsatzerl 6se umfassen den beizulegenden Zeitwert der fiir den Verkauf von Waren und Dienstleistungen im Rahmen der gewohnlichen Geschéftstétigkeit erhaltenen bzw. zu erhaltenden Gegenleistung. Weiterhin beinhalten die Umsatzerl se die Wéahrungsdifferenzen
aus Fremdwahrungsforderungen, die aus dem normalen L eistungsprozess entstanden sind. Die Umsatzerl 9se werden ohne Umsatzsteuer, Rabatte und Preisnachlasse und nach Eliminierung konzerninterner Verkéufe erfasst. Umsatzerl se aus der Waggonvermietung werden
zeitanteilig linear Uber die Laufzeit der Vertrége erfasst. Umsatzerl6se aus Dienstleistungen werden erst nach vollsténdiger Erbringung der Leistung redlisiert. Eine Realisierung entsprechend dem L eistungsfortschritt findet geschaftsbedingt nicht statt. Erl6se aus dem
Verkauf von Waren werden redlisiert, wenn die Vermodgenswerte geliefert worden sind und der Gefahreniibergang stattgefunden hat.

Ausschittungen werden vereinnahmt, wenn der Anspruch rechtlich entstanden ist. Zinsaufwendungen und Zinsertrége werden zeitanteilig, gegebenenfalls unter Anwendung der Effektivzinsmethode, erfasst. Aufwendungen und Ertrage aus Nutzungsentgelten werden
gemald dem wirtschaftlichen Gehalt der relevanten Vereinbarungen abgegrenzt und zeitanteilig erfasst.

Wertminderungen

Vermdgenswerte, die eine unbestimmte Nutzungsdauer haben, werden nicht planméi3ig abgeschrieben. Sie werden mindestens jahrlich auf Wertminderungsbedarf hin gepriift. Vermogenswerte, die einer planméiigen Abschreibung unterliegen, werden auf Wertminde-
rungsbedarf gepriift, wenn entsprechende Ereignisse bzw. Anderungen der Umsténde anzeigen, dass der Buchwert ggf. nicht mehr erzielbar erscheint. Ein Wertminderungsverlust wird in Hohe der Differenz zwischen Buchwert und erzielbarem Betrag erfasst. Der
erzielbare Betrag ist der hthere Betrag aus dem beizulegenden Zeitwert des Vermdgenswerts abziiglich VerduRerungskosten und dem Nutzungswert. Der beizulegende Zeitwert abziiglich V eréuf3erungskosten entspricht dem Barwert der geplanten Zahlungsstrome. Fir den
Impairment- Test werden Vermdgenswerte auf der niedrigsten Ebene zusammengefasst, fiir die Cashflows separat identifiziert werden kdnnen (zahlungsmittelgenerierende Einheit). Die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten (ZGE) werden unter Textziffer (10) dargestellt.
Mit Ausnahme des Geschéfts- oder Firmenwertes wird fur nicht monetére Vermogenswerte, fir die in der Vergangenheit eine Wertminderung erfasst wurde, zu jedem Bilanzstichtag Uberpriift, ob gegebenenfalls eine Wertaufholung zu erfolgen hat. Sind die Griinde fur
in Vorjahren vorgenommene Wertminderungen entfallen, werden mit Ausnahme des Geschéfts- oder Firmenwertes entsprechende Zuschreibungen erfasst.

Geschéfts- oder Firmenwerte

Ein Geschifts- oder Firmenwert stellt den Uberschuss der Anschaffungskosten des Unternehmenserwerbs tiber den beizulegenden Zeitwert der Anteile des Konzerns an den Nettovermogenswerten des erworbenen Unternehmens zum Erwerbszeitpunkt dar. Ein durch
Unternehmenserwerb entstandener Geschéfts- oder Firmenwert wird den immateriellen Vermogenswerten zugeordnet. Aktivierte Geschafts- oder Firmenwerte werden nicht planmaf3ig abgeschrieben, sondern auf Basis der ZGE, der sie zugeordnet sind, mindestens einmal
jahrlich sowie anlassbezogen einer Uberpriifung der Werthaltigkeit (Impairment-Test) unterzogen. Im Rahmen der Werthaltigkeitstests wird tiberpriift, ob der erzielbare Betrag den Buchwert der getesteten Einheiten inklusive der ihnen zugerechneten Geschéfts- oder
Firmenwerte Ubersteigt.

Es bestehen die drei ZGEs Europe, UK und Eurasia & Far East. Die ZGE Europe besteht aus den Geschéftsfeldern Rail Europe und Rail Logistics Europe und in der ZGE Eurasia & Far East werden die Geschéftsfelder Tanktainer sowie Silk Road & Project Logistics
zusammengefasst. Das Geschéftsfeld Rail Russiawurde in 2022 verauiert.
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Die Uberpriifung der Werthaltigkeit der Geschafts- oder Firmenwerte der Geschéftsbereiche erfol gt regelméaRig im Rahmen des jéhrlichen Planungsprozesses zum 30. September eines Jahres und basiert auf den beizulegenden Zeitwerten abzliglich VerduRerungskosten.
Diese werden auf Basis eines Discounted-Cash-Flow-V erfahrens (DCF Verfahren) ermittelt, indem die prognostizierten Zahlungsstrome, abgeleitet aus der vom Management verabschiedeten Mehrjahresplanung, mit einem marktorientiert ermittelten Kapitalkostensatz
diskontiert werden. Die Planung umfasst die Folgejahre fir einen Zeitraum von bis zu 5 Jahren. Daran anschlieffend folgt die ewige Rente. Das fur die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte verwendete Bewertungsverfahren ist der Stufe 3 der Hierarchie zur Ermittlung
der beizulegenden Zeitwerte zuzuordnen.

Insgesamt geht das Management von einem moderaten Wachstum in der ewigen Rente aus. Es wurde jeweils ein Kapitalisierungszinssatz mit einem Wachstumsabschlag von 1,0 % pro Jahr angesetzt. Die Ermittlung der Zahlungsstrome orientierte sich dabei an den
Erfahrungswerten der vorangegangenen Geschéftsjahre und berticksichtigt zukuinftige Entwicklungen. Fur die Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts abztiglich VerduRerungskosten wurden risikoorientierte, marktgerechte Zinssétze verwendet. Der Nachsteuerzinssatz
(WACC) betragt 3,6 %, im Vorjahr 2,7 %.

Die wesentlichen hierbei getroffenen Annahmen berticksichtigen insbesondere die Einschétzung tber die zukunftige Entwicklung des Return on Capital Employed (ROCE) sowie die sich hieraus ergebende Ableitung der Ergebnisse vor Zinsen und vor Steuern (EBIT) und
die angenommenen Kapitalkosten (WACC). Der angenommenen ROCE-Entwicklung liegen basierend auf den Entwicklungen der Vergangenheit und den Erwartungen des Managements im Hinblick auf die Marktentwicklung sowie der Einschétzung des Internationalen
Wahrungsfonds Uber die konjunkturelle Entwicklung, konstante Steigerungsraten der Auslastung und der Mietraten zugrunde. Die dem ROCE zugrunde liegenden wesentlichen Planungsparameter fir die ZGEs sind die Flottenausl astung, die Mietraten sowie die Frachtraten.
Eine Veranderung dieser wesentlichen Planungsparameter hat auf die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts abztglich VeréufRerungskosten sowie letztlich auf die Hohe einer gegebenenfalls notwendigen Wertminderung auf den Geschéfts- oder Firmenwert bzw. die
Marken mit unbestimmter Nutzungsdauer eine wesentliche Auswirkung.

Die vom Management herangezogenen Daten basieren hinsichtlich der erwarteten Ertragsentwicklung auf internen Analysen und Prognoserechnungen, hinsichtlich der weiteren verwendeten Rechenparameter auf externen Informationsquellen. GemaR der Anforderungen
des DRS 20 verdffentlicht der Konzern eine einjahrige Prognose der Geschéftsentwicklung.

In Bezug auf die ZGE Europe mit einem zurechenbaren Firmenwert mit Stand 30. September 2022 von 448 Mio. € kénnten nicht vorhersehbare Anderungen von wesentlichen Planungsannahmen zu einer Wertminderung fiir den Geschéfts- oder Firmenwert fiihren. Dies
betrifft inshesondere die getroffenen Annahmen beziiglich des EBIT, des ROCE sowie der Einschétzung tiber die jeweiligen Kapitalkosten (WACC), sofern die Ubrigen Parameter des Wertminderungstests al's konstant angenommen werden. Die Werthaltigkeit in der ZGE
Europe wére bis zu einer Verschlechterung der zukiinftigen EBITsum 11,7 % (Vorjahr 38,5 %) oder einer Verschlechterung des ROCE in der ewigen Rente um bis zu 0,49 Prozentpunkte (Vorjahr 1,7 Prozentpunkte) oder bei einer Steigerung des WACC nach Steuern um
bis zu 0,46 Prozentpunkte (Vorjahr 1,48 Prozentpunkte), gegeniiber den derzeit verwendeten Parametern, weiterhin gegeben. Derzeit betrégt die Uberdeckung etwa das 2,3-fache (Vorjahr 8,1-fache) des zurechenbaren Firmenwertes.

Sonstige immaterielle Vermogenswerte
Die sonstigen immateriellen Vermodgenswerte beinhalten Markenwerte und Kundenbeziehungen sowie entgeltlich erworbene immaterielle Vermogenswerte und selbsterstelIte aktivierte Entwicklungskosten.

Markenwerte werden aufgrund ihrer unbestimmten Nutzungsdauer nicht planmafiig abgeschrieben, sondern einem jéhrlichen Impairment-Test auf Basis der ZGE unterzogen, bei dem der Buchwert der ZGE inkl. Marken mit dem erzielbaren Betrag verglichen wird. Der
erzielbare Betrag wird analog der beschriebenen V orgehensweise zum Impairment-Test der Geschéfts- oder Firmenwerte auf Basis beizulegender Zeitwerte abziiglich VerduRerungskosten ermittelt und ergibt sich aus den abgezinsten prognostizierten Zahlungsstrémen.

Kundenbeziehungen werden beim erstmaligen Ansatz nach der Residual gewinnmethode zu Zeitwerten angesetzt und werden in den Folgeperioden planméf3ig linear bis zu 27 Jahre abgeschrieben.

Entwicklungskosten, die direkt der Entwicklung und Uberpriifung identifizierbarer einzelner Konstruktionen fiir Eisenbahngiiterwagen, die in der Verfiigungsmacht des Konzerns stehen, zuordenbar sind, werden als immaterieller Vermdgenswert angesetzt, wenn die
nachfolgenden Kriterien erfillt sind:

*Die Fertigstellung ist technisch realisierbar.
*Das Management hat die Absicht, den Vermdgenswert fertigzustellen sowie ihn zu nutzen oder zu verkaufen.
*Es besteht die Fahigkeit, den Vermdgenswert zu nutzen oder zu verkaufen.
*Esist nachweisbar, dass der Vermogenswert voraussichtlich kiinftigen wirtschaftlichen Nutzen erzielen wird.
*Adaquate technische, finanzielle und sonstige Ressourcen sind verfiigbar, um die Entwicklung abschlief3en und den Vermdgenswert nutzen oder verkaufen zu konnen.
*Die dem Vermdgenswert wahrend seiner Entwicklung zurechenbaren Ausgaben konnen verl@sslich bewertet werden.
Die dem Vermdgenswert direkt zurechenbaren Kosten umfassen neben externen Kosten die Persona kosten fir die an der Entwicklung beteiligten Mitarbeiter sowie einen angemessenen Teil der entsprechenden Gemeinkosten.
Aktivierte Entwicklungskosten fiir Konstruktionen werden planméig linear tber ihre geschétzte Nutzungsdauer von bis zu sieben Jahren abgeschrieben.
Forschungsausgaben werden nicht aktiviert, sondern werden im Entstehungszeitpunkt verursachungsgemaf als Aufwand erfasst.
Entgeltlich erworbene sonstige immaterielle Vermdgenswerte mit bestimmbarer Nutzungsdauer werden mit ihren Anschaffungskosten angesetzt und Gberwiegend planméiig linear Uber drei bis zehn Jahre abgeschrieben.

Sachanlagever mogen
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Das Sachanlagevermdgen wird zu fortgefiihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um nutzungsbedingte planmaiige lineare Abschreibungen und in Einzelféllen Wertminderungen, bewertet. Wertminderungen des Wagenparks werden durch den Konzern
durch unterjahrige Analysen zur Marktgangigkeit Uberwacht und identifiziert. Grund und Boden unterliegen keiner Abschreibung.

Die Anschaffungskosten umfassen alle Gegenleistungen, die aufgebracht wurden, um einen Vermdgenswert zu erwerben und ihn in einen betriebsbereiten Zustand zu versetzen. Die Herstellungskosten werden auf Basis von Einzelkosten sowie direkt zurechenbaren
Gemeinkosten und Abschreibungen ermittelt. Finanzierungskosten fiir den Erwerb bzw. den Zeitraum der Herstellung werden aktiviert, sofern qualifizierte Vermdgenswerte vorliegen.

Vermogenswerte, deren Nutzung zeitlich begrenzt ist, werden linear abgeschrieben. Hierbel wird ein erzielbarer Restwert zugrunde gelegt, welcher regionale Besonderheiten beriicksichtigt.

Der Konzern iiberpriift mindestens einmal jahrlich die angesetzten Nutzungsdauern. Sollten die langfristigen Erwartungen von den bisherigen Schétzungen abweichen, werden die erforderlichen Anpassungen als Anderungen von Schétzungen entsprechend bilanziert. Die
Ermittlung der angesetzten wirtschaftlichen Nutzungsdauern erfolgt auf Basis von Marktbeobachtungen und Erfahrungswerten.

Den planméalligen Abschreibungen liegen im Wesentlichen folgende wirtschaftliche Nutzungsdauern zugrunde:

Sachanlagever mogen Nutzungsdauer
Gebaude bis zu 50 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen bis zu 15 Jahre
Container bis zu 20 Jahre
Eisenbahngiiterwagen 1

Getreidewagen bis zu 42 Jahre
L PG-Flissiggaswagen, Mineral 6lwagen bis zu 40 Jahre
Intermodalwagen, Standard-Guterwagen, Schiittgutwagen bis zu 36 Jahre
Chemie-K esselwagen, Staubgutwagen, Chemie-Druckgaswagen bis zu 32 Jahre
Betriebs- und Geschéftsausstattung bis zu 13 Jahre

! Einige Wagentypen in den USA unterlagen bis zur VerduRerung im Oktober 2021 einer langeren Nutzungsdauer als der oben genannten.

Kosten fir Wartung und Reparatur von Gegenstanden des Sachanlagevermdgens werden al's Aufwand verrechnet. Erneuerungsaufwendungen werden al's nachtrégliche Herstellungskosten aktiviert, wenn sie zu einer wesentlichen Verlangerung der Nutzungsdauer, einer
erheblichen Verbesserung oder einer bedeutenden Nutzungsanderung der Sachanlage fiihren. Revisionskosten fiir die Eisenbahngiiterwagen werden a's gesonderte Komponente separat aktiviert und tber die Laufzeit der Revisionsintervalle abgeschrieben. Die Laufzeit
der Revisionsintervalle betragt vier bis sechs Jahre.

Ersatzteile und Wartungsgeréte werden im Aufwand erfasst oder aktiviert, wenn sie nur in Zusammenhang mit einer Sachanlage genutzt werden kénnen.

L easingver haltnisse

Ein Vertrag enthdlt, gem. IFRS 16, ein Leasingverhdtnis, wenn der Vertrag das Recht zu Nutzung eines spezifischen Vermdgenswertes fir ein Zeitraum gegen ein Entgelt Ubertrégt.
a) Der Konzern als L easingnehmer

Im Rahmen von Leasingverhaltnissen stehen dem Konzern Eisenbahngiterwagen, Lokomotiven und Tankcontainer fir die Vermietung oder die Organisation von Transporten zur Verfligung. Zum einen werden solche Vereinbarungen aus operativer Sicht eingegangen,
um eine notwendige Flexibilitat zu erhalten. Solche Vertrage verfiigen typischerweise tiber eine kurze bis mittlere Laufzeit. Zum anderen wurden in der Vergangenheit L easingverhéltnisse tiber Eisenbahngiiterwagen abgeschlossen, an denen ein langerfristiges Interesse
besteht. Diese aus finanzierungsgriinden abgeschlossenen Vertrége verfiigen Uber eine Laufzeit von 10 bis 12 Jahren und beinhalten Kaufoptionen und Restwertgarantien.

Daneben existiert eine Vielzahl an unterschiedlichen Leasingverhétnissen Uber Gebaude, technische Anlagen und Maschinen sowie andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung. Diese Vertrage verfligen Uber kurze bis mittlere Laufzeiten. Bei diesen Leasingver-
héltnissen wendet der Konzern die Ausnahmen fur kurzfristige Leasingverhdtnisse und Nutzungsrechte an Vermdgenswerten von geringem Wert an.

Nutzungsrechte werden zu Beginn des L easingverhéltnisses innerhalb der Sachanlagen erfasst. Als Wert werden grundsétzlich die zugehenden L easingverbindlichkeiten abziiglich kumulierten Abschreibungen und Wertminderungen angesetzt. Die Abschreibungen erfolgen
linear Uber den kirzeren Zeitraum aus Vertragslaufzeit und wirtschaftlicher Nutzungsdauer. Beriicksichtigt der Wert des Nutzungsrechts das Austiben einer Kaufoption oder ist ein automatischer Eigentumstibergang vereinbart, wird die wirtschaftliche Nutzungsdauer
bei der Ermittlung der Abschreibung herangezogen.
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L easingverbindlichkeiten werden zu Beginn des L easingverhaltnissesin Hohe des Barwerts der zukiinftig Uber die Vertragslaufzeit zu leistenden Zahlungen erfasst. Bestandteil der Zahlungen ist auch der Auslibungspreis einer Kaufoption, wenn eine Ausiibung hinreichend
sicher ist, oder eine Zahlung im Zusammenhang mit einer K tindigungsoption, wenn die V ertragslaufzeit das Austiben der K tindigungsoption beriicksichtigt. Fir die Ermittlung des Barwertswird der Grenzfremdkapital zinssatz herangezogen, dasich der dem Leasingverhdtnis
innewohnende Zinssatz nicht ohne Weiteres bestimmen lasst. Nach dem Beginn des Leasingverhdtnisse erhéhen sich die Leasingverbindlichkeiten aufgrund der Verzinsung. Erfolgte Zahlungen verringern die Leasingverbindlichkeiten. Die Leasingverbindlichkeiten
werden als Teil der Finanzschulden ausgewiesen.

Zahlungen fir kurzfristige Leasingverhdltnisse oder fiir Nutzungsrechte an Vermdgenswerten von geringem Wert werden linear Uber die Laufzeit aufwandswirksam erfasst.
b) Der Konzern als L easinggeber

Dieim Geschéftsbereich Waggonvermietung tiber L easingvereinbarungen vermieteten Wagen werden al's Operating-L easingverhéltni sse eingestuft, daim Rahmen dieser L easingvereinbarungen nicht alle mit dem Eigentum verbundenen wesentlichen Risiken und Chancen
auf den Leasingnehmer tibertragen werden. Weitere Details sind dem Abschnitt , Leasingverhaltnisse al's L easinggeber”" des Anhangs zu entnehmen.

Forderungen aus Finanzierungsl easingvertrégen werden bei erstmaligem Ansatz in Héhe des Netto-Investitionswertes aus dem Leasingvertrag erfasst. Die Leasingzahlungen werden so in Zins- und Tilgungszahlungen der Leasingforderung aufgeteilt, dass eine konstante
periodische Verzinsung der Forderung erzielt wird.

Finanzinstrumente
Finanzielle Ver mogenswerte

Der Kauf oder Verkauf von finanziellen Vermodgenswerten wird an dem Tag angesetzt, an dem sich der Konzern verpflichtet, den Vermdgenswert zu kaufen oder zu verkaufen (am Handelstag). Eine Ausbuchung eines finanziellen Vermdgenswertes erfolgt, wenn die
Anspriche auf Zahlungen aus dem Vermégenswert ausgelaufen oder tbertragen worden sind und der Konzern im Wesentlichen alle Risiken und Chancen aus dem Eigentum Ubertragen hat.

Der Konzern stuft finanzielle Vermogenswertein folgende Kategorien ein:
a)  solche, diein der Folge erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden (FVPL),
b)  solche, diein der Folge erfolgsneutral zum beizulegenden Zeit bewertet werden (FVOCI),
c)  solche, diein der Folge zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet werden (AC).

Grundsétzlich werden Schuldinstrumente, deren Zahlungsstrome nur Zins- und Tilgungsleistungen darstellen, im Konzern ausschliefdlich zur V ereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstréme gehalten. Diesefinanziellen Vermdgenswerte werden in der Folge zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten unter der Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet.

Schuldinstrumente, deren Zahlungsstréme nicht ausschliefdich Zins- und Tilgungsleistungen darstellen, werden in der Folge erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Im Konzern trifft das in der Regel ausschlieflich auf Derivate zu, die nicht in einer
Sicherungsbeziehung designiert sind. Die Grundsétze der Rechnungslegung fir Derivate sind in einem eigenen Abschnitt erlautert.

Alle Eigenkapitainstrumente werden in der Folge zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Es obliegt der Entscheidung des Konzerns, ob die Effekte aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts sofort erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung (FVPL) oder
dauerhaft erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis (FV OCI ohne Umgliederung) ausgewiesen werden. Eigenkapitalinstrumentewerden in der Regel aus strategi schen Griinden gehalten, um die operative Geschéftstétigkeit zu ergénzen. Die Absicht zur Erzielung von kurzfristigen
VeraulRerungsgewinnen steht nicht im Vordergrund. Fir diese Eigenkapitalinstrumente, die as,,FVOCI ohne Umgliederung” eingestuft werden, erfolgt bei einem spéteren Abgang dieser Instrumente keine Umgliederung der neutral erfassten Erfolge in die Gewinn- und
Verlustrechnung. Ausschiittungen aus diesen Instrumenten werden weiterhin in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, sobald der Anspruch auf Erhalt von Zahlungen begriindet wird.

Der Konzern beurteilt auf zukunftsgerichteter Basis die mit Schuldinstrumenten verbundenen Kreditverluste. Wertminderungsaufwand resultiert im Wesentlichen aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

Bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wendet der Konzern den gemél IFRS 9 zul&ssigen vereinfachten Ansatz an, um erwartete Kreditverluste zu bemessen. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden ausgebucht, wenn nach angemessener
Einschétzung keine Realisierbarkeit mehr gegeben ist.

Finanzielle Schulden
Finanzielle Schulden werden zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und in der Folge grundsétzlich zu fortgefuhrten Anschaffungskosten (AC) unter Anwendung der Effektivzinsmethode bilanziert.

Bei Aufnahme von Finanzschulden entstehende Transaktionskosten werden vom beizulegenden Zeitwert abgesetzt und in der Folge ebenfalls unter Anwendung der Effektivzinsmethode bilanziert. Transaktionskosten fir Kreditfazilitdten, deren Inanspruchnahme erst zu
einem spéteren Zeitpunkt absehbar ist, werden bis zur Inanspruchnahme abgegrenzt. | st eine Inanspruchnahme der Fazilitét nicht absehbar oder schwankend, wird der darauf entfallenden Teil der Transaktionskosten als Vorauszahlung fiir Finanzdienstleistungen aktiviert
und Uber die Laufzeit dieser Fazilitét amortisiert.

Finanzielle Schulden werden as kurzfristig ausgewiesen, sofern der Konzern nicht das unbedingte Recht hat, die (Teil-) Schuld erst mindestens zwdlf Monate nach dem Bilanzstichtag zu begleichen. Finanzielle Schulden werden ausgebucht, sobald die vertragliche
Verpflichtung beglichen, aufgehoben oder ausgelaufen ist.
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Zu jedem Bilanzstichtag wurde tberpriift, ob objektive Anhaltspunkte fir eine Wertminderung eines finanziellen Vermodgenswertes bzw. einer Gruppe finanzieller Vermdgenswerte vorliegen.
Derivative Finanzinstrumente und Bilanzierung von Sicher ungsbeziehungen

Derivate werden bei Abschluss mit ihrem beizulegendem Zeitwert angesetzt und in der Folge zu ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet. Ist das Derivat nicht als Sicherungsbeziehung designiert, werden Anderungen des beizulegenden Zeitwerts sofort in der Gewinn-
und Verlustrechnung ausgewiesen.

Der Konzern designiert in der Regel die im Rahmen seines Finanzrisikomanagements abgeschl ossenen Derivate a's Sicherungsbeziehung. Dabei erfolgt ausschliefdlich die Absicherung eines bestimmten Risikos, das mit den Zahlungsstrémen von bilanzierten Vermogens-
werten und Schulden oder hochwahrscheinlichen Transaktionen verbunden ist (,, Cashflow-Hedges").

Im Rahmen seiner Sicherungsstrategie verfolgt der Konzern seine Sicherungsziele und dokumentiert zu Beginn der Sicherungsbeziehung die wirtschaftliche Beziehung zwischen Sicherungsinstrument und Grundgeschéft. Dabei werden Sicherungsinstrumente eingesetzt,
die die Konditionen, wie Zahlungszeitpunkte und Laufzeiten oder Referenzzinssatz und Zinsanpassungstermine der Grundgeschéfte bestmdglich widerspiegeln.

Der effektive Teil der Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von Derivaten, dieim Rahmen von Cashflow-Hedges designiert sind, wird in der Cashflow-Hedge-Riicklage al's Teil der Werténderungsriicklage erfasst. Der ineffektive Teil der Anderungen wird unmittel bar
in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Bei Optionsvertragen, die Bestandteil einer Sicherungsbeziehung sind, designiert der Konzern nur die Anderungen des inneren Werts als Sicherungsinstrument. Die Anderungen des Zeitwerts der Option werden in der Riicklage fir Sicherungskosten als Teil der
Werténderungsriicklage erfasst.

Bei Terminvertragen, die Bestandteil einer Sicherungsbeziehung sind, designiert der Konzern nur die Anderungen des beizul egenden Zeitwerts aus der K assakomponente al's Sicherungsinstrument. Fiir abgeschl ossene Terminvertrége werden Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts aus der Terminkomponente in der Ruicklage fur Sicherungskosten als Tell der Werténderungsriicklage erfasst.

Diein der Werténderungsriicklage erfassten Betrage werden grundsétzlich in den Perioden in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert, in denen das gesicherte Grundgeschaft Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung hat.

Der Konzern ist mit seinen Sicherungsbeziehungen zur Absicherung von Zahlungsstrémen grundsétzlich von der IBOR- Reform betroffen. Die gesicherten Grundgeschéfte und Sicherungsinstrumente des K onzerns werden weiterhin basierend auf dem EURIBOR berechnet.
Diese Anderungen betreffen die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen soweit, dass die Bilanzierung von betroffenen Sicherungsbeziehungen fortgefiinrt werden kann bis die entsprechenden Grund- und Sicherungsgeschéfte auf die neuen Referenzzinssitze angepasst
werden kénnen. Die EU-Benchmark-Verordnung gewéhrt es den Marktteilnehmern, den EURIBOR weiterhin sowohl fiir bestehende al's auch neue Vertrége zu verwenden. Anderungen der Phase 2 betreffen den Konzern grundsétzlich nicht. Der Konzern erwartet, dass
der EURIBOR in absehbarer Zukunft als Referenzsatz fortbestehen wird.

Vorréate

Vorréte werden zum niedrigeren Wert aus Anschaffungs-/Herstellungskosten und Nettoveréuf3erungswert angesetzt. Der NettoveraufBerungswert bestimmt sich a's geschétzter gewdhnlicher Verkaufspreis abziiglich der notwendigen variablen Veréuf3erungskosten. Die
Bewertung fir gleichartige Gegensténde des Vorratsvermdgens erfolgt nach der Durchschnittsmethode. Die Bewertung der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe erfolgt zu Anschaffungskosten. Die Kosten unfertiger Leistungen umfassen die Kosten fir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe, direkte Personalkosten, andere direkte Kosten und der Produktion zurechenbare Gemeinkosten. Die Fremdkapital kosten werden in die Herstellungskosten einbezogen soweit ein qualifizierter Vermodgenswert vorliegt.

Rickstellungen fir Pensionen und dhnliche Ver pflichtungen

Fur die betriebliche Altersversorgung von Mitarbeitern bestehen sowohl beitragsorientierte Versorgungssysteme (Defined Contribution Plans) als auch leistungsorientierte Versorgungszusagen (Defined Benefit Plans). Die Ausgestaltung ist dabei abhangig von den
rechtlichen, steuerlichen und wirtschaftlichen Verhéltnissen des jeweiligen Landes und basieren in der Regel auf Beschaftigungsdauer und -entgelt der Mitarbeiter. Bel den beitragsorientierten Versorgungssystemen zahlt das Unternehmen aufgrund gesetzlicher oder
vertraglicher Bestimmungen Beitrage an staatliche Rentenversicherungstréger und private Versorgungstréger. Mit Zahlung der Beitrége bestehen fur das Unternehmen keine weiteren Leistungsverpflichtungen.

Fur leistungsorientierte Versorgungszusagen, bei denen das Unternehmen den Arbeitnehmern einen bestimmten Versorgungsumfang garantiert, bildet das Unternehmen Riickstellungen. Diese Riickstellungen umfassen Verpflichtungen aus Versorgungszusagen auf
Alters-, Invaliden- und Hinterbliebenenleistungen. GeméaR IAS 19 werden diese Verpflichtungen nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Credit Method) von einem unabhéngigen Aktuar unter Berticksichtigung des Rechnungszinses, der erwarteten
kinftigen Entwicklung von Gehéltern und Renten sowie weiteren versicherungsmathemati schen Annahmen ermittelt und abziiglich des beizulegenden Zeitwerts von Planvermdgen in der Bilanz angesetzt. Die Neubewertungen der Nettoschuld aus |eistungsorientierten
Versorgungsplanen werden erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis erfasst und fiihren zu einer erfolgsneutralen Veranderung des Barwertes der Pensionsverpflichtungen sowie des beizulegenden Zeitwerts des Planvermdgens. Es wird der Nettozinsansatz verwendet. Fir die
Verzinsung des Planvermdgens wird der Zinssatz angenommen, der fir die Bruttopensionsverpflichtung maf3gebend ist. Aufwendungen aus der Aufzinsung von Pensionsverpflichtungen werden nach Verrechnung mit Ertrégen aus der Verzinsung von Planvermdgen a's
Nettozins unter dem Finanzergebnis ausgewiesen. Sowohl der laufende al's auch der nachzuverrechnende Dienstzeitaufwand werden sofort erfasst und im Personalaufwand gezeigt.

In Deutschland gibt es verschiedene Pensionsregel ungen auf kollektiv- oder individualrechtlicher Basis. Die Uberwiegende Mehrzahl der V ersorgungsregel ungen sind | eistungsorientierte Direktzusagen. Davon hat die Mehrzahl der derzeit versorgten noch aktiven Mitarbeiter
eine Zusage Uber ein endgehaltsabhangiges Bandbreitensystem mit je Rentengruppe festen Steigerungsbetrégen pro Dienstjahr. Daneben gibt es aktive Berechtigte mit vom jeweiligen Einkommen abhéngigen Bausteinen pro Dienstjahr und Aktive mit anderen Zusagen, die
teilwei se endgehal tsabhangig sind. AulRer den eigentlichen Pensionszusagen gibt esim Rentnerbereich auch Unfallrenten- und Zusagen auf Zahlung eines Beitragszuschusses zur privaten Krankenversicherung fur Rentner. Die Zusagen unterliegen dem Langlebigkeitsrisiko
sowie dem Inflationsrisiko aufgrund der gesetzlichen Anpassungsprifungspflicht fur laufende Rentenzahlungen. Bei den Bezugsberechtigten handelt es sich Uberwiegend um Rentner.

Esbesteht fiir bestimmte Beschaftigte in Deutschland eine zusétzliche Alterssicherung bei der Versorgungsanstalt des Bundes und der Lander (VBL). Bei diesem Plan handelt es sich um einen Gemeinschaftsplan mehrerer Arbeitgeber, der grundsétzlich alsleistungsorientiert
zu bilanzieren ist. Mangels vorliegender Berechnungen des Anteils der Riickstellungen fir VTG wird der Plan als beitragsorientiert erfasst.
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Die Leistungen der VBL erfolgen Uber ein Umlageverfahren (modifiziertes Abschnittsdeckungsverfahren). Die Berechnung erfolgt nach versicherungsmathematischen Grundsdtzen. Der Umlagesatz betrégt fir 2022 insgesamt 8,26 % des zusatzversorgungspflichtigen
Entgelts, ab 2023 7,3 %; davon tragt die VTG als Arbeitgeber 6,45 % in 2022 bzw. 5,49 % in 2023. Fir die Zusatzversorgung kann in 2023 eine Anpassung erfolgen. Zusétzlich ist ein Sanierungsgeld zu entrichten. Der Umfang, in dem VTG im Vergleich zu anderen
Unternehmen am VBL -Pensionsplan beteiligt ist, ist vernachldssigbar klein.

Bei den Pensionsverpflichtungen und Planvermdgen auBerhalb Deutschlands handelt es sich um landestypische Zusagen. Das Planvermdgen ist in Versicherungsvertrégen sowie einem Fonds angelegt und wird nicht an einem aktiven Markt gehandelt. Allein den
Versicherungsunternehmen obliegt die angemessene Strukturierung und Steuerung der als Planvermdgen ausgewiesenen Portfolien. Die Aufstockungsbetrage fir kommende Altersteilzeitverpflichtungen werden ratierlich bis zum Ende der Aktivphase zugefihrt.

Der Rechnungszins wurde unter Berticksichtigung der Entwicklung hochwertiger Unternehmensanleihen entsprechender Laufzeit zum Stichtag ermittelt. Die Ableitung des Rechnungszinses erfolgte mit dem von dem Aktuar WillisTowers Watson entwickelten Ersatzzins-
verfahren (Global Rate: Link-Modell), das auf Daten von erfassten Unternehmensanleihen mit einem AA-Rating basiert, die von Bloomberg erfasst werden.

Ertragsteuern

Der Steueraufwand der Periode setzt sich aus laufenden und latenten Steuern zusammen. Steuern werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, es sei denn, sie beziehen sich auf Posten, die unmittelbar im Eigenkapital oder im sonstigen Ergebnis erfasst wurden.
In diesem Fall werden die Steuern ebenfallsim Eigenkapital oder im sonstigen Ergebnis erfasst.

Der laufende Steueraufwand wird unter Anwendung der am Bilanzstichtag geltenden Steuervorschriften der Lander, in denen die Gesellschaft und ihre TochtergeselIschaften tétig sind und zu versteuerndes Einkommen erwirtschaften, berechnet.

L atente Steuern werden fiir alle temporéaren Differenzen zwischen der Steuerbasisder Vermdgenswerte bzw. Schulden und ihrem Buchwert nach den geltenden | FRS angesetzt. Wenn jedoch im Rahmen einer Transaktion, die keinen Unternehmenszusammenschluss darstellt,
eine latente Steuer aus dem erstmaligen Ansatz eines Vermogenswerts oder einer Verbindlichkeit entsteht, die zum Zeitpunkt der Transaktion weder einen Effekt auf den bilanziellen noch auf den steuerlichen Gewinn oder Verlust hat, unterbleibt die Steuerabgrenzung
sowohl zum Zeitpunkt des Erstansatzes als auch danach. Latente Steuern werden unter Anwendung der Steuersétze (und Steuervorschriften) bewertet, die am Bilanzstichtag gelten oder im Wesentlichen gesetzlich verabschiedet sind und deren Geltung zum Zeitpunkt der
Realisierung der latenten Steuerforderung bzw. der Begleichung der latenten Steuerverbindlichkeit erwartet wird.

Latente Steuerforderungen werden in dem Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass ein zu versteuernder Gewinn verfligbar sein wird, gegen den die temporére Differenz verwendet werden kann. Grundsétzlich werden aktive und passive latente Steuern
miteinander saldiert, sofern sie von der gleichen Steuerbehdrde erhoben werden und soweit sich die Laufzeiten entsprechen.

Sonstige Riickstellungen

Sonstige Riickstellungen werden furr ungewisse rechtliche und faktische Verpflichtungen gegeniiber Dritten gebildet, deren Eintritt wahrscheinlich zu einer Vermdgensbel astung fihren wird. Sie werden unter Berticksichtigung aller daraus erkennbaren Risiken zum voraus-
sichtlichen Erfullungsbetrag angesetzt und nicht mit Riickgriffsanspriichen verrechnet. Die Bewertung erfolgt mit der bestmdglichen Schétzung der gegenwartigen Verpflichtung zum Bilanzstichtag unter Berticksichtigung der Abzinsung fir langfristige Verpflichtungen.

Offentliche Zuwendungen
Zuwendungen der 6ffentlichen Hand werden zu ihrem beizulegenden Zeitwert erfasst, wenn mit grofer Sicherheit davon auszugehen ist, dass die Zuwendung erfolgen wird und der Konzern die notwendigen Bedingungen fur den Erhalt der Zuwendung erfillt.
Zuwendungen der 6ffentlichen Hand fiir Aufwendungen werden ber den Zeitraum als Ertrag erfasst in dem die entsprechenden Aufwendungen, fir deren Kompensation sie gewahrt wurden, anfallen.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand fir Investitionen werden bei Feststellung des Buchwertes des Vermdgenswertes abgezogen. Die Zuwendung wird mittels eines reduzierten Abschreibungsbetrages tiber die Lebensdauer des abschreibungsfahigen Vermdgenswertes
im Gewinn oder Verlust erfasst.

Schatzungen und Er messensausiibungen

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind Annahmen getroffen und Schétzungen verwandt worden, die sich auf Héhe und Ausweis der bilanzierten Vermdgenswerte und Schulden, der Ertrége und Aufwendungen sowie der Eventualverbindlichkeiten ausgewirkt
haben. Sémtliche Schétzungen und zugehdrige Annahmen werden fortlaufend neu bewertet und basieren auf historischen Erfahrungen und weiteren Faktoren, einschlief3lich Erwartungen hinsichtlich zukinftiger Ereignisse, die unter den gegebenen Umstanden verniinftig
erscheinen. Die tatsichlichen Werte kénnen von den getroffenen Annahmen und Schétzungen abweichen. Solche Abweichungen werden zum Zeitpunkt einer besseren Kenntnis erfolgswirksam berticksichtigt.

Die nachstehend aufgefuhrten Schatzungen und zugehdrigen Annahmen kdnnen wesentliche Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben.

Im Rahmen der Absicherung von Zinsrisiken durch Cashflow Hedges werden auch zukiinftig erwartete Kreditaufnahmen als Grundgeschéft designiert. Die Einschétzung des Eintretens und der Hohe von zukiinftig erwarteten Kreditaufnahmen wird in Abstimmung mit
der Unternehmensplanung getroffen. Sofern die Einschatzungen nicht eintreffen, ergeben sich Auswirkungen auf das Finanzergebnis. Die Hohe der potentiellen Auswirkungen wird maf3geblich durch die Bewertung der a's Sicherungsinstrument eingesetzten Zinsderivate
bestimmt (siehe Ausfiihrungen zum Zinsrisiko innerhalb der Berichterstattung zu Finanzinstrumenten).

3. NEUE RECHNUNGSL EGUNGSSTANDARDS
Neue Standards und Uberarbeitungen vorhandener Standards sowie | nterpretationen, diefiir Geschaftgahre, dieam 1. Januar 2022 oder spéter beginnen, erstmalig verbindlich anzuwenden sind, haben diefolgenden Auswirkungen auf die Berichterstattung desV TG-K onzerns.

Der VTG Konzern hat alle von der EU tibernommenen und fir das Geschéftsjahr verpflichtend anzuwendenden IFRS Standards umgesetzt.
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Mit den Anderungen an IFRS 3 - Verweis auf das Rahmenkonzept - wird der Verweis auf eine friihere Fassung des Rahmenkonzeptes des IASB durch einen Verweis auf die im Mérz 2018 verdffentlichte aktuelle Fassung ersetzt, ohne deren bestehenden Regelungen
signifikant zu andern. Es ergaben sich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Die Anderungen an IAS 37 - Belastende Vertrage - Kosten fiir die Erfiillung eines Vertrages - konkretisieren den Umfang der Erfiillungskosten bei belastenden Vertragen. Als Erfiillungskosten sind alle direkt zurechenbaren Kosten zu beriicksichtigen. Es ergaben sich
keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

GemaR den Anderungen an IAS 16 - Ertrége vor Erreichen des betriebsbereiten Zustands - ist es nicht mehr gestattet, Erlse aus dem Verkauf von Gegenstanden die produziert werden, wahrend diese an den Ort und in den Zustand gebracht wird, die notwendig sind, um
siein der beabsichtigen Weise zu nutzen, von den Anschaffungs- oder Herstellungskosten dieser Sachanlage abzuziehen. Es ergaben sich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Der IASB hat Jahrliche Verbesserungen an den | FRS-Standards 2018-2020 herausgegeben und folgenden Standards geéndert: IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 und IAS 41. Es ergaben sich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.
Die nachstehenden neuen und gednderten Standards verpflichtend ab dem 1. Januar 2023 anzuwenden haben voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss:
—Anderungen an IAS 12 Latente Steuern im Zusammenhang mit Vermdgenswerten und Schulden aus einer ein-zigen Transaktion
—~Anderungen an IAS 1 Klassifizierung von Schulden als kurzfristig oder langfristig
—IFRS 17 Versicherungsvertrage und Anderungen an IFRS 17 Versicherungsvertrége
—Angabe von Rechenlegungsmethoden (Anderungen an IAS 1 und IFRS Practice Statement 2)
—Definition von rechnungsl egungsbezogenen Schatzungen (Anderungen an IAS 8)
Der Konzern hat keine Standards, Uberarbeitungen oder Interpretationen vorzeitig angewendet.
4. KONSOL IDIERUNGSKREISIM GESCHAFTSJAHR 2022
In den Konzernabschluss sind im Jahr 2022 neben der VTG GmbH insgesamt 18 (Vorjahr 20) inléndische und 44 (Vorjahr 48) ausléndische Tochterunternehmen einbezogen.

Nachdem die amerikanische Wagenflotte in 2021 verauert wurde, wurde die Abwicklung der amerikanischen Geschéftstétigkeiten mit der Liquidation der VTG North Americalnc., Hinsdale und VTG Rail, Inc, Edwardsvilleim Mai 2022 abgeschlossen. Das Entkonso-
lidierungsergebnis aus Wahrungseffekten ist in den sonstigen betrieblichen Ertrégen ausgewiesen.

Durch den Verkauf der Holdinggesellschaften Vostok Beteiligungs GmbH, Hamburg und Vostok 2 GmbH, Hamburg sind die russischen Tochtergesellschaften OOO Railcraft Service, Moskau (OO0 Railcraft), OO0 VTG, Moskau und VTG Project Logistics, Moskau
zum 29. September 2022 aus dem VTG-Konzern abgegangen. Im Rahmen des Verkaufes der Russlandaktivitéten hat die VTG Capital AG, Steinhausen die Darlehensforderung gegeniiber der OOO Railcraft ebenfalls veraufiert. Der gesamte Entkonsolidierungsverlust
einschliefdich Wahrungseffekten aus dem Abgang der finf Gesellschaften wird in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

Sonstige V erénderungen des K onsolidierungskreises betrafen die Grindung der VTG FerroviariaEspanolaS.L ., Madrid alsvollkonsolidiertes Unternehmen im ersten Quartal 2022 und dieLiquidation der VTG Project L ogistics Japan K .K., Y okohamaim vierten Quartal 2022.
Eine Aufstellung des Anteilsbesitzes befindet sich im Konzernanhang unter Sonstige Angaben auf den Seiten 55 bis 56.
Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

(1) Umsatzerlose

in Mio. € 2022 2021
Europe 1.044,4 922,9
Eurasia & Far East 195,3 2228
UK & North America 66,1 75,2
Gesamt 1.305,8 1.220,9

Das Geschéft des VTG-Konzerns unterliegt nur in geringem Mal3e saisonalen Schwankungen. Von den unter Europe ausgewiesenen Umsatzen im Geschéftsjahr entfielen unter 2 % (Vorjahr unter 2 %) auf den Verkauf von Gutern.

(2) Bestandsver énderungen
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in Mio. € 2022 2021
Bestandsveranderungen -0,8 -0,3

Die Bestandsveranderungen resultieren aus den Eisenbahnreparaturwerken sowie dem Neubauwerk.

(3) Sonstige betriebliche Ertrage

in Mio. € 2022 2021
Wechselkursgewinne 114 58
Ertrége aus Materialverkaufen 10,3 8,2
Ertrége aus Entkonsolidierung 9,0

Buchgewinne aus dem Verkauf von Anlagevermogen 5,6 335
Weiterberechnete Dienstleistungen 4.9 3,3
Ertrége aus operativen Beteiligungen 13 14
Ertrége aus dem Abgang von Umlaufvermogen 04 29
Ubrige Ertrége 10,7 14,2
Gesamt 53,6 69,3

Die Ertrage aus Entkonsolidierung resultieren aus der Entkonsolidierung der amerikanischen Gesellschaften. Die Ertrége aus dem Verkauf von Anlagevermdgen im Vorjahr ist hauptsachlich auf die VeraufRerung der US-Wagen zuriickzufihren. Die Ubrigen Ertrége
beinhalten im Wesentlichen staatliche Zuwendungen und Einzahlungen auf in Vorjahren abgeschriebene Forderungen.

(4) Materialaufwand

in Mio. € 2022 2021
Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 38,7 17,6
Aufwendungen fir bezogene L eistungen 487,2 459,7
davon

Aufwendungen fur Frachten 4482 4241
Mietaufwendungen 838 9,5
Gesamt 525,9 477,3

(5) Personalaufwand

in Mio. € 2022 2021
L6hne und Gehalter 124,1 119,0
Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und fir Unterstiitzung 25,2 249
davon fir Altersversorgung (1.,7) (11,4)
Gesamt 1493 143,9

Die Darstellung der leistungsorientierten Versorgungszusagen erfolgt detailliert unter Textziffer (24).
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(6) Sonstige betriebliche Aufwendungen

in Mio. € 2022 2021
Reparaturen und Betriebsmittel bedarf 113,9 104,4
EDV-Kosten 19,1 131
Gebiihren, Honorare, Beratungskosten 17,6 20,2
Aufwendungen aus Entkonsolidierung 12,2

Wechselkursverluste 11,8 52
Vertriebsaufwand 11,3 10,0
Sonstige Sach- und Personalkosten 71 57
Versicherungen 47 4,6
Mieten / Pachten 31 4,0
Reisekosten 29 16
Sonstige Steuern 2,7 1,7
Werbung 19 17
Spenden und Beitrége 14 0,9
Aufwendungen fur Schadensregulierung 14 0,7
Priifungsgebuhren 1,3 0,7
Verwaltungsaufwendungen 13 13
Verlust aus Abgang von Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten 11 1,6
Ubrige Aufwendungen 11,4 25,8
Gesamt 226,2 203,2

Die Aufwendungen aus Entkonsolidierung resultieren aus der Entkonsolidierung der russischen Gesellschaften. Im Vorjahr war in den tibrigen Aufwendungen das Nettoergebnis aus der Repositionierung des Tanktainergeschéftes in Hohe von 17,2 Mio. € enthalten.

(7) Wertminderungen und Abschreibungen

in Mio. € 2022 2021
Wertminderungen und Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte, Sachanlagen und Nutzungsrechte sowie Finanzanlagen 3834 308,2
davon Wertminderungen 75,3

(8) Finanzer gebnis (netto)

in Mio. € 2022 2021
Zinsen und dhnliche Ertrége 6,6 2,8
Zinsen und &hnliche Aufwendungen -84,3 -78,4
davon fiir Pensionen (-0,7) (-0.5)
davon fiir Leasingverhaltnisse (-6,7) (-6.5)
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in Mio. € 2022 2021
Wertminderung von Finanzanlagen -0,1

Fremdwahrungsergebnis (netto) 85 -04
Gesamt -69,3 -76,0

In den Zinsen und &hnlichen Ertrégen sind Ertrége aus der Bewertung von derivativen Finanzinstrumenten in Hohe von 6,2 Mio. € (Vorjahr 1,9 Mio. €) enthaten. In den Zinsen und dhnlichen Aufwendungen sind Aufwendungen aus der Bewertung von derivativen
Finanzinstrumenten in Hohe von 1,5 Mio. € (Vorjahr 1,9 Mio. €) enthalten.

(9) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

in Mio. € 2022 2021
Laufende Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 25,6 25,3
davon periodenfremd 0,7 (-51)
Latenter Steuerertrag -5,1 -4,2
Gesamt 20,5 211

Das tatsachliche Steuerergebnis von 20,5 Mio. € weicht um 15,8 Mio. € von dem erwarteten Aufwand fir Steuern vom Einkommen und vom Ertrag von 4,7 Mio. €, der sich bei Anwendung des inlandischen Ertragsteuersatzes auf das Jahresergebnis des Konzerns vor
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag ergeben wiirde, ab.

Die Uberleitung vom erwarteten zum tatsichlichen Aufwand fir Steuern vom Einkommen und vom Ertrag ergibt sich aus nachstehender Tabelle:

in Mio. € 2022 2021
Konzernjahresiiberschuss vor Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 14,1 88,0
Ertragsteuersatz der VTG GmbH 33% 33%
Erwarteter Aufwand fur Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (Steuersatz der VTG GmbH) 47 29,0
Steuereffekt der nicht abzugsfahigen Aufwendungen und steuerfreien Ertrage 22,6 6,8
Steuereffekt auf steuerfreie Beteiligungsertrage -0,2
Steuereffekt aus der Anpassung von Aktivierungen auf steuerliche Verlustvortrége 0,8 17
Steuereffekt auf steuerliche Verlustvortrége 4,7 15
Periodenfremder Steuerertrag 0,7 -51
Steuereffekt aufgrund von Anderungen des Ertragsteuersatzes auf Effekte des Vorjahres -4,0 -15
Steuereffekt aufgrund von Abweichungen zwischen dem lokalen Steuersatz zum Ertragsteuersatz der VTG GmbH -94 -11,9
Sonstige Abweichungen 04 0,8
Ausgewiesener Aufwand aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 20,5 21,1
Steuerbelastung 145,2 % 24,0 %

Fir die deutschen Gesellschaften des VT G-Konzerns wurden folgende Steuersétze zur Bewertung latenter Steuern angewendet:

in % 2022 2021
Zukunftig erwarteter Kdrperschaftsteuersatz 15,00 15,00
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in %
Solidaritétszuschlag
Zukunftig erwarteter Gewerbesteuersatz

ZukUnftig erwarteter Steuersatz

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag stellen im Berichtszeitraum Steueraufwand dar und entsprechen 145,2 % (Vorjahr 24,0 %) des V orsteuerergebnisses.
Weitere Erléuterungen zu den Steuern vom Einkommen und vom Ertrag finden sich unter Textziffer (25).
Erlauterungen zur Konzernbilanz
Anlagever mégen
Die Entwicklung der einzelnen Posten desimmateriellen Vermdgens und des Sachanlagevermdgens fur die Berichtsperiode und das Vorjahr ist auf den Seiten 60 bis 61 dargestelIt.
(10) Geschéfts- oder Firmenwerte

inMio. €

Geschéftsbereich Europe

Geschéftsbereich UK

Geschéftsbereich Eurasia & Far East

Gesamt
(11) Sonstigeimmaterielle Vermogenswerte

in Mio. €

Marke ,VTG" (Waggonvermietung)

Marke ,NACCO" (Waggonvermietung)

Kundenbeziehungen Waggonvermietung

Kundenbeziehungen Schienenlogistik

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und Lizenzen

Aktivierte Entwicklungskosten

Geleistete Anzahlungen

Gesamt

Die Marken nehmen nur einen untergeordneten Teil des Gesamtbuchwertes der jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden Einheit ein.
(12) Sachanlagen
Das Sachanlagevermdgen ist im Vergleich zum Vorjahr leicht gesunken. Die Abnahme begriindet sich im Wesentlichen durch die Aufgabe der russischen Aktivitéten.

Dieinnerhalb des Sachanlagevermogens bilanzierten Nutzungsrechte verteilen sich wie folgt auf die Anlageklassen:

2022

0,83
17,17
33,00

31.12.2022
448,2

38,6

17

488,5

31.12.2022
9,5

56,5

129

0,3
12,2
91,4

2021

0,83
17,17
33,00

31.12.2021
448,2

38,6

17

488,5

31.12.2021
9,5

01

59,9

01

119

0,2

7,7

89,4
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in Mio. €
Buchwerte der Nutzungsrechte
Davon Zugénge

Davon Abschreibungen

in Mio. €
Buchwerte der Nutzungsrechte
Davon Zugénge

Davon Abschreibungen

in Mio. €
Buchwerte der Nutzungsrechte
Davon Zugénge

Davon Abschreibungen

(13) Nach der Equity-M ethode bilanzierte Unternehmen

Gemeinschaftsunternehmen

Die Entwicklung der Beteiligungsbuchwerte der nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen stellt sich wie folgt dar:

in Mio. €
Anfangsbestand 1.1.
Jahresiiberschuss

Umwandlung Gesellschafterdarlehen in Ei-
genkapital

Wahrungsumrechnung

Veranderung der Cash Flow Hedge-Riicklage
Ausschiittung

Endbestand 31.12.

Davon Geschéfts- oder Firmenwert

in Mio. €
Anfangsbestand 1.1.
Jahresiiberschuss

Wagenpark
31.12. 2022
2943
253
294

L okomotiven
31.12. 2022
348
18,6
15,2

Technische Anlagen und Maschinen

31.12. 2022
10,7
12,1
31

Waggon Holding’
2022
16,4
2,0

0,2

-2,2
16,4
138
AXBENET
2022
14,9
10

31.12. 2021
401,6

245

27,1

31.12. 2021
40,0
311
11,8

31.12. 2021
15
0,7
08

2021
16,5
2,0

01

-2,2
16,4
13,8

2021
14,4
05

Tankcontainer

31.12. 2022
4,0
42
33

Grundstiicke und Bauten
31.12. 2022
17,2
10,0
4.2

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

31.12. 2022
0,1

Shanghai Cosco
2022
51
1,6

6,5
04
AAE Wagon
2022
13,8
2,3

31.12. 2021
50
6,7
75

31.12. 2021
116

9,3

38

31.12. 2021
01

01

2021
39
0,7

05

51
0,4

2021
11,7
18
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AXBENET AAE Wagon
in Mio. € 2022 2021 2022 2021
Umwandlung Gesellschafterdarlehen in Ei- 0,2
genkapital
Wahrungsumrechnung
Veranderung der Cash Flow Hedge-Riicklage 0,1 0,1
Ausschiittung -0,3
Endbestand 31.12. 15,6 149 16,2 138
Davon Geschéfts- oder Firmenwert 83 53

PRIO Gesamt

in Mio. € 2022 2021 2022 2021
Anfangsbestand 1.1. 34 08 53,6 47,3
Jahresiiberschuss 2,7 17 9,6 6,7
Umwandlung Gesellschafterdarlehen in Ei- 0,2
genkapital
Wahrungsumrechnung 0,0 0,6
Veranderung der Cash Flow Hedge-Riicklage 49 0,9 5,0 10
Ausschiittung -2,5 -2,2
Endbestand 31.12. 11,0 34 65,7 53,6
Davon Geschéfts- oder Firmenwert 195 195

" Einzelabschluss
Als Gemeinschaftsunternehmen sind funf Unternehmen in der VTG-Gruppe eingestuft, die nach der Equity-Methode bilanziert werden.

Die Waggon Holding AG, Zug, (Waggon Holding) hélt Anteile an Beteiligungen, die in der Bewirtschaftung, Vermietung und Vermittlung von Eisenbahngiiterwagen im Markt fir Trockengiter europaweit tétig sind. Die Aufwendungen und Ertrége dieser Eisenbahngi-
terwagen werden Uber Pool systeme abgerechnet.

Die Shanghai COSCO VTG Tanktainer Co., Ltd., Shanghai, (Shanghai Cosco) ist in China auf logistische Dienstleistungen fiir den Transport von Chemikalien fur die chemische und petrochemische Industrie sowie auf Nahrungsmitteltransporte speziaisiert. Sie dient der
Entwicklung des lokalen chinesischen Marktes zusammen mit einem chinesischen Partner und hat eine zentrale Funktion al's Abwicklungsagent fiir das Tankcontainergeschéft von und nach China.

Die Haupttétigkeit der AXBENET sir.o., Trnava (AXBENET), die Uber einen Wagenpark von ca. 3.900 eigenen Guterwagen verflgt, besteht in der Vermietung von Giiterwagen in Osteuropa und den damit verbundenen Dienstleistungen.
Die Holdinggesellschaft AAE Wagon a.s., Bratisiava (AAE Wagon) hélt 66 % der Anteile an der Cargo Wagon a.s., Bratislava, (Cargo Wagon) die den Giterwagenpark der slowakischen Staatsbahn ZSSK CARGO erworben hat.
Der Gesellschaftszweck der PRIO SA, Crissier (PRIO) ist der Erwerb und die Finanzierung sowie die Vermietung von Eisenbahngiiterwagen.
Die Gemeinschaftsunternehmen weisen in deren vorlaufigen Jahresabschl lissen zum 31.12.2022 folgende wesentliche Finanzinformationen aus:
Waggon Holding’

in Mio. € 31.12. 2022 31.12. 2021
Vermogenswerte 54 54
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Waggon Holding’

in Mio. € 31.12. 2022 31.12. 2021
Schulden

Erlése 41 41
Jahresiiberschuss 41 4,1
Gesamtergebnis 4,1 41

Shanghai Cosco AXBENET
in Mio. € 31.12. 2022 31.12. 2021 31.12. 2022 31.12. 2021
Vermogenswerte 19,0 16,2 78,2 77,1
Schulden 6,7 6,8 57,3 57,6
Erlése 41,4 30,3 236 234
Jahresiiberschuss 32 14 2,0 0,7
Gesamtergebnis 32 14 2,0 0,7
AAE Wagon PRIO

in Mio. € 31.12. 2022 31.12. 2021 31.12. 2022 31.12. 2021
Vermogenswerte 36,0 33,8 197,3 187,8
Schulden & 6,4 172,8 180,2
Erlése 48 34 20,9 16,4
Jahresiiberschuss 47 31 6,1 38
Gesamtergebnis 47 33 16,9 6,1

" Einzelabschluss

Diese Angaben umfassen sowohl den Konzernanteil als auch den Anteil Fremder an den Vermdgenswerten, Schulden und Posten der Gewinn- und Verlustrechnung.

(14) Sonstige Finanzanlagen

Bei den sonstigen Finanzanlagen im VTG-Konzern handelt es sich zum tberwiegenden Teil um Anteile an verbundenen nicht konsolidierten Unternehmen und um Beteiligungen.

(15) Vorrate

in Mio. € 31.12.2022 31.12.2021
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 126,7 96,1
Unfertige und fertige Erzeugnisse und L eistungen 37 51
Gesamt 130,4 101,2

Die unfertigen Erzeugnisse und Leistungen betreffen die Eisenbahnreparaturwerke sowie das Neubauwerk und beinhalten begonnene, aber zum Bilanzstichtag noch nicht abgeschlossene Auftrége.

(16) Forderungen aus L ieferungen und L eistungen
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in Mio. € 31.12.2022 31.12.2021
Bruttobuchwert Forderungen aus Lieferungen und L eistungen 2137 1922
Wertminderungen -6,6 -7,2
Gesamt 207,1 185,0

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind - wie im Vorjahr - sdmtlich innerhalb eines Jahres falig.

Die Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben sich in der Berichtsperiode wie folgt entwickelt:

in Mio. € 2022 2021
Anfangsbestand 1.1. 72 9,4
Veranderung Konsolidierungskreis -0,3

Auflésung 15 1,7
Verbrauch 15
Zufihrung 1,2 1,0
Endbestand 31.12. 6,6 72

Alle Aufwendungen und Ertrége aus Ausbuchungen von Forderungen aus Lieferungen und L eistungen werden unter den Ubrigen Aufwendungen bzw. ibrigen Ertrégen ausgewiesen.

Zur Analyse des Ausfallrisikos der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird auf die in der untenstehenden Tabelle dargestellten Falligkeiten verwiesen. Die gewahlten Zeitbander entsprechen den vom Forderungsmanagement des VTG-Konzerns ublicherweise
genutzten Zeitbandern.

31. Dezember 2022 in Mio. € Gesamt Nicht fallig
Erwartete Verlustquote
Bruttobuchwert Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2137 156,6
Wertberichtigungen 6,6

Davon zum Abschlussstichtag in den folgenden Zeitbandern tberfallig
31. Dezember 2022in Mio. € Weniger als30 Tage 30 bis60 Tage 61 bis90 Tage Mehr als90 Tage
Erwartete Verlustquote 0,3% 3,2% 13,0% 38,8%
Bruttobuchwert Forderungen aus Lieferungen 30,2 9,4 2,3 15,2
und Leistungen
Wertberichtigungen 0,1 0,3 0,3 59
31. Dezember 2021 in Mio. € Gesamt Nicht fallig
Erwartete Verlustquote
Bruttobuchwert Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 192,2 150,9
Wertberichtigungen 7,2
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Davon zum Abschlussstichtag in den folgenden Zeitbandern tberfallig

31. Dezember 2021 in Mio. € Weniger als30 Tage 30 bis60 Tage 61 bis90 Tage Mehr als 90 Tage
Erwartete Verlustquote 0,6% 4,8% 14,8% 40,5%
Bruttobuchwert Forderungen aus Lieferungen 16,5 6,3 2,7 15,8
und Leistungen

Wertberichtigungen 0,1 0,3 04 6,4

Hinsichtlich desweder wertgeminderten noch in Zahlungsverzug befindlichen Bestands der Forderungen aus Lieferungen und L eistungen gibt eszum Bilanzstichtag keine Anzeichen, die darauf hindeuten, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen
werden.

(17) Sonstige finanzielle Vermogenswer te

in Mio. € 31.12.2022 31.12.2021
Finanzforderungen 18,6 26,2
Sonstige finanzielle Forderungen 12,1 75

30,7 337

Gesamt

Die beizulegenden Zeitwerte der sonstigen finanziellen Vermdgenswerte entsprechen annghernd ihren Buchwerten.
Die Finanzforderungen in Hohe von 18,6 Mio. € (Vorjahr 26,2 Mio. €) sind zum Abschlussstichtag sémtlich weder wertgemindert noch tberfélig. Sie enthalten verzingliche Forderungen.

Zum Bilanzstichtag gibt es keine Anzeichen, die darauf hindeuten, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden. Der maximale Ausfallbetrag entspricht dem Buchwert.

(18) Sonstige Vermogenswerte

Die sonstigen Vermdgenswerte umfassen im Wesentlichen Forderungen aus sonstige Steuern, aktive Rechnungsabgrenzungsposten sowie zur WeiterveréuRerung gehaltene Eisenbahngiiterwagen.

(19) Ertragsteueranspriiche

in Mio. € 31.12.2022 31.12.2021
Latente Ertragsteueranspriiche 17,1 74,2
Laufende Ertragsteueranspriiche 49 41
Gesamt 22,0 78,3

Erl&uterungen zu den latenten Steuern finden sich unter Textziffer (25).

(20) Finanzmittel

Bei den Guthaben bei Kreditinstituten handelt es sich im Wesentlichen um unverzinsliche, kurzfristig abrufbare Geldanlagen.
Die Guthaben bei Kreditinstituten enthalten einen nicht frei verfiigbaren Betrag von 2,0 Mio. € (Vorjahr: 3,8 Mio. €).
Eigenkapital

Die Entwicklung des Eigenkapitalsist in der Eigenkapital verdnderungsrechnung dargestellt.

Die erfolgsneutral im Eigenkapital berticksichtigten Ertrége und Aufwendungen werden gesondert in der Gesamtergebnisrechnung dargestellt. In dieser Darstellung sind die auf die jeweiligen Positionen entfallenden Steuereffekte bereits beriicksichtigt.

(21) Gezeichnetes K apital
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Das Stammkapital der VTG GmbH betragt 34.233.591,00 € und ist aufgeteilt in 34.233.591 Geschéftsanteile im Nennbetrag von je 1,00 €. Die Stammeinlagen wurden durch Formwechsel des bisherigen Rechtstrager, der VTG AG, gema Formwechsel beschluss vom
2. Dezember 2022 erbracht.

(22) Kapitalrticklage und Gewinnr ticklagen
Gemél3 Gesellschafterbeschluss vom 13. April 2023 wurde die Kapitalriicklage in Hohe von 80,0 Mio. € mit Wirkung fur das Geschéftgahr 2022 aufgel 6st.

Die anderen Gewinnriicklagen enthalten Einstellungen bzw. Entnahmen aus den Ergebnissen des Geschéftsjahres sowie fritherer Jahre und Differenzen aus der erfolgsneutralen Wahrungsumrechnung von Abschl iissen ausl andi scher Tochterunternehmen. Daneben enthalten
die Gewinnriicklagen erfolgsneutral bilanzierte Gewinne und Verluste aus der Verénderung von versicherungsmathemati schen Parametern im Zusammenhang mit der Bewertung von Pensionsverpflichtungen geméf3 IAS 19.

(23) Werténderungsr licklage
Die Werténderungsrticklage beinhaltet die Riicklage fiir Cashflow Hedges und die Riicklage fir Sicherungskosten. Die Entwicklung dieser Rucklagen ist im Abschnitt Zusétzliche Informationen zu Finanzinstrumenten dargestel It.
(24) Ruckstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Fur die Ermittlung der Verpflichtungen aus | eistungsorientierten Versorgungszusagen wurden in Deutschland die folgenden versicherungsmathematischen Pramissen angewandt:

% p.a 2022 2021
Rechnungszins 3,72 1,12
Gehaltstrend 3,0 2,25
Rententrend 2,4 bzw. 1,0 fest zugesagt 1,8 bzw. 1,0 fest zugesagt
Sterblichkeit etc. Heubeck RT 2018G Heubeck RT 2018G

Im Ubrigen Europawurden Zinssétze von 2,2 % bis 3,72 % (Vorjahr 0,2 % bis 1,0 %) als wichtigste versicherungsmathematische Prémissen angewandt.

Die Pensionsriickstellungen leiten sich wie folgt ab:

in Mio. € 31.12.2022 31.12.2021
Barwert der fondsfinanzierten Versorgungsanspriiche 30,6 375
Zeitwert des Planvermdgens -22,5 -25,3
Riickstellung fir fondsfinanzierte V ersorgungsanspriiche 81 12,2
Barwert der nicht fondsfinanzierten Versorgungsanspriiche 40,8 49,2
Bilanzierte Gesamtriickstellung 489 61,4

Die Pensionsriickstellungen werden tberwiegend fir deutsche Versorgungssystemei.H.v. 45,0 Mio. € (Vorjahr 55,3 Mio. €) gebildet.
Planvermdgen besteht im Wesentlichen zur Finanzierung von Anwartschaftsbarwerten aus Pensionsverpflichtungen in auslandischen Betriebsstétten.

Die Entwicklung des Anwartschaftsbarwertes, des Planvermdgens und der bilanzierten Nettoverpflichtungen ergibt sich wie folgt:

Anwartschaftsbarwert
in Mio. € 2022 2021
Stand Periodenbeginn 86,7 94,7
Laufender Dienstzeitaufwand 0,9 1,2
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand -05
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in Mio. €

Nettozinsaufwand (Zinsaufwand/-ertrag)
Beitrége des Arbeitgebers

Beitrége des Arbeitnehmers

Geleistete Pensionszahlungen
Ubertragung

Umgliederung in Assets

Abgeltung

Neubewertungen

Versicherungsmathematische Gewinne/ Verluste aus Verdnderungen bei den

finanziellen Annahmen

Versicherungsmathematische Gewinne/ Verluste aus erfahrungsbedingten

Anpassungen
Asset celling
Wahrungseffekt

Stand zum Periodenende

in Mio. €

Stand Periodenbeginn

Laufender Dienstzeitaufwand
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand
Nettozinsaufwand (Zinsaufwand/-ertrag)
Beitrége des Arbeitgebers

Beitrége des Arbeitnehmers

Geleistete Pensionszahlungen
Ubertragung

Umgliederung in Assets

Abgeltung

Neubewertungen

Versicherungsmathematische Gewinne/ Ver-
luste aus Verénderungen bei den finanziellen

Annahmen

Versicherungsmathematische Gewinne/ Ver-

luste aus erfahrungsbedingten Anpassungen

Marktwert des Planver mogens
2022
253

0,1
23
0,2
0,7

-7,0
-57

2021
239

10
0,2
-16
19

-0,8
-0,1
-0,1

Anwartschaftsbarwert

2022
0,8

0,2
-2,8

0,2

-155
-19,9

44

0,9
714

Bilanzierte Nettopensionsver pflichtungen
2022
61,4
0,9

0,7
-23
0,0
-35

0,2

-85
-14,2

44

2021
05

0,2
-4,9

0,8
-45
54

0,9

08
86,7

2021
70,8
12
-05
0,5
-1,0
0,0
-33
=L

0,0

-4.4
53

0,9
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Marktwert des Planver mogens Bilanzierte Nettopensionsver pflichtungen
in Mio. € 2022 2021 2022 2021
Asset celling -1,3 1,3
Wahrungseffekt 0,9 0,8 0,0 0,0
Stand zum Periodenende 225 253 489 61,4

Das Portfolio des Fonds, in welchem das Planvermdgen der Schweizer Betriebsstétte investiert ist, setzt sich aus Aktien (16 %; Vorjahr 18 %), Schuldverschreibungen (31 %; Vorjahr 33 %), Immobilien (17 %; V orjahr 19 %), Flussigen Mitteln und Zahlungsmittel &quival enten
(1 %; Vorjahr 1 %) sowie Sonstiges (35 %,; Vorjahr 29 %) zusammen. Darunter befinden sich keine selbstgenutzten Immobilien oder eigene Finanzinstrumente.

Die erwarteten Auszahlungen an L eistungsempfanger in der nachfolgenden Periode betragen 4,3 Mio. € (Vorjahr 3,9 Mio. €). Des Weiteren werden Einzahlungen in Hohe von 2,3 Mio. € (Vorjahr 2,2 Mio. €) in das Planvermdgen erwartet.
Die durchschnittliche Laufzeit der Verpflichtung am 31. Dezember 2022 firr die deutschen Gesellschaften betrégt 12,3 Jahre (Vorjahr 15,5 Jahre). Die durchschnittliche Laufzeit der Verpflichtung der Schweizer Betriebsstétte betrégt 10,7 Jahre (Vorjahr 13,9 Jahre).

Fur die Ermittlung der Verpflichtungshohe aus | eistungsorientierten V ersorgungszusagen werden versicherungsmathematische Annahmen getroffen. Einen wesentlichen Einfluss auf die Verpflichtungshthe hat der angenommene Rechnungszins. Bei der unten aufgestellten
Sensitivitétsanalyse werden die Parameter getrennt von anderen Entwicklungen betrachtet. Diese isolierte Entwicklung ist in der Realitét unwahrscheinlich. Es gab keine Anderungen bei den Methoden und Annahmen zur Ermittlung der Sensitivitétsanalysen.

Wenn unten genannte Parameter abgeéndert werden, andert sich die Verpflichtung wie folgt:

in Mio. € 2022 2021
Steigerung Rechnungszins um 100 Basispunkte -5,0 -7,8
Verringerung Rechnungszins um 100 Basispunkte +6,1 +9,9
Steigerung Rententrend um 25 Basispunkte +11 +1,6
Verringerung Rententrend um 25 Basispunkte -1,1 -1,6
Erhéhung L ebenserwartung um 1 Jahr +3,3 +4,5

(25) Ertragsteuer schulden

in Mio. € 31.12.2022 31.12.2021
Laufende Ertragsteuerschulden 35,9 40,2
Latente Ertragsteuerschulden 251,7 220,9
Gesamt 287,6 261,1

Die laufenden Ertragsteuerschulden haben sich wie folgt entwickelt:

in Mio. € Anfangsbestand 1.1.2022 Wahrungsdifferenz Umbuchung
Laufende Ertragsteuerschulden 40,2 0,6 1,2
in Mio. € Verbrauch Auflésung Zufuhrung Endbestand 31.12.2022
Laufende Ertragsteuerschulden 31,6 01 25,6 35,9
in Mio. € Anfangsbestand 1.1.2021 Wahrungsdifferenz Umbuchung
Laufende Ertragsteuerschulden 40,1 0,4 -0,2
in Mio. € Verbrauch Auflésung Zufuihrung Endbestand 31.12.2021
Laufende Ertragsteuerschulden 19,9 59 2577 40,2
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Die ausgewiesenen laufenden Ertragsteuerschulden haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Dieerfolgsneutralen Veranderungen der | atenten Ertragsteueranspriiche sowie der |atenten Ertragsteuerschul den betreffen latente Steuern auf versicherungsmathemati sche Gewinne und V erluste aus Pensionsriickstel lungen, die erfolgsneutral mit dem Eigenkapital verrechnet
werden sowie erfolgsneutrale latente Steuern auf derivative Finanzinstrumente (siehe K onzern-Gesamtergebnisrechnung).

Der Betrag aus temporaren Differenzen in Verbindung mit Anteilen an Tochterunternehmen und an nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen, fiir die nach IAS 12.39 im Berichtgahr keine latenten Steuerschulden bilanziert wurden, bel&uft sich auf 19,6 Mio.

€ (Vorjahr: 19,1 Mio. €). Gemal3 IAS 12.81 (f) betragen die daraus resultierenden nicht bilanzierten Steuerschulden 4,2 Mio. € (Vorjahr: 4,4 Mio. €).

Auf Ansatz- und Bewertungsunterschiede bei den einzelnen Bilanzposten entfallen die folgenden bilanzierten aktiven und passiven latenten Steuern:

31.12.2022 31.12.2021

inMio. € Aktivisch Passivisch Aktivisch Passivisch
Immaterielle Vermodgenswerte 4.2 12,7 6,5 133
Sachanlagevermdgen 3,6 280,9 3,9 302,6
Finanzanlagen 0,2 57 0,2 4,2
Ubrige Vermogenswerte 6,3 44,4 32 14
Schulden 88,2 8.8 149,1 72
Steuerliche Verlustvortrége 15,4 19,1

Zwischensumme 1179 352,5 182,0 328,7
Saldierung -100,8 -100,8 -107,8 -107,8
Gesamt 17,1 251,7 74,2 220,9
davon mit einer Laufzeit von bis zu einem Jahr 4,2 10,3 9,0 10,2

Die Ansatz- und Bewertungsunterschiede beim Bilanzposten Schulden betreffen insbesondere Finanzschulden aufgrund von Leasingverbindlichkeiten nach IFRS 16. Die im Zusammenhang mit der Bewertung der Zins- und Wahrungsderivaten entstandenen passiven

latenten Steuern sind zum Bilanzstichtag in den tbrigen Vermdgenswerten und die im Vorjahr enstandenen aktiven latenten Steuern in den Schulden enthalten.

L atente Steueranspruiche fr steuerliche Verlustvortrége werden in dem Umfang bilanziert, in dem es wahrscheinlich ist, dass zukinftig zu versteuernde Ergebnisse zur Verfugung stehen, gegen die die steuerlichen Verlustvortrage verrechnet werden kénnen.

Folgende |atente Steuerersparnisse wurden nicht aktiviert, da die Nutzung der zugrunde liegenden V erlustvortrage nicht wahrscheinlich ist.

in Mio. € 2022 2021
Ungenutzte steuerliche Verlustvortrége 6,1 12,3
Darauf entfallende nicht aktivierte latente Steuerersparnisse 12 24
davon unverfallbar 1,2 23

Die laufenden Steuern bel den inlandischen Gesellschaften wurden mit einem gesetzlichen K érperschaftsteuersatz von 15 % zuziglich eines Solidaritétszuschlages von 5,5 % berechnet. Der Gewerbesteuersatz betragt bei der VTG GmbH 17,17 % des Gewerbeertrags.
Bei den anderen deutschen Konzerngesellschaften kommen Gewerbesteuersétze zwischen 14,00 % und 18,00 % zur Anwendung. Die fur die auslandischen Gesellschaften zu Grunde gelegten jeweiligen landesspezifischen Ertragsteuersétze liegen zwischen 10,0 % und

25,0%. Die Steuersétze der latenten Steuern entsprechen denen der laufenden Steuern.

(26) Sonstige Riickstellungen

in Mio. € Anfangsbestand 1.1.2022 Wahrungsdifferenzen Umgliederung Veranderung Konsolidierungskreis
Ruickstellungen fiir Personalkosten 36,2 01 0,2 -0,3
Riickstellungen fir betriebstypische Risiken 8,3 -0,1 2,6
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in Mio. € Anfangsbestand 1.1.2022 Wahrungsdifferenzen Umgliederung Veranderung Konsolidierungskreis
Ubrige Riickstellungen 36,2 -0,1 -2,6 -0,1
Sonstige Riickstellungen 80,7 -0,1 0,2 -0,4
in Mio. € Verbrauch Auflésung Zufuhrung Endbestand 31.12.2022
Riickstellungen fiir Personalkosten 16,9 2,7 33,2 49,8
Riickstellungen fir betriebstypische Risiken 34 29 10,3
Ubrige Riickstellungen 438 37 13,2 38,1
Sonstige Ruickstellungen 251 6,4 49,3 98,2

Die Fristigkeiten der sonstigen Riickstellungen stellen sich wie folgt dar:

Gesamt Davon mit einer Restlaufzeit bis 1 Jahr
in Mio. € 2022 2021 2022 2021
Riickstellungen fur Personalkosten 49,8 36,2 39,0 25,2
Ruickstellungen fir betriebstypische Risiken 10,3 83 79 6,6
Ubrige Riickstellungen 38,1 36,2 37,9 34,1
Sonstige Riickstellungen 98,2 80,7 84,8 65,9

Die erwarteten Mittel abfl lisse entsprechen den Fristigkeiten der Rickstellungen.

Die Riickstellungen fur Personalkosten enthalten im Wesentlichen Verpflichtungen fir Tantieme und Boni (22,2 Mio. €; Vorjahr 7,8 Mio. €), fur Sozialplane (7,2 Mio. €; Vorjahr 8,3 Mio. €), aus ausstehendem Urlaub (3,9 Mio. €; Vorjahr 3,8 Mio. €), fur Beitrége der
VBL (1,8 Mio. €; Vorjahr 1,7 Mio. €), fur Jubilden (1,4 Mio. €; Vorjahr 1,5 Mio. €) und aus Altersteilzeitregelungen (0,8 Mio. €; Vorjahr 0,7 Mio. €).

Die Ruckstellungen fir betriebstypische Risiken betreffen im Wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit dem Wagenpark und den Reparaturwerken.

In den Ubrigen Riickstellungen sind im Wesentlichen Verpflichtungen fur Schaden (16,0 Mio. €; Vorjahr 15,1 Mio. €), im Zusammenhang mit dem Wagenpark (8,2 Mio. €; Vorjahr 7,0 Mio. €), fir Repositionierung des Tanktainergeschéftes (2,6 Mio. €; Vorjahr 3,8
Mio. €) enthalten.

(27) Finanzschulden

Die Finanzschulden setzen sich zum Stichtag wie folgt zusammen:

in Mio. inMio. €

Buchwert
Wahrung Originérer Betrag Stand zum 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2021
Privatplatzierungen EUR 892,0 828,5 825,6 825,1
Konsortialkredite EUR 2.145,0 1.674,7 1.660,5 1.557,5
Konsortialkredite GBP 53,0 371 418 47,3
Projektfinanzierungen RUB 4.000,0 45,8
Verbindlichkeiten aus Leasingverhétnissen 3473 4430
Sonstige Finanzschulden 4,8 33
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in Mio. inMio. €
Buchwert
Wéhrung Originérer Betrag Stand zum 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2021
Gesamt 2.880,0 2.922,0

Zum Bilanzstichtag bestehen aus Konsortialkrediten Kreditlinien in Héhe von insgesamt 550,0 Mio. € (Vorjahr 300,0 Mio. €) mit einer Laufzeit bis Mai 2026, die im originéren Betrag der EUR-K onsortialkredite enthalten sind. 50,0 Mio. € (Vorjahr 50,0 Mio €) davon
koénnen auch als bilaterale Linie in Anspruch genommen werden. In 2022 wurden 90,0 Mio. € (Vorjahr 0,0 Mio. €) aus Konsortialinien und 23,0 Mio. € (Vorjahr 0,0 Mio. €) aus der bilateralen Linie in Anspruch genommen Garantielinien in Héhe von 97,1 Mio. € (im
Vorjahr 97,1 Mio. €) wurden zum Stichtag mit einem Betrag von 63,8 Mio. € (im Vorjahr 64,1 Mio. €) in Anspruch genommen.

Die bestehenden Finanzierungen setzen sich aus mittel- bis langfristigen Konsortialkrediten sowie langfristigen Privatplatzierungen mit einer Laufzeit von bis zu 19 Jahren zusammen. Daneben stehen dem Konzern zur Sicherstellung der Liquiditét eine Betriebsmittellinie
sowie eine CAPEX Linie zur Verfiigung. Diese Linien wurden in 2022 bis 2026 verlangert und gleichzeitig um 250,0 Mio. € erhoht.

Im Rahmen der Refinanzierung im Jahr 2020 wurde eine einheitliche Sicherheitenplattform geschaffen, auf die auch die weiterlaufende GBP-Finanzierung und nicht zuriick gezahlte Privatplatzierungen tibertragen worden sind. Die im Rahmen der Refinanzierung
angefallenen Transaktionskosten werden effektivzinskonform amortisiert. Im Buchwert der Konsortialkredite und Privatplatzierungen ist ein Betrag von 20,5 Mio. € (im Vorjahr 24,2 Mio. €) beriicksichtigt. Der Anteil, der auf die Linien entféllt, ist mit einem Buchwert
von 2,5 Mio. € (Vorjahr 1,6 Mio. €) in den Sonstigen Vermdgenswerten aktiviert.

Die Projektfinanzierung in Russland ist seit Verkauf der Russland-Aktivitéten nicht mehr Bestandteil des Konzerns.

Im Geschéftsjahr ergaben sich die folgenden Veranderungen der Finanzschulden:

kassenwirksam

in Mio. € Anfangsbestand 1.1.2022 Veranderung K onsolidierungskreis Aufnahme Tilgung Zahlung Transaktionskosten
Finanzschulden 2.922,0 -50,1 1151 -181,0 -2,2
Zinsderivate 199,5 -0,8 - -16,7 -
* Aktivposten

nicht kassenwirksam

in Mio. € Zeitwertbewertung Fremdwahrungseffekte IFRS 16 Sonstige Effekte Endbestand 31.12.2022
Finanzschulden 1,8 69,0 54 2.880,0
Zinsderivate -360,0 - - - -178,0°
* Aktivposten

kassenwirksam

in Mio. € Anfangsbestand 1.1.2021 Veranderung Konsolidierungskreis Aufnahme Tilgung Zahlung Transaktionskosten
Finanzschulden 3.092,7 459 -274,8
Zinsderivate 2924 -22,1

nicht kassenwirksam
in Mio. € Zeitwertbewertung Fremdwahrungseffekte IFRS 16 Sonstige Effekte Endbestand 31.12.2021
Finanzschulden 10,6 42,0 5,6 2.922,0
Zinsderivate -70,9 0,1 199,5

Aus den Finanzschulden ergeben sich die folgenden zum Bilanzstichtag vertraglich fixierten (bei Vereinbarung von festen Zinssétzen) bzw. auf Basis von aktuellen Zinsstrukturkurven ermittelten (bel Vereinbarung von variablen Zinssétzen) Zahlungen:
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in Mio. €

Finanzschulden

Konsortialkredite

Privatplatzierungen

Verbindlichkeiten aus Leasingverhétnissen

Sonstige Finanzschulden

in Mio. €

Finanzschulden

Konsortialkredite

Privatplatzierungen

Verbindlichkeiten aus L easingverhétnissen

Sonstige Finanzschulden

in Mio. €

Finanzschulden

Konsortialkredite

Privatplatzierungen

Verbindlichkeiten aus L easingverhétnissen

Sonstige Finanzschulden

in Mio. €

Finanzschulden

Konsortialkredite

Privatplatzierungen

Verbindlichkeiten aus L easingverhétnissen

Sonstige Finanzschulden

in Mio. €
Finanzschulden
Konsortialkredite
Privatplatzierungen

Cashflows 2023

Zinsfix

18,1

59

Cashflows 2024

Zinsfix

17,3

50

Cashflows 2025-2027

Zinsfix

47,2

9,7

Cashflows 2028-2030

Zinsfix

42,5

Zinsvariabel

56,5

Zinsvariabel

Zinsvariabel

105,0

Zinsvariabel

Stand zum 31.12.2022

1.716,5
828,5
347,3

4.8

Tilgung

168,0
285
51,5

2,7

Tilgung

133

36,9
21

Tilgung
969,9
54,0

139,6

Tilgung

565,3
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in Mio. €
Verbindlichkeiten aus L easingverhétnissen

Sonstige Finanzschulden

in Mio. €

Finanzschulden

Konsortialkredite

Privatplatzierungen

Verbindlichkeiten aus L easingverhétnissen

Sonstige Finanzschulden

Im Vorjahr ergaben sich die folgenden Zahlungen:

in Mio. €

Finanzschulden

Konsortiakredite

Privatplatzierungen

Projektfinanzierungen

Verbindlichkeiten aus Leasingverhétnissen

Sonstige Finanzschulden

in Mio. €

Finanzschulden

Konsortialkredite

Privatplatzierungen

Projektfinanzierungen

Verbindlichkeiten aus L easingverhaltnissen

Sonstige Finanzschulden

in Mio. €
Finanzschulden
Konsortiakredite
Privatplatzierungen

Zinsfix

1.8

Zinsfix

96,3
Stand zum 31.12.2021
1.622,4
828,5
46,1
443,0
33

Zinsfix

18,1

55

Zinsfix

50,4

Cashflows 2028-2030

Zinsvariabel
Cashflows 2031 ff.
Zinsvariabel
Cashflows 2022
Zinsfix Zinsvariabel
- 12,3
19,0 R
- 55
6,0 -
Cashflows 2023
Zinsvariabel
121
51
Cashflows 2024-2026
Zinsvariabel
25,8

Tilgung
1191

Tilgung

746,0
0,2

Tilgung

16,4
33
51,6
33

Tilgung

57,5

28,5

33

43,9

Tilgung

566,6
54,0
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Cashflows 2024-2026
in Mio. € Zinsfix Zinsvariabel Tilgung
Projektfinanzierungen - 12,7 39,5
Verbindlichkeiten aus L easingverhaltnissen 13,6 - 135,7

Sonstige Finanzschulden - o -
Cashflows 2027-2029

in Mio. € Zinsfix Zinsvariabel Tilgung
Finanzschulden

Konsortiakredite - 17,2 439,9
Privatplatzierungen 42,5 - -
Projektfinanzierungen - - -
Verbindlichkeiten aus L easingverhaltnissen 4,6 - 2105
Sonstige Finanzschulden - - -

Cashflows 2030 ff.

in Mio. € Zinsfix Zinsvariabel Tilgung
Finanzschulden

Konsortialkredite - 31 542,0
Privatplatzierungen 110,5 - 746,0
Projektfinanzierungen - - -
Verbindlichkeiten aus L easingverhétnissen - - 1,3

Sonstige Finanzschulden - o -

Die Zahlungen fur Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betreffen das folgende Jahr und werden in Hohe des Buchwerts erwartet.
(28) Derivative Finanzinstrumente

Der Bestand an derivativen Finanzinstrumente setzt sich zum Stichtag wie folgt zusammen:

31.12.2022 31.12.2021
in Mio. € Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Wahrungssi cherungsgeschéfte 35 05 39
Zinssicherungsgeschéfte 178,0 199,5
Andere Derivate 6,0 1,8 52 50
Gesamt 187,5 18 57 208,4

Unter den anderen Derivaten sind ein Call und ein Put auf die ausstehenden Anteile an der PRIO ausgewiesen. Die Wahrungssicherungsgeschéfte beinhalten freistehende Derivate in Hohe von 0,1 Mio. € (Vorjahr 0,2 Mio. €), die Zinssicherungsgeschéfte beinhalten
freistehende Derivate in Hohe von 0,8 Mio. € (Vorjahr 0 Mio. €). Néhere Angaben zu diesen Instrumenten finden sich in den zusétzlichen Informationen zu Finanzinstrumenten.
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Aus den derivativen Finanzinstrumenten ergeben sich die folgenden auf Basis von zum Bilanzstichtag geltenden Marktkonditionen ermittelten Zahlungen:

31.12.2022
in Mio. €
Derivative Finanzinstrumente
Aktivamit Bruttoausgleich
Zahlungsausgéange
Zahlungseingange
Aktivamit Nettoausgleich
Passiva mit Bruttoausgleich
Zahlungsausgéange
Zahlungseingange
Passivamit Nettoausgleich
31.12.2021
in Mio. €
Derivative Finanzinstrumente
Aktivamit Bruttoausgleich
Zahlungsausgange
Zahlungseingénge
Aktivamit Nettoausgleich
Passivamit Bruttoausgleich
Zahlungsausgange
Zahlungseingénge
Passivamit Nettoausgleich

Zusétzliche Informationen zu Finanzinstrumenten
Buchwerte nach Bewertungskategorien

Klassen von Finanzinstrumenten im Sinne von |FRS 7 wurden auf Basis von Bilanzpositionen gebildet.

in Mio. €

Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet, ohne Umgliederung

2023

-142,3
144,9
231

2022

-46,4
46,2

-1115
109,2
-25,2

Derivate, die die Voraussetzungen fur die Bilanzierung einer Sicherungsbeziehung erfullen

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

2024 2025-2027 2028-2030

41,0 64,7 46,6
2023 2024-2026 2027-2029
-23,1 =778 -54,2

Die folgende Tabelle zeigt die Buchwerte aller Kategorien von finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten:

Buchwert
31.12.2022
2717,7
18,0
180,7
6,8

2031 ff.

2030ff.

-40,6

31.12.2021
363,3

18,1

03

54
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Buchwert
in Mio. € 31.12.2022 31.12.2021
Finanzielle Vermdgenswerte 483,2 387,1
Zu fortgefUihrten Anschaffungskosten bewertet 3.065,9 3.100,0
Derivate, die die Voraussetzungen fir die Bilanzierung einer Sicherungsbeziehung erfiillen - 203,4
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 1,8 5,0
Finanzielle Verbindlichkeiten 3.067,7 3.308,4

In die Kategorie , Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet, ohne Umgliederung” wurden alle unter den sonstigen Finanzanlagen ausgewiesenen Eigenkapitalinstrumente eingestuft. Im Wesentlichen betrifft dies eine 20 %ige Beteiligung an der Mitteldeutsche
Eisenbahn GmbH (MEG), Schkopau mit einem Buchwert von 17,3 Mio. € (Vorjahr 17,3 Mio. €).

Nettoer gebnis nach Bewertungskategorien

Nettoer gebnis
in Mio. € 2022 2021
Finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet 17 2,7
Finanzielle Vermdgenswerte erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet, ohne Umgliederung 12 14
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet -80,9 -72,3
Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet 47 -

Die Nettoergebnisse fur , Finanzielle Vermodgenswerte bzw. Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet”" betreffen im Wesentlichen Zinsertrage bzw. Zinsaufwendungen inklusive Umgliederungen aus der Cashflow-Hedge-Riicklage und Effekte
aus der Fremdwahrungsumrechnung.

Das Nettoergebnis aus , Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet" beinhaltet die Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von derivativen Finanzinstrumente ohne Sicherungsbeziehung.

Das Nettoergebnis 2022 fir in die Kategorie,, Finanzielle Vermdgenswerte erfol gsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet, ohne Umgliederung” eingestufte Finanzinstrumente betrifft in Héhe von 1,3 Mio. € Ausschiittungen (Vorjahr 1,4 Mio. €), die fur zum Jahresende
im Bestand befindliche Finanzinstrumente ausgeschiittet wurden. Davon entfallen 1,2 Mio. € (Vorjahr 1,2 Mio. €) auf die MEG.

Fir finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden, ergeben sich die folgenden Zinsertrége und Zinsaufwendungen:

in Mio. € 2022 2021
Zinsertrage 05 0,9
Zinsaufwendungen -80,0 -50,1

Saldierung von finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten

Fur die unten aufgefihrten finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten ergeben sich Effekte aus Aufrechnungen in der Bilanz oder potentielle Auswirkungen aus Aufrechnungen im Fall von Instrumenten, die Gegenstand einer rechtlich durchsetzbaren
Aufrechnungs-Rahmenvereinbarung oder einer ahnlichen Vereinbarung sind.

in Mio. € Bruttobetrag Saldierung Bilanzbetrag
31.12.2022

Derivative Finanzinstrumente

Aktiva 187,5 - 187,5
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in Mio. €

Passiva

Derivative Finanzinstrumente
Aktiva
Passiva

in Mio. €

Derivative Finanzinstrumente
Aktiva
Passiva

Derivative Finanzinstrumente
Aktiva
Passiva

Bruttobetrag

18

5474
208,4

Zusammenhangende Betr&ge, die nicht saldiert werden

Finanzinstrumente

-0,5
-05

Saldierung
31.12.2022
31.12.2021
Sicherheiten
31.12.2022
31.12.2021

Bilanzbetrag

18

5

2084

Nettobetrag

187,5
18

52
2079

In der Spalte,, Finanzinstrumente" werden Betrage ausgewiesen, die Gegenstand einer Aufrechnungsrahmenvereinbarung sind, aber wegen Nichterfiillung der V oraussetzung fur eine Saldierung in der Bilanz nicht aufgerechnet werden.

Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts

Die folgende Tabelle zeigt Finanzinstrumente, die regelméilig zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, analysiert nach der Bewertungsmethode:

in Mio. €

Aktiva

Sonstige Finanzanlagen
Derivative Finanzinstrumente
Passiva

Derivative Finanzinstrumente

in Mio. €
Aktiva
Sonstige Finanzanlagen

Derivative Finanzinstrumente

Notierte Preise (Stufe 1)

Notierte Preise (Stufe 1)

31.12.2022
Relevante ander e beobachtbar e Faktoren (Stufe 2)

18,0

1815

31.12.2021

Relevante ander e beobachtbar e Faktoren (Stufe 2)

18,1
05

Andererelevante I nputfaktoren (Stufe 3)

6,0

18

Andererelevante I nputfaktoren (Stufe 3)

52
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31.12.2021

in Mio. € Notierte Preise (Stufe 1) Relevante ander e beobachtbar e Faktoren (Stufe 2) Andererelevante I nputfaktoren (Stufe 3)

Passiva

Derivative Finanzinstrumente - 2034 5,0

Es gab keine Ubertragungen zwischen den Stufen im Berichtsjahr.

Die auf Stufe 2 dargestellten sonstigen Finanzanlagen beinhalten Eigenkapitalinstrumente, die nicht an einer Borse notiert sind. Diese Finanzinstrumente werden mit einem Multiplikatorverfahren bewertet.

Dieauf Stufe 2 dargestellten derivativen Finanzinstrumente beinhalten Zinsswaps, Devisentermingeschéfte und Wahrungsswaps. Devisentermingeschéfte werden unter Heranziehung des K assakurses sowie aktuel ler Zinssétze der entsprechenden Wahrungen zur Bestimmung
des Terminkurses bewertet.

Der Konzern ist Inhaber eines Calls und Stillhalter eines Puts auf die ausstehenden Anteile der PRIO. Die Hohe des Austibungspreises ist mai3geblich abhéngig vom Wert der im Eigentum von der PRIO befindlichen Eisenbahngiterwagen zum Austibungszeitpunkt der
Optionen. Der Bewertung liegt eine Monte-Carlo-Simulation zugrunde. Diese Derivate sind auf Stufe 3 eingruppiert. Ein um 1 % hoherer Wert der Eisenbahngiiterwagen wiirde das Ergebnis nach Steuern um 4,7 Mio. € (Vorjahr: 0,1 Mio. €) erhdhen. Einum 1 % niedrigerer

Wert wirde das Ergebnis nach Steuern verringern um 3,6 Mio. € (im Vorjahr: 0,0 Mio. €).

Die auf Stufe 3 eingruppierten derivativen Finanzinstrumente entwickelten sich in der Berichtsperiode wie folgt:

2022 2021
in Mio. € Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Anfangsbestand 1.1. 5,2 50 7,0 6,7
Zugang - - - -
Nettoveranderung des beizulegenden Zeitwerts (nicht realisiert) 0,8 -3,2 -1,8 -1,7
Ausgleich - - - -
Endstand 31.12. 6,0 18 52 50

Die Nettoveranderungen des beizulegenden Zeitwerts werden im Finanzergebnis erfasst.
Die folgende Tabelle stellt die beizulegenden Zeitwerte sowie die Buchwerte der finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten dar, die zu Anschaffungskosten oder fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet wurden und deren Buchwerte nicht annghernd ihren
beizulegenden Zeitwerten entsprachen:

Buchwert Beizulegender Zeitwert
in Mio. € 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
2.532,7 2.479,0 2.293,0 2.668,7

Finanzschulden

Sofern die Finanzschulden festverzinglich sind, wurde der in der Tabelle dargestellte beizulegende Zeitwert auf Basis einer Abzinsung der erwarteten zukiinftigen Zahlungsstrome mit den fur &hnliche Finanzschulden mit vergleichbaren Restlaufzeiten aktuell geltenden
Zinssdtzen ermittelt (Stufe 2). Fir variabel verzingliche Finanzschulden wurde der Buchwert als Anngherung an den beizulegenden Zeitwert herangezogen.

Derivative Finanzinstrumente und Sicherungsaktivitaten

Der VTG-Konzern setzt derivative Finanzinstrumente mit Ausnahme der anderen Derivate ausschliedlich im Zusammenhang mit Sicherungsaktivitéten ein. Gebildete Sicherungsbeziehungen werden grundsétzlich als Cashflow- Hedge abgebildet.

Fremdwahrungsrisikomanagement
Im Rahmen des Fremdwahrungsrisikomanagements werden Devisentermingeschéfte eingesetzt.

Devisentermingeschéfte werden fir die Absicherung von Bilanzposten und zukiinftigen hochwahrscheinlichen Transaktionen eingesetzt. Die Umgliederung der in der Cashflow-Hedge-Ruicklage und Riicklage fur Sicherungskosten erfol gt zeitraum- oder transaktionsbezogen
in die Gewinn- und Verlustrechnung.
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Das Nominalvolumen der Fremdwahrungssi cherungsgeschéfte besteht in folgender Hohe:

in Mio. Fremdwahrung Fremdwahrung 31.12.2022 Nominalvolumen Durchschnittlicher Kurs
Devisentermingeschéfte GBP Kauf - -
Verkauf 124,0 0,87102

Die Fremdwahrungssi cherungsgeschéfte sind im Jahr 2023 fallig.

in Mio. Fremdwahrung Fremdwahrung 31.12.2021 Nominalvolumen Durchschnittlicher Kurs
Devisentermingeschéfte usD Kauf - -
Verkauf 0,3 1,16541

GBP Kauf 10,6 0,9174

Verkauf 95,9 0,85982

RUB Kauf - -

Verkauf 2.067,7 89,60295

Zinsriskomanagement

Im Rahmen des Zinsrisikomanagements werden Zinsswaps eingesetzt. Grundsétzlich werden Zinsswaps fur die Absicherung von bestehenden variabel verzinglichen Finanzschulden und geplanten, hochwahrscheinlich eintretenden variabel verzinglichen Refinanzierungen
eingesetzt. Dabei wird eine Hedge-Quote von mindestens 70 % angestrebt. Sobald die Zinsaufwendungen aus den Grundgeschéften erfasst werden, erfolgt die Umgliederung der betreffenden Teile der Anderungen der beizulegenden Zeitwerte der Sicherungsinstrumente
aus der Cashflow-Hedge- Ricklage in die Zinsaufwendungen.

Die zum Stichtag designierten Zinsswaps haben Startzeitpunkte bis zum 31. Dezember 2023 und Laufzeiten bis zu 16 Jahren:

Nominalvolumen gesamt Durchschnittlicher gewichteter Festsatz [%]

in Mio. € 31.12.2022 31.12.2022

Zinsswaps 1.870,0 157
Anteiliges Nominalvolumen fir die Jahre

in Mio. € 2023 2024 2025 2026 2027

Zinsswaps 1.445.8 1.870,0 1.870,0 1.470,0 1.470,0

Nominalvolumen gesamt Durchschnittlicher Festsatz [%)]

in Mio. € 31.12.2021 31.12.2021

Zinsswaps 2.009,6 1,96
Anteiliges Nominalvolumen fir die Jahre

in Mio. € 2022 2023 2024 2025 2026

Zinsswaps 1.403,5 1.480,4 1.904,6 1.904,6 1.503,1

Aus den designierten Sicherungs- und Grundgeschéften bzw. deren Zusammenwirken als Sicherungsbeziehung resultieren in der Berichtsperiode die folgenden Auswirkungen auf die Konzern-Bilanz und Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung:

Auswirkungen der Sicherungsgeschéfte
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31.12.2022
Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts zur Bestimmung von
in Mio. € Buchwert Nominalvolumen Ineffektivitaten

Derivative Finanzinstrumente - Aktiva
Zinsswaps 177,2 1.870,0 177,2
Derivative Finanzinstrumente - Passiva

Zinsswaps - - 199,5

Auswirkungen der Sicherungsgeschéafte

31.12.2021

Anderungen des beizulegenden

Zeitwerts zur Bestimmung von
in Mio. € Buchwert Nominalvolumen Ineffektivitaten
Derivative Finanzinstrumente - Aktiva
Zinsswaps - - 0
Derivative Finanzinstrumente - Passiva
Zinsswaps 199,5 2.009,6 92,9

Auswirkungen der Grundgeschafte
in Mio. € 2022 2021
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts der laufenden Periode zur Bestimmung von Ineffektivitaten -359,2 -71,4
Saldo der Riicklage fur laufende Cashflow-Hedges 1335 -149,2
Auswirkungen der Sicherungsbeziehungen

in Mio. € 2022 2021
Wertanderungen aus Sicherungsgeschéften
in der Cashflow-Hedge Riicklage erfasst 359,2 70,9
In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst (Ineffektivitéaten) - -
Reklassifizierungen aus der Cashflow-Hedge Riicklage in die Gewinn- und Verlustrechnung
aufgrund vorzeitiger Beendigung der Sicherungsbeziehung - -1,6
aufgrund der Realisierung des Grundgeschéfts -16,7 -20,5

Ineffektivitéten und Umgliederungen werden unter den Finanzierungsaufwendungen ausgewiesen. Die I neffektivitéten resultieren aus Anpassungen fir das Ausfalrisiko der Vertragsparteien der Zinsswaps, die nicht durch Wertanderungen der gesicherten Finanzschulden
ausgeglichen werden.

Entwicklung der Wertanderungsr ticklage

Die Entwicklung der Ruicklage fur Cashflow-Hedges stellt sich wie folgt dar:
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Entwicklung der Ruicklage fur Cashflow-Hedges

2022 2021
in Mio. € Zinsrisko Waéhrungsrisiko Zinsrisiko Wahrungsrisiko
Anfangsbestand 1.1. -148,8 0,1 -219,0 01
Erfasste Wertanderungen aus effektiven Sicherungsbeziehungen in der Riicklage fur Cash- 269,0 05 533 -15,5
flow-Hedge
Reklassifizierung in die Gewinn- und Verlustrechnung aufgrund der Realisierung des Grund- 13,1 -0,5 15,4 15,5
geschéfts
Reklassifizierung in die Gewinn- und Verlustrechnung aufgrund der Auflésung von Siche- - - 12 -
rungsbeziehungen
Nach der Equity-Methode bilanzierte Unternehmen 44 - 04 -
Abgang Konsolidierungskreis 0,6 -
Wahrungseffekt - - -0,1 -
Endbestand 31.12. 138,33 0,1 -148,8 01

Bei den Effekten nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen handelt es sich um Derivate, die bei at-Equity Gesellschaften erfasst werden und im Konzern in der Werténderungsriicklage enthalten sind.
Die Entwicklung der Riicklage fur Sicherungskosten stellt sich wie folgt dar:
Entwicklung der Ricklage fur Sicherungskosten

2022 Wahrungsrisiko 2021 Wahrungsrisiko
in Mio. € Terminkomponente Terminkomponente
Anfangsbestand 1.1. 0,1 -04
Erfasste Wertéanderungen in der Riicklage fir Sicherungskosten -25 -25
Reklassifizierung in die Gewinn- und Verlustrechnung zur Absicherung von zeitraumbezogenen Grundgeschéften 2,2 3,0
Endbestand 31.12. -0,2 0,1

Management von finanziellen Risiken

Im Rahmen seiner geschéftlichen Tétigkeit ist der VTG-Konzern verschiedenen finanziellen Risiken ausgesetzt. Im Einzelnen handelt es sich um Ausfallrisiken, Liquiditétsrisiken und Finanzmarktrisiken. Diese Risiken werden innerhalb des Risikomanagementsystems
des VTG-Konzerns gesteuert. Fiir weitere Angaben zum Risikomanagementsystem wird auf die Ausfiihrungen im Chancen- und Risikobericht a's Teil des Lageberichts verwiesen.

Management der Kapitalstruktur

Der Konzern steuert den Kapitaleinsatz mit dem Ziel, die Ertrage der Unternehmensbeteiligten durch Optimierung des Verhétnisses von Eigen- zu Fremdkapital zu maximieren sowie langfristig die Ertragskraft und den Bestand des Unternehmens zu sichern. Dabei wird
sichergestellt, dass die Konzernunternehmen grundsétzlich unter der Unternehmensfortfiihrungsprémisse operieren konnen.

Die Kapitalstruktur des Konzerns besteht aus Schulden, Zahlungsmitteln und Zahlungsmittel dquivalenten sowie dem den Eigenkapitalgebern des Mutterunternehmens zustehenden Eigenkapital. Dieses setzt sich aus ausgegebenen Aktien, der Kapitalriicklage, den
Gewinnriicklagen sowie der Wertanderungsriickl age zusammen.

Die wesentliche BetrachtungsgréReist das Verhdltnis von Nettofinanzschulden zum EBITDA. Als Nettofinanzschulden werden die um Zinsabgrenzungen und Transaktionskosten bereinigten Finanzschulden (vgl. Textziffer (27)) abziglich der Finanzmittel definiert.

Die Nettofinanzschulden ermitteln sich im Berichtsjahr wie folgt:
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in Mio. € 31.12.2022 31.12.2021
Finanzschulden 2.880,0 2.922,0
Korrektur Abgrenzung Zinsen -34 -3,3
Korrektur Absetzung Transaktionskosten 20,5 24,6
Finanzmittel -37,9" -140,8'
Nettofinanzschul den 2.859,2 2.802,5
EBITDA 466,8 472,2

6,1 59

Verhdltnis Nettofinanzschulden / EBITDA

Y frei verfiighar
Sonstige Angaben

Besicherungen
Die VTG hat im Zusammenhang mit der neuen Refinanzierung eine eigenstandige Kreditplattform geschaffen. In diesem Rahmen sind Eisenbahngiiterwagen mit einem Buchwert in Hohe von 2.654,1 Mio. € (im Vorjahr 2.529,2 Mio. €) mit Sicherungsrechten Dritter
belegt. Daneben bestehen Sicherungsrechte im Rahmen von Share Pledges und Abtretungen von Versicherungsanspriichen. Des Weiteren sind Bankkonten mit einem Buchwert von 2,0 Mio. € (im Vorjahr 3,8 Mio. €) verpfandet.

Fur Erlauterungen zu den Kreditauflagen (Financial Covenants) wird auf den Lagebericht verwiesen.
Sonstige finanzielle Ver pflichtungen
Das Bestellobligo betrifft ausschlief3lich Investitionen in das Sachanlagevermdgen.

Nominalwerte der sonstigen finanziellen Verpflichtungen stellen sich zum 31. Dezember 2022 sowie fur das Vorjahr wie folgt dar:

bis 1 Jahr Uber 1 bis5 Jahre

31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
in Mio. € 2022 2021 2022 2021
Bestellobligo 171,7 195,1 282,3 326,2

Uber 5 Jahre Gesamt

31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
in Mio. € 2022 2021 2022 2021
Bestellobligo - - 454,0 521,3

L easingver haltnisse als L easinggeber
Die im Geschéftsbereich Waggonvermietung Uber Leasingverhaltnisse vermieteten Wagen der VTG-Flotte werden al's Operating-L easingverha tnisse eingestuft, da diese nicht im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen Ubertragen. Die
folgende Tabelle stellt die zukiinftigen Einzahlungen aus diesen Leasingverhaltnissen dar:

in Mio. € 2022 2021
Weniger as ein Jahr 498,5 472,3
Ein bis zwei Jahre 263,9 2242

197,3 120,7

Zwei bisdrei Jahre
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in Mio. € 2022 2021
Drei bisvier Jahre 118,8 91,2
Vier bis funf Jahre 71,8 52,7
Mehr als finf Jahre 120,0 1158
Gesamt 1.270,3 1.076,7

Honorare des Abschlusspr ifers

Fir die erbrachten Dienstleistungen des Abschlusspriifers des K onzernabschlusses, Ernst & Y oung GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft , Hamburg sind folgende Honorare erfasst worden:

in Mio. € 2022 2021
Jahres- und K onzernabschlusspriifungsl eistungen 05 04
Mitarbeiter

31.12.2022 Jahr esdur chschnitt 2022 31.12.2021 Jahresdur chschnitt 2021
Angestellte 1.275 1.314 1.416 1.401
Gewerbliche Mitarbeiter 699 686 647 647
Auszubildende 89 82 93 86
Gesamt 2.063 2.082 2.156 2134
davon im Ausland 748 77 823 810

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag (Nachtragsbericht)

Mitte Februar 2023 wurde die Geschéftsaufgabe der Tankcontainerlogistikaktivitéten bekannt gegeben. VTG wird die damit verbunden Aktivitéten bis zum Ende des zweiten Quartals 2023 einstellen. Mit dieser Geschéftsaufgabe ist auch die Schlief3ung der auslandischen
TochtergeselIschaften in Finnland, Nordamerika und Singapur mit Ausnahme des Gemeinschaftsunternehmens COSCO VTG Tanktainer Co. Ltd. verbunden. Durch die Einstellung der verlustbringenden L ogistikaktivitéten wird eine Steigerung des operativen Ergebnisses
erwartet. Fur die Abwicklung der Aktivitaten liegen die geschétzten Kosten bel 4 - 6 Mio. €.

Weitere Vorgange von besonderer Bedeutung, die wesentliche finanzielle Auswirkungen auf den vorliegenden Jahresabschluss haben kénnten, haben sich nach dem Bilanzstichtag nicht ergeben.
Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Per sonen

Neben den in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen steht die VTG GmbH unmittelbar oder mittelbar in Austibung der Geschéftstétigkeit mit verbundenen nicht konsolidierten Unternehmen, nach der Equity- Methode bilanzierten Unternehmen sowie
sonstigen Beteiligungsunternehmen in Beziehung.

Die folgenden Geschéfte wurden mit nahestehenden Unternehmen und Personen getétigt und zu markttblichen Konditionen abgewickelt.

Ertrége und Aufwendungen sowie Forderungen und V erbindlichkeiten mit verbundenen nicht konsolidierten Unternehmen, nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen, sonstigen Beteiligungsunternehmen sowi e sonstigen nahestehenden Unternehmen und Personen.

in Mio. € verbundene nicht konsolidierte Unternehmen nach der Equity-M ethode bilanzierte Unternehmen sonstige Beteiligungsunternehmen

2022 2021 2022 2021 2022 2021
Umsatzerl6se und sonstige be- 0,2 0,6 6,1 55 14,8 14,8
triebliche Ertrége
Aufwendungen 2,3 4.8 11,7 10,8 0,2 0,3
Zinsertrage - - - 0,1 - -
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in Mio. € ver bundene nicht konsolidierte Unternehmen nach der Equity-Methode bilanzierte Unternehmen sonstige Beteiligungsunternehmen
2022 2021 2022 2021 2022 2021
31.12. 2022 31.12. 2021 31.12. 2022 31.12. 2021 31.12. 2022 31.12. 2021
Forderungen aus Lieferungen - 05 0,3 0,2 2,2 17
und Leistungen
sonstige Forderungen 0,1 - 17,4 25,4 0,1 -
Verbindlichkeiten aus Lieferun- 0,1 0,3 1,6 15 - 1,3

gen und Leistungen

Finanzschulden - o 2,1 5 - -

Vergitung des Vorstands, des Aufsichtsrats und des Managementsin Schliisselpositionen

Der Vorstand, der Aufsichtsrat und das Management in Schilissel positionen des Konzerns sowie nahe Familienangehdrige dieser Personen stellen nahestehende Personen im Sinne des |AS 24 dar, deren V ergiitungen gesondert anzugeben sind.

in Mio. € 2022 2021
Kurzfristig félige Leistungen 255 8,0
davon Geschéftsfiihrung (18,9) 2,2
davon Aufsichtsrat 0,3 0,3)

Fur Mitglieder des Managements in Schluissel positionen sind Pensionsriickstellungen zum Bilanzstichtag in Héhe von 1,0 Mio. € (Vorjahr 2,5 Mio. €) angesetzt.

Fur die Verpflichtungen gegentiber ehemaligen Mitgliedern des Vorstandes sowie ihren Hinterbliebenen sind insgesamt 16,0 Mio. € (Vorjahr 21,2 Mio. €) zuriickgestellt. Die Vergutungen fir frihere Vorstandsmitglieder und ihre Hinterbliebenen betrugen 1,4 Mio. €
(Vorjahr 1,0 Mio. €).

Weitere Angaben

Dariiber hinaus wurden insbesondere die untenstehenden Unternehmen und Personen al's nahestehende Personen gemal? IAS 24 identifiziert. Mit der Deodoro Holding B.V (Deodoro) wurde eine Vereinbarung geschlossen, in dem Deodoro sich verpflichtet, VTG dle
direkte Kosten, die im Zusammenhang mit dem Verkauf der Mehrheitsbeteiligung an der VTG AG entstanden sind, zu erstatten. Mit den tbrigen Unternehmen wurden keine Geschéfte getétigt:

Bis 22. Dezember 2022

Unternehmen

Morgan Stanley, Wilmington, Delaware/USA

Morgan Stanley Capital Management

Morgan Stanley Domestic Holdings, Inc.

Moraan Stanlev & Co. LLC

MS Holdings Incorporated

Morgan Stanley Infrastructure I Inc.

Morgan Stanley Infrastructure |l GP | P

North Haven Infrastructure Partners || LP / North Haven Infrastructure Partners 11-AlV 1l LP

North Haven Infrastructure Partners || International Holdings C.V.
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NHIP Il Holdings Cooperatief U.A.

Deodoro Holding B.V.

Warwick Holding GmbH

OMERS Administration Corporation, Toronto, Kanada
BPC Dutch Penco | Corporation

Op Dutch Co-op Investment Corporation

OMERS Dutch Codperatief U.A.

OMERS Infrastructure European Holdings B.V.
OMERS Freight Holdings B.V.

OMERS Freight Parent B.V.

Ab 22. Dezember 2022

Unternehmen

GIP IV Master Lux, L.P., Luxemburg, Luxemburg
GIP |V Thomas Holding Luxco S.ar.l.

GIP 1V Gutenberg Holding 1, Ltd

GIP IV Global Investments S.ar.l.

GIP IV Thomas Luxco S.ar.l.

Abu Dhabi Investment Authority (ADIA), Abu Dhabi, Vereinigte Arabische Emirate

Silver Holdings SA.

Azure VistaC 2020 Sar.l.

OMERS Administration Corporation, Toronto, Kanada
BPC Dutch Penco | Corporation

Op Dutch Co-op Investment Corporation
Hamilton Infrastructure Holding Inc.

Kingston Infrastructure Holding Inc.

Borealis Internationa Investments Corporation
OMERS Dutch Codperatief U.A.

OMERS Infrastructure European Holdings B.V.
OMERS Freight Holdings B.V.

Generali VieSA.
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Infranity SAS

GF Infrastructures Durables S.L.P

Infranity Sustainable Infrastructure Investments S.C.A. SICAF-RAIF
Infranity Luxembourg Investments 1 S.ar.l.

OMERS Freight Midco B.V.

OMERS Freight Parent B.V.

Thomas Midco Sar.l.

Thomas Bidco S.ar.l.

Warwick Holding GmbH

Aufstellung des Anteilsbesitzes

Anteil am Kapital in % Eigenkapital Ergebnis
Name und Sitz der Gesellschaft Wahrung unmittelbar mittelbar in 1000 Wahrungseinheiten in 1000 Wahrungseinheiten
A. Verbundene konsolidierte Unternehmen
AAE Freightcar Sar.l, Luxemburg/Luxem- EUR 100,00 954 804
burg
AAE Railcar Sar.l., Luxemburg/Luxemburg EUR 100,00 7.539 7.524
AAE RaiLease Sar.l., Luxemburg/Luxem- EUR 100,00 990 764
burg
AAE RailFleet S.ar.l., Luxemburg/Luxem- EUR 100,00 294 228
burg
AAE Wagon Finance SA., Luxemburg/Lu- EUR 100,00 4.029 1.579
xemburg
AAE Wagon S.ar.l., Luxemburg/Luxemburg EUR 100,00 1.501 1.354
Alstertor Rail UK Limited, Birming- GBP 100,00 23.245 539
ham/Grofbritannien
Ateliersde Joigny S.A.S., Joigny/Frankreich EUR 100,00 1.170 164
CAIB Rail Holdings Limited, Birming- GBP 100,00 9.039 258
ham/Grofbritannien
CAIB UK Limited, Birmingham/Grof3pritan- GBP 100,00 0 0
nien
CIT Rail Holdings (Europe) SA.S., Pa EUR 100,00 23.976 3.692
rigFrankreich
Deichtor Rail GmbH, Hamburg EUR 100,00 6.281 1.261
Eisenbahn-Verkehrsmittel GmbH & Co. KG EUR 98,57 32.470 oY

fir Transport und Lagerung, Hamburg
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Name und Sitz der Gesellschaft

Etablissements Henri Loyez SA.S., Liber-
court/Frankreich

Euro Freight Car Finance SA., Luxem-
burg/Luxemburg

Klostertor Rail GmbH, Hamburg

NACCO (U.K.) Limited, London/GroRbritan-
nieni. L.

NACCO S A.S., ParigFrankreich

Ortanio Holdings Ltd., Tortola/Britische
Jungferninseln

Rail Holdings Nederland C.V ., Rotter-
dam/Niederlande

Retrack Czech s.r.0., Prag/Tschechien
Retrack Germany GmbH, Hamburg
Retrack Hungaria Kft, Budapest, Ungarn
Retrack Slovakias.r.o., Bratislava/Slowakei

SEMA GmbH Servicemanufaktur fur den
Schienenverkehr, Celle

UAB VTG Project Logistics Baltics, Klaipe-
da/Litauen

VTG Austria Ges.m.b.H, Wien/Osterreich
VTG Benelux B.V., Rotterdam/Niederlande
VTG Capital AG, Steinhausen/Schweizi.L.
VTG Cargo AG, Steinhausen/Schweiz
VTG Deutschland GmbH, Hamburg

VTG Finance S.A., Luxemburg/L uxemburg

VTG Ferroviaria Espanola S.L., Madrid/Spa-
nien

VTG Maintenance Assets GmbH, Hamburg
VTG France S.A.S., Paris/Frankreich

VTG Nederland B.V., Rotterdam/Niederlan-
de

VTG Project Logistics (Shanghai) Co., Ltd.,
Shanghai/China

Wahrung

EUR

EUR

EUR
GBP

EUR
usD

EUR

CZK
EUR
HUF
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

RMB

Anteil am Kapital in %

unmittelbar mittelbar

100,00

100,00

100,00
100,00

100,00
100,00

100,00

60,00
100,00
60,00
60,00
100,00

100,00

100,00

100,00
100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00
100,00
100,00

100,00

Eigenkapital
in 1000 Wahrungseinheiten
-2.238

2.249

4.443
0

-57.181
6.032

32.071

-18.108
1.533
225.673
746

86

-429

4.310
377.095
-1.590
104.446
55.318
34.296
-22

14
27.507

6.745

Ergebnis
in 1000 Wahrungseinheiten
-52

8.258

2.548

-558
-225

222.357
-60
-952

-163

1.843
-8
-18.665
37.182
ov2

462

oY
4531
-11

364
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Name und Sitz der Gesellschaft
VTG Rail Assets GmbH, Hamburg

VTG Rail Europe GmbH, Hamburg

VTG Rail Logistics Austria GmbH, Wien/Os-
terreich

VTG Rail Logistics Belgium N.V., Gent/Bel-
gien

VTG Rail Logistics Bulgaria OOD, So-
fialBulgarien

VTG Rail Logistics Deutschland GmbH,
Hamburg

VTG Rail Logistics France SA.S., Pa-
ris/Frankreich

VTG Rail Logistics GmbH, Hamburg

VTG Rail Logistics Hellas EPE, Thessaloni-
ki/Griechenland

VTG Rail Logistics Hungaria Kft., Buda-
pest/Ungarn

VTG Rail Logistics Polska Sp.z 0.0., Chor-
z6w/Polen

VTG Rail Logistics s.r.0., Prag/Tschechien

VTG Rail UK Limited, Birmingham/Grofbri-
tannien

VTG Ralil VistaS.ar.l., Luxemburg/Luxem-
burg

VTG Railcar Europe Holding S.ar.l., Luxem-
burg/Luxemburg

VTG Schweiz GmbH, Steinhausen/Schweiz
VTG Tanktainer Assets GmbH, Hamburg

VTG Tanktainer Gesellschaft mit beschrank-
ter Haftung, Hamburg

VTG Tanktainer Logistics GmbH, Hamburg

VTG Vereinigte Tanklager und Transport-
mittel Gesellschaft mit beschrénkter Haftung,
Hamburg

VTG Wagon Partners SA.S., Paris/Frank-
reich

Wahrung
EUR
EUR
EUR

EUR

BGN

EUR

EUR

EUR
EUR

HUF

PLN

CZK
GBP

EUR

EUR

CHF
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

Anteil am Kapital in %

unmittelbar mittelbar

100,00
100,00
100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00
100,00

100,00

100,00

100,00
100,00

100,00

100,00

100,00
100,00
100,00

100,00
100,00

100,00

Eigenkapital

in 1000 Wahrungseinheiten
25

34.658

-1.721

1.421

-12

1.000

6.622

60.491
-155

1.265.689

16.591

26.852
15.780

529.802

529.798

18.706
4.028
306

17.020
494.929

460

Ergebnis

in 1000 Wahrungseinheiten
02

ov2

250

549

-84

oY

401

1.930
-158

844.689

14.452

4.352
6.463

11

2.836
ov2

ov2

13
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Anteil am Kapital in % Eigenkapital Ergebnis
Name und Sitz der Gesellschaft Wahrung unmittelbar mittelbar in 1000 Wahrungseinheiten in 1000 Wahrungseinheiten
Waggonbau Graaff GmbH, Elze EUR 100,00 325 -6.218
Waggonwerk Briihl GmbH, Wesseling EUR 100,00 15.770 ov2
Wagon & Warehousing Service GmbH, EUR 100,00 25 oY
Ahaus
Zelos, spol.sr.o., Trnava/Slowakei EUR 100,00 3.195 -264

Y Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der jeweiligen Muttergesellschaft
9 Gesellschaften nehmen teilweise die Befreiung gemaR §264 Abs. 3 HGB in Anspruch

Anteil am Kapital in % Eigenkapital Ergebnis
Name und Sitz der Gesellschaft Wahrung unmittelbar mittelbar in 1000 Wahrungseinheiten in 1000 Wahrungseinheiten
B. At Equity konsolidierte Unternehmen
AAE Wagon as., Bratislava/Slowakei EUR 50,00 6.657 2.921
AXBENET sr.0., Trnava/Slowakei EUR 50,00 20.839 1.966
PRIO SA, Crissier/Schweiz EUR 45,00 24.495 6.067
Shanghai COSCO VTG Tanktainer Co., Ltd., RMB 50,00 90.440 22.582
Shanghai/China
Waggon Holding AG, Zug/Schweiz CHF 50,00 5.364 4.147
C. Verbundene nicht konsolidierte Unterneh-
men
VTG Nakliyat Lojistik Kiralama Limited Sir- TRY 100,00 -133 8249
keti, Istanbul/Turkei
VTG Tanktainer Asia Pte Ltd., Singapur/Sin- uUsD 100,00 442 60"
gapur
VTG Tanktainer Finland Oy, Tuusula/Finn- EUR 100,00 180 299
land
VTG Tanktainer North America, Inc., West usb 100,00 96 16
Chester, PennsylvanialUSA
D. Ubrige Gesellschaften
AWILOG Transport GmbH, Oberriexingen EUR 20,00 770 3759
Mitteldeutsche Eisenbahn GmbH, Schkopau EUR 20,00 5.378 o2
Steeltrack S.A., Saint Denig/Frankreich EUR 33,30 1.059 1829

Y Angaben zum 31.12.2021
2 Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der jeweiligen Muttergesellschaft

Mitglieder des Aufsichtsrats, Beiratsund der Geschéftsfuhrung
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Mitglieder des Aufsichtsrats (bis 2. Dezember 2022)

Dr. Alexander Granderath, Willich

(ab 1. Februar 2022)

Selbstandiger Unternehmensberater

Vorsitzender

Dr. sc. pol. Jost A. Massenberg, Miinchen

(bis 1. Februar 2022)

Kaufmann

Vorsitzender

Marc van't Noordende, Amsterdam, Niederlande

Asset Management Angestellter fir Infrastrukturinvestitionen bei Morgan Stanley Infrastructure
Stellvertretender Vorsitzender

Robbie Barr, Abingdon, Grofbritannien

Senior Advisor fur OMERS Infrastructure and Private Equity

Jens Fiege, Minster

Vorsitzender des Vorstands, Fiege Gruppe, Greven

Dr. jur. Markus C. Hottenrott, New York City, USA

Asset Management Angestellter fir Infrastrukturinvestitionen bei Morgan Stanley Infrastructure
Eric Philippe Machiels, London, Grof3britannien

Asset Manager und Managing Director bei OMERS Infrastructure

Ulrich Miller, Hamburg

Mitglied des Vorstands der Joachim Herz Stiftung, Hamburg

Christoph Oppenauer, Frankfurt am Main

Asset Management Angestellter fir Infrastrukturinvestitionen bei Morgan Stanley Infrastructure
Prof. Dr. Franca Ruhwedel, Duisburg

Professorin fir Finance und Accounting an der Hochschule Rhein-Waal, Kamp-Lintfort
Mitglieder desBeirats (ab 3. Dezember 2022)

Dr. Alexander Granderath, Willich

Selbsténdiger Unternehmensberater

Vorsitzender
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Marcus Christopher Hill, Abu Dhabi, Vereinigte Arabische Emirate

Head of Transportation, Infrastructure Department bei ADIA Abu Dhabi Investment Authority

Luis Miguel Azenha Pisco, Abu Dhabi, Vereinigte Arabische Emirate

Senior Portfolio Manager Infrastructure Department bei ADIA Abu Dhabi Investment Authority

Philip lley, London, GroRbritannien

Partner bei GIP Global Infrastructure Partners

Luana Badiu, London, Grof3britannien

Principal bei GIP Global Infrastructure Partners

Robbie Barr, Abingdon, GroRbritannien

Senior Advisor fir OMERS Infrastructure and Private Equity
Eric Philippe Machiels, London, Grof3britannien

Asset Manager und Managing Director bei OMERS Infrastructure
Mitglieder der Geschaftsfiihrung

Oksana Janssen, Hamburg

(bis 29. Marz 2023)

Dipl. Okonomin

Chief Operating Officer Eurasia& Far East

Mark Stevenson, Baar, Schweiz

M.A. (Oxon) A.CAA.

Chief Financial Officer

Sven Wellbrock, Rosengarten

Dipl.-Wirtschaftsingenieur

Chief Operating Officer Europe & Chief Safety Officer

Entwicklung der immateriellen Vermogenswerte und des Sachanlagever mogens vom 1.1.2022 bis 31.12.2022

-in Mio. €-

Immaterielle Vermdgenswerte

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten
und Werten

Anschaffungs- und Her stellungskosten
Vortrag zum 01.01.2022 Veranderung Konsolidierungskreis

40,6

Wahrungsangleichung

-0,1
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-in Mio. €-

Markenwerte
Kundenbeziehungen
Geschéfts- oder Firmenwerte
Aktivierte Entwicklungskosten
Geleistete Anzahlungen

Sachanlagen
Wagenpark
Container und Chassis

Grundstiicke und Bauten einschlief3ich der Bauten auf
fremden Grundstiicken

Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau
Nutzungsrechte

Summe
-in Mio. €-

Immaterielle Vermdgenswerte

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten

Markenwerte
Kundenbeziehungen
Geschéfts- oder Firmenwerte
Aktivierte Entwicklungskosten
Geleistete Anzahlungen

Sachanlagen
Wagenpark
Container und Chassis

Anschaffungs- und Her stellungskosten

Vortrag zum 01.01.2022 Veranderung Konsolidierungskreis
11,9
146,8
490,5 -2,0
2,0
7,7
699,5 -2,0
4.210,6 -183,0
87,5
36,1
314
24,2 -0,2
35,0 -2,9
602,2
5.027,0 -186,1
5.726,5 -188,1
Anschaffungs- und Her stellungskosten
Zugénge Abgéange Umbuchungen
1,0 43
0,1
8,2 -3,7
93 0,0 0,6
262,8 52,0 133,7
11,0 0,2

Wahrungsangleichung

-0,1

11

0,6
-13
04
03

Stand 31.12.2022

45,8

119
146,8
488,5

2,1

12,2

707,3

4.373,2
98,3
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-in Mio. €-

Grundstiicke und Bauten einschlief3lich der
Bauten auf fremden Grundstticken

Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsaus-
stattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Nutzungsrechte

Summe
-in Mio. € -

Immaterielle Vermogenswerte

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten

Markenwerte
Kundenbeziehungen
Geschéfts- oder Firmenwerte
Aktivierte Entwicklungskosten
Geleistete Anzahlungen

Sachanlagen
Wagenpark
Container und Chassis

Grundstiicke und Bauten einschliefdlich der
Bauten auf fremden Grundstticken

Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsaus-
stattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Nutzungsrechte

Summe

Zugange
04

0,7
22

357
70,2
383,0
392,3

Vortrag zum 01.01.2022

28,7

23
86,8
2,0
18

121,6

1.525,5
44,7
9,2

134
18,2

0,1
142,4
1.753,5
18751

Anschaffungs- und Her stellungskosten

Abgéange

03
08

2,8
74
63,5
63,5

Wertminderungen und Abschreibungen

Veranderung Konsolidierungskreis

-0,1

-134,2
-136,2

Umbuchungen
0,3

0,7
0,4

-20,6
-1195
50
-4.4

Wahrungsangleichung

0,0

18

-0,2
16
16

Stand 31.12.2022
36,8

32,5
25,8

45,0
544,2
5.155,8
5.863,1

Abschreibung des Geschéftsjahres

3.8

01
35

74

236,5
31
13

2,0
2,6

55,2
300,7
308,1
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-in Mio. €-

Immaterielle Vermdgenswerte

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten

Markenwerte
Kundenbeziehungen
Geschéfts- oder Firmenwerte
Aktivierte Entwicklungskosten
Geleistete Anzahlungen

Sachanlagen
Wagenpark
Container und Chassis

Grundstiicke und Bauten einschlief3lich der
Bauten auf fremden Grundstticken

Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsaus-
stattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Nutzungsrechte

Summe
-in Mio. € -

Immaterielle Vermogenswerte

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte so-

wie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
Markenwerte

Kundenbeziehungen

Geschéfts- oder Firmenwerte

Aktivierte Entwicklungskosten

Geleistete Anzahlungen

Wertminderung

0,4

04

74,9

74,9
75,3

Wertminderungen und Abschreibungen
Abgéange Umbuchungen Stand 31.12.2022

0,0

46,1
0,2

03
0,7

01
474
474

Buchwerte

31.12.2022

12,9

95
56,5
488,5
0,3
122
579,9

32,9

24

20,3

0,0

18

00

00 127,4

1.658,5
47,6
10,5

151
20,0

01
-14.2 1831
-14.2 1.934,9
-142 20623

31.12.2021

119

9,6
60,0
488,5
0,2
7,7
5779
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-in Mio. €-

Sachanlagen

Wagenpark

Container und Chassis

Grundstiicke und Bauten einschlief3ich der Bauten auf fremden Grundstiicken
Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Nutzungsrechte

Summe

Buchwerte
31.12.2022 31.12.2021
27147 2.685,1
50,7 42,8
26,3 26,9
17,4 18,0
58 6,0
44,9 349
361,1 459,8
3.220,9 3.2735
3.800,8 3.851,4

Entwicklung der immateriellen Ver mdgenswerte und des Sachanlagever mégens vom 1.1.2021 bis 31.12.2021

-in Mio. €-

Immaterielle Vermdgenswerte

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte so-
wie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Markenwerte
Kundenbeziehungen
Geschéfts- oder Firmenwerte
Aktivierte Entwicklungskosten
Geleistete Anzahlungen

Sachanlagen

Wagenpark

Container und Chassis

Grundstiicke und Bauten einschlief3ich der Bauten auf fremden Grundstiicken
Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Nutzungsrechte

Anschaffungs- und Her stellungskosten

Vortrag zum 01.01.2021 Wahrungsangleichung
37,3 0,1
11,9

146,8
490,3 0,2
2,0
31
691,4 0,3
4.197,9 36,9
109,8
333
28,3
22,8 0,0
66,9 10
557,2 15
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-in Mio. €-

Summe
-in Mio. €-

Immaterielle Vermdgenswerte

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten

Markenwerte
Kundenbeziehungen
Geschéfts- oder Firmenwerte
Aktivierte Entwicklungskosten
Geleistete Anzahlungen

Sachanlagen
Wagenpark
Container und Chassis

Grundstiicke und Bauten einschlief3ich der
Bauten auf fremden Grundstiicken

Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsaus-
stattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Nutzungsrechte

Summe
-in Mio. €-

Immaterielle Vermdgenswerte

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten

und Werten

Markenwerte

Anschaffungs- und Her stellungskosten
Vortrag zum 01.01.2021

5.016,2
5.707,6
Anschaffungs- und Her stellungskosten
Zugénge Abgéange Umbuchungen
0,8 0,6 30
7.2 -2,6
8,0 0,6 04
182,6 281,1 74,3
1,6 239 0,0
16 0,1 1,3
3,2 08 07
2,0 08 0,2
48,2 51 -76,0
723 28,8 0,0
3115 340,6 0,5
319,5 341,2 0,9
Wertminderungen und Abschreibungen
Vortrag zum 01.01.2021 Wahrungsangleichung
258
23

Wahrungsangleichung
394
39,7

Stand 31.12.2021

40,6

119
146,8
490,5

2,0
77
699,5

4.210,6
87,5
36,1

31,4
24,2

35,0
602,2
5.027,0
5.726,5

Abschreibung des Geschéftsjahres

35
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-in Mio. €- Wertminderungen und Abschreibungen
Vortrag zum 01.01.2021 Wahrungsangleichung Abschreibung des Geschéftsjahres
Kundenbeziehungen 79,4 74
Geschéfts- oder Firmenwerte 18 0,2
Aktivierte Entwicklungskosten 1,7 01
Geleistete Anzahlungen
111,0 0,2 11,0
Sachanlagen
Wagenpark 1.392,2 11,7 236,7
Container und Chassis 55,5 37
Grundstiicke und Bauten einschliefdlich der Bauten auf 82 12
fremden Grundstiicken
Technische Anlagen und Maschinen 12,3 19
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 16,2 2,6
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 05
Nutzungsrechte 93,5 0,2 51,1
15784 11,9 297,2
Summe 1.689,4 12,1 308,2
-in Mio. €- Wertminderungen und Abschreibungen
Wertminderung Abgange Umbuchungen Stand 31.12.2021
Immaterielle Vermdgenswerte
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und 0,6 28,7
dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten
Markenwerte 23
Kundenbeziehungen 86,8
Geschéfts- oder Firmenwerte 2,0
Aktivierte Entwicklungskosten 18
Geleistete Anzahlungen 0,0
0,0 0,6 0,0 121,6
Sachanlagen
Wagenpark 116,4 i3 15255
Container und Chassis 14,5 4.7
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-in Mio. €-

Wertminderung

Grundstiicke und Bauten einschlief3lich der
Bauten auf fremden Grundstticken

Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsaus-
stattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Nutzungsrechte

Summe
-in Mio. € -

Immaterielle Vermogenswerte

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte so-
wie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Markenwerte
Kundenbeziehungen
Geschéfts- oder Firmenwerte
Aktivierte Entwicklungskosten
Geleistete Anzahlungen

Sachanlagen

Wagenpark

Container und Chassis

Grundstiicke und Bauten einschliefllich der Bauten auf fremden Grundstiicken
Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Nutzungsrechte

0,0

0,0
0,0

Wertminderungen und Abschreibungen

Abgéange
0,2
08
0,6
04
24
135,3
135,9
Buchwerte

31.12.2021

11,9

9,6

60,0

4885

0,2

77

577,9

2.685,1

42,8

26,9

18,0

6,0

349

459,8

3.2735

Stand 31.12.2021
9,2

Umbuchungen

134
18,2

0,1

142,4

13 1.753,5
13 18751

31.12.2020

11,5

9,6
67,4
488,5
03
31
580,4

2.805,7
54,3
251
16,0
6,6
66,4
463,7

3.437,8
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-in Mio. €- Buchwerte
31.12.2021 31.12.2020
Summe 3.851,4 4.018,2

Hamburg, 14. April 2023
Die Geschéftsfuhrung der VTG GmbH
Mark Stevenson

Sven Wellbrock
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