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Deloitte bezieht sich auf Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL), ihr weltweites Netzwerk von Mitgliedsunternehmen und ihre verbundenen

Unternehmen (zusammen die ,,Deloitte-Organisation”). DTTL (auch ,,Deloitte Globa

|«

genannt) und jedes ihrer Mitgliedsunternehmen sowie ihre

verbundenen Unternehmen sind rechtlich selbststandige und unabhangige Unternehmen, die sich gegeniiber Dritten nicht gegenseitig verpflich-
ten oder binden kénnen. DTTL, jedes DTTL-Mitgliedsunternehmen und verbundene Unternehmen haften nur fir ihre eigenen Handlungen und
Unterlassungen und nicht fiir die der anderen. DTTL erbringt selbst keine Leistungen gegentiber Kunden. Weitere Informationen finden Sie unter
www.deloitte.com/de/UeberUns.
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Anlagen

1 Lagebericht und Jahresabschluss
Lagebericht
Bilanz

Gewinn- und Verlustrechnung

Anhang

Allgemeine Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften

Wir weisen darauf hin, dass bei der Verwendung von gerundeten Betrdagen und Prozentangaben aufgrund kaufmannischer
Rundung Differenzen auftreten kénnen.
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1 Priifungsauftrag

Durch Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 23. Mai 2023 der

Urenco Deutschland GmbH,
Gronau

—nachfolgend auch kurz ,Urenco” oder ,Gesellschaft” genannt —

wurden wir zum Abschlussprifer fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 gewdhlt. Die
gesetzlichen Vertreter haben uns aufgrund dieses Beschlusses den Auftrag zur Durchfiihrung der Abschluss-
prifung nach § 317 HGB fiir das Geschéftsjahr2023 erteilt.

Wir bestatigen nach § 321 Abs. 4a HGB, dass wir bei unserer Abschlussprifung die anwendbaren Vorschriften
zur Unabhangigkeit beachtet haben.

Bei der Erstellung des Priifungsberichts haben wir die deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Erstellung von
Prifungsberichten (Prifungsstandard des Instituts der Wirtschaftsprifer — IDW PS 450 n.F. (10.2021)) beachtet.

Fir die Durchfiihrung des Auftrags und unsere Verantwortlichkeit, auch im Verhaltnis zu Dritten, gelten die unter
dem 6./20. Oktober 2023 getroffenen Vereinbarungen sowie ergdnzend die als Anlage beigefigten ,Allgemeinen
Auftragsbedingungen fir Wirtschaftspriifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften” in der Fassung vom
1. Januar 2017.

Dieser Prifungsbericht wurde nur zur Dokumentation der durchgefiihrten Priifung gegeniiber der Gesellschaft
und nicht fur Zwecke Dritter erstellt, denen gegeniiber wir nach der im Regelungsbereich des § 323 HGB gelten-

den Rechtslage keine Haftung Gibernehmen.
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2 Grundsatzliche Feststellungen

Stellungnahme zur Lagebeurteilung der gesetzlichen Vertreter

Aus dem Jahresabschluss und dem Lagebericht der gesetzlichen Vertreter sowie den sonstigen gepriften Unter-
lagen heben wir folgende Aspekte hervor, die fiir die Beurteilung der wirtschaftlichen Lage der Gesellschaft von

besonderer Bedeutung sind:

e Produktionsleistung liegt mit rund 3.500 t UTA/a (Urantrennarbeitsleistung/Jahr) leicht unter Vorjahresni-
veau

Zum Jahresende betrug die Kapazitdt 3.600 t UTA/a (Vorjahr: 3.700 t UTA/a); insgesamt wurden im Geschaftsjahr
2023 rund 3.500 t UTA/a erbracht. Die lokale Produktion liegt leicht unter Vorjahr (-0,9 %), aber entspricht dem
budgetierten Wert.

e Anstieg der Umsatzerldse von TEUR 407.671 auf TEUR 552.588

Der Anstieg der Umsatzerlose resultiert im Wesentlichen aus einem Anstieg der Erlése aus Trennarbeitsleistung
um rund TEUR 39.079 sowie einem Anstieg der Erlose aus dem Verkauf von Natururandquivalent in Form von
UF6 um TEUR 73.411 und einem Anstieg der Erlose aus dem Verkauf von Natururandquivalent in Form von U308
um TEUR 33.572. Der Anstieg resultiert fast ausschlieflich aus dem Verkauf an Drittkunden; die Erlése aus Ver-

kdufen an verbundene Unternehmen liegen mit TEUR 29.586 nahezu auf Vorjahresniveau (TEUR 29.384).

Urséachlich fiir den Anstieg des Geschafts mit Trennarbeitsleistungen ist im Wesentlichen ein gestiegener durch-
schnittlicher Erl6s je Kilogramm, bei nur leicht gegenliber dem Vorjahr gestiegenen abgesetzten Mengen.

Im Bereich des Verkaufs von Natururan in Form von UF6 sowie in Form von U308 resultiert die wesentliche
Verbesserung gegeniiber dem Vorjahr sowohl auf gestiegenen abgesetzten Mengen als auch auf einem durch-
schnittlich erzielten Erl6s pro Kilogramm Natururan in Form von UF6.

Der Verkauf der Urananreicherungsleistungen erfolgt dabei zentral durch die Urenco Enrichment Company Ltd.,
Stoke Poges, GroRRbritannien, welche die Vertrage im Namen und fiir Rechnung der Gesellschaft abschlief3t und

verwaltet.
e Jahresergebnis liegt mit TEUR 41.029 unter Vorjahr (TEUR 55.809)
Trotz gegenliber dem Vorjahr wesentlich gestiegener Umsatzerl6se liegt das Jahresergebnis mit TEUR 41.029

unter Vorjahr. Diese Entwicklung resultiert im Wesentlichen aus gestiegenen Aufwendungen, die nachfolgend
beschrieben werden.
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Die Materialaufwendungen sind gegeniiber dem Vorjahr um rund TEUR 20.606 gestiegen. Diese Entwicklung re-
sultiert im Wesentlichen aus gestiegenen Erlésen sowie gestiegenen Einkaufspreisen. Gegenlaufig dazu sind die
Stromkosten im Geschaftsjahr infolge der Entlastung fiir energieintensive Industrien um rund TEUR 2.800 gesun-
ken. Die laufenden Stromkosten blieben durch langfristige Bezugsvertrage auf niedrigem Niveau.

Die Personalaufwendungen sind gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 364 geringfligig gestiegen. Der durchschnitt-
liche Anstieg der Gehélter um rund 3,25 % sowie ein Anstieg der durchschnittlichen Mitarbeiterzahl (+11 %) wur-

den durch niedrigere Zuflihrungen zur Pensionsriickstellung kompensiert.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind um TEUR 119.685 auf TEUR 369.247 gegeniiber dem Vorjahr
gestiegen. Diese Entwicklung resultiert im Wesentlichen aus gestiegenen Aufwendungen aus Leistungsverpflich-
tungen im Zusammenhang mit Verkdaufen sowie aus der Bewertung von Sachdarlehensverpflichtungen im Zu-
sammenhang mit Natururandquivalenten (TEUR 98.869). Daneben sind die Aufwendungen aus der Zuflihrung
zur Rickstellung fiir die Stilllegung und Entsorgung von Anlagenteilen gegeniiber dem Vorjahr im Wesentlichen
bedingt durch aktuelle Kostenschatzungen gestiegen (TEUR +13.204). Gegenlaufig dazu sind die Aufwendungen
aus Kurssicherungsgeschaften zur Absicherung von Wahrungsgeschaften im Vergleich zum Vorjahr gesunken
(TEUR -7.758). Diese Sicherungsgeschafte werden durch die Muttergesellschaft getdtigt und anteilig an die

Urenco weiterbelastet.

Die Abschreibungen auf das Anlagevermoégen haben sich gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 22.781 von
TEUR 47.329 auf TEUR 24.548 verringert. Dieser Rlickgang resultiert im Wesentlichen aus rticklaufigen Abschrei-

bungen auf die Technischen Anlagen und Maschinen.

Das Finanzergebnis hat sich gegenliber dem Vorjahr um TEUR 10.135 wesentlich verbessert. Dies resultiert im
Wesentlichen aus einem Anstieg der Zinsertrage um TEUR 10.734 aus der Verzinsung des Konzernverrechnungs-
kontos bedingt durch einen allgemeinen Anstieg des Zinsniveau sowie einem Anstieg des Verrechnungskonto-

saldos.
e Bilanzsumme mit TEUR 1.335.768 im Vergleich zum Vorjahr (TEUR 1.032.934) um TEUR 302.834 gestiegen

Der Anstieg der Bilanzsumme resultiert im Wesentlichen aus der Erhéhung des Konzernverrechnungskontos um
TEUR 217.350 sowie einem Anstieg der Bestdnde aus Trennarbeitsleistung um TEUR 43.093 sowie Natur-
uranaquivalenten in Form von U308 um TEUR 18.527 gegenliber dem Vorjahr. Gegenlaufig dazu verringerten
sich die aktiven latenten Steuern um TEUR 3.488.

Den laufenden Abschreibungen von TEUR 24.548 (Vorjahr: TEUR 47.329) stehen Investitionen in Sachanlagen
und immaterielle Vermdgensgegenstande von TEUR 27.610 (Vorjahr: TEUR 16.332) sowie Abgénge in Hohe von
TEUR 1.755 (Vorjahr: TEUR 4.570) gegeniber.

Die aktiven latenten Steuern betreffen unverdandert zum Vorjahr die Unterschiede zwischen handels- und steu-
errechtlichen Wertansatzen der Vermogensgegenstande und Schulden.
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Auf der Passivseite entfallt der Anstieg der Bilanzsumme im Wesentlichen auf das langfristige Fremdkapital. Die
hier erfasste Riickstellung fur Entsorgungsvorsorgeverpflichtung von abgereichertem Uran ist mengen- und kos-
tenbedingt um TEUR 136.720 gegeniliber dem Vorjahr gestiegen. Daneben sind die Vorsorgerickstellung fur Still-
legungsverpflichtungen um TEUR 14.998 sowie die Riickstellung fiir Kosten der konzernweiten Behélterver-
schrottung um TEUR 4.704 gegeniiber dem Vorjahr gestiegen. Ebenfalls zeigt sich ein Anstieg der Riickstellung
fir nachkommende Rechnungen und andere Leistungsverpflichtungen (TEUR +49.740). Gegenlaufig dazu ist die
Riickstellung fiir drohende Verluste aus schwebenden Sicherungsgeschaften um TEUR 18.365 gegeniiber dem

Vorjahr gesunken. Diese Entwicklung resultiert im Wesentlichen aus Wahrungskursschwankungen.

Die sonstigen Verbindlichkeiten sind im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 77.124 auf TEUR 115.995 im Wesentli-
chen bedingt durch einen Anstieg der hier erfassten Riickzahlungsverpflichtungen fir Natururan in der Form von
UF6 (TEUR 50.473) gestiegen.

e Erhohung des Finanzmittelfonds um TEUR 210.566

Der Finanzmittelfonds (bestehend aus liquiden Mitteln sowie taglich félligen Guthaben des Konzernverrech-
nungskontos) der Gesellschaft erhdhte sich im Geschaftsjahr 2023 von TEUR 286.948 auf TEUR 497.514.

Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit betrug TEUR 217.743 und konnte die Cash-Abfliisse aus der
Investitionstatigkeit (TEUR 6.781) sowie aus der Finanzierungstatigkeit (TEUR 396) Giberkompensieren.

e Ausblick auf das Geschaftsjahr 2024

Die Urenco-Gruppe verfiigt derzeit Gber einen Auftragsbestand von rund Mrd. EUR 14,7 bis in das Jahr 2040.
Trotz des Atomausstiegs in Deutschland geht die Gesellschaft langfristig von einer stabilen Ertragslage und
Wachstumschancen bezogen auf den globalen Markt der Kernenergie und den in Bau und Planung befindlichen
Kernkraftwerken global aus. Die Marktbedingungen haben sich durch die erhéhte Nachfrage seit 2022 und den

damit einhergehenden erhohten Marktpreisen verbessert.

Fiir das Geschéftsjahr 2024 planen die gesetzlichen Vertreter eine Produktionsleistung marginal unter dem Ni-
veau des Jahres 2023 sowie Umsatzerlése nahezu auf dem Niveau des abgelaufenen Geschaftsjahres. Die gesetz-

lichen Vertreter erwarten einen Profit after Tax (IFRS) deutlich Gber dem Niveau des Jahres 2023.

Zusammenfassend stellen wir nach § 321 Abs. 1 Satz 2 HGB fest, dass wir die Lagebeurteilung durch die gesetz-
lichen Vertreter, insbesondere die Annahme der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit und die Beurteilung der
kiinftigen Entwicklung des Unternehmens, wie sie im Jahresabschluss und im Lagebericht ihren Ausdruck gefun-
den haben, als realistisch ansehen.

Ergdanzend verweisen wir zur Lagebeurteilung auf unsere Ausfiihrungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlus-
ses der Gesellschaft in Abschnitt 5.2 unseres Berichts.

—4-
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3 Wiedergabe des Bestatigungsvermerks

Wir haben dem Jahresabschluss und dem Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2023 der Urenco Deutschland GmbH,

Gronau, in der Fassung der Anlage 1 den folgenden Bestatigungsvermerk erteilt:
»,BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Urenco Deutschland GmbH, Gronau

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Urenco Deutschland GmbH, Gronau, — bestehend aus der Bilanz zum 31. De-
zember 2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2023 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift.
Dartber hinaus haben wir den Lagebericht der Urenco Deutschland GmbH, Gronau, fir das Geschéaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapitalgesell-
schaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grund-
satze ordnungsmaliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 und

e vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
dar.

GemalR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungs-

maRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlusspriufung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Ab-
schnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unse-
res Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonsti-
gen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Pri-
fungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

— 5 —
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich flir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und
dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein
den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Uberein-
stimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchflihrung als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogensschadigungen) oder
Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwor-
tung, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzu-
geben. Dariber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegeben-
heiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahres-
abschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vor-
kehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lagebe-
richts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und
um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtlimern ist, und ob der Lagebe-
richt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belan-
gen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstim-

mung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen

Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung

stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtlimern resultieren und werden

als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die

auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung iben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dar-

Uber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im
Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern re-
sultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefilhrende Darstellungen bzw. das AuRer-

kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontroll-
system und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaRnahmen, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein

Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsme-
thoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der er-
langten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Ge-
gebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unter-
nehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.
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e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfliihrung ein den tatsach-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermit-
telt.

e holen wir ausreichende geeignete Priifungsnachweise fiir die Rechnungslegungsinformationen des Unter-
nehmens bzw. von dessen Teilbereichen ein, um Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Beaufsichtigung und Durchfiihrung der Jahresab-
schlusspriifung. Wir tragen die alleinige Verantwortung fiir unsere Priifungsurteile.

e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das
von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

e fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei
insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten be-
deutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben
aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass

kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.
Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeit-
planung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Dusseldorf, den 7. Juni 2024

Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Henrik Arndt gez. Anne Schmitt-Blass
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriferin®
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4 Gegenstand, Art und Umfang der Priifung

Priifungsgegenstand

Gegenstand unserer Abschlussprifung waren

e die Buchfiihrung

e der Jahresabschluss (bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang)
e der Lagebericht

der Gesellschaft.

Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtli-
chen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft; dies gilt auch fiur die
Angaben, die wir zu diesen Unterlagen erhalten haben. Wir verweisen ergdanzend auf den Abschnitt ,Verantwor-
tung der gesetzlichen Vertreter flr den Jahresabschluss und den Lagebericht” unseres vorstehend wiedergege-

benen Bestatigungsvermerks.

Unsere Aufgabe ist es, diese Unterlagen und Angaben im Rahmen unserer pflichtgemaRen Prifung zu beurteilen.
Unsere diesbezligliche Verantwortung wird in den Abschnitten ,,Grundlage fiir die Prifungsurteile” und ,Verant-
wortung des Abschlussprifers fir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts unseres Bestatigungs-

vermerks beschrieben.

Art und Umfang der Priifung

Ausgangspunkt unserer Priifung war der von uns gepriifte und unter dem 28. April 2023 mit dem uneinge-

schrankten Bestatigungsvermerk versehene Vorjahresabschluss; er wurde am 23. Mai 2023 festgestellt.

Wir haben die Abschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer festge-
stellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung vorgenommen.

In Bezug auf die wesentlichen Grundzige unseres priferischen Vorgehens verweisen wir auf die Darstellungen
im Abschnitt , Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts”
unseres vorstehend in Abschnitt 3 wiedergegebenen Bestatigungsvermerks. Um diesen Anforderungen gerecht
zu werden, wenden wir unseren risiko- und prozessorientierten Priifungsansatz an; zu dessen Umsetzung bedie-
nen wir uns unserer Prifungssoftware Engagement Management System (EMS). Sie unterstiitzt die Planung,

Durchfiihrung und Dokumentation der Abschlussprifung.

Die Abschlusspriifung erstreckt sich nach § 317 Abs. 4a HGB nicht darauf, ob der Fortbestand des gepriften Un-
ternehmens oder die Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschaftsfihrung zugesichert werden kann.

—9-
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Die Priifung wurde von uns in den Monaten Oktober 2023 (Vorprifung) sowie Januar bis Juni 2024 (Hauptpri-
fung) durchgefiihrt.

Die Durchfiihrung unserer Prifung erfolgte unserem Priifungsplan entsprechend nicht kontrollorientiert. Dies
basierte im Wesentlichen auf Feststellungen im Rahmen der Prifung der General IT Controls-Priifung. Daher
haben wir unter Beruicksichtigung unserer Risikoeinschatzung unsere analytischen Prifungshandlungen und Ein-
zelfallprifungen von ausgewahlten Geschaftsvorfallen und Kontensalden in nicht reduziertem Umfang durchge-
fihrt. Bei Einzelfallpriifungen haben wir Nachweise in bewusster Auswahl bzw. unter Heranziehung von Stich-

probenverfahren eingeholt.

Folgende Prifungsschwerpunkte wurden gesetzt:

e Bewertung der Riickstellung fir Stilllegung und Entsorgung

e Vorhandensein der Forderungen und periodengerechte Erfassung der Umsatzerlése aus Trennarbeit
e Vorhandensein und Bewertung der aktiven latenten Steuern

e Bewertung und Vollstandigkeit der Steuerforderungen und Steuerrickstellungen

Fiir wesentliche Teile des unserer Prifung zugrunde gelegten Jahresabschlusses, einschlieBlich der Buchfiihrung,
wurden von einem externen Prifer nach unseren Vorgaben Priifungshandlungen vorgenommen. Wir haben uns
von der beruflichen Kompetenz, der Unabhéangigkeit und der regulatorischen Beaufsichtigung dieses Priifers un-
terrichten lassen. Im Rahmen unserer Jahresabschlusspriifung haben wir die Berichterstattung tber diese Prii-
fungshandlungen sowie die Priiffungsergebnisse im Rahmen unserer Gesamtverantwortung fiir die Abschlusspri-

fung kritisch gewirdigt und entsprechend genutzt.

Zur Beurteilung der OrdnungsmaRigkeit der Buchfiihrung der Gesellschaft haben wir uns im Rahmen der Vorpri-
fung einen Uberblick tiber die Organisation der Buchfiihrung und ein Verstindnis der priifungsrelevanten Kon-
trollen verschafft sowie entsprechende Aufbaupriifungen, insbesondere in Bezug auf die implementierten we-
sentlichen KontrollmaRnahmen, vorgenommen.

Die Gesellschaft hat wesentliche Teile der Buchfiihrung, namlich die Erfassung von Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie Umsatzerlose, auf die Buchhaltung des Mutterunternehmens am Standort der Urenco En-
richment Company Ltd., Stoke Poges, GroRRbritannien, sowie die Erfassung von Eingangsrechnungen und Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen an das bei der Schwestergesellschaft Urenco Netherlands B.V.,
Almelo, Niederlande, ansassige konzerninterne Shared Service Center (FSSC) ausgelagert. Die OrdnungsmaRig-
keit der ausgelagerten Teile der Buchfiihrung wurden von uns sowie einem Teilbereichsprifer geprift.

Die Gesellschaft hat am 15. November 2023 eine vorgelagerte Stichtagsinventur im Bereich der Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe durchgefiihrt, an der wir beobachtend teilgenommen haben.

—-10-
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Die mengenmaRige Bestandsfortschreibung der Uranbestdnde erfolgt zentral durch die Urenco Enrichment Com-
pany Ltd., Stoke Poges, GroRRbritannien.

Fir die Priifung der Uranbestdnde wurden von einem Teilbereichspriifer nach unseren Vorgaben Prifungshand-

lungen vorgenommen.

Im Rahmen der Prifung der Guthaben bei Kreditinstituten und der Rickstellungen haben wir von allen Kreditin-
stituten und allen Rechtsanwalten sowie Steuerberatern der Gesellschaft Bestatigungen Giber Guthaben, Anspri-
che und Verpflichtungen der Gesellschaft eingeholt.

Saldenbestéatigungen fir die am Abschlussstichtag in den Saldenlisten erfassten Verbindlichkeiten aus Lieferun-
gen und Leistungen sowie Forderungen und Verbindlichkeiten mit verbundenen Unternehmen haben wir nicht
eingeholt. In diesem Zusammenhang haben wir uns davon lberzeugt, dass deren Nachweis nach Art der Erfas-
sung, Verwaltung und Abwicklung der Forderungen und Verbindlichkeiten auf andere Weise zuverldssig erbracht
werden konnte.

Bei der Prifung der Pensionsriickstellungen und Jubildaumsrickstellungen haben wir die Ergebnisse der versiche-
rungsmathematischen Gutachten der Kern Mauch & Kollegen GmbH, Stuttgart, — unter Bericksichtigung unserer
Einschatzung von deren Kompetenz, Fahigkeiten und Objektivitat — einer kritischen Wiirdigung unterzogen und

entsprechend genutzt.

Zukunftsbezogene Angaben im Lagebericht haben wir vor dem Hintergrund der Jahresabschlussangaben auf
Plausibilitdt und Ubereinstimmung mit den wahrend der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen beurteilt.

Die gesetzlichen Vertreter haben alle gewlinschten Aufklarungen und Nachweise erbracht und unter dem
7. Juni 2024 die berufsiibliche Vollstandigkeitserkldarung in schriftlicher Form abgegeben. Darin wird insbeson-
dere versichert, dass die gesetzlichen Vertreter ihrer Verantwortlichkeit fiir die Aufstellung des Jahresabschlus-
ses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit den handelsrechtlichen Vorschriften nachgekommen sind und
dass alle Geschaftsvorfille entsprechend den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung aufge-
zeichnet und im Jahresabschluss bzw. im Lagebericht entsprechend den deutschen handelsrechtlichen Vorschrif-
ten bericksichtigt sind.

—11-
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5 Feststellungen und Erlauterungen zur Rechnungslegung
5.1 OrdnungsmaRBigkeit der Rechnungslegung
5.1.1 Buchfiihrung und weitere gepriifte Unterlagen

Die Buchfliihrung entspricht den gesetzlichen Vorschriften einschlieflich der Grundsdtze ordnungsmafiger Buch-
flhrung. Die aus den weiteren gepriften Unterlagen zu entnehmenden Informationen sind in allen wesentlichen
Belangen ordnungsgemaR in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht abgebildet.

5.1.2 Jahresabschluss

Der Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2023 ist diesem Bericht als Bestandteil der Anlage 1 beigefigt.

Der Jahresabschluss wurde ordnungsgemaf aus der Buchfiihrung und den weiteren gepriiften Unterlagen abge-
leitet. Die gesetzlichen Vorschriften zur Gliederung, Bilanzierung und Bewertung sowie zum Anhang wurden in
allen wesentlichen Belangen eingehalten. Die Angaben der Gesamtbeziige der gesetzlichen Vertreter sind in zu-
lassiger Anwendung von § 286 Abs. 4 HGB unterblieben.

5.1.3 Lagebericht

Der Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2023 ist diesem Bericht als Bestandteil der Anlage 1 beigefiigt.

Nach dem Ergebnis unserer Prifung entspricht der Lagebericht in allen wesentlichen Belangen den gesetzlichen
Vorschriften.

5.2 Gesamtaussage des Jahresabschlusses

5.2.1 Feststellungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Wir nehmen auf unsere nachfolgenden Erlduterungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses Bezug. Der Jah-
resabschluss insgesamt, d.h. das Zusammenwirken von Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Anhang, ver-
mittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

—12-—
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5.2.2 Erlduterungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Im Folgenden werden wesentliche Bewertungsgrundlagen und deren Anderungen dargestellt.

Die Ruckstellung flir Entsorgungsvorsorgeverpflichtung von abgereichertem Uran (TEUR 606.550; Vorjahr:
TEUR 469.830) beruht auf unternehmensinternen Berechnungen und beinhaltet im Wesentlichen Kosten fiir die
Dekonversion des abgereicherten Urans von UF6 zu U308 fiir die Zwischenlagerung des abgereicherten Urans in
Form von U308 am Standort in Gronau sowie die Endlagerung. Die Kostenséatze fiir die Dekonversion beruhen
auf Preisannahmen des externen Dienstleisters, der Orano Chimie-Enrichissement, Chatillon, Frankreich. Die Kos-
tenansatze fir die Endlagerung basieren auf Kostenschatzungen der Bundes-Gesellschaft fir Endlagerung mbH
(BGE) aus dem Jahr 2023. Bei der Bewertung der Riickstellungen werden fir 2023 Kostensteigerungen in Hohe
der durchschnittlichen Inflationsrate von rund 6 % angesetzt. Die Abzinsung der Rickstellung erfolgt gemaR
RickAbzinsV mit einem Zinssatz von 1,78 % (Vorjahr: 1,52 %).

Die Riickstellung fiir Stilllegung und Entsorgung von Anlagenteilen (TEUR 168.517; Vorjahr: TEUR 153.519) beruht
ebenfalls auf unternehmensinternen Berechnungen und beinhaltet im Wesentlichen die Kosten fiir Reinigungs-
anlagen, Personal sowie Endlagerung von kontaminiertem Material im Schacht Konrad. Bei der Bewertung der
Rickstellungen werden fiir 2023 Kostensteigerungen in Hohe der durchschnittlichen Inflationsrate von rund 6 %
angesetzt. Die Abzinsung der Riickstellung erfolgt gemaR RiickAbzinsV mit einem der Restlaufzeit entsprechen-
den Zinssatz (1,80 % bis 1,38 %).

Die Verzinsung eines Intercompany-Darlehens (Mio. EUR 400) fiir die Geschaftsjahre 2013 bis 2016 war Gegen-
stand einer seit 2018 andauernden steuerlichen Betriebspriifung, welche im Friihjahr 2022 beendet wurde. Die
entsprechend gednderten Bescheide sind im April 2022 ergangen. Die sich aus den gednderten Steuerbescheiden
ergebende Einkommenskorrektur bezifferte sich auf rund Mio. EUR 56,2. Dies flhrte zu einer Steuermehrbelas-
tung von rund Mio. EUR 14,9. Die gesetzlichen Vertreter der Urenco sehen gute Erfolgsaussichten, die Auffassung
der Betriebspriifung in einem Rechtsverfahren zumindest teilweise entkraften zu kdnnen. Die gesetzlichen Ver-
treter haben aus dieser Einschatzung heraus bereits zum 31. Dezember 2021 eine Risikovorsorge fiir mogliche
Nachzahlungen inklusive Zinsen fir den Zeitraum zwischen 2013 bis zur vollstandigen Riickzahlung des Darlehens
im Jahr 2020 in Hohe von Mio. EUR 12,5 gebildet. Dies hat das Ergebnis des Jahres 2021 auBerplanméRig belastet.

Das angestrengte Rechtsverfahren war im Jahr 2023 noch anhangig.

—-13-—
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5.3 Angaben zur Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Mehrjahresiibersicht

2023 2022 2021 2020 2019

Umsatzerldse? TEUR 552.588 407.671 479.895 406.279 431.437
Materialaufwand TEUR 191.362 170.756 136.222 67.669 108.738
Materialintensitat

(= Materialaufwand / Umsatzerldse) % 34,6 41,9 28,4 16,7 25,2
Personalintensitat

(= Personalaufwand / Umsatzerlose) % 6,0 8,1 6,5 7,1 6,4
EBIT TEUR 46.369 98.914 3.556 182.408 175.257
EBITDA TEUR 70.917 146.243 67.222 254.760 253.482
Cashflow aus der laufenden

Geschaftstatigkeit? TEUR 217.743 129.139 206.359 155.788 131.278
Mitarbeiter (§ 267 Abs. 5 HGB) Anzahl 318 287 289 283 276
Umsatz je Mitarbeiter TEUR 1.738 1.420 1.659 1.436 1.563
Jahresergebnis? TEUR 41.029 55.809 -7.713 68.068 99.180
Bilanzsumme TEUR 1.335.768 1.032.934 881.419 732.622 1.213.537
Eigenkapitalquote % 18,4 19,9 17,0 21,5 20,5
Umsatzrentabilitat % 7,4 13,7 -1,6 16,8 23,0
Eigenkapitalrentabilitat % 16,7 27,2 -5,2 43,3 39,8
Gesamtkapitalrentabilitat % 3,1 5,4 -0,9 9,3 8,2
Produktionsleistung? t/SW 3.507 3.541 3.605 3.700 3.800

1) zugleich bedeutsamster Leistungsindikator i.S.v. § 289 Abs.1 Satz 3 bzw. Abs.3 HGB
2} in 2020: Anpassung Finanzmittelfonds
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6 Schlussbemerkung

Den vorstehenden Bericht Giber unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 der Urenco Deutschland GmbH, Gronau, erstatten wir in Ubereinstim-
mung mit den gesetzlichen Vorschriften und den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Erstellung von Pri-
fungsberichten (Prifungsstandard des Instituts der Wirtschaftspriifer — IDW PS 450 n.F. (10.2021)).

Zu dem von uns erteilten uneingeschrankten Bestatigungsvermerk verweisen wir auf Abschnitt 3 ,Wiedergabe
des Bestatigungsvermerks”.
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Dusseldorf, den 7. Juni 2024

WIRTSCHAFTS-
PRUFUNGS-
GESELLSCHAFT

Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
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Henrik Arndt Anne Schmitt-Blass
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin

Fir Veroffentlichungen oder die Weitergabe des Jahresabschlusses und/oder des Lageberichts in einer von der testierten Fassung abwei-
chenden Form sowie fiir den Fall der Ubersetzung in andere Sprachen bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, falls dabei der von
uns erteilte Bestatigungsvermerk zitiert wird oder ein Hinweis auf unsere Jahresabschlussprifung erfolgt; wir weisen hierzu auf die Bestim-
mungen des § 328 HGB hin.
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Urenco Deutschland GmbH
Gronau

Anlage 1

Lagebericht und Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023
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Urenco Deutschland GmbH, Gronau

Lagebericht fuir das Geschaftsjahr 2023

1. Geschafts- und Rahmenbedingungen
a. Organisatorische und rechtliche Rahmenbedingungen

Die Urenco Deutschland GmbH gehort als Tochterunternehmen zum Konzern der Urenco Ltd., Stoke
Poges/Grof3britannien, in deren Konzernabschluss sie einbezogen wird. Alleinige Gesellschafterin der

Urenco Deutschland GmbH ist die Urenco Enrichment Company Ltd., Stoke Poges/Grol3britannien.

Die Konzernstruktur gestaltet sich wie folgt.

Urenco Limited

50% [ [ I [ \ [ |

Enrichment Urenco Enrichment Urenco Urenco Urenco Nuclear -
Technelogy Ha‘ijdri!n?:uprﬁ;ad Company Limited ChemPlants Finance N.V. Stewardship e LT
C?E'TP(?}")‘ (UEC) Limited (UCP) (UFNV) Limited L it

Urenco
USAInc
(uun

Urenco UK
Limited
(UUK)

U-Battery
Developments
Limited

Louisiana
Energy Services

Urenco
Nederland B.V.
(UNL)

U-Battery
Canada
Limited

(LES)

Urenco Stable Urenco
Isotopes Deutschland
North America GmbH
LLC (UD)

Die Urenco-Gruppe (kurz auch Urenco) ist ein unabhangiger, globaler Energie- und Technologiekon-
zern. Sie betreibt Anlagen mit selbst entwickelter Zentrifugentechnologie in Deutschland, in den Nieder-
landen, in GroRbritannien und in den USA. lhr Ziel ist es, sichere, kostenginstige und zuverlassige
Urananreicherung fur zivile Kernkraftwerke im Rahmen 6kologischer, sozialer und unternehmerischer
Verantwortung bereitzustellen. Die Urenco-Gruppe unterstitzt so ihre Kunden, den globalen Energie-
bedarf zu decken und COz-arme Energie zu erzeugen.
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Durch den Vertrag von Almelo (dem vélkerrechtlichen Ubereinkommen zwischen der Bundesrepublik
Deutschland, dem Kénigreich der Niederlande und dem vereinigten Kdénigreich GrofRbritannien und
Nordirland Gber die Zusammenarbeit bei der Entwicklung und Nutzung des Gaszentrifugen-Verfahrens
zur Herstellung angereicherten Urans) aus dem Jahr 1970 fuf3t die Urenco-Gruppe auf soliden Funda-
menten. Der Vertrag von Almelo stellt die Grundprinzipien fiir eine effektive Uberwachung der einge-
setzten Zentrifugentechnologie in Bezug auf Nichtverbreiterung (non-proliferation) bereit. Durch das
Wachstum der Urenco-Gruppe wurden die internationalen Kooperationen durch weitere Staatsvertrage
erweitert, um die USA und Frankreich miteinzubeziehen. Der Vertrag von Almelo bildet den Rahmen fir
den gleichbleibenden und zuverlassigen Betrieb der Urenco-Gruppe und gewahrleistet die langfristige
Kontinuitat und Stabilitdt unseres Geschéftsbetriebs.

Mit Bescheid vom 14. Februar 2005 wurde der Urenco Deutschland GmbH vom seinerzeitigen Ministe-
rium fir Verkehr, Energie und Landesplanung des Landes Nordrhein-Westfalen die unbefristete Geneh-
migung zur Errichtung und zum Betrieb der Urananreicherungsanlage Gronau mit einer Trennleistung
von bis zu 4.500 t UTA/a erteilt. Insofern ist die Urenco Deutschland GmbH ein zentraler Bestandteil
dieser Diversitat in der weltweiten Versorgung mit Anreicherungsdienstleistungen durch die Urenco-
Gruppe.

b. Gesamtwirtschaftliche Situation

Die globale Wirtschaftsleistung hat sich in 2023 nach ersten Schatzungen um ca. 2,5 % erhéht, so dass
sich die schwache Dynamik aus 2022 weiter fortsetzt. Die 6konomischen Folgen der COVID-19-Pan-
demie, wie die Unterbrechung von globalen Lieferketten und dadurch verursachte Angebotsengpéasse
haben sich deutlich zuriickgebildet. Hohe Inflationsraten, im Wesentlichen bedingt durch gestiegene
Energiekosten belasten die Weltwirtschaft. Die geopolitische Lage bleibt durch den russischen Angriffs-
krieg in der Ukraine angespannt. Der Terrorangriff der Hamas auf Israel am 7. Oktober 2023 hat die
geopolitische Unsicherheit nochmals verscharft. Die Gefahr einer Blockbildung in der Weltwirtschaft ist
erneut gestiegen, was zu einer weiteren Umstrukturierung globaler Wertschopfungsketten und einer
Verlangsamung der internationalen Handelsverflechtungen fuihrt.*

Auch in 2024 wird von einem abschwéchenden globalen Wirtschaftswachstum von 2,5 % gegenuber
2023 ausgegangen. Die Risiken sind aus Sicht des Internationalen Wahrungsfonds tberwiegend ab-
wartsgerichtet: Ein erneuter Anstieg des Olpreises, eine starkere Verschlechterung an den Finanzmark-
ten als erwartet, mit héheren Risikoaufschlagen auf Staatsanleihen von Schwellenlandern und ver-
scharften Finanzierungsbedingungen fir Unternehmen sowie eine Fortdauer der Immobilienkrise in
China gelten als die gréf3ten Gefahren.

1 Vgl. IW-Konjunkturprognose: BIP schrumpft 2024 um halbes Prozent, S. 15ff.
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Das Bruttoinlandsprodukt in der Eurozone hat sich in 2023 nach ersten Schatzungen nur leicht um 0,5 %
gegenuber dem Vorjahr erhéht. Die Prognose fur 2024 ist mit 1,3 % hoher im Vergleich zu 2023, da
sich die Konsumausgaben aufgrund einer weiter robusten Entwicklung an den Arbeitsmarkten, eines
anhaltenden Lohnwachstums und einer fortgesetzten Inflationsabschwachung erholen kénnten.?

Die Wirtschaftsleistung in Deutschland ist im Jahresvergleich preisbereinigt um 0,3 % riicklaufig. Die
grofdte Volkswirtschaft des Euro-Wahrungsraumes ist wegen hoher Energiepreise sowie eines schwa-
chen weltwirtschaftliches Umfelds unter Druck. Die Produktionsleistung sowie private und staatliche
Konsumausgaben sind riicklaufig.® Die Verbraucherpreise haben sich in Deutschland in 2023 um 5,9 %
gegenuiber dem Vorjahr erhéht, was 1 Prozentpunkt unterhalb der Inflationsrate des Vorjahres ist.*

Globaler Markt fur Kernenergie und Anreichungsdienstleistungen

Rund 10 % der weltweiten Energieproduktion wird durch 437 Kernkraftwerke mit einer Kapazitat von
rund 393,3 GWe produziert.® Die derzeit installierte Kapazitat stellt sich im Vergleich zum Vorjahr wie

folgt dar:
2023 2022 Veranderung
MWe Anzahl MWe Anzahl MWe Anzahl

USA 95.835 93 94.718 92 1.117 1
Frankreich 61.370 56 61.370 56 0 0
China 53.286 55 52.170 55 1.116 0
Japan 31.679 33 24.431 25 7.248 8
Russland 27.727 37 27.727 37 0 0
Sidkorea 25.829 26 16.321 17 9.508 9
Kanada 13.624 19 6.795 22 6.829 -3
Ukraine 13.107 15 13.624 19 -517 -4
Spanien 7.123 7 13.107 15 -5.984 -8
Schweden 6.937 6 5.883 9 1.054 -3
Indien 6.795 22 7.121 7 -326 15
GrofR3britannien 5.883 9 6.882 6 -999 3
Deutschland 0 0 4.055 3 -4.055 -3
Rest 43.844 59 44.110 59 -266 0

393.039 437 378.314 422 14.725 15

2 Vgl. BMWK: DIE LAGE DER WELTWIRTSCHAFT ZUM ENDE DES JAHRES 2024 S. 35 ff.

3 Vgl. https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2024/01/PD24 019 _811.html, Datenabruf:
31.01.2024

4 Vgl. https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2024/01/PD24_020_611.htmM#:~:text=WIESBA-
DEN%22%E2%80%93%20Die%20Verbraucherpreise%20in%20Deutschland,%2B6%2C9%20%25%20gele-
gen. Datenabruf: 31.01.2024

5 Vgl. https://mww.grs.de/de/aktuelles/kernenergie-weltweit-20244#:~:text=2023%20sind%20insge-
samt%20sechs%20neue,abgeschaltet%20waren%2C%20wieder%20hochgefahren%20worden., Datenabruf
31.03.2024
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61 Kernkraftwerke befinden sich derzeit in Bau, dies entspricht ca. 17 % der derzeit installierten Kapa-
zitét. Weitere 113 Kernkraftwerke sind in Planung, was ca. 28 % der derzeit installierten Kapazitat ent-
spricht.® Die 437 Kernkraftwerke weltweit werden in 31 Landern betrieben, hiervon hat die Urenco-
Gruppe Kunden in 19 Landern. Deutschland ist am 15. April 2023 aus der Kernenergie ausgestiegen
und die verbleibenden drei Kernkraftwerke sind vom Netz gegangen.

Die Kernenergie ist nach Wasserkraft die weltweit zweitgroRte kohlenstoffarme Energiequelle. Frank-
reich bezieht rund 62 % seines Energiebedarfs aus Kernenergie. In 2023 wurden rund 40 % der welt-
weiten Stromerzeugung mittels kohlenstoffarmer Energiequellen wie Kernenergie erzeugt, deren Anteil
bei rund 10 % der globalen Energieversorgung liegt.”

Jedes Kernkraftwerk bedeutet fur unsere Kunden hohe Anfangsinvestitionen in Hohe mehrerer Milliar-
den Euro. Die Urenco-Gruppe bietet eine zuverlassige Quelle fir Anreicherungsdienstleistungen, um
diese Kernkraftwerke in Betrieb zu halten und die Brennstoffversorgung sicherzustellen.

Die Kernkraftindustrie hat eine Schlusselrolle bei der zuverlassigen Bereitstellung von kohlenstoffar-
mem Strom. Sie ben6tigt langfristige, kosteneffiziente und vielfaltige Anreicherungsdienstleistungen fir
ihren Brennstoff.

Auf der Weltklimakonferenz in Dubai haben nahezu alle westlichen Industriestatten, mit Ausnahme von
Deutschland, in einer gemeinsamen Erklarung das Ziel ausgegeben, zum Wohle des Klimaschutzes die
Kapazitat der Kernkraft bis zum Jahr 2050 verdreifachen zu wollen. Hinzukommen China und Russland,
die ebenso massiv ihre Kapazitat ausbauen wollen. Dies unterstreicht die Wichtigkeit der Kernkraft beim
Erreichen der Klimaziele neben den erneuerbaren Energien.? Insofern wird kurz-, mittel- und langfristig
von wesentlich steigender Nachfrage nach Anreicherungsdienstleistung ausgegangen.

Die Folgen der Energiekrise spiegeln sich auch in der Markpreiserholung fur Trennarbeitsleistung wider.
Der Marktpreis notierte Ende 2023 bei rund 155 $/SWU [Separative Work Unit] und hat sich in 2023 im
Vergleich zu Ende 2022 (125 $/SWU) weiterhin erhdht. Der Markpreis fur Natururanaquivalente in Form
von UF6 hat sich in 2023 auf rund 318 $/SWU nahezu verdoppelt.®

Insgesamt ist die Lage auf dem globalen Markt flr Kernenergie und Anreichungsdienstleistung als sehr
positiv zu bewerten.

6 Vgl.https://world-nuclear.org/information-library/facts-and-figures/world-nuclear-power-reactors-archive/world-
nuclear-power-reactors-and-uranium-requ-(13).aspx, Datenabruf: 02.02.2024

7 Vgl https://lowcarbonpower.org/de/: Datenabruf: 02.02.2024

8 Vvgl.. Handelsblatt, 03.12.2023, 22 Staaten wollen Atomenergie verdreifachen

®  Vgl. https://www.uxc.com/p/prices/UxCPrices.aspx?currency=eur, Datenabruf: 26.01.2024
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c. Strategie und Werte
i. Ziel, Vision, Mission und Werte

In,,Our Strategie“ ist die Unternehmensstrategie der Urenco-Gruppe kodifiziert.

Unser Ziel: In der Uberzeugung, dass die Kernkraft ein wesentlicher Bestandteil des Ener-
giemixes fur eine nachhaltigere Zukunft ist, wollen wir als angesehener und ver-
trauenswiurdiger Versorger gelten. Mit dem Einsatz unserer Technologie und
unseres Fachwissens tragen wir dazu bei, dass jeder die Energie zum Erfolg

(,Energy to succeed”) hat.

Unsere Vision: Wir wollen eine vertrauenswuirdige Fihrungsrolle bei der Deckung des weltwei-
ten Bedarfs an nachhaltiger Energie ibernehmen.

Unsere Mission: Durch das Fachwissen unserer Beschaftigten, unsere Technologie und unser
Portfolio an Produkten und Dienstleistungen spielen wir eine wesentliche Rolle

bei der Bereitstellung der Energie flr einen erfolgreichen Betrieb.

Zu den folgenden Unternehmenswerten bekennt sich die Urenco-Gruppe:

O Safety

Wir sind stolz darauf, die Sicherheit unserer Mitarbeitenden der Gesellschaft und der Umwelt zu ge-
wahrleisten und den Ruf unserer Branche, Produkte und Dienstleistungen zu wahren.

o Integritiy

Wir sind ehrlich, fair und respektvoll in der Art und Weise wie wir arbeiten.

e Leadership

Wir vertrauen auf unsere Mitarbeitenden als verantwortungsbewusste, integrative, kooperative und ef-
fektive Kommunikatoren, die unsere flihrende Rolle in der Branche weiterentwickeln und unterstitzen.

@ Innovation

Wir verfiigen tber die Energie, das Fachwissen und die Flexibilitdt, um unseren Kunden und unserem
Unternehmen zum langfristigen Erfolg zu verhelfen.
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@ Sustainability

Wir engagieren uns fir eine langfristig erfolgreiche Zukunft, indem wir weiterhin in unsere Beschaftigten,
Gemeinschaften, Technologie und Dienstleistungen investieren und einen Mehrwert fir unsere Anteils-
eigner schaffen.

Unsere Strategie ist Basis fiir den zehnjahrigen Business-Plan der Urenco-Gruppe, welcher u.a. finanz-
wirtschaftlich unsere Leitlinie fir die Budgeterstellung ist.

ii. Sicherheit

Sicherheit geniel3t in der Urenco-Gruppe die oberste Prioritéat. Sicherheit ist ein zentraler Wert unserer
Unternehmenskultur und daher arbeiten wir unter Berlicksichtigung héchster Sicherheitsstandards.
Diverse Programme und Initiativen stellen dieses Ziel sicher.

e ZERO HARM
ZERO HARM ist eine Sammlung von Leitlinien fir die Fihrung der Arbeitssicherheit und basiert
auf dem Prinzip, dass alle Verletzungen und Zwischenfélle vermeidbar sind. Daher haben wir
die Vision, mit ZERO HARM ein Umfeld zu schaffen, in dem niemand verletzt oder geschadigt
wird.

e Arbeitsplatzausschuss (ASA)
Der ASA bringt die im Arbeitsschutz und der Unfallverhitung befassten Funktionstrager zusam-
men, um Uber die Angelegenheiten des Arbeitsschutzes zu beraten. Der Arbeitsschutzaus-
schuss formuliert Empfehlungen, tber deren Umsetzung dann die Geschaftsleitung ggf. unter
Beteiligung des Betriebsrates entscheidet.

o Fachkréfte fur Arbeitssicherheit (FaSi) sowie Sicherheitsbeauftragter
Die Fachkrafte fur Arbeitssicherheit beraten und unterstiitzen die Urenco Deutschland GmbH
in allen Fragen der Arbeitssicherheit, des Gesundheitsschutzes, der Unfallverhitung sowie der
Arbeitsplatzgestaltung der Beschéftigten. Der Sicherheitsbeauftragte agiert als Bindeglied zwi-
schen Fihrungskraften und Beschaftigten und gibt Anstd3e zur Verbesserung der Arbeitssi-
cherheit und des Gesundheitsschutzes.

e ,Lockout, Tagout, Tryout”
Bereits im Geschéaftsjahr 2017 haben wir eine weitere Verfahrensanweisung ,Lockout, Tagout,
Tryout” eingeflhrt, um bereits vor Arbeitsbeginn eine sichere Umgebung im Arbeitsbereich her-
zustellen.
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o Safety Survey“
Es werden regelmaRig ,Safety Surveys® durchgefiihrt, um Fortschritte im Bereich Sicherheit zu
messen und letztlich auch die Sicherheitskultur, die Sicherheitsbilanz sowie unsere Prozesse
kontinuierlich zu verbessern. Ziel ist es, die Arbeitsunfélle sowohl unserer Mitarbeitenden als
auch der bei uns beschéftigten Fremdfirmen zu verhindern.

o ,Safety Day“
Es werden regelmaRig ,Safety Days* veranstaltet, an denen neben Arbeitnehmern und Fremd-
firmen auch Familienangehérige teilnehmen. Bei diversen Aktionen konnte beispielsweise der
Umgang mit ,Sicherheitswerkzeug® getibt werden (z.B. Feuerldscher oder Defibrillatoren). Da-
neben gab es weitere Infostdnde zur Sicherheit im Verkehr oder im Haushalt.

e ,Near Miss*“
Zur Pravention, dass aus moglichen Gefahrenquellen tatséchlich Unfélle werden, wurde mit den
Meldungen von sog. ,Near Misses“ ein System zur vorbeugenden Unfallverhiitung entwickelt.
Ein ,Near Miss“ (Beinahunfall) ist ein plotzlich eintretendes, ungeplantes Ereignis, das nicht eine
Verletzung, Krankheit oder einen Schaden zur Folge hatte, aber das Potenzial hatte, dies zu
verursachen. Nur durch laufende Verbesserungen und Bewusstsein von Gefahrdungen sowie
Beinaheunféllen kann ein hohes Sicherheitsniveau erreicht und gehalten werden.

iil. Unternehmenswerte

Unsere Unternehmenswerte werden von unseren Mitarbeitenden taglich gelebt. Es gibt diverse Initiati-
ven, die darauf hinzielen, dass unsere Unternehmenswerte in unserer Organisation transportiert werden
und somit sichergestellt ist, dass diese den Rahmen fiir unser tagliches Handeln setzen. Zu nennen ist
hier z.B. die Initiative ,Create a winning team* als Teil unserer Unternehmensstrategie ,Our Strategy*.
Wahrend ,,Our Strategy“ beschreibt, was wir erreichen wollen, wird mit ,Our Culture* kodjifiziert, wie
wir Dinge umsetzen und zusammenarbeiten wollen.

One Urenco: Durch aktive, transparente und respektvolle Zusammenarbeit den
Teamgedanken und unsere Leistung starken, wobei jeder seine unter-
schiedlichen Starken einbringen kann.

Act Today for Tomorrow: Der Fokus liegt auf kontinuierlicher Verbesserung und Innovation und
bewusstem Handeln mit einer breiten und langerfristigen Perspektive.

Own our Results: Verantwortung tbernehmen und von anderen einfordern und eine aus-
gepragte Sicherheitskultur und ein sicheres Arbeitsumfeld (vor)leben.
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iv. Umwelt und Nachhaltigkeit

Es besteht unter Wissenschaftlern der Konsens, dass der Mensch die globale Erderwarmung verur-
sacht. Um die Temperaturerhdhung bis zum Ende des Jahrhunderts auf weniger als 2°C zu begrenzen,
wie es 2015 im Ubereinkommen von Paris vereinbart wurde, miissen die anthropogenen CO,-Emissio-
nen schnell stark gesenkt werden. Die gesamte Menschheit hat nur noch ein knappes Restbudget in
der GréRRenordnung von einigen Hundert Gigatonnen CO,1° — dieses Restbudget wird bei jahrlichen
Emissionen von 36 Gigatonen CO; pro Jahr in ca. einem Jahrzehnt aufgebraucht sein. Der Weiterbe-
trieb der weltweit bestehenden 437 Kernkraftwerke und der wesentliche Ausbau der Kernenergie wer-
den einen weltweit wesentlichen Einfluss auf das Erreichen der Klimaziele haben.!

Fur die Urenco Deutschland GmbH, die Uran zur klimafreundlichen Energiegewinnung anreichert, ist
der Umweltschutz ein zentrales Anliegen. Firr uns bedeutet Nachhaltigkeit, die eingesetzten Ressour-
cen jetzt und in Zukunft moéglichst effizient, umwelt- und klimaschonend zu nutzen, ohne dass Freiset-
zungen unseres Prozessmediums Uranhexafluorid oder andere umweltbelastende Ereignisse auftreten.

Nachhaltigkeit ist ein integraler Bestandteil aller Aktivitaten der Urenco-Gruppe, sowohl in Bezug auf die
Langlebigkeit unseres Unternehmens als auch in Bezug auf unsere Umweltauswirkungen und die Art
und Weise, wie wir der Gesellschaft etwas zuriickgeben. In Bezug auf die Umweltauswirkungen macht
die Inbetriebnahme der Tails Management Facility, die von unserer britischen Schwestergesellschaft
Urenco ChemPlants Limited errichtet und betrieben wird, gute Fortschritte und stellt eine bedeutende
Investition in den verantwortungsvollen Umgang mit dem Nebenprodukt unserer Anreicherungsdienst-
leistungen dar. Aufgrund des Uranoxidlagers auf unserer Anlage kénnen wir den gesamten Prozess
abbilden und halten ausreichend Lagerkapazitéten bis zur Einlagerung in ein Endlager vor.

Durch strikte Beachtung hoher Standards bei der Planung, Errichtung und dem Betrieb werden Stérfalle
und Unfélle so weit wie méglich verhindert. Die Urenco Deutschland GmbH halt das Gesundheits-, Si-
cherheits- und Umweltmanagementsystem, das auch ein Energiemanagementsystem beinhaltet, auf
einem hohen Niveau und wo angebracht, wird es weiter verbessert. Durch kontinuierliche Verbesserun-
gen verfolgt die Urenco Deutschland GmbH das Ziel, die méglichen Auswirkungen unserer Aktivitaten
auf die Sicherheit und Gesundheit bestmdéglich zu minimieren sowie unsere Umweltleistung stdndig zu
verbessern.

10 vgl. www.nature.com/articles/nclimate2572, Datenabruf: 31.01.2024
1 vgl. https://www.faz.net/aktuell/politik/ausland/atomkraft-frankreich-und-die-usa-fordern-massive-investitionen-
19356039.html, Datenabruf: 31.01.2024


http://www.nature.com/articles/nclimate2572
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Bei der Planung und Auslegung unserer Anlage werden die Anforderungen eines umfassenden Schut-
zes der Umwelt und der Ressourcen beriicksichtigt. Der laufende Betrieb der Anlage ist darauf ausge-
richtet, Umweltbelastungen und Abfallaufkommen auch unterhalb festgelegter Grenzwerte zu minimie-
ren und den Energieverbrauch zu reduzieren. Alle Auswirkungen auf die Umwelt werden laufend Uber-
wacht und bewertet. Die Offentlichkeit wird regelmaRig tiber den Betriebsablauf und tiber Umweltschutz-
aktivitaten informiert.

Hinsichtlich des Umweltschutzes ist die Verpflichtung zur kontinuierlichen Verbesserung unserer Um-
weltleistung einer der zentralen Punkte unserer Agenda. Das von uns eingesetzte Zentrifugenverfahren
arbeitet mit dem weltweit geringsten Energiebedarf fur die Urananreicherung bei grotmdglicher Sicher-
heit und minimaler Beeinflussung der Umwelt. Das haben der durchgéngig sichere Betrieb am Standort
Gronau bewiesen. Die Energieeffizienz und Zuverlassigkeit der Zentrifugen sind so hoch, dass die Tech-
nologie globale Maf3stabe setzt.

Abschliel3end ist zu erwdhnen, dass die Urenco Deutschland GmbH aktuell eine PV-Anlage mit einer
Nennleistung von rund 6 MW sowie einen Batteriespeicher mit 10 MWh Kapazitat projektiert, um einen
Beitrag zur Netzstabilitat zu leisten und zu zeigen, dass sich erneuerbare Energien und Kernenergie
nicht ausschliel3en. Daneben wurde im Geschéaftsjahr der geplante Strombezug fiur die Jahre 2024 bis
2029 durch eine entsprechende Vereinbarung vollstandig emissionsfrei gestellt.

Eco-Management and Audit Scheme (EMAS)
Bereits im Jahr 1996 hat die Urenco Deutschland GmbH kurz nach Inkrafttreten der EG-Oko-Audit-
Verordnung (EMAS) ein Umweltmanagementsystem eingefuihrt, das den Anforderungen dieser Verord-

nung entspricht. Dies stellt einen der héchsten Standards eines Umweltschutzmanagementsystems auf
europaischer Ebene dar. EMAS steht fur validierte Umweltinformationen, die auch der Offentlichkeit
zuganglich sind. Zudem wurde seit 1997 das Umweltmanagementsystem auf die Anforderungen des
international anerkannten Standards fur Umweltmanagementsysteme, DIN EN ISO 14001, uberpruift.
Die Einhaltung der Anforderungen wird regelmaflig durch externe Auditoren und Umweltgutachter Gber-
pruft und bestétigt. Uber die gesetzlichen Mindestanforderungen hinaus stellt das Umweltmanagement-
system kontinuierliche Verbesserungen des Umweltschutzes sicher und leistet einen Beitrag zur Res-
sourcenschonung.

Die mit EMAS verbundene Verpflichtung zur kontinuierlichen Verbesserung unserer Umweltleistung
nehmen wir dabei auch im 27. Jahr in Folge an. So konnte im Vergleich zum Vorjahr der CO»-Ausstol3
der Urenco Deutschland GmbH weiter reduziert werden. Die Urenco-Gruppe hat sich zum Ziel gesetzt,
bis 2030 kohlenstoffneutral zu sein und wird den Weg der wesentlichen Emissionsreduzierung in den
nachsten Jahren weiter gehen. 12

12 vgl. https://www.urenco.com/cdn/uploads/supporting-files/DE-156-00013_Um-
welterkl%C3%A4rung_der_Urenco_Deutschland_GmbH_Berichtsjahr_2023.pdf, Datenabruf: 07.02.2024
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Die Beteiligung aller Mitarbeitenden bei der Bearbeitung von Umweltschutzthemen ist eine essentielle
Voraussetzung fur das Funktionieren eines Umweltmanagementsystems und wird u.a. durch das Ideen-
management gefordert.

v. Qualitat

Qualitat ist fur Urenco ein wesentlicher Erfolgsfaktor und essentiell, um den regulatorischen und kun-
denseitigen Anforderungen vollumfénglich zu entsprechen. Wir werden nach folgenden DIN regelmé&Rig
auditiert und erfolgreich zertifiziert.

DIN EN ISO 9001

Die Urenco Deutschland GmbH betreibt ein Qualitatsmanagementsystem, das den Anforderungen der
internationalen Norm DIN EN ISO 9001 entspricht und mit der Erfillung der atomrechtlichen Anforde-
rungen sowie des Kerntechnischen Regelwerks KTA 1401 sogar weit dartiber hinausgeht. Das Quali-
tdtsmanagementsystem ist Teil des integrierten Managementsystems fur Qualitat, Umwelt, Arbeits-
schutz und Gesundheit sowie Sicherheit. Die Erfullung der Anforderungen der DIN EN ISO 9001 und
der KTA 1401 wird regelmé&Rig durch externe Auditoren tUberpriift und bestéatigt.

DIN ISO/IEC 27001

Die Urenco Deutschland GmbH hat im Geschéaftsjahr 2011 das Projekt Weiterentwicklung und Zertifi-
zierung ihres Informationssicherheits-Managementsystems nach DIN ISO/IEC 27001 begonnen. Das
Projekt wurde mit der erfolgreichen Erstzertifizierung im Juli 2012 abgeschlossen. Die internationale
Norm ISO/IEC 27001 (Information technology — Security techniques — Information security management
systems — Requirements) spezifiziert die Anforderungen fur die Einrichtung, Umsetzung, Durchfiihrung,
Uberwachung, Uberprifung, Instandhaltung und Verbesserung eines dokumentierten Informationssi-
cherheits-Managementsystems (ISMS). Bei der zweitagigen Rezertifizierung nach DIN ISO/IEC 27001
im November 2022 wurden erneut keine Abweichungen festgestellt.

Der Information Security Manager (ISM) ist der von der Geschaftsfiihrung Beauftragte fir die Aufrecht-
erhaltung eines auf die Urenco Deutschland GmbH angepassten Informationssicherheits-Management-
systems (ISMS) sowie die Ausgestaltung einer geeigneten IS-Organisation. Der ISM ist insbesondere
verantwortlich fiir die operative Durchfiihrung des IS-Risikomanagement-Prozesses und fir die ent-
scheidungsorientierte Berichterstattung.

Plan-Do-Check-Act-Zyklus

Ein weiteres wichtiges Element des Managementsystems der Urenco Deutschland GmbH ist der konti-
nuierliche Verbesserungsprozess, der auf dem Plan-Do-Check-Act-Zyklus (Planen-Ausfiihren-Uberprii-
fen-Verbessern) basiert.

10
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Kundenaudit

RegelméRig wird die Urenco Deutschland GmbH auch von ihren Kunden auditiert. Der Kunde begut-
achtet und bewertet dabei die organisatorische und ggf. auch technische Leistungsféahigkeit der Urenco
Deutschland GmbH. Mit diesen MalRhahmen stellen die Kunden sicher, dass die von der Urenco
Deutschland GmbH zugekauften Anreicherungsdienstleistungen in einem gleichbleibend hohen Stan-
dard bereitgestellt werden.

Die Einhaltung der hohen Qualitatsstandards stellt die erforderliche Produktqualitat sicher und leistet
einen wichtigen Beitrag zum sicheren Betrieb der Urananreicherungsanlage.

2. Allgemeine Geschaftsentwicklung

Der Jahresabschluss der Urenco Deutschland GmbH fir das Jahr 2023 spiegelt eine robuste finanzielle
und operative Leistung wider.

Die Gesellschaft wird nach IFRS (International Financial Reporting Standards) gesteuert und es wird
auf die Ausfuhrungen zu den finanziellen Leistungsindikatoren verwiesen. Folglich beziehen sich alle
finanziellen Aussagen in diesem Abschnitt auf das IFRS-Reporting.

Im Geschéftsjahr 2023 wurden sdmtliche Lieferungs- und Leistungsverpflichtungen gegeniber unseren
Kunden zu 100 % erflllt. Die Entwicklung liegt damit auf Niveau des Vorjahres und entspricht dem
Budgetwert.

Der Verkauf der Urananreicherungsleistungen erfolgt zentral durch die Urenco Enrichment Company
Ltd., Stoke Poges/Grof3britannien, die Anreicherungsvertrdge im Namen und fiir Rechnung der Urenco
Deutschland GmbH abschlief3t und verwaltet. Die Urenco Deutschland GmbH leistet als in Deutschland
ansassige Anreicherungsgesellschaft einen wesentlichen Beitrag zur Erreichung der Geschéftsziele der
Urenco-Gruppe. Die Urenco Deutschland GmbH war an den Gesamtlieferungen der Gruppe im Ge-
schaftsjahr 2023 mit rd. 20 % beteiligt.

11
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Die Absatzmarkte der Urenco-Gruppe haben sich in 2023 gemessen am Umsatz wie folgt aufgeteilt:

Absatzmarkte Urenco-Gruppe 2023

= USA = EU Asien = Rest

Insgesamt entsprechen die wesentlichen KPIs (Key Performance Indicator) in 2023 den Budgetwerten
und das Management befindet die aktuelle Geschéftsentwicklung daher als positiv.

Die Produktionsleistung entsprach im Geschaftsjahr vollstandig dem Budgetansatz fir 2023 und lag
marginal unter dem Vorjahreswert (-0,9 %), was auf den naturlichen Abfall der Kapazitat zurickzufuihren
ist.

Die Umsatzerldse lagen im Geschaftsjahr wesentlich tiber dem Budgetansatz (+7,6 %) sowie den Um-
satzerlésen des Vorjahres (+23,3 %). Dies ist primar auf erhdhte Verkaufe von Natururandquivalenten
in Form von UF6 zurtickzufiihren.

Die Operating Costs lagen im Geschaftsjahr deutlich (-6,2 %) unter dem Budget-Ansatz, was im We-
sentlichen auf geringere Energiekosten zuriickzufiihren ist. Im Vorjahresvergleich haben sich die Ope-
rating Costs deutlich (+6,3 %) erhoht, was auf hthere Personalkosten und die insgesamt hohe Inflation
in Deutschland zurtickzufihren ist. Der Profit after Tax lag in 2023 deutlich (-19,6 %) unter dem Budge-
tansatz, wahrend im Vergleich zu 2022 ein leichter Anstieg (+2,7 %) vorlag.

Die Investitionen (CAPEX) lagen im Geschaftsjahr leicht (+6,5 %) Uber dem Budgetansatz, was zum
einen auf die Anzahl der Projekte und zum anderen auf Budgetabweichungen aufgrund von Preisstei-

gerungen zuriickzufthren ist.

Es wird auf unsere Berichtserstattung zu den finanziellen und nichtfinanziellen Leistungsindikatoren
(IFRS) sowie auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage (HGB) verwiesen.
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3. Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
a. Vermdgenslage

Die nachfolgende Bilanz stellt die Vermdgenslage nach HGB sowie die Mittelherkunft nach Fristigkeit

dar.
31.12.2023 31.12.2022 Veranderungen
TEUR % TEUR % TEUR %
Anlagevermdégen 200.519 15,0 199.211 19,3 1.308 0,7
Vorréate 481.272 36,0 411.186 39,8 70.086 17,0
Forderungen 529.378 39,6 320.870 311 208.508 65,0
Flussige Mittel 51 0,0 5.993 0,6 -5.942  -99,1
Ubrige Aktiva 57.287 4,3 24.925 2,4 32.362 >100,0
Latente Steuern 67.261 51 70.749 6,8 -3.488 -4.9
VERMOGEN 1.335.768 100,0 1.032.934 100,0 302.834 29,3
Eigenkapital 246.302 184 205.273 19,9 41.029 20,0
Langfristige Verbindlichkeiten 919.009 68,8 704.292 68,2 214.717 30,5
Kurzfristige Verbindlichkeiten 170.457 12,8 123.369 11,9 47.088 38,2
KAPITAL 1.335.768 100,0 1.032.934 100,0 302.834 29,3
Vermaogen

Der marginale Anstieg im Anlagevermdgen ist im Wesentlichen darauf zuriickzufiihren, dass den plan-
mafigen Abschreibungen der immateriellen Vermégensgegenstidnde und der Sachanlagen von
TEUR 24.548 Investitionen von TEUR 27.610, die nahezu vollstandig das Sachanlagevermégen betref-
fen, gegentberstehen.

Im Geschaftsjahr wurden wesentlichen Investitionen fir die Beschaffung neuer Transportbehalter
(TEUR 4.724), die Erweiterung der Anreicherungskapazitéat (TEUR 2.755), die Erweiterung von Biroar-
beitsplatzen (TEUR 3.063), den Neubau einer PV-Anlage mit Batteriespeicher (TEUR 2.295) sowie fur
ErtichtigungsmaflRnahmen und notwendige Ersatzinvestitionen (TEUR 14.733) getatigt.

Die Trennarbeitskapazitat betrédgt zum Ende des Geschéftsjahres 3.600t UTA/a (Vorjahr: 3.700 t
UTA/a). Die Produktion betrug im Geschéftsjahr 2023 rd. 3.500 t UTA (Vorjahr: rd. 3.500t UTA) und
liegt im Planansatz.

Der laufende Betrieb der Anlage verlief planmafiig. Die Anlage wurde im Geschéftsjahr 2023 sicher und
ohne Unterbrechung betrieben. In der Abluft und im Abwasser wurde keine anlagenbedingte Radioak-
tivitdit gemessen und es ist zu keinerlei Belastung der Umwelt gekommen. Die An- und Ablieferungen
des Natururans sowie des angereicherten und abgereicherten Urans verliefen planmafig.

Die wesentliche Erhdhung der Vorréate (TEUR +70.086) resultiert aus hoheren Bestédnden an Trennar-
beit (TEUR +43.093) sowie Natururanaquivalenten in Form von U308 (TEUR +18.527).
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Die Forderungen haben sich gegeniber dem Vorjahresstichtag wesentlich (TEUR +208.508) erhéht,
was Uberwiegend (TEUR +217.350) mit der positiven Entwicklung des Konzernverrechnungskontos zu-
sammenhangt. Es wird auf auf die Ausfiihrungen in Abschnitt b. Finanzlage verwiesen.

Die Ubrigen Aktiva enthalten neben dem aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sonstige Vermdégens-
gegenstande. Die sonstigen Vermoégensgegenstande enthalten im Wesentlichen Ertragsteuererstat-
tungsanspriche einschlief3lich Zinsen nach § 233a AO auf diese Anspriiche. Daneben werden geleis-
tete Anzahlungen auf Dienstleistungen sowie ein Vorsteueriiberhang ausgewiesen. Es wird auf die Aus-
fuhrungen in Angabe (3) im Anhang verwiesen.

Die Verminderung der aktiven latenten Steuern begriindet sich im Wesentlichen aus Differenzen bilan-
zieller Wertansatze der sonstigen Riickstellungen zwischen Handels- und Steuerbilanz. Es wird auf die
Angaben der aktiven latenten Steuern in Angabe (4) im Anhang verweisen.

Kapital
Das Eigenkapital erhéhte sich bedingt durch den Jahresiiberschuss fir das abgelaufene Geschéftsjahr

um TEUR 41.029 auf TEUR 246.302. In H6he von TEUR 67.649 besteht zum 31. Dezember 2023 eine
Ausschittungssperre.

Das langfristige Fremdkapital besteht im Wesentlichen aus den langfristigen Pensions- und Personal-
rickstellungen, den Entsorgungsrickstellungen sowie den konzernanteiligen Kosten fur Behalterver-
schrottung. Der Anstieg des langfristigen Fremdkapitals betragt TEUR 214.717. Diese Entwicklung ist
im Wesentlichen auf die mengen- und kostenbedingte Erhohung der Riickstellung fur Verpflichtungen
aus der Entsorgung von abgereichertem Uran (TEUR +136.720) zurlckzufiihren. Daneben haben sich
die Ruckstellungen fur die Stilllegungsverpflichtung (TEUR +14.998) sowie die Ruickstellung fur die kon-
zernanteiligen Kosten fir Behalterverschrottung (TEUR +4.704) erhéht. Daneben haben sich die lang-
fristigen sonstigen Verbindlichkeiten um TEUR 64.453 erhoht, was auf Sachdarlehensvertrage tiber Na-
tururanaquivalente in Form von UF6 (TEUR+51.293) sowie Uber Trennarbeitsleistung (TEUR +13.295)
zurtickzufuhren ist.

Das kurzfristige Fremdkapital umfasst im Wesentlichen die Rickstellung fur Leistungsverpflichtungen
aus Verkaufen von Natururandquivalenten, kurzfristige Rickstellungen fiir drohende Verluste aus
schwebenden Geschéften (Derivative Finanzinstrumente), den kurzfristigen Teil der Pensions- und Per-
sonalriickstellungen, die Steuerriickstellungen, die kurzfristigen erhaltenen Anzahlungen, die Verbind-
lichkeiten aus der laufenden Verrechnung von Lieferungen und Leistungen sowie Verbindlichkeiten ge-
geniiber Konzerngesellschaften.

Die Entwicklung des kurzfristigen Fremdkapitals (TEUR +47.088) resultiert im Wesentlichen aus den

Ubrigen Sonstigen Riickstellungen (TEUR +38.798) sowie aus kurzfristigen Steuerverbindlichkeiten
(TEUR +29.083).
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AbschlielRend verfligt die Urenco Deutschland GmbH mit rund 18 % (Vorjahr: rund 20 %) Uber eine
auskémmliche Eigenkapitalquote und sa&mtliche langfristige Vermdgenswerte sind fristenkongruent
langfristig Uber Eigenkapital und Fremdkapital finanziert.

b. Finanzlage

Die folgende Kapitalflussrechnung nach DRS 21 gibt einen Uberblick iiber die Finanzlage der Gesell-

schaft.
2023 2022
TEUR TEUR
Jahrestberschuss 41.029 55.809
+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstéande des
Anlagevermoégens 24.548 47.329
+/- Zunahme/Abnahme der Riickstellungen 189.935 77.238

-/[+ Zunahme/Abnahme der Vorréte, der Forderungen aus Liefe-

rungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der

Investitions- oder der Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -90.606 -80.007
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investi-

tions- oder der Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 64.245 32.882
+/- Zinsaufwendungen/Zinsertrage -13.018 90
- Sonstige Beteiligungsertrage -5.660 -6.509
+/- Ertragsteueraufwand/-ertrag 13.181 40.811
-/+ Ertragsteuerzahlungen -5.911 -38.504
= Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit 217.743 129.139
- Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle
Anlagevermogen -74 -5
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des
Sachanlagevermdgens 1.745 4,553
- Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -27.536 -16.327
+ Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstéanden des
Finanzanlagevermégens 10 10
+ Erhaltene Zinsen 13.414 2679
+ Erhaltene Dividenden 5.660 6.509
= Cashflow aus der Investitionstatigkeit -6.781 -2.581
- gezahlte Zinsen -396 -366
= Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -396 -366
Zahlungswirksame Verédnderungen des Finanzmittelfonds 210.566 126.192
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 286.948 160.756
= Finanzmittelfonds am Ende der Periode 497.514 286.948

Die Finanzlage der Gesellschaft ist gepragt von einer hohen Selbstfinanzierungskraft durch den Cash-
flow aus laufender Geschaftstatigkeit. Dabei fordern insbesondere Abschreibungen und Zufiihrungen
zu den Ruckstellungen die operative Selbstfinanzierungskraft. Der Cashflow aus laufender Geschéfts-
tatigkeit hat sich gegenuber dem Vorjahr im Wesentlichen aufgrund von erhéhtem Working Capital so-
wie geringeren Selbstfinanzierungseffekten aus den Ruckstellungen erhéht.

15



DocusSign Envelope ID: 7112C3E1-7378-4893-A3E3-24BD31EFE29E

Der Cashflow aus Investitionstéatigkeit konnte im Geschéaftsjahr, wie im Vorjahr, vollstandig durch den
Cashflow aus laufender Geschéftstéatigkeit finanziert werden. Die Investitionen betreffen im Wesentli-
chen die verschiedenen Betriebseinheiten unserer Anlage sowie Betriebs- und Geschaftsausstattun-
gen.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit betrifft im Geschéftsjahr Zinsaufwand fir die unterjahrige Nut-
zung der konzerninternen Kreditlinie des Konzernverrechnungskontos als Teil des Finanzmittelfonds.

Der Finanzmittelfonds setzt sich aus Bankguthaben (TEUR 51) sowie taglich féalligem Guthaben auf dem
Konzernverrechnungskonto (TEUR 497.463) zusammen und betrdgt zum Stichtag TEUR 497.514. Er
hat sich im Geschéftsjahr insbesondere aufgrund des Cashflows aus laufender Geschaftstatigkeit we-
sentlich (TEUR +210.566) erhéht.

Neben der Finanzierung durch den robusten Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit verfigt die Ge-
sellschaft Uber die Urenco-Gruppe Uber eine auskdmmliche Kreditlinie. Die Urenco-Gruppe verfugt tber
Mio. EUR 500,0 an nicht in Anspruch genommenen Bankfazilitdten, so dass die Zahlungsfahigkeit der
Urenco-Gruppe gesichert ist.

Durch im Geschéftsjahr 2023 extern durchgefiihrte Ratings der Agenturen Moody‘s (Baal/Stable) und
Standard & Poor‘s (A-/Strong) wird die Urenco-Gruppe mit ihrem Anreicherungsstandort in Gronau wei-

terhin als durchschnittlich gute Anlage beurteilt.

Die dargestellte Finanzlage der Gesellschaft wird als sehr positiv befunden.
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c. Ertragslage

Die nachfolgende Gewinn- und Verlustrechnung in Staffelform gibt die wesentlichen Ertragskennzah-
len nach HGB wider.

2023 2022 Veranderungen
TEUR % TEUR % TEUR %

Umsatzerldse 552.588 89,0 407.671 80,9 144.917 35,5
Bestandsveranderung 64.650 10,4 93.727 18,6 -29.077 -31,0
Andere aktivierte Eigen-

leistungen 3.442 0,6 2.591 0,5 851 32,8
Gesamtleistung 620.680  100,0 503.989  100,0 116.691 23,2
Sonstige betriebliche Ertrage 44,243 7,1 95.582 19,0 -51.339 -53,7
Materialaufwand 191.362 30,8 170.756 33,9 20.606 12,1
Personalaufwand 33.202 53 32.838 6,5 364 1,1
Abschreibungen AV 24.548 4,0 47.329 9,4 -22.781 -48,1
Sonstige Steuern 195 0,0 172 0,1 23 13,4
Sonstige betriebliche Aufwen-

dungen 369.247 59,5 249.562 49,5 119.685 48,0
BETRIEBSAUFWAND 574.311 92,5 405.075 80,4 169.236 41,8
BETRIEBSERGEBNIS 46.369 7,5 98.914 19,6 -52.545 -53,1
Finanzergebnis 7.841 1,3 -2.294 -0,4 10.135 >100,0
Ertragsteuern -13.181 -2,2 -40.811 -8,1 27.630 67,7
Jahresergebnis 41.029 6,6 55.809 11,1 -14.780 -26,5
Betriebsergebnis/EBIT 46.369 7.5 98.914 19,6 -52.545 -53,1
Abschreibungen AV 24.548 3,9 47.329 9,4 -22.781 -48,1
EBITDA 70.917 11,4 146.243 29,0 -75.326 -51,5

Die Erh6hung der Umsatzerlose (TEUR +144.917) resultiert gro3tenteils aus folgenden wesentlichen
Effekten. Die Erldse aus Trennarbeitsleistung sind mengen- und preisindiziert gestiegen
(TEUR +39.079). Die Erlose aus dem Verkauf von Natururandquivalenten in Form von UF6 haben sich
nahezu verdoppelt (TEUR +73.411) und die Erlése aus dem Verkauf von Natururandquivalenten in
Form von U308 haben sich ebenso wesentlich erhéht (TEUR +33.572). Die Steigerungen sind preis-
und volumengetrieben.

Die Bestandserh6hung betrifft im Wesentlichen erhéhte Trennarbeitsleistung (TEUR +43.093).
Die sonstigen betrieblichen Ertrdage haben sich im Vergleich zum Vorjahr wesentlich vermindert

(TEUR -51.339), was auf deutlich geringere Erlése aus der Auflosung von Riickstellungen zurtckzufih-
ren ist. Es wird auf Angabe (15) im Anhang verwiesen.
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Die Erh6hung des Materialaufwandes (TEUR +20.606) begriindet sich im Wesentlichen in erhéhten
Eink&ufen und Verbrduchen von Natururanaquivalenten in Form von U308 sowie in der Form von UF6.
Die Stromkosten als wichtiger Produktionskostenfaktor haben sich im Geschaftsjahr u.a. aufgrund der
erfolgreichen langfristigen Einkaufsstrategie sowie Entlastungen fur die energieintensive Industrie redu-
ziert (TEUR -2.800).

Der Personalaufwand hat sich im Geschéaftsjahr nur marginal erhéht (TEUR +364). Die Erhdhung der
Entgelte wurde wesentlich durch geringere Zufiihrung zu den Pensionsriickstellungen kompensiert.

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermégens und Sachanlagen
sind mit TEUR 24.548 im Vergleich zum Vorjahr im Wesentlichen aufgrund auslaufender Abschreibun-
gen bei den Technischen Anlagen und Maschinen (TEUR -22.274) ricklaufig.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen zeigen sich im Vergleich zum Vorjahr wesentlich erhdht
(TEUR +119.685). Wesentlicher Treiber sind hier Leistungsverpflichtungen aus Verkdufen sowie Sach-
darlehensverpflichtungen im Zusammenhang mit Natururandquivalenten (TEUR +98.869), Zufiihrun-
gen zu der Ruckstellung fur Verpflichtungen aus der Stilllegung und Entsorgung von Anlagenteilen
(TEUR +13.204) sowie Instandhaltungskosten (TEUR +2.284).

Das Betriebsergebnis (EBIT) hat sich deutlich um TEUR 52.545 gegenliber dem Vorjahr reduziert. Wéh-
rend sich die Gesamtleistung um TEUR 116.691 erhoht hat, hat sich der Betriebsaufwand um
TEUR 169.236 Uberproportional erhéht. Es wird auf die vorherigen Ausfiihrungen verwiesen.

Finanzergebnis
Das Finanzergebnis von TEUR +7.841 (Vorjahr: TEUR -2.294) hat sich im Geschéftsjahr deutlich ver-

bessert. Wesentlicher Treiber ist hier ein erhdhter Zinsertrag (TEUR +10.734), welcher insbesondere
auf die Verzinsung des Konzernverrechnungskontos, dessen Saldo sich im Geschéftsjahr um
TEUR 217.350 erhéht hat, basiert.

Ertragsteuern
Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag resultieren nahezu vollstandig aus Effekten des Ge-

schéaftsjahres. Die aperiodischen Effekte sind mit TEUR 1.805 von untergeordneter Bedeutung im
Vergleich zum Vorjahr; sie betreffen ein Vorabverstandigungsverfahren fir das Jahr 2019.

Jahresiiberschuss
Der Jahresiiberschuss des Geschéaftsjahres 2023 betragt TEUR 41.029 (Vorjahr: TEUR 55.809).

Das EBITDA und EBIT haben sich korrespondierend zum Jahrestberschuss deutlich zum Vorjahr ver-
ringert.
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Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Die Urenco Deutschland GmbH wird im Berichtswesen der Urenco-Gruppe finanzwirtschaftlich auf Ba-
sis der International Financial Reporting Standards (IFRS) gesteuert. Dies bedeutet, dass Budgetierung,
Forecasts und Ist-Zahlen sowie sdmtliche finanziellen Kennzahlen (KPI) auf Basis des Management
Approach erfolgen. Es erfolgen regelmafig Abweichungsanalysen und in- und externe Benchmark-Ana-
lysen.

Wesentliche Unterschiede zwischen IFRS und HGB bestehen u.a. im Ansatz und der Bewertung von
Anlagevermogen, der Vorratsbewertung sowie der Bewertung von Riickstellungen. Daneben fiihrt die
Anwendung von IFRS 15 (Erlése aus Vertragen mit Kunden) zu unterschiedlichen Realisationszeitpunk-
ten bei den Umsatzerlésen und die Anwendung von IFRS 9 (Finanzinstrumente) zum Ausweis von noch
nicht realisierten Kursgewinnen von Devisen-Termingeschaften.

Die Umsatzerldse lagen im Geschéftsjahr wesentlich Giber dem Budgetansatz und Uber den Umséatzen
in 2022. Die positive Entwicklung zum Vorjahr resultiert aus erhéhten externen Verkaufen von Bestan-

den an Trennarbeit sowie Natururanaquivalent in der Form von UF6.

Die Umsatzerlése nach IFRS werden wie folgt aus den Umsatzerlésen nach HGB hergleitet:

2023 2022

TEUR TEUR
Umsatzerlose HGB 552.588 407.671
Anpassung IFRS -137.294 -70.852
Umsatzerlose IFRS 415.294 336.819

Die wesentlichen Anpassungen resultieren aus IFRS 15 (Kundenvertrdge) sowie IFRS 9 (Bilanzierung
von SWAPS).

Die Operating Costs (IFRS) lagen im Geschéaftsjahr leicht unter dem Budgetansatz, was u.a. auf gerin-
gere Energiekosten auf Basis der langfristigen Einkaufsstrategie sowie der Nutzung von Entlastungs-
mdglichkeiten zuriickzuftihren ist. Im Vorjahresvergleich haben sich die Operating Costs (IFRS) auf-
grund von allgemeinen Preissteigerungen sowie Anpassung der Léhne und Gehélter leicht erhéht.
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Die Operating Costs nach IFRS betreffen samtliche Betriebskostenstellen nach folgenden Kostenarten:

Netto-Personalkosten nach Abzug von aktivierten Eigenleistungen
Energiekosten

Instandhaltungs- und Materialkosten

Sicherheitskosten

Regulatorische Geblihren

Fremdleistungen und Beratungskosten

+ 4+ 4+ o+ o+ o+

Ubrige Kosten
Operating Costs (IFRS)

Der Hohe nach bestehen zwischen den genannten Kostenarten keine wesentlichen Unterschiede zwi-
schen HGB und IFRS.

Abschreibungen, Ergebniseffekte aus der Veranderung der nuklearen Riickstellungen und Gruppen-
kosten sind nicht Bestandteil der Operating Costs.

Der Profit after Tax (IFRS) lag in 2023 deutlich unter dem Budgetansatz, wahrend im Vergleich zu 2022
ein leichter Anstieg zu verzeichnen war. Wesentlicher Treiber sind hier Ergebnisbelastungen aus den
nuklearen Rickstellungen, welche héher ausgefallen sind als originar im Budget angenommen.

Die Investitionen in die Anlage werden mittels eines CAPEX-Budgets gesteuert, welches im Geschéfts-
jahr leicht Uberschritten worden ist, wahrend gegenliber dem Vorjahr eine wesentliche Erhéhung eintrat.
Die Investitionen erfolgen auf Basis des Site Development Plans.

Daneben werden weitere nichtfinanzielle Leistungsindikatoren zur Steuerung der Gesellschaft heran-
gezogen. Wichtigste Kennzahl ist hier die Erreichung von 100 % Erfillung der Lieferverpflichtungen
gegenuber unseren Kunden (on quality & on time), was im Geschaftsjahr erreicht worden ist. Zusétzlich
ist die Produktionsleistung eine weitere Kennzahl, welche zur Steuerung verwendet wird. Die Produkti-
onsleistung lag im Geschéftsjahr marginal Uber dem Budgetansatz fur 2023, wahrend gegeniber dem
Vorjahr ein leichter Rickgang bestand. Griinde hierfir sind der natirliche Abfall der Kapazitéat durch
den sukzessiven Ausfall von Zentrifugen, die ihr technisches Nutzungsende erreicht haben.

Abschliel3end werden permanent die Energieverbrauche sowie damit einhergehend die CO,-AusstoRe
und die Abfallmengen zur Steuerung und Erhéhung der Nachhaltigkeit verwendet.13

13 vgl. https://www.urenco.com/cdn/uploads/supporting-files/Environmental_Statement_2023_Urenco_Deutsch-
land_GmbH.pdf, Datenabruf: 30.01.2024
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4. Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Die Trennkapazitat der Urenco-Gruppe betragt rd. 17.600 t UTA/a (Vorjahr: 17.900 t UTA/a), wozu die
Urenco Deutschland GmbH mit einer Trennkapazitat von rd. 3.600 t UTA/a (Vorjahr: 3.700 t UTA/a)
beitragt. Somit kann die Gesellschaft auch kiinftig ihren Kundenanforderungen und Lieferverpflichtun-
gen nachkommen.

Die Urenco-Gruppe ist weiterhin ein fihrender Anreicherungsdienstleister fur die weltweite kerntechni-
sche Industrie. Die Kunden schétzen dabei Urenco als unabhangigen, flexiblen Anbieter von Anreiche-
rungsleistungen sowie die Fahigkeit der Urenco, die langfristigen Lieferverpflichtungen jederzeit zur Zu-
friedenheit des Kunden erfullen zu kénnen. Um unseren Marktanteil sowie unsere Position als weltweit
fuhrender Anbieter fiir Anreicherungsdienstleistungen weiterhin zu halten, konzentrieren wir uns darauf,
durchweg hervorragenden Kundenservice zu erbringen. Alleinstellungsmerkmal der Urenco-Gruppe
sind 4 Anreicherungsanlagen in 4 verschiedenen Landern, was zum einen einzigartig auf der ganzen
Welt ist und zum anderen fir Vielfalt und Versorgungssicherheit sorgt.

Wir pflegen weiterhin unsere engen und langfristigen Beziehungen mit all unseren Kunden. Unsere
Technologie erlaubt es uns, flexibel auf die Anforderungen unserer Kunden sowie Dynamiken des Mark-
tes zur reagieren. Wir reagieren auf den schwacheren Preis fir Trennarbeitsleistungen durch bessere
Ausnutzung des Natururans zusatzlich zu bestehenden Anreicherungsdienstleistungen. Gleichzeitig
werden wir im Rahmen unserer strategischen Neuausrichtung die Wirtschaftlichkeit des Betriebs unse-
rer Anreicherungsanlagen weiter optimieren, unsere Flexibilitdt maximieren und unser Dienstleistungs-
portfolio erweitern.

Der Auftragsbestand (Orderbook) der Urenco-Gruppe erstreckt sich bis in die 2040er Jahre mit einem
Wert von rd. Mrd. EUR 14,7 (Vorjahr: bis Ende 2030er Jahre Mrd. EUR 10,8), was die finanzielle Stabi-
litdt kiinftiger Einnahmen sowie Planungssicherheit fiir Investitionen gewahrleistet.

Aufgrund der mit dem Ausbruch des Ukraine-Kriegs im Februar 2022 verbundenen Energiekrise hat
sich die Nachfrage nach europdaischer Anreichungsdienstleistung wesentlich erhdht, was zu signifikant
steigenden Preisen (von 125 USD/SWU per 31.12.2022 auf 155 USD/SWU per 31.12.2023) fur Anrei-
chungsdienstleistungen gefuhrt hat und sich strategisch in einem Kapazitatsausbau der Urenco-Gruppe
widerspiegelt.
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Insgesamt schatzen wir die wirtschaftliche Lage der Urenco Deutschland GmbH als positiv ein und ver-
weisen hier auf unsere Ausfiihrungen zum Geschaftsverlauf, zur Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
als auch den finanziellen und nichtfinanziellen Leistungsindikatoren.

Risikoberichterstattung
a. Risikomanagementsystem

Die Elemente eines funktionsfahigen Risikomanagements spielen bei der Urenco Deutschland GmbH
seit jeher eine wichtige Rolle. Die Geschaftsfiihrung verbessert stetig das Risikomanagement durch
zusatzliche Malznahmen.

Die organisatorischen MalBhahmen zur Abwehr von Risiken sind in Betriebshandbiichern und in den
Managementsystem-Dokumentationen enthalten. Sie betreffen u.a. personelle Organisation, Strahlen-
schutz, Wach- und Zugangsregeln, Arbeitsschutz, Not- und Storfallmanagement, Umweltschutz, Ge-
heimschutz und Instandhaltung.

Zur Messung, Steuerung, Analyse und Uberwachung moglicher Risiken existieren umfangreiche techni-
sche, organisatorische und kaufméannische Berichte Uiber das strategische und operative Geschaft zur
Vorlage an die Entscheidungstrager. Dadurch kénnen alle den Fortbestand des Unternehmens gefahr-
denden Entwicklungen friihzeitig erkannt werden. Die Fortschreibung genau definierter Grol3en erlaubt
den permanenten Abgleich von Ist- und Planzahlen. Die Erfassung und Darstellung von Risiken erlaubt
eine rechtzeitige Gegensteuerung.

b. Security & Safeguards

Die Urenco verarbeitet jahrlich mehrere tausend Tonnen an Uran und betreibt ihre Urananreicherungs-
anlage mit sensibler Zentrifugentechnologie. Wir missen daher die Sicherheit des eingesetzten Urans
sowie der genutzten Technologie und Vermdgensgegenstande gewahrleisten. Als global agierender
Anreicherungsdienstleister legen wir unsere Schwerpunkte auf sdmtliche Bereiche der Sicherheit, in-
klusive der stetig wachsenden Cyberbedrohungen, um den Schutz unseres Anlagenbetriebs, unserer
Investitionen, des Materials sowie der Technologie zu garantieren. Die Méglichkeit, dass Uran in unbe-
fugte Hande gelangen kénnte, ist ebenfalls ein Risiko fir eine Anreicherungsanlage.

Zur Entscharfung dieser Risiken erfiillen wir samtliche nationalen und internationalen Sicherheitsstan-
dards.

Die Urenco Deutschland GmbH ist gemal DIN EN ISO 9001, DIN EN ISO 14001 sowie

DIN ISO/IEC 27001 zertifiziert. Die Funktionalitdt des Managementsystems wurde im Rahmen eines
kombinierten Audits im Juni 2023 Uberprift und die neuen Zertifikate wurden erteilt.
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Durch besondere Sicherungsmafinahmen wird gewahrleistet, dass
e kein Uran entwendet werden kann,
e die Technik nicht in unbefugte Hande gelangt und

o die technische Auslegung nicht unkontrolliert verandert wird.

Durch technische, organisatorische und administrative MaBnahmen wird sichergestellt, dass Material
der Urenco Deutschland GmbH weder entwendet noch zweckfremd verwendet werden kann. Dieses
unterliegt sowohl der nationalen als auch der internationalen Aufsicht.

Das Bundesministerium fir Wirtschaft und Klimaschutz (BMWK) tiberwacht den Einsatz der besonders
geschitzten Technologie.

Das Ministerium fur Wirtschaft, Industrie, Klimaschutz und Energie (MWIKE) des Landes Nordrhein-
Westfalen Giberwacht den laufenden Betrieb.

Das Bundesamt fur Wirtschaft und Ausfuhrkontrolle (BAFA) lGberwacht die Einhaltung des Au3enwirt-
schaftsrechts und der Regelungen zur Exportkontrolle inklusive der daftr notwendigen Genehmigun-
gen.

Die Internationale Atom-Energie-Organisation der UNO (IAEO) und die Europaische Atomgemeinschaft
(Euratom) Uiberwachen standig den physischen Verbleib, den Anreicherungsgrad, die Uranbuchhaltung
und die Verwendung der eingesetzten Uranmengen. Der sichere Umgang und der sichere Verbleib des
eingesetzten Urans werden von den Uberstaatlichen Institutionen im Rahmen von verschiedensten In-
spektionen dabei fortwéhrend gepruft und bestatigt.

Aus diesem Grund sind auch die Zugénge zur Anlage und den Fertigungsstatten nur einem bestimmten
Personenkreis erlaubt und werden sorgféltig Uberwacht.

Die Urenco Deutschland GmbH hat ein Sicherheitsmanagementsystem (SMS) basierend auf dem Me-
morandum ,Gewahrleistung einer angemessenen Sicherheitskultur® der Reaktor-Sicherheitskommis-
sion und den ,Grundlagen fir SMS* des Bundesministeriums fir Umwelt, Naturschutz und Reaktorsi-
cherheit (BMU) implementiert. Dazu nutzen wir eine leistungsstarke Software zur grafischen Modellie-
rung und datenbankgestutzten Steuerung von Prozessen.

Aufgrund der implementierten Kontrollen, Systeme und Prozesse stufen wir das Restrisiko bzgl. der
oben genannten Themen als &uf3erst gering ein.
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c. Finanzwirtschaftliche Risiken
Die Urenco ist neben den vorgenannten Risiken diversen finanzwirtschaftlichen Risiken ausgesetzt. Das
Board der Urenco Ltd. Uberprift regelmafig die Richtlinien, die zur Steuerung dieser Risiken erlassen

wurden.

Entwicklung Stromkosten

Stromkosten sind ein wesentlicher Kostenfaktor fur die Urenco Deutschland GmbH. Die Strompreise
der Industrie in Deutschland haben sich, verglichen zu den turbulenten Preisen in 2022, in 2023 deutlich
reduziert.’* Wir begegnen dem Beschaffungsrisiko mit einer langfristigen Einkaufsstrategie, die das
Marktpreisrisiko diversifiziert. Hinsichtlich Stromkosten, Abgaben und Netzentgelten versuchen wir die
Entlastungschancen zu nutzen, die der Gesetzgeber zur Erhaltung der Wettbewerbsfahigkeit der Wirt-
schaft implementiert hat. Daneben versuchen wir unseren grundsatzlichen Energiebedarf durch Ener-
giesparmalinahmen weiter zu senken sowie zukiinftig selbst Strom tber Photovoltaik-Anlagen zu pro-
duzieren. Die prognostizierten Strommengen sind bis einschlie3lich 2028 nahezu vollstandig (97 %)
eingedeckt, so dass wir vor Marktpreisrisiken mittelfristig geschiitzt sind.

Die Risikobedeutung beziiglich steigender Stromkosten stufen wir daher als ,gering“ ein.

Forderungsausfallsrisiko
Hinsichtlich des Forderungsausfallsrisikos unterhélt die Urenco nur Geschéaftsbeziehungen mit kredit-

wuirdigen Kunden, die im Wesentlichen weitere Beteiligte im Kernbrennstoff-Kreislauf sind. Es ist Richt-
linie der Gruppe, dass alle Kunden, die Geschéfte auf Kredit wiinschen, sich einem internen Freigabe-
prozess unterziehen missen. Dieser interne Freigabeprozess basiert auf einem Debitorenbewertungs-
system &hnlich dem von externen Rating-Agenturen. Den Kunden werden auf Basis der Ergebnisse des
Debitorenbewertungssystems bestimmte Kreditlinien zugewiesen. Die Kreditinanspruchnahme der
Kunden wird monatlich auf Basis der zugewiesenen Kreditlinie iberwacht. In der Vergangenheit ist es
noch zu keinem Zahlungsausfall eines Kunden gekommen, der gemaf dieser Richtlinie bewertet wurde.

Die Risikobedeutung bezliglich des Forderungsausfallrisikos stufen wir als ,mittel* ein.

Zinsénderungsrisiko

Die Urenco-Gruppe ist einem Zinsanderungsrisiko auf Barguthaben ausgesetzt (Guthabenentgelt auf
Sichteinlagen sowie Jahresendgebuhr auf das am Bilanzstichtag bestehende Guthaben), die kurzfristi-
gen variablen Zinsséatzen unterliegen. Die langfristigen Verbindlichkeiten der Urenco-Gruppe zur Finan-
zierung ihrer Geschéftstatigkeit sind festverzinslich und setzen die Urenco-Gruppe keinem Zinsande-
rungsrisiko aus. Die Urenco-Gruppe verwaltet inre Barguthaben, um sich gegen nachteilige Anderungen
der Zinssatze zu schiitzen und gleichzeitig die Liquiditat zur Deckung des Betriebsbedarfs zu erhalten.
Die Politik der Urenco-Gruppe zur Steuerung des Zinsrisikos besteht darin, einen Teil der Kredite zu
festen Zinssatzen zu halten. Die Urenco-Gruppe schlie3t Cross-Currency-Zinsswaps ab, bei denen sie
sich verpflichtet, in bestimmten Zeitabstdnden die Differenz zwischen den festverzinslichen und den

14 vgl. BDEW Bundesverband der Energie- und Wasserwirtschaft e.V.-Strompreisanalyse Februar 2024 v.
13.02.2024.
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variabel verzinslichen Betragen zu tauschen, die unter Bezugnahme auf einen vereinbarten Nennbetrag
berechnet werden. Diese Swaps werden zur Absicherung der zugrunde liegenden Schuldverpflichtun-
gen eingesetzt.

Dariliber hinaus beeinflussen die Marktzinsen die Hohe der langfristigen Rickstellungen der Urenco
Deutschland GmbH, da sich an ihnen die Abzinsungsfaktoren fir die Ermittlung der Verpflichtungsbar-
werte orientieren. Bei fallenden Marktzinsen erhéhen sich i.d.R. unsere Rickstellungen und bei stei-
genden Marktzinsen verringern sie sich. Wir verweisen auf unsere Ausfiihrungen zur Vermdgenslage.

Die Risikobedeutung beziglich des Zinsanderungsrisikos stufen wir als ,mittel” ein.

Wahrungskursrisiko

Der Anreicherungsmarkt, in dem Urenco agiert, basiert vorwiegend auf dem US-Dollar, wahrend die
wesentlichen betrieblichen Kosten auf Euro lauten. Wahrungskursschwankungen des US-Dollars im
Verhaltnis zum Euro kdnnen daher das Ergebnis der Urenco-Gruppe sowie der Urenco Deutschland
GmbH beeinflussen. Zur Absicherung dieser Wahrungsrisiken werden durch die Muttergesellschaft im
Rahmen der zentralen Vermarktung Geschéfte zur Kurssicherung aller Zahlungsstréme in Fremdwah-
rung aus dem operativen Geschéaft (insbesondere US-Dollar-Umsatzerlése abziglich US-Dollar-Kosten)
eingegangen und anteilig an die Urenco Deutschland GmbH weitergegeben. Die Nettopositionen wer-
den im laufenden und folgenden Jahr zu mindestens 80 %, im dritten Jahr zu mindestens 50 % und im
vierten Jahr zu mindestens 20 % durch Kurssicherungsgeschéfte abgesichert.

Die Risikobedeutung beziglich des Wahrungskursrisikos stufen wir als ,mittel“ ein.

Liguiditatsrisiko

Die Urenco-Gruppe plant ihre Finanzierungen und Gberwacht das Risiko einer Mittelknappheit auf mo-
natlicher Basis unter Verwendung eines Vorausplanungsmodells, das die Félligkeit bestehender Kredit-
verbindlichkeiten, geplante Investitionen und prognostizierte Cashflows aus der Geschéftstatigkeit be-
ricksichtigt. Die Urenco-Gruppe steuert das Liquiditatsrisiko durch eine Kombination aus nicht in An-
spruch genommenen Kreditfazilititen und durch die Refinanzierung von Schulden vor dem Falligkeits-
datum. Die Urenco Deutschland GmbH als Teil der Urenco-Gruppe partizipiert von dieser Steuerung
des Liquiditatsrisikos.

Die Urenco-Gruppe ist bestrebt, Flexibilitdt und Kontinuitat bei der Finanzierung durch die aktive Nut-
zung einer Reihe unterschiedlicher Instrumente, Markte und Wahrungen zu erreichen. Die externe
Fremdfinanzierung wird Uber eine Reihe unterschiedlicher Laufzeiten angestrebt, um eine Konzentra-

tion von Falligkeiten zu vermeiden.

Die Risikobedeutung des Liquiditatsrisikos stufen wir als ,gering“ ein.

25



DocusSign Envelope ID: 7112C3E1-7378-4893-A3E3-24BD31EFE29E

Steuerliche Risiken

Die Urenco Deutschland GmbH ist, wie jedes Unternehmen, steuerlichen Risiken ausgesetzt. Diesen
Risiken wird grundséatzlich durch die Einbindung in das Tax Compliance Management System der
Urenco-Gruppe begegnet. Daneben wird Uber Advance Pricing Agreements (APAs) im Rahmen von
Vorabverstandigungsverfahren versucht, die steuerlichen Risiken aus internationalen Verrechnungs-
preisen zu minimieren.

Aktuell findet eine Betriebsprufung der Jahre 2017 bis 2020 statt, welche zum Aufstellungszeitpunkt
noch nicht abgeschlossen ist. Im Vergleich zur abgeschlossenen Betriebspriifung 2013 bis 2016 sind
keine zusatzlichen wesentlichen steuerlichen Feststellungen getroffen worden. Samtliche Effekte aus
der Betriebspriifung 2013 bis 2016, welche sich ebenso in der Betriebsprufung 2017 bis 2020 nieder-
schlagen, wurden durch entsprechende Riickstellung bereits im Vorjahr zurtickgestellt. Das Verstandi-
gungsverfahren hinsichtlich der angemessenen Verzinsung des Konzerndarlehens ist im Gange und es
gibt aktuell keine neuen Erkenntnisse.

Die Risikobedeutung der steuerlichen Risiken stufen wir als ,mittel” ein.

AbschlieRend bleibt festzustellen, dass die interne Uberpriifung der gegenwértigen Risikolage ergeben
hat, dass keine den Fortbestand des Unternehmens gefahrdenden Tatsachen bestehen.

d. Standortbezogene Risiken

Der Vertrag von Almelo bildet den Rahmen fiur den gleichbleibenden und zuverlassigen Betrieb der
europaischen Urananreicherungsanlagen der Urenco-Gruppe und gewéhrleistet die langfristige Konti-
nuitat und Stabilitdt unseres Geschéaftsbetriebs. Mit Bescheid vom 14. Februar 2005 wurde der Urenco
Deutschland GmbH vom seinerzeitigen Ministerium fur Verkehr, Energie und Landesplanung des Lan-
des Nordrhein-Westfalen die unbefristete Genehmigung zur Errichtung und zum Betrieb der Urananrei-

cherungsanlage Gronau mit einer Trennleistung von bis zu 4.500 t UTA/a erteilt.

Es gab in der Vergangenheit immer wieder politische Initiativen mit dem Ziel, die Urananreicherungs-
anlage Gronau, trotz ihrer Relevanz fur die Energieversorgung der westlichen Welt, zu schlieRen.516.17
Diese waren nicht erfolgreich und sind dartber hinaus kontrar zur Rechtsauffassung der Geschaftsfih-
rung.

15 Vgl. Bundestagswahlprogramm 2022 BUNDNIS 90/DIE GRUNEN, S. 28

16 vgl. Koalitionsvertrag 2022-2025 zwischen der Sozialdemokratischen Partei Deutschlands (SPD), BUNDNIS
90/DIE GRUNEN und den Freien Demokraten (FDP)

17 Vgl. Deutscher Bundestag, 19. Wahlperiode, Drucksache 19/2520
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Die Geschéaftsfuhrung vertritt die Rechtsauffassung, dass ein Ausstieg aus der Urananreicherung und
eine damit verbundene SchlieRung der Urananreicherungsanlage Gronau verfassungs-, europa- und
vélkerrechtswidrig ist.’® Insbesondere mit dem vollstdndigen Ausstieg aus der Energieerzeugung aus
Kernkraft zum 15. April 2024 kommt der Urananreicherungsanlage Gronau der Urenco als neben der
Brennelementefertigung in Lingen einzige verbleibende Nuklearanlage eine erhebliche au3enpolitische
Bedeutung als Technologieunternehmen und als Beraterin in atomrechtlichen und Fragen der Export-
kontrolle zu. Eine Schliel3ung der Anlage wirde im Hinblick auf bestehende Staatsvertrage und laufende
Lieferverpflichtungen erhebliche politische Verwerfungen mit sich bringen.

Neben der rechtlichen Wirdigung begegnen wir dem standortbezogenen Risiko mit einer seit Jahren
transparenten Informationspolitik zu allen unseren Stakeholdern und einer vertrauensvollen Kommuni-
kation und Zusammenarbeit mit unseren zusténdigen Aufsichtsbehdrden.

Daneben besteht grundséatzlich immer die Mdglichkeit, sich im Rahmen einer Besichtigung vor Ort selbst
ein Bild von den hochsten Sicherheits-, Qualitats- und Umweltstandards in der Urananreicherungsan-
lage in Gronau zu machen.

Wir stufen die standortbezogenen Risiken, insbesondere auf Basis der aktuellen geopolitischen Ent-
wicklungen, gegenwertig als ,gering“ ein.

5. Chancen-und Prognosebericht
a. Globaler Energiebedarf

Die Sicherstellung einer zuverlassigen, wirtschaftlichen und nachhaltigen Energieversorgung ist eine
der gréRten Herausforderungen des 21. Jahrhunderts.

Der globale Primarenergieverbrauch wird sich ausgehend vom Basisjahr 2017 bis 2040 um 27 % erho-
hen, wahrend die weltweite Stromnachfrage um 59 % wesentlich zunehmen wird. Allein die vollstandige
Dekarbonisierung der deutschen Chemieindustrie wird den Strombedarf Deutschlands verdoppeln.®®
Die Stromnachfrage wird insbesondere durch die Entwicklungs- und Schwellenlander sowie den
Stromeinsatz als Mittel zur Dekarbonisierung im Verkehrs- und Warme- bzw. Kéltesektor deutlich an-
steigen. So fihrt z.B. die Elektromobilitat zu einem wesentlichen Anstieg des Strombedarfs.?° Die Re-
gionen und L&nder mit den hdchsten Wachstumsraten bei der Stromnachfrage sind China, Indien, Std-
ostasien, Afrika sowie der Mittlere Osten. Kernkraft spielt in allen genannten Regionen eine tragende
Rolle als basislastfahige kohlenstoffarme Stromerzeugungsquelle.2!

18 vgl. Deutscher Bundestag, Ausschussdrucksache 19(16)96-C zur Anhérung am 17.10.2018
19 vgl. VCI-Studie: Roadmap 2050 Okt. 2019, S.off

20 ygl. Globale Szenarien und Prognosen zur Energieversorgung im Vergleich, April 2021, S. 4
21 vgl. World Energy Outlook 2022, IEA, S. 219f
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Hinsichtlich des zukiinftigen weltweiten Energiemixes werden die Kernenergie sowie die erneuerbaren
Energien den heutigen weltweit riicklaufigen Kohleanteil von aktuell rund 35 % in Zukunft kompensie-
ren. Bei den erneuerbaren Energien wird Sonnenenergie weltweit den gré3ten Beitrag liefern. Damit
der zukiunftige Energiemix eine zuverlassige und kohlenstoffarme Energieversorgung darstellt, sind in
dieser und der ndchsten Dekade wesentliche Investitionen in den Ausbau der erneuerbaren Energien
sowie in die Stromnetze notwendig, weil die erneuerbaren Energien nicht basislastfahig sind und daher
hohe Anforderungen an die Stromnetze stellen, was zu steigenden Netzentgelten fuhren wird. Kernkraft
wird insbesondere wegen ihrer Basislastfahigkeit eine wichtige Rolle im zukinftigen Energiemix einneh-
men. Auch die Kernkraft hat die gréRten Wachstumsraten in den Schwellen- und Entwicklungslandern
bis 2030.%2

Vom 30. November bis zum 13. Dezember 2023 fand in Dubai die UN-Klimakonferenz (COP 28) statt.
In der Abschlusserklarung vom 21. Dezember 2023 wurden folgende Eckpunkte verabschiedet.

e Bestatigung der Begrenzung des Anstiegs der globalen Durchschnittstemperatur auf deutlich
unter 2 °C Uber dem vorindustriellen Niveau; Anstrengungen, um den Temperaturanstieg auf
1,5 °C uber dem vorindustriellen Niveau zu begrenzen.

e Erstmalige Bestatigung der Abkehr von fossilen Brennstoffen.?

Im Rahmen der Konferenz haben nahezu alle westlichen Industriestaaten, mit Ausnahme von Deutsch-
land, in einer gemeinsamen Erklarung das Ziel ausgegeben, zum Wohle des Klimaschutzes die Kapa-
zitat der Kernkraft bis zum Jahr 2050 verdreifachen zu wollen. Hinzukommen China und Russland, die
ebenso massiv ihre Kapazitat ausbauen wollen. Dies unterstreicht die Wichtigkeit der Kernkraft beim
Erreichen der Klimaziele neben den erneuerbaren Energien.?*

Das Erreichen der globalen Netto-Null-Emissionen bis 2050, wie im ,Net Zero Emissions by 2050 case
(NZE2050)“ im Energy Outlook 2021 der IAE, wirde eine Reihe von zusatzlichen MalRnahmen in den
néchsten zehn Jahren erfordern. Um eine 40-prozentige Reduzierung der Emissionen bis 2030 zu er-
reichen, missen beispielsweise 2030 fast 75 % der weltweiten Stromerzeugung aus emissionsarmen
Quellen wie erneuerbare Energien und Kernenergie stammen (von weniger als 40 % im Jahr 2019), und
mehr als 50 % der 2030 weltweit verkauften Pkw mussen elektrisch betrieben werden (von 2,5 % im
Jahr 2019). Elektrifizierung, massive Effizienzsteigerungen und Verhaltensédnderungen spielen dabei
ebenso eine Rolle wie beschleunigte Innovationen in einem breiten Spektrum von Technologien, von
Wasserstoff-Elektrolyseuren bis zu kleinen modularen Kernreaktoren.2

22 Vgl. World Energy Outlook 2022, IEA, S. 224ff

2 Vgl. https://www.tagesschau.de/ausland/asien/cop28-abschlusserklaerung-dubai-102.html , Datenabruf:
01.02.2024

2 vgl. Handelsblatt, 03.12.2023, 22 Staaten wollen Atomenergie verdreifachen, Datenabruf: 01.02.2024

25 Vgl. World Energy Outlook 2024, IEA, S. 123ff
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AbschlielRend bleibt festzustellen, dass neue Erzeugungskapazitaten auf der ganzen Welt notwendig
sind. Einerseits um insbesondere Kohlekraftwerke als einen wesentlichen Treiber des CO»-Ausstol3es
zu ersetzen, aber auch um die gestiegene Nachfrage nach Strom in vielen Landern zu decken. Daraus
ergeben sich Marktchancen fur die Kernkraft und unsere Anreicherungstechnologie.

b. Globaler Markt fur Kernenergie und Anreicherungsdienstleistun-
gen

Im vorherigen Absatz wurde bereits auf die zukinftig steigenden Energiebedarfe eingegangen, welche
kohlenstoffarm gedeckt werden mussen. Kernenergie wird weltweit dabei eine wesentliche Rolle spie-
len, wie u.a. dem IEA Word Energy Outlook 2024 zu entnehmen ist. Das kritische Abgrenzungsmerkmal
der Kernenergie zu den erneuerbaren Energien ist dabei die hohe Basislastfahigkeit und Verlasslich-
keit.%

Kernkraft deckt aktuell rund 10 % des globalen Energiebedarfs ab und ist die zweitgré3te kohlenstoff-
arme Energiequelle nach Wasserkraft. Zukiinftig wird der Anteil von Kernkraft am weltweiten Energiemix
steigen, was insbesondere von den sogenannten Schwellen- und Entwicklungslandern einschlieflich
China getrieben wird. Oftmals wird Kernenergie genutzt, um Kohlekraftwerke zu ersetzen. China wird
ab 2030 die groRte Flotte an Kernkraftwerken besitzen. Dort alleine sind aktuell 18 Kernkraftwerke im
Bau. In Europa und den USA wird der Anteil leicht riicklaufig sein, weil altere Kernkraftwerke vom Netz
gehen.?” Es ist aber nicht unwahrscheinlich, dass zukinftig weitere Kraftwerke geplant werden, weil die
EU-Kommission mit der Aufnahme der Kernkraft in die EU-Taxonomie zu nachhaltigen Investments den
finanziellen Rahmen daflr geschaffen hat, dass Projekte zuklnftig leichter finanziert werden und die
Kernkraft zur Verminderung des CO,-Ausstol3es einen wichtigen Beitrag leisten wird. Auch die Auswir-
kungen der aktuellen Energiekrise haben und werden zu weiteren Projektierungen von neuen Kernkraft-
werken fuhren, wie z.B. in Polen der Wechsel von Kohle auf Kernkraft forciert wird.?

Aktuell befinden sich weltweit 61 Kernkraftwerke mit einer Kapazitat von 68.079 MWe im Bau sowie
weitere 113 Kernkraftwerke mit einer Kapazitat von 110.677 MWe in konkreter Planung.?

Die genannten Kapazitaten stellen fir die Urenco-Gruppe wesentliche Marktchancen dar, welche zu-
kiinftige Auftragseingange und folglich Umsatzerlése generieren kénnen.

26 \/gl. World Nuclear Association response to the International Energy Agency's Net Zero by 2050 report, S.1ff

27 Vgl. World Energy Outlook 2023, IEA, S. 233ff

28 \/gl. https://www.euractiv.de/section/energie/news/eu-strommarktreform-polen-bricht-lanze-fuer-atomkraft/

2 Vgl. https://world-nuclear.org/information-library/current-and-future-generation/plans-for-new-reactors-world-
wide.aspx, Datenabruf: 08.02.2024
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Die Kernenergie ist immer noch die erste Wahl fur die Grundlast in vielen Landern der Welt. Die natio-
nalen Regierungen weltweit haben sich zur Reduzierung der Treibhausgase verpflichtet. Sie haben dar-
Uber hinaus erkannt, dass eine Verringerung der Abhangigkeit von Energieimporten aus anderen Lan-
dern wichtig ist. Die Kernenergie wird von vielen als ein wichtiger Bestandteil im Energiemix angesehen,
da sie eine zuverlassige und saubere Quelle der Energiegewinnung ist, die zudem eine gewisse Ver-
sorgungssicherheit bietet. Wir sind aufgrund der vorgenannten Indikatoren (berzeugt, dass sich die
Kapazitat der Kernenergie mittel- und langfristig wesentlich erhohen wird und daraus abgeleitet auch
die Nachfrage nach Trennarbeitsleistung wesentlich zunehmen wird. Das Kapazitats-Programm der
Urenco-Gruppe ist darauf ausgelegt, die nachgefragten Kapazitaten dem Markt zur Verfigung zu stel-
len.

c. Ausblick

Fur das Jahr 2024 wurde unsere Unternehmensplanung im November 2023 vom Executive Committee
und dem Board unserer Muttergesellschafter Urenco Ltd. verabschiedet.

Unsere Produktionsleistungen in 2024 werden marginal unter dem Niveau des Jahres 2023 liegen. Dem
natirlichen Ruckgang der Kapazitaten aufgrund des Endes der technischen Nutzungsdauer stehen In-
vestitionen in den Austausch von Zentrifugen gegentber, die zu einer kompensierenden Erhéhung der
Kapazitaten fihren. Zudem sind in den kommenden Jahren (2024 ff.) weitere Investitionen in den Aus-
tausch sowie die erstmalige Installation von Zentrifugen geplant, die den naturlichen Kapazitatsrick-

gang (teil-)kompensieren werden.

Die Umsatzerldse werden sich in 2024 nahezu auf dem Niveau von 2023 bewegen. Die marginal rick-
l[Aufige Trennarbeitsleistung wird durch héhere Preise kompensiert.

Die Operating Costs nach IFRS (Betriebskosten) sowie die Operating Costs je kg UTA werden in 2024
deutlich tber dem Niveau von 2023 erwartet.

Der Profit after Tax (Net Profit) nach IFRS liegt im Budget 2024 deutlich Gber dem Net Profit 2023, weil
im Vergleich zu 2023 wesentlich geringere Ergebnisbelastungen aus den sonstigen Riickstellungen,
insbesondere fur AulRenverpflichtungen im Zusammenhang mit Natururandquivalenten in Form von
UF6, geplant sind.

Die geplanten Investitionen (CAPEX) in den Standort liegen im Budgetansatz 2024 deutlich Gber dem
Niveau der Investitionen des vorliegenden Geschéftsjahres.
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AbschlielRend erwartet die Geschéftsfiihrung selbstverstandlich auch in 2024 wieder, 100 % der Lie-
ferverpflichtungen on-time und on-quality zu erfillen.

Gronau, den 7. Juni 2024

Urenco Deutschland GmbH

Dr. JOorg Harren
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Urenco Deutschland GmbH, Gronau

Bilanz zum 31. Dezember 2023

Aktiva

hpPODN =

N =

N =

Anlagevermoégen

Immaterielle Vermégensgegenstinde

Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten
Sachanlagen

Grundstuicke und Bauten

Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Sonstige Ausleihungen

Umlaufvermégen

Vorrite

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

Fertige Erzeugnisse und Waren

Geleistete Anzahlungen

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Sonstige Vermdgensgegenstande

Kassenbestand und Guthaben bei
Kreditinstituten

Rechnungsabgrenzungsposten

Aktive latente Steuern

4)

37.152.714,08

1,00
93.600,00

9.905.891,81
467.868.182,04
3.497.520,20

31.915.428,63
497.462.941,45

57.160.102,02

198.193.791,82

93.601,00

31.12.2022
s. Anhang EUR EUR EUR
()
2.231.488,97 3.217.143,08
96.976.258,98 101.974.930,33
38.845.311,73 49.011.300,02
25.219.507,03 23.836.478,21

21.067.574,85

195.890.283,41

1,00
103.200,00
103.201,00

200.518.881,79

199.210.627,49

481.271.594,05

6.073.653,93
405.112.809,25
0,00

411.186.463,18

34.737.391,49
286.133.329,62

24.819.636,30

586.538.472,10 345.690.357,41
50.945,28 5.993.133,28
1.067.861.011,43 762.869.953,87
126.439,40 104.297,22

67.261.493,00

70.749.270,00

1.335.767.825,62

1.032.934.148,58

Passiva

-

rPON~

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Gewinnvortrag

Jahresiiberschuss

Riickstellungen

Rickstellung fiir Pensionen
Steuerriickstellungen
Sonstige Riickstellungen

Verbindlichkeiten

Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegentiiber verbundenen Unternehmen
Sonstige Verbindlichkeiten

31.12.2022
s. Anhang EUR EUR EUR
56.250.000,00 56.250.000,00
12.443.450,58 12.443.450,58
136.579.443,06 80.770.111,20

41.028.959,62

31.923.316,00
11.122.485,40

910.248.975,71

10.924.568,01
7.325.863,94
1.925.300,82

115.995.462,48

246.301.853,26

55.809.331,86

205.272.893,64

953.294.777,11

31.361.248,00
10.425.626,40
720.876.971,43

762.663.845,83

136.171.195,25

23.698.630,66
2.402.591,17
25.208,19

38.870.979,09

64.997.409,11

1.335.767.825,62

1.032.934.148,58
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Urenco Deutschland GmbH, Gronau

Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2023

. Umsatzerlose

. Erhdhung oder Verminderung des Bestands

an fertigen Erzeugnissen

. Andere aktivierte Eigenleistungen
. Sonstige betriebliche Ertrage

. Materialaufwand

a)  Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren

b)  Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter

b)  Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung

. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegen-
stande des Anlagevermdgens und Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Ertrage aus Beteiligungen

. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
. Ergebnis nach Steuern

. Sonstige Steuern

. Jahresiiberschuss

2022
s. Anhang EUR EUR EUR EUR
(13) 552.587.979,88 407.670.519,49
64.650.024,07 93.727.283,99
(14) 3.442.077,78 2.590.646,76
(15) 44.243.188,03 95.581.937,06
185.942.175,47 145.330.633,53
5.419.532,57 25.425.305,49
191.361.708,04 170.755.939,02
(16)
27.746.384,03 24.690.920,16
5.455.857,58 8.147.366,07
33.202.241,61 32.838.286,23
Q)]
24.547.690,74 47.328.682,17
17) 369.247.612,94 249.561.251,24
(18) 5.660.000,00 6.509.000,00
(19) 13.413.853,80 2.679.497,68
(20) 11.233.006,54 11.482.131,75

1)

13.180.885,89

41.223.977,80

195.018,18

41.028.959,62

40.810.841,39
55.981.753,18
172.421,32

55.809.331,86
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Urenco Deutschland GmbH, Gronau

Anhang fir das Geschaftsjahr 2023

Allgemeine Hinweise

Die Urenco Deutschland GmbH mit Sitz in Gronau ist im Handelsregister von Coesfeld unter HRB 9576
eingetragen.

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaR den 8§88 242 ff. und 264 ff. HGB sowie nach den ein-
schlagigen Vorschriften des GmbH-Gesetzes aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fur groRe Kapital-
gesellschaften.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren (8 275 Abs. 2 HGB) aufgestellt.

Um die Klarheit der Darstellung zu verbessern, haben wir die Angaben zur Mitzugehdérigkeit zu anderen
Posten und die Davon-Vermerke in diesem Anhang gemacht.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses waren die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden mal3gebend:

Erworbene immaterielle Vermégensgegenstande sind zu Anschaffungskosten bilanziert und werden,
sofern sie der Abnutzung unterliegen, entsprechend ihrer Nutzungsdauer von 3 bis 15 Jahren um plan-
maRige lineare Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermdgen ist zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und wird, soweit
abnutzbar, um planmagige lineare Abschreibungen vermindert. In die Herstellungskosten selbsterstell-
ter Anlagen werden neben den Einzelkosten auch anteilige Gemeinkosten und durch die Fertigung ver-
anlasste Abschreibungen einbezogen.

Die Vermdgensgegenstande des Sachanlagevermdgens werden pro rata temporis nach Mal3gabe der
voraussichtlichen Nutzungsdauer im Wesentlichen wie folgt abgeschrieben:

Gebaude 33 1/3 Jahre
AuRenanlagen 19 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen 12 bis 15 Jahre
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 8 bis 14 Jahre
Computer-Equipment 3 bis 7 Jahre
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Geringwertige Anlageguter bis zu einem Netto-Einzelwert von bis zu EUR 250,00 werden im Jahr des
Zugangs voll als Aufwand erfasst. Geringwertige Anlagegtiter mit einem Netto-Einzelwert von mehr als
EUR 250,00 bis EUR 800,00 werden seit dem Geschéaftsjahr 2022 im Jahr des Zugangs voll abgeschrie-
ben. Fur Anlageguter mit einem Netto-Einzelwert von mehr als EUR 250,00 bis EUR 1.000,00, die nach
dem 31. Dezember 2007 und vor dem 31. Dezember 2021 angeschafft worden sind, wurde der jahrlich
steuerlich zu bildende Sammelposten aus Vereinfachungsgriinden in die Handelsbilanz Gibernommen.
Von den jahrlichen Sammelposten, deren Hohe insgesamt von untergeordneter Bedeutung ist, werden
pauschalisierend jeweils 20 % p.a. im Jahr, fir dessen Zugénge er gebildet wurde, und in den vier
darauffolgenden Jahren abgeschrieben. Die Abschreibungen auf Zugédnge des Sachanlagevermdgens
erfolgen grundsatzlich zeitanteilig.

Bei den Finanzanlagen werden die Anteile an verbundenen Unternehmen zu Anschaffungskosten bzw.
niedrigeren beizulegenden Werten und die sonstigen Ausleihungen grundsatzlich zum Nennwert ange-
setzt. Das Wabhlrecht bei nicht dauernder Wertminderung wird nicht ausgeubt.

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- und Herstellungskosten unter Beachtung des strengen Niederst-
wertprinzips geman § 253 Abs. 4 HGB bewertet.

Die Bestéande an Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen sind grundséatzlich zu durchschnittlichen Einstands-
preisen bzw. zu niedrigeren Tagespreisen am Bilanzstichtag aktiviert.

Die fertigen Erzeugnisse und Waren werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten bewertet,
wobei neben den direkt zurechenbaren Kosten auch Fertigungs- und Materialgemeinkosten sowie der
Werteverzehr des Anlagevermdgens beriicksichtigt sind. Angemessene Aufwendungen fir soziale Ein-
richtungen des Betriebs, fir freiwillige soziale Leistungen und flr betriebliche Altersversorgung wurden
geman § 255 Abs. 2 Satz 3 HGB aktiviert.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind grundsatzlich zum Nennwert angesetzt.

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden Ausgaben bzw. Einnahme ausgewiesen, die Aufwand
bzw. Ertrag nach dem Bilanzstichtag darstellen.

Fur die Ermittlung latenter Steuern aufgrund von temporaren oder quasi-permanenten Differenzen zwi-
schen den handelsrechtlichen Wertansatzen von Vermdgensgegenstanden, Schulden und Rechnungs-
abgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansatzen oder aufgrund steuerlicher Verlustvortrage
werden die Betrage der sich ergebenden Steuerbe- und -entlastung mit dem unternehmensindividuellen
Steuersatz im Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen bewertet und nicht abgezinst. Aktive und passive
Steuerlatenzen werden verrechnet ausgewiesen. Die sich daraus insgesamt ergebende Steuerentlas-
tung wird in Austibung des dafir bestehenden Ansatzwahlrechts gemanR § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB als
aktive latente Steuern in der Bilanz angesetzt.
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Die Ruckstellungen fir Pensionen werden nach der Anwartschaftsbarwertmethode (dem sog. Pro-
jected-Unit-Credit-Verfahren, PUC-Verfahren) unter Verwendung der ,Richttafeln 2018 G* von Prof.
Dr. Klaus Heubeck ermittelt. Fir die Abzinsung wurde pauschal der durchschnittliche Marktzinssatz bei
einer restlichen Laufzeit von 15 Jahren von 1,83 % (Prognoseverfahren auf Basis der Daten der Deut-
schen Bundesbank, Stand: 31. Dezember 2023) gemal Rickstellungsabzinsungsverordnung vom
18. November 2009 verwendet. Der Rechnungszins von 1,83 % basiert auf der 10-Jahres-Durch-
schnittsbildung geman § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB. Der Rechnungszins auf Basis der 7-Jahres-Durch-
schnittsbildung fur die Ermittlung des Unterschiedsbetrags nach § 253 Abs. 6 HGB betragt 1,75 %. Er-
wartete Gehaltserh6hungen wurden mit 3,00 %, Rentenanpassungen mit 2,00 % sowie Mitarbeiterfluk-
tuation mit 1,00 % berticksichtigt.

Die Steuerriickstellungen und die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen Ver-
bindlichkeiten und drohenden Verluste aus schwebenden Geschéften. Sie sind in Hohe des nach ver-
nunftiger kaufméannischer Beurteilung notwendigen Erfillungsbetrags (d.h. einschliel3lich zukinftiger
Kosten- und Preissteigerungen) angesetzt. Die Kosten- und Preissteigerungen wurden auf Basis zu-
kiinftiger Inflationserwartungen bzw. verfiigbarer Kostenschatzungen ermittelt. Riickstellungen mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnitt-
lichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschéftsjahre abgezinst (Rechnungszins). Die Jubila-
umsverpflichtungen werden mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz (1,75 %) abgezinst, der sich bei
einer pauschalen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt.

Verbindlichkeiten sind zum Erfullungsbetrag angesetzt.

Auf fremde Wahrung lautende Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten wurden mit dem
aktuellen Tageskurs im Zugangszeitpunkt sowie mit dem Devisenkassamittelkurs zum Abschlussstich-
tag umgerechnet. Samtliche auf fremde Wahrung lautende Vermégensgegenstande und Verbindlich-
keiten haben — wie im Vorjahr — eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr und § 253 Abs. 1 Satz 1 HGB und
§ 252 Abs. 1 Nr. 4 Halbsatz 2 HGB finden keine Anwendung.
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Erlauterungen zur Bilanz

(1) Anlagevermdgen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermégens ist unter Angabe der in § 284 Abs. 3 HGB
geforderten Aufgliederung im Anlagenspiegel dargestellt.

(2) Finanzanlagen

Die Zusammensetzung des Anteilsbesitzes ist der folgenden Ubersicht ,Angaben zum Anteilsbesitz* zu
entnehmen.

Angaben zum Anteilsbesitz

Name und Sitz Wahrung Beteiligung Eigenkapital Ergebnis des
letzten
Geschéftsjahres
% in TEUR in TEUR

Enrichment Technology
Company Ltd.,
Capenhurst/GB EUR 28,3 99.671YD 23.7419

1 Die Angaben beziehen sich auf das Geschaftsjahr 2022.

(3) Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind wie im Vorjahr alle innerhalb eines Jahres fallig.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind wie im Vorjahr alle innerhalb eines Jahres fallig
und setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR
Clearing der in- und externen, ein- und
ausgehenden Zahlungsstrome 497.463 281.961
Geleistete Anzahlungen im Liefer- und Leistungsverkehr 0 1.417
Debitorische Kreditoren wegen Gutschrift 0 2.755
497.463 286.133

Die sonstigen Vermdgensgegenstande enthalten solche mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
in Héhe von TEUR 10.318 (Vorjahr: TEUR 921).
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In den Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstanden sind wie im Vorjahr keine Forderungen
gegen Gesellschafter enthalten.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR

Forderungen aus
(Einfuhr-)Umsatzsteuer 23.934 4.868
Ertragsteuern 22.073 18.487
Stromsteuer 753 541
Geleistete Anzahlungen 10.350 921
Ubrige 50 3
57.160 24.820

Die in den sonstigen Vermdgensgegenstédnden ausgewiesenen Ertragsteuerforderungen in Héhe von
TEUR 22.073 sind antizipativ und entstehen rechtlich im Sinne von § 268 Abs. 4 Satz 2 HGB per Be-
scheid erst nach dem Abschlussstichtag.

4) Aktive latente Steuern

Es bestehen aktive latente Steuern. Die aktiven latenten Steuern resultieren aus folgenden Sachverhal-
ten:

31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR
Latente Steueranspriiche auf Differenzen
bilanzieller Wertansatze fur
Grundsticke 249 249
Technische Anlagen und Maschinen 71 87
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 6 6
Ruckstellung fir Pensionen 5.024 4,962
Sonstige Ruckstellungen 91.817 86.487
Sonstige Verbindlichkeiten 1.268 642
98.435 92.433
Verrechnung mit latenten Steuerschulden
auf Differenzen bilanzieller Wertansatze fiur
Fertige Erzeugnisse und Waren -31.174 -21.684
Latente Steueranspriiche netto 67.261 70.749
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Der Berechnung wurde ein Steuersatz von 30,42 % (Vorjahr: 30,42 %) zugrunde gelegt.

GemaR 8§ 274 Abs. 1 Satz 2 HGB werden aktive latente Steuern in der Bilanz angesetzt.

(5) Ausschuttungssperre

In Hohe der folgenden Betrage ergibt sich aus dem Unterschiedsbetrag gemaf § 253 Abs. 6 HGB sowie
aus Aktivierungen gemal § 268 Abs. 8 HGB eine Ausschittungssperre:

31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR
Unterschiedsbetrag nach § 253 Abs. 6 HGB 388 1.718
Aktivierung latenter Steuern 67.261 70.749
67.649 72.467

(6) Ruckstellung fur Pensionen

Der Unterschiedsbetrag zwischen der Pensionsriickstellung nach Mafl3gabe des entsprechenden durch-
schnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn Geschéftsjahren und dem Ansatz der Pensi-
onsruckstellung nach Mal3gabe des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den ver-
gangenen sieben Geschéftsjahren zeigt sich wie folgt:

31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR
Ruckstellung fur Pensionen
10-Jahres-Durchschnittsbildung 31.923 31.361
Ruckstellung fur Pensionen
7-Jahres-Durchschnittsbildung 32.311 33.079
Unterschiedsbetrag -388 -1.718

(7)  Sonstige Riickstellungen

Sonstige Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden mit dem ihrer Restlauf-
zeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschaftsjahre abge-
zinst (Rechnungszins).
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Die sonstigen Rickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR

Verpflichtung aus der Entsorgung

von abgereichertem Uran 606.550 469.830
Jubilaumsverpflichtungen 1.667 1.637
Verpflichtungen aus der Stilllegung

und Entsorgung von Anlagenteilen 168.517 153.519
Anteilige Kosten fur Behalterverschrottung 44.475 39.771
Nachkommende Rechnungen

und andere Leistungsverpflichtungen 77.570 27.830
Anteilige Konzernkosten 2.898 1.386
Drohende Verluste aus schwebenden

Geschéften (Derivative Finanzinstrumente) 6.093 24.458
Personalriickstellungen (z.B. Urlaub, Gleitzeit,

Erfolgsbeteiligung etc.) 2.479 2.446

910.249 720.877

Die Ruckstellungen fur anteilige Konzernkosten (TEUR 2.898, Vorjahr: TEUR 1.386) stellen Verpflich-
tungen gegeniber verbundenen Unternehmen dar. In den nhachkommenden Rechnungen und anderen
Leistungsverpflichtungen sind Verpflichtungen gegentiber verbundenen Unternehmen in Héhe von
TEUR 26 (Vorjahr: TEUR 178) enthalten.

(8) Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten und die Besicherung der Verbindlichkeiten sind im ,Verbindlichkeitenspiegel” im Ein-
zelnen dargestellt.

Die Verbindlichkeiten enthalten wie im Vorjahr keine Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern.
In den Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen sind Zahlungsverpflichtungen fir gelie-
ferte Technische Anlagen und Maschinen in H6he von TEUR 1.900 (Vorjahr: TEUR 0) sowie Verbind-

lichkeiten aus laufenden Verrechnungskonten in Hohe von TEUR 25 (Vorjahr: TEUR 25) enthalten.

Von den sonstigen Verbindlichkeiten entfallen TEUR 345 (Vorjahr: TEUR 496) auf Steuern und
TEUR 47 (Vorjahr: TEUR 47) auf soziale Sicherheit.
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Verbindlichkeitenspiegel

31.12.2023
bis zu mehr als mehr Gesamt
1 Jahr 1 Jahr als 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Erhaltene Anzahlungen
auf Bestellungen 9.955 970 0 10.925 1
. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 7.326 0 0 7.326 0
. Verbindlichkeiten gegenulber
verbundenen Unternehmen 1.925 0 0 19259
. Sonstige Verbindlichkeiten 51.407 64.588 0 115.995 D
70.613 65.558 0 136.171
31.12.2022
bis zu mehr als mehr Gesamt
1 Jahr 1 Jahr als 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR
. Erhaltene Anzahlungen
auf Bestellungen 21.927 1.771 0 23.698 1
. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 2.403 0 0 2.403 9
. Verbindlichkeiten gegeniber
verbundenen Unternehmen 25 0 0 251
. Sonstige Verbindlichkeiten 38.736 135 0 38.871 D
63.091 1.906 0 64.997

Art der Besicherung:
D keine Besicherung

(9) Haftungsverhaltnisse

Aus gesamtschuldnerischer Haftung bestehen Eventualverbindlichkeiten aus Finanzierungsrahmenver-
tragen mit dem Urenco-Konzern in Hohe von Mrd. EUR 1,2 (Vorjahr: Mrd. EUR 1,6). Zweck und Vorteil
ist die Sicherstellung ausreichender Finanzierungsmdglichkeiten fir den Urenco-Konzern im Wesentli-
chen fur zusétzliche Investitionen zum Erhalt der Anreicherungskapazitaten, die sich zukunftig in Um-
satzerlésen niederschlagen werden, sowie fur die Erfillung von Entsorgungsvorsorgeverpflichtungen.
Das Risiko liegt in der Inanspruchnahme durch die Kreditgeber, sollten die verbundenen Unternehmen
ihre Verpflichtungen aus den Finanzierungsrahmenvertragen nicht erfillen kdnnen. Aufgrund der posi-
tiven wirtschaftlichen und finanziellen Situation der Urenco-Gruppe sieht die Urenco Deutschland GmbH
hieraus derzeit kein Risiko der Inanspruchnahme.

(10) Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Neben den Haftungsverhaltnissen ergeben sich aus dem vorhandenen Bestellobligo zukulnftige Ver-
pflichtungen fir den Betrieb (Mio. EUR 44,8) und fur die Ertlichtigung der Urananreicherungsanlage
sowie Ersatzinvestitionen (Mio. EUR 33,1) in H6he von insgesamt Mio. EUR 77,9. Von diesen Verpflich-
tungen betreffen Mio. EUR 0,0 verbundene Unternehmen.
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Dariiber hinaus besteht fir die gesamte Urenco-Gruppe eine Abnahmeverpflichtung fur Produktionsanla-
gen und damit verbundene Dienstleistungen (z.B. Wartung, Instandhaltung). Der auf die Urenco
Deutschland GmbH entfallende Anteil bemisst sich grundsétzlich nach dem Ersatzbedarf der Gesell-
schaft und betragt nach dem Stand zum Abschlussstichtag Mio. EUR 35,0. Diese Verpflichtungen be-
treffen vollstéandig verbundene Unternehmen.

Weitere fir die Beurteilung der Finanzlage bedeutsame Verpflichtungen sind nicht vorhanden.

(12) Derivative Finanzinstrumente

Im Rahmen der zentralen Vermarktung werden durch die Muttergesellschaft Kurssicherungsgeschéfte
in Form von Devisentermingeschéaften zur Absicherung von Wahrungsschwankungen eingegangen. Die
hieraus resultierenden Aufwendungen und Ertrage werden an die Urenco Deutschland GmbH weiter-
gegeben. Dies erfolgt unter Beriicksichtigung der funktionalen Wahrung der einzelnen Gesellschaften
nach dem Business Sharing Ratio, welcher die Anreichungsleistung der einzelnen Anlagen im Berichts-
jahr bemisst.

Zum Bilanzstichtag bestanden folgende derivative Finanzinstrumente, die zur Absicherung der Markt-
preisanderungsrisiken im Wahrungsbereich eingesetzt werden;

Art/Kategorie Beizulegender
Nominalvolumen Zeitwert
TEUR TEUR

Wahrungsbezogene Geschéfte in USD als Foreign
Exchange Forward Contract 350.356 12.551

Der beizulegende Zeitwert des Portfolios von TEUR 12.551 ergibt sich aus positiven Zeitwerten in Héhe
von TEUR 18.644, denen negative Zeitwerte in Hohe von TEUR 6.093 gegenlberstehen.

Der beizulegende Zeitwert entspricht grundsatzlich dem Marktwert der derivativen Finanzinstrumente.
Dieser wird mittels allgemein anerkannter Bewertungsmethoden bestimmt; hierzu z&hlt insbesondere
die Discounted-Cashflow-Methode. Dies erfolgt u.a. unter Beriicksichtigung aktueller Wechselkursver-
haltnisse.

Fur noch nicht realisierte Verluste aus wahrungsbezogenen Kursicherungsgeschéften wurde in Héhe
des beizulegenden Zeitwerts am Bilanzstichtag eine Riickstellung fur drohende Verluste aus schwe-
benden Geschaften in Hohe von TEUR 6.093 gebildet, welche in den sonstigen Rickstellungen erfasst
wurde.

Origindre Finanzinstrumente, die mit den vorgenannten derivativen Finanzinstrumenten in Bewertungs-
einheiten (Mikrohedges) zusammengefasst sind, sind nicht vorhanden.
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(12) Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Es wurden keine wesentlichen Geschéafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen zu nicht

markttblichen Bedingungen durchgefihrt.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(13) Umsatzerlose

Umsatzerlose

- nach Sparten
Trennarbeitsleistung
UF6 / U308 / Conversion Credits
Ubrige

- nach Regionen
Inland
Ubrige EU-Lander
Drittlander

2023 2022
EUR Mio. % EUR Mio. %
306,6 55,5 267,5 65,6
240,8 43,6 133,6 32,8
52 0,9 6,6 1,6
552,6 100,0 407,7 100,0
0,0 0,0 19 0,5
181,8 32,9 118,1 29,0
370,8 67,1 287,7 70,5
552,6 100,0 407,7 100,0

Die Umsatzerlose des Geschaftsjahres 2023 umfassen wie im Vorjahr keine periodenfremden Ertréage.

(14) Andere aktivierte Eigenleistungen

Ausgewiesen werden aktivierte Aufwendungen fir innerbetriebliche Leistungen im Bereich des Anlage-

vermdgens. Der Ausweis der aktivierten Eigenleistungen erfolgt nach der Nettomethode. Bei der Netto-

methode werden die fremdbezogenen Materialien und Leistungen direkt als Anschaffungskosten auf

den betreffenden Anlagenkonten aktiviert und bertihren nicht den Materialaufwand bzw. sonstigen be-

trieblichen Aufwand.

10



DocusSign Envelope ID: 7112C3E1-7378-4893-A3E3-24BD31EFE29E

(15) Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

2023 2022
TEUR TEUR
Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen
fir ungewisse Verbindlichkeiten 21.002 89.067
Ertrage aus der Wahrungsumrechnung/
Wechselkursgewinne 23.241 2.008
Ubrige 0 4.507
44.243 95.582

Die Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen stellen periodenfremde Ertrage dar.

(16) Personalaufwand

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2023 2022

TEUR TEUR
Léhne und Gehalter 27.746 24.691
Soziale Abgaben 4.370 3.855
Aufwendungen flr Altersversorgung 1.086 4.292
33.202 32.838

11
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(17) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2023 2022
TEUR TEUR

Verluste aus dem Abgang von

Vermégensgegenstanden des Anlagevermégens 274 0
Aufwendungen fur Verpflichtungen aus

der Entsorgung von abgereichertem Uran 150.019 148.696
Rechts- und Beratungskosten sowie

Dienstleistungen Dritter 4.657 4.228
Versicherungen 3.708 3.546
Instandhaltungskosten 9.345 7.060
Bewachungsaufwendungen sowie

sicherheitstechnische Uberwachung 5.041 4.276
Aufwendungen fur Verpflichtungen aus der Still-

legung und Entsorgung von Anlagenteilen 17.594 4.390
Anteilige konzernweite Verpflichtungen

zur Verschrottung von Behaltern 4.333 4.251
Weiterbelastungen von realisierten Aufwendungen

aus Kurssicherungsgeschaften zur Absicherung

von Wahrungskursschwankungen durch

die Muttergesellschaft 14.749 19.138
Zufuihrungen zu Ruickstellungen fur drohende

Verluste aus schwebenden Finanzinstrumenten 0 7.758
Wéhrungskursverluste/Aufwendungen

aus der Wahrungsumrechnung 3.320 2.069
Entgelt fir kommerzielle Dienstleistungen

der Urenco Enrichment Company Ltd. 16.491 12.308
Anteilige Aufwendungen der Urenco-Gruppe 25.657 18.200
Veranderung Ruckstellung Lieferung von Natururanaqui-

valente in Form von UF6 48.396 0
Umbewertung von Sachdarlehen tiber Natururanaquiva-

lente in Form von UF6 zum Erflllungsbetrag 50.473 0
Ubrige 15.191 13.641

369.248 249.561

12
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Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr, insbesondere die Riickstellungen fur
die Verpflichtungen aus der Entsorgung von abgereichertem Uran, aus der Stilllegung und Entsorgung
von Anlagenteilen sowie die konzernweite Verpflichtung zur Verschrottung von Behéltern wurden mit
dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Ge-
schéftsjahre abgezinst (Rechnungszins). Ein sinkender Rechnungszins fuhrt zu einem héheren Barwert
der Verpflichtung und somit zu héheren Zufiihrungen zu den betreffenden Riickstellungen, die wie in
den Vorjahren, in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst werden.

Die kommerziellen Dienstleistungen der Urenco Enrichment Company Ltd. umfassen u.a. Dienstleis-
tungen in Verbindung mit Marketing und Vertrieb, Business Intelligence, Versorgungs- und Produk-
tionsoptimierung, Optimierung der Logistik etc.

(18) Ertrage aus Beteiligungen

Die Ertrage aus Beteiligungen betreffen vollstdndig verbundene Unternehmen.

(19) Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrége

Die sonstigen Zinsen und ahnlichen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

2023 2022

TEUR TEUR
Zinsertrage von verbundenen Unternehmen 13.149 1.006
Ubrige 265 1.673
13.414 2.679

In den sonstigen Zinsen und &hnlichen Ertragen sind periodenfremde Ertrage in Héhe von TEUR 265
(Vorjahr: TEUR 1.673) enthalten. Die periodenfremden Ertrage betreffen Zinsen nach § 233a AO.

13
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(20) Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Die Zinsen und ahnlichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:;

2023 2022
TEUR TEUR
Zinsaufwendungen an verbundene Unternehmen 0 341
Zinsaufwand gemalf 8§ 277 Abs. 5 Satz 1 HGB
(Aufzinsung von Riuckstellungen) 10.837 8.713
Ubrige 396 2.428
11.233 11.482

In den Zinsen und &hnlichen Aufwendungen sind periodenfremde Aufwendungen in Hohe von
TEUR 365 (Vorjahr: TEUR 2.404) enthalten. Die periodenfremden Aufwendungen betreffen Zinsen
nach § 233a AO.

(21) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag setzen sich wie folgt zusammen:

2023 2022
TEUR TEUR
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
fir das laufende Geschéftsjahr 11.498 32.482
far Vorjahre -1.805 -4.904
Aufwand / Ertrag (-) aus der Verdnderung bilanzierter
latenter Steuern
fur das laufende Geschéftsjahr 3.488 -4.197
fur Vorjahre 0 17.430
13.181 40.811

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag im laufenden Geschéftsjahr fir Vorjahre resultieren im
Wesentlichen aus einem Effekt aus der Verrechnung von Zinsen nach § 233a AO fir die Jahre 2020
bis 2022 sowie Effekten in 2019 aus dem Abschluss eines Advanced Pricing Agreements (APA).

14
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Fur die gesamte Urenco-Gruppe als auch fir die Urenco Deutschland GmbH wurden mégliche Auswir-
kungen aus dem Mindeststeuergesetz bzw. dem ausléandischen Mindeststeuergesetz, das der Umset-
zung der Richtlinie (EU) 2022/2023 des Rates vom 15. Dezember 2022 zur Gewahrleistung einer glo-
balen Mindestbesteuerung fir multinationale Unternehmensgruppen und groR3e inlandische Gruppen in
der Union (ABI. L 328 vom 22.12.2022, S. 1; L 13 vom 16.1.2023, S. 9) oder der dieser Richtlinie zu-
grundeliegenden Mustervorschriften der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwick-
lung fur eine globale Mindestbesteuerung dient, analysiert. Da die Steuerquote der Urenco Deutschland
GmbH deutlich Gber 15 % liegt, werden keine Auswirkungen aus den vorgenannten Mindeststeuerge-
setzten auf die Urenco Deutschland GmbH erwartet. Es findet eine jahrliche Uberpriifung dieser Ein-
schatzung statt.

(22) Gewinnverwendungsvorschlag

Die Geschéaftsfuhrung schlagt vor, den Jahresiiberschuss in Hohe von EUR 41.029 auf neue Rechnung
vorzutragen. Im Ubrigen verweisen wir auf die Erlauterungen zu (5) Ausschiittungssperre.

Sonstige Angaben
Beirat
Die Gesellschaft verfligt Uber einen Beirat, dem folgende Herren angehdren:
Christopher Chater, Chief Technology Officer der Urenco Ltd.,
Stoke Poges/GB
(Vorsitzender)
David Eric Sexton, Chief Operating Officer der Urenco Ltd.,
Stoke Poges/GB
(stellvertretender Vorsitzender)
Der Beirat erhalt keine Beztige von der Urenco Deutschland GmbH. Die fur einen Aufsichtsrat geltenden
Vorschriften des Aktiengesetzes oder vergleichbare Regelungen finden satzungsgeman auf den Beirat
keine Anwendung.

Geschaéftsfihrung

Dr. Jorg Harren, Marl, hauptberuflich als Geschaftsfihrer/Managing Director bei der Urenco Deutsch-
land GmbH tatig.

15
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Gesamtbeziige der Geschéaftsfuhrung

Hinsichtlich der Gesamtbeziige der Geschéftsfihrung verweisen wir auf die Schutzklausel des § 286
Abs. 4 HGB.

Gesamtbeziige fritherer Mitglieder der Geschéftsfiuhrung sowie Pensionsverpflichtungen fur die-
sen Personenkreis

Die Gesamtbezlge friiherer Mitglieder der Geschéftsfiihrung betrugen im Geschéftsjahr 2023 TEUR 78.
Der Betrag der fur laufende Pensionen und Anwartschaften gebildeten Riickstellung belauft sich auf
TEUR 6.643.

Beschéftigte

Die durchschnittliche Anzahl der Beschéftigten betrug im Geschéaftsjahr:

Anzahl

Produktion 102,25
Technik 68,75
Uberwachung 42,75
Projekte 21,50
Decommissioning 20,25
Logistik 23,75
Verwaltung 38,25

317,50

Nicht enthalten sind im Jahresdurchschnitt ein Geschéaftsfihrer und 11,25 Auszubildende.

Konzern- und Beteiligungsverhéltnisse

Alleinige Gesellschafterin der Urenco Deutschland GmbH, Gronau, ist die Urenco Enrichment Company
Ltd., Stoke Poges/GroRRbritannien.

Die Urenco Deutschland GmbH wird in den Konzernabschluss der Urenco Ltd., Stoke Poges/GroRRbri-
tannien, als hochste Konzernspitze einbezogen, der in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS) fur den grof3ten und kleinsten Kreis an Unternehmen aufgestellt wird. Der
Konzernabschluss ist im britischen Companies House unter Company No. 01022786 erhaltlich.

16
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Prufungs- und Beratungsgebiihren

Das fiur das Geschaftsjahr berechnete Gesamthonorar des Abschlussprufers fir Abschlussprifungs-
leistungen betragt TEUR 101.

Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschéftsjahres eingetreten sind und
Auswirkungen auf die im Jahresabschluss dargestellte Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage haben,
sind nicht eingetreten.

Gronau, den 7. Juni 2024

Urenco Deutschland GmbH

Dr. Jorg Harren

17
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Urenco Deutschland GmbH, Gronau

Entwicklung des Anlagevermogens des Geschéftsjahres 2023

Anlage zum Anhang

N =

-

Immaterielle Vermégensgegensténde

Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Sachanlagen

Grundstiicke und Bauten

Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Sonstige Ausleihungen

Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
1.1.2023 Zugénge Abgange Umbuchungen 31.12.2023 1.1.2023 Zugange Abgange 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

45.395.870,21 74.277,85 0,00 292.186,00 45.762.334,06 42.178.727,13 1.352.117,96 0,00 43.530.845,09 2.231.488,97 3.217.143,08
203.662.109,34 497.331,29 0,00 169.171,86 204.328.612,49 101.687.179,01 5.665.174,50 0,00 107.352.353,51 96.976.258,98 101.974.930,33
1.250.957.406,77 800.747,15 0,00 1.072.582,38 1.252.830.736,30 1.201.946.106,75 12.039.317,82 0,00 1.213.985.424,57 38.845.311,73 49.011.300,02
90.569.161,50 6.082.825,41 0,00 791.283,87 97.443.270,78 66.732.683,29 5.491.080,46 0,00 72.223.763,75 25.219.507,03 23.836.478,21
21.067.574,85 20.155.304,01 1.744.940,67 -2.325.224,11 37.152.714,08 0,00 0,00 0,00 0,00 37.152.714,08 21.067.574,85
1.566.256.252,46 27.536.207,86 1.744.940,67 -292.186,00 1.591.755.333,65 1.370.365.969,05 23.195.572,78 0,00 1.393.561.541,83 198.193.791,82 195.890.283,41
19.672.274,82 0,00 0,00 0,00 19.672.274,82 19.672.273,82 0,00 0,00 19.672.273,82 1,00 1,00
103.200,00 0,00 9.600,00 0,00 93.600,00 0,00 0,00 0,00 0,00 93.600,00 103.200,00
19.775.474,82 0,00 9.600,00 0,00 19.765.874,82 19.672.273,82 0,00 0,00 19.672.273,82 93.601,00 103.201,00
1.631.427.597,49 27.610.485,71 1.754.540,67 0,00 1.657.283.542,53 1.432.216.970,00 24.547.690,74 0,00 1.456.764.660,74 200.518.881,79 199.210.627,49
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fir

Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprufungsgesellschaften
vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschaftsprifern
oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftsprifer” genannt) und ihren Auftraggebern tber Priifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kdnnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenlber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundséatzen ordnungs-
mafiger Berufsaustibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftsprifer Gbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschéftsfiih-
rung. Der Wirtschaftspriifer ist fir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachversténdiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berlicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auRer bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer alle fur
die Ausfiihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig tbermittelt werden und ihm von allen Vorgangen und
Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausfiihrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fiir die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgange und Umsténde, die erst wahrend der Tatigkeit des
Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prifer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskiinfte und Erklarungen in einer vom Wirtschaftspriifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestéatigen.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer des
Auftragsverhéltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrdge auf eigene Rech-
nung zu Ubernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschafts-
prifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftsprifer zur aufRerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
mafigebend. Entwiirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind miindliche Erklarungen und Auskiinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschaftsprifers auRerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

Lizenziert fur/Licensed to: Deloitte GmbH | 4305936

6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information tber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behordlichen

Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und die

Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftsprifers fur den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Méangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiillung

durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherful-
lung kann er die Verglitung mindern oder vom Vertrag zurlicktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurticktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder

Unmaglichkeit der Nacherfiillung fiir ihn ohne Interesse ist. Soweit dartiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverzlglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und

dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftspriifer auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die

geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene

Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegeniber zurlickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-

ber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach MalRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Uber Tatsachen und Umsténde, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fir gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers, insbe-
sondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-

tungsbeschrénkungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftspriifers fir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-

me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1

ProdHaftG begriinden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegentiber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer
bestehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-

letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezlglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Riicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Fiinffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zurlickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Korper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberihrt.

10. Erganzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtréglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepruften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftspriifer durchgefihrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf flinf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Erganzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchfiihrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftspriifer alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschlisse und sonstiger fiir die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprufer fir die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergltungsverordnung fir die Bemessung der Vergiitung anzuwenden ist,
kann eine hohere oder niedrigere als die gesetzliche Vergiitung in Textform
vereinbart werden.
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(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermdgensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerh6hung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsveraufierung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstlitzung bei der Erfiillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusétzliche Tétigkeit ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchmaRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergunstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht tbernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergltung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spruiche gilt nur deutsches Recht.
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