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Vorwort

Unsere Gesellschaft altert. Die damit verbundenen Herausforderungen fiir das Umlagever-
fahren in der gesetzlichen Rente sind schon seit Jahrzehnten bekannt. Zur Finanzierung
werden MalBnahmen ergriffen, die bestenfalls Symptome lindern, aber die Ursachen nicht
beheben. Etwa will die Bundesregierung auch die jlingsten Beschliisse zur Haltelinie des
gesetzlichen Rentenniveaus und der erweiterten Miitterrente aus dem Bundeshaushalt
bestreiten. Die Steuerzuschiisse zur gesetzlichen Rente machen aber heute schon fast ein
Viertel der Gesamtausgaben des Bundes aus. RegelmaRig werden zudem die Verldangerung
der Lebensarbeitszeit oder auch die Ausweitung des Beitragszahlerkreises auf Beamte und
Selbststandige diskutiert. Eine langfristige Losung der Finanzierung ist indes weiter offen.

Die umfassende Erneuerung des Rentensystems ist unumgédnglich. Doch die Tatsache, dass
insbesondere Ersparnisse, die auf dem Kapitalmarkt in Aktien, Aktienfonds, Aktien-ETFs und
andere Finanzinstrumente angelegt werden, einen Neustart und Ausweg aus der demogra-
fischen Falle bieten kénnen, wird von der Politik stiefmitterlich behandelt. Das ist erstaun-
lich, zumal andere Lander schon seit Jahrzehnten erfolgreich eine kapitalgedeckte Alters-
vorsorge zur Verbesserung des Einkommens kiinftiger Rentnergenerationen aufbauen.

Das Vorhaben der Bundesregierung, eine Friihstart-Rente einzufiihren, greift nun die Idee
auf, die Kapitaldeckung flr die Altersvorsorge zu nutzen. Die Friihstart-Rente muss aber
richtig ausgestaltet werden, damit sie erfolgreich wird. Dies eréffnet die groBe Chance auf
Teilhabe breiter Bevolkerungsschichten an den Erfolgen der Wirtschaft. Ein Blick auf die
internationale Praxis von Kinderdepots, also das staatlich geférderte Vorsorgesparen mit
Aktien und anderen Wertpapieren von Geburt an, kann dabei helfen. Vanguard und das
Deutsche Aktieninstitut haben sich daher Kinderdepots in anderen Landern angesehen
und daraus Handlungsempfehlungen fiir die Ausgestaltung der Friihstart-Rente abgeleitet.
Die Erkenntnisse geben nicht nur neue Impulse, sondern auch Anhaltspunkte, dass junge
Anleger durch die Kinderdepots an den Nutzen des langfristigen Investierens herangefiihrt
werden.

Angebote fiir Kinderdepots gibt es mittlerweile auch in Deutschland viele - allerdings bis-
lang ohne staatliche Férderung. Wir freuen uns, dass wir verschiedene Anbieter fiir unsere
Studie mit einem Statement zu ihren Kinderdepots und zum Aktiensparen gewinnen konn-
ten. Die Stimmen aus der Praxis unterstreichen alle: Erfolgreich ist, wer méglichst friih das
Vorsorgesparen mit Aktien, Aktienfonds und Aktien-ETFs beginnt und sich damit ausein-
andersetzt. Auflerdem betonen die Aussagen der Praktiker unsere Empfehlungen, wie die
Frihstart-Rente einfach und unbirokratisch umgesetzt werden und zu einer besseren
Finanzbildung beitragen kann.

Sebastian Kiilps Henriette Peucker
Geschéftsfihrer Geschaftsfiihrende Vorstandin
Vanguard Group Europe GmbH Deutsches Aktieninstitut e.V.
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Handlungsempfehlungen
auf einen Blick

die aktuell Beschaftigten unmittelbar die Einkommen der Rentnergenerationen

finanzieren. Aufgrund des demografischen Wandels gerat die Umlage aber an
die Grenzen der Leistungsfahigkeit. Steigende Beitrage und ein zunehmendes Defizit in
der gesetzlichen Rente sind die Folge. Um das Defizit auszugleichen, sind fiir das Jahr
2025 Bundesmittel von 122,5 Mrd. Euro im Haushalt veranschlagt, fast ein Viertel der
Gesamtausgaben des Bundes. Tendenz weiter steigend.

D eutschland verldsst sich bei der Rente zu sehr auf das Umlageverfahren, bei dem

Es ist also dringend notwendig, die Umlage zu ergdnzen. Dazu gehdrt insbesondere
eine Altersvorsorge Uber den Kapitalmarkt mit Aktien, die langfristig Renditen von 6 bis
9 Prozent erwirtschaften kdnnen, wie die Renditedreiecke des Deutschen Aktieninstituts
zeigen. Viele Lander wie Danemark, die Niederlande, Kanada oder die Schweiz nutzen
schon seit Jahrzehnten den Kapitalmarkt und Aktien in ihrer Altersvorsorge mit groBem
Erfolg. Deutschland hat hier deutliches Aufholpotenzial.

Mit der Frihstart-Rente plant die Bundesregierung, bereits im Kindesalter einen Grund-
stock mit Aktien und anderen Wertpapieren flr die spatere Rente zu legen. Richtig aus-
gestaltet kann die Friihstart-Rente der Einstieg in eine kapitalgedeckte Altersvorsorge
fur Kinder aus allen Bevolkerungsschichten sein. Bis auf die Ausfiihrungen im Koalitions-
vertrag sind aber noch keine weiteren Details bekannt. Es ist daher sinnvoll, bei der Ein-
fuihrung der Friihstart-Rente von den Erfahrungen zu lernen, die im Ausland bereits mit
Kinderdepots gemacht wurden.

Unter Kinderdepots verstehen wir ein langfristiges Vorsorgesparen mit Aktien und anderen
Wertpapieren, das idealerweise mit der Geburt beginnt und mit staatlichen Beitrdgen
und/oder steuerlichen Vorteilen geférdert wird. Gemeinsam mit dem Vermdgensverwalter
Vanguard untersuchen wir die Praxis der Kinderdepots in Frankreich (Plan d‘Epargne en
Actions Jeune), GroB3britannien (Child Trust Fund bzw. Junior Individual Savings Accounts),
Israel (Savings Plan for Each Child), Kanada (Registered Education Savings Plans) und den
USA (529 Plane).
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Das sind unsere Handlungsempfehlungen:

1. So frith wie moglich: Ab Geburt starten

Wir empfehlen, die Friihstart-Rente bereits zur Geburt und nicht erst im Alter von 6 Jahren
beginnen zu lassen. Dies ist in den von uns betrachteten Landern aus guten Griinden
Ublich. Ein langerer Anlagezeitraum und hohere Anlagevolumen ermdéglichen héhere
Ersparnisse.

2. Alle Bevolkerungsschichten einbeziehen, aktienbasierte Standardprodukte einfiihren

Kinder, deren Erziehungsberechtigte kein eigenes Depot erdffnen, sollten automatisch
ein Depot erhalten, auf das die staatlichen Beitrdge eingezahlt werden. Nur so kann
sichergestellt werden, dass die Friihstart-Rente alle Kinder unabhangig von ihrer sozia-
len Herkunft erreicht. Die Erfahrungen aus dem Ausland zeigen, dass gerade Familien mit
niedrigerem Einkommen seltener eigenstandig ein Kinderdepot eroffnen. Deshalb ist es
sinnvoll, dass die Anlagen in diesen automatisch eréffneten Depots Uber standardisierte
Lésungen mit hohem Aktienanteil durch private Anbieter verwaltet werden, um langfristig
attraktive Renditen zu ermdglichen.

3. Zuzahlung von Dritten ermoéglichen, staatliche Beitrage erhohen

Um das Potenzial der Friihstart-Rente fiir die Altersvorsorge voll auszuschépfen, sind
Zuzahlungen durch die Erziehungsberechtigten sowie andere Dritte wie Verwandte,
Freunde oder auch Stiftungen notwendig. Im Ausland ist das Ublich. In Israel konnen die
staatlichen Beitrdge durch Zuzahlungen der Erziehungsberechtigten verdoppelt werden.
In Kanada sind Zuzahlungen der Erziehungsberechtigten teilweise Voraussetzung dafiir,
dass der Staat Uberhaupt Geld gibt. In GroBbritannien gewahrte der Staat einen tGberschau-
baren Anfangsbetrag, der von Dritten aufgestockt werden kann. In den USA und Frankreich
wiederum basieren die Kinderdepots fast ausschlieflich auf Zuzahlungen Dritter. Schlie3lich
empfehlen wir, die geplanten staatlichen Beitrdge von 10 Euro im Monat zu erhéhen.

4. Attraktive steuerliche Forderung bieten

Eine attraktive steuerliche Férderung, die sich an den Beispielen aus dem Ausland orien-
tiert, ist fur den Erfolg der Friihstart-Rente entscheidend. Wir pladieren fiir eine Steuer-
freiheit der Kapitalertrage dhnlich wie im franzdsischen oder britischen Modell. In Frank-
reich kdnnen insgesamt 20.000 Euro, in GroB3britannien jahrlich 9.000 GBP (10.440 Euro)
angelegt werden. Alle Ertrage aus diesen Ersparnissen sind steuerfrei. Um Zuzahlungen
von Dritten attraktiver zu machen, ist eine steuerliche Abzugsfahigkeit der Zuzahlungen
sinnvoll, wie sie in verschiedenen US-Staaten mdglich ist.

5. Mit dem Altersvorsorgedepot verkniipfen

Von entscheidender Bedeutung ist der direkte Ubergang zur privaten Altersvorsorge,
indem das Depot fiir die Friihstart-Rente automatisch zum 18. Geburtstag in ein Alters-
vorsorgedepot umgewandelt wird. In den von uns betrachteten Landern ist die Altersvor-
sorge kein explizites Ziel der Kinderdepots, daher sind Abhebungen schon friiher moglich.
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6. Grundregeln erfolgreicher Aktienanlage beachten

Bei den Produkten in den Kinderdepots haben sich Fondslésungen durchgesetzt. Ins-
besondere in den USA sind Target-Date-Funds weit verbreitet, die mit einer hohen
Aktienquote beginnen und diese dann bei Anndherung an den Auszahlungsbeginn auto-
matisch absenken. Um die Erfolgschancen zu steigern, ist eine breite Streuung notwen-
dig, die bei kleinen Anlagebetrdgen insbesondere liber Fonds gelingt. In Ldndern wie
GroBbritannien, Frankreich und Kanada ist auch das Investieren in Aktien einzelner Unter-
nehmen maoglich. Fiir eine angemessene Streuung sind bei Einzelaktien allerdings hdhere
Anlagesummen notwendig. Daher kommen diese nicht fiir den geringen staatlichen
Betrag in Frage. Sie sollten aber als Option flir Zuzahlungen Dritter ermdglicht werden.

Um eine attraktive Anlagemdglichkeit mit einem mdoglichst hohen Aktienanteil sicherzu-
stellen, empfehlen wir bei der Friihstart-Rente eine Mindestaktienquote von 60 Prozent.
Diese Vorgabe gibt es bereits bei den vermdgenswirksamen Leistungen, wenn diese mit
Fonds bespart werden.

7. Depotverwaltung digitalisieren, Finanzbildung fordern

Das Angebot der Friihstart-Rente sollte, wie in den von uns betrachteten Landern, Gber
lizenzierte Finanzdienstleister ohne groBen birokratischen Aufwand erfolgen. Dem
israelischen Beispiel folgend, sollte der Prozess der Depoterdéffnung und Depotverwal-
tung umfassend digitalisiert sein. Die Depotertffnung kann mit der Vergabe der Steuer-
identifikationsnummer geschehen, die nach Geburt automatisch vergeben wird. Formu-
lare kdnnen vollstéandig entfallen.

Die Friihstart-Rente sorgt daftir, dass sich sowohl Eltern als auch die Kinder mit dem Thema
Finanzen beschéftigen. Die automatische Depoterdffnung gewahrleistet dabei, dass
Menschen aus allen Bevolkerungsschichten Uber die Friihstart-Rente die Geldanlage
Uben. Hilfreich ist zudem eine obligatorische Behandlung des Konzepts der Frihstart-
Rente und anderer Moglichkeiten der Altersvorsorge in den Schulen als Ansatzpunkt zur
Férderung der Finanzbildung.
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Fruhstart-Rente:
Einstieg in die kapitalgedeckte

Altersvorsorge?

as Rentensystem in Deutschland steht vor groen Herausforderungen. Die
steigende Lebenserwartung fiihrt zu einer ldngeren Auszahlungsphase der
- gesetzlichen Rente. Gleichzeitig folgen den 19,5 Millionen Arbeitnehmern der
Baby-Boomer-Generation, die bis 2036 in Rente gehen werden, nur 12,5 Millionen jin-
gere Beschaftigte nach.! Das sich verschiebende Verhéltnis zwischen Beitragszahlern und
Rentenbezugsberechtigten setzt das Umlageverfahren in der gesetzlichen Rente, bei dem
die Beitrage der aktuell Beschaftigten unmittelbar zur Finanzierung der Renten genutzt
werden, stark unter Druck. Steigende Rentenbeitrdge und ein zunehmendes Defizit in der
gesetzlichen Rentenversicherung sind die zwangslaufige Folge.

Einen GroBteil des Defizits werden weiterhin die Steuerzahler ausgleichen missen. Fir
das Jahr 2025 sind dafiir Bundesmittel von 122,5 Mrd. Euro im Haushalt veranschlagt. Das
ist fast ein Viertel der Gesamtausgaben des Bundes. Tendenz weiter steigend.

Der demografische Wandel ist ein Phdnomen, der das Rentensystem vieler Industriestaaten
auf die Probe stellt. Anders als andere Lander verlasst sich Deutschland weiter vor allem
auf die Umlage: Mehr als die Halfte der Ruhestandler bestreitet derzeit ihr Auskommen
ausschlief3lich mit der gesetzlichen Rente.? Es ist notwendig, die Altersvorsorge angesichts
der aufgezeigten Schwachen der Umlage durch eine verstarkte Nutzung des Kapitalmarkts
auf eine breitere Basis zu stellen. Insbesondere Aktien, Aktienfonds und Aktien-ETFs sind
fur die Altersvorsorge geeignete Instrumente, da sie langfristig attraktive Renditen von
6 bis 9 Prozent erwirtschaften.?

! Siehe Deschermeier, Philipp/Schafer, Holger 2024.

2 Siehe BMAS 2024, S. 78ff.

3 Siehe die Renditedreiecke des Deutschen Aktieninstituts (https://www.dai.de/rendite-dreiecke) zur monatlichen
Geldanlage und zur Einmalanlage. Die Renditedreiecke dokumentieren die jéhrlichen Renditen in unterschiedlichen
Anlagezeitrdumen bei einer Investition in den MSCI World, EuroStoxx oder DAX. Betrachtet werden die letzten 50 Jahre.
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Danemark vorne, Deutschland abgeschlagen

Déanemark 192%

Kanada 176 %

Schweiz 159%

Niederlande 151%

USA 148 %

Australien 139%

Schweden 128 %

OECD-Durchschnitt 98%

Grofbritannien 88%

Israel 78%

Frankreich {PT/A

Deutschland {pIA

0% 20% 40% 60% 80% 100% 120% 140% 160% 180% 200%

Abbildung 1: Vermdgen in der kapitalgedeckten Altersvorsorge in Prozent des BIP*

Abbildung 1 macht die internationalen Anstrengungen sichtbar, Rentensysteme durch eine
intensive Nutzung des Kapitalmarkts in der gesetzlichen, betrieblichen und/oder priva-
ten Altersvorsorge demografiefest aufzustellen. Das Vermégen, das in den OECD-Staaten
kapitalgedeckt in den drei Sdulen der staatlich geférderten Altersvorsorge im Durchschnitt
angelegt ist, entspricht ungefahr der jahrlichen Wirtschaftskraft der Lander gemessen am
Bruttoinlandsprodukt (BIP). In Danemark, Kanada, der Schweiz, den Niederlanden, den USA,
Australien und Schweden ist das Volumen der Kapitaldeckung sogar deutlich héher als
das BIP. Alle diese Lander kénnen auf eine langjahrige Tradition der Kapitaldeckung in der
Altersvorsorge zurlickblicken. Deutschland liegt in diesem Vergleich mit 12 Prozent des BIP
abgeschlagen auf dem letzten Platz.

4 Quellen: OECD 2023, S. 223, Bezugsjahr: 2022; fir Deutschland: siehe Thinking Ahead Institute 2025, S. 15, nur betrieb-
liche Altersvorsorge.
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Es besteht also dringender Handlungsbedarf. Die Bundesregierung hat einige MaBnah-
men im Koalitionsvertrag angekiindigt. Dazu gehort die Friihstart-Rente, die bereits im
Kindesalter mit Aktien und anderen Wertpapieren einen Grundstock fiir die spatere Rente
legen will. Richtig ausgestaltet kann die Friihstart-Rente der Einstieg in eine kapital-
gedeckte Altersvorsorge fir Kinder aller Bevdlkerungsschichten sein. Abgesehen von
folgenden Eckpunkten fehlen aber bislang noch die Details:®

» Jedes Kind, das eine Bildungseinrichtung in Deutschland besucht, soll vom
sechsten bis 18. Lebensjahr® jeden Monat staatliche Einzahlungen in Hohe von
10 Euro in ein individuelles, kapitalgedecktes und privatwirtschaftlich organi-
siertes Altersvorsorgedepot erhalten.

» Der in diesem Zeitraum angesparte Betrag kann ab dem 18. Lebensjahr bis zum
Renteneintritt mit privaten Einzahlungen bis zu einem jéhrlichen Hochstbetrag
weiter bespart werden.

 Die Ertrage aus dem Depot sollen bis zum Renteneintritt steuerfrei sein.

+ Die Ersparnisse sollen erst zum Renteneintritt ausgezahlt werden und sind vor
staatlichen Zugriffen geschitzt.

Was missen wir beachten, damit die Friihstart-Rente ein Erfolgsmodell wird? Bei der
Antwort auf diese Frage helfen Erfahrungen aus anderen Landern, in denen Kinderdepots
als Teil der staatlich geférderten Vermdogensbildung bereits Praxis sind. Vanguard und das
Deutsche Aktieninstitut haben diese Modelle untersucht und leiten daraus Handlungs-
empfehlungen ab, die eine erfolgreiche Ausgestaltung der Friihstart-Rente auf Grundlage
der Erfahrungen im Ausland unterstitzen.

Nach einem Uberblick tiber die von uns analysierten Kinderdepots beantworten wir
folgende Fragen, die relevant fiir die Ausgestaltung der Friihstart-Rente sind:

* Wie gelingt es, dass alle Kinder von einer Aktienanlage profitieren?

* Sind Zuzahlungen von Erziehungsberechtigten und anderen Dritten im Ausland
ublich?

» Welcher steuerliche Rahmen ist sinnvoll?
» Welche Anbieter und welche Finanzinstrumente haben sich im Ausland bewahrt?

* Was kdénnen wir vom Ausland fiir den Prozess der Depoterdffnung lernen, und
wie werden Erziehungsberechtigte und Kinder tber die Wertentwicklung des
Depots informiert?

° Siehe Verantwortung fir Deutschland. Koalitionsvertrag zwischen CDU, CSU und SPD. 21. Legislaturperiode, S. 19.

© Es wird nicht deutlich, ob sich diese Altersangaben auf den Beginn oder die Vollendung des jeweiligen Lebensjahres
beziehen. Wir unterstellen, dass die staatlichen Beitrage zur Frihstart-Rente im Alter zwischen 6 und 18 Jahren tber
einen Zeitraum von 12 Jahren erfolgen.

11
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Bl was sind Kinderdepots

und welche Lander
betrachten wir?

inderdepots sind in anderen Landern unter dem Namen Child Development

Accounts oder Children’s Savings Accounts etabliert. Der Staat unterstiitzt idealer-

weise von Geburt an das Vorsorgesparen mit eigenen Betrdgen und/oder einer
steuerlichen Forderung. Unterschiedliche Studien zeigen, dass Kinderdepots das Vorsor-
gesparen von Kindern insbesondere aus einkommensschwacheren Familien férdern, und
in Landern, in denen Bildungsausgaben weitgehend privat finanziert werden missen, den
Zugang zu Bildung erleichtern.” Zudem werden aufgrund der frilhen praktischen Erfahrungen
mit der Wertpapieranlage positive Effekte auf den Grad der Bildung in Finanzthemen nach-
gewiesen.® Kinderdepots haben zwar in anderen Landern eine andere Zielsetzung. Das
Ansparprinzip kann allerdings uneingeschrankt auf die Altersvorsorge Gibertragen werden.

Staatlich geforderte Kinderdepots gibt es aktuell in Frankreich, GroBbritannien, Israel,
Kanada, Singapur, Stidkorea und den USA.° Wir fokussieren uns auf Israel, da dieses Modell
Vorbild fir die Frihstart-Rente war,' sowie auf Frankreich, GroBbritannien, Kanada und
die USA, da diese Lander beim Ansparvorgang den Kapitalmarkt nutzen'', was bei der
Frihstart-Rente ebenfalls geplant ist (siehe Abbildung 2).

7 Siehe beispielsweise Beverly, Sandra G./Clancy, Margaret M./Sherraden, Michael 2016.
& Siehe den Uberblick in Birkenmaier, Julie/ Kim, Youngmi/Maynard, Brandy o.J.

¢ Siehe den Uberblick in Zou, Li/Sherraden, Michael 2022.

10 Siehe Sachverstandigenrat 2024.

'"In Stdkorea und Singapur erfolgt das Sparen Uber Bankkonten.



Kapitalmarktbasierte Kinderdepots:
Beitragsfinanziert und steuerlich geférdert

Israel
Savings Plan for Each Child

&

Von Geburt bis zum 18. Geburtstag mo-
natlich 57 NIS (15 Euro). 568 NIS (148 Euro)
zum 18. Geburtstag und ggf. weitere 568
NIS zum 21. Geburtstag.

Verfligbarkeit des Geldes zum 18. Geburts-
tag.

Frankreich

Plan d‘Epargne en Actions Jeune

Nur steuerliche Férderung.

GrofBbritannien
Child Trust Fund und Junior ISA

A\i - 7/‘

le ‘\v
CTF: Bei Geburt 250 GBP (290 Euro) sowie
einmalig 250 GBP fiir Kinder aus einkom-
mensschwachen Familien. Zeitweise wur-
den weitere 250 GBP zum 7. Geburtstag
gezahlt.

Junior ISA: Nur steuerliche Férderung.

Verfligbarkeit des Geldes zum 18. Geburts-
tag.

USA

529 Plan

&=

Plane auf Ebene der Bundesstaaten, ohne
Altersbeschrankung. Nur vereinzelt staat-
liche Beitrage, beispielsweise 50 USD (44
Euro, Nebraska) oder 100 USD (87 Euro,
Pennsylvania).

Ansonsten ausschlieBlich steuerliche For-
derung.

Abbildung 2: Kinderdepots in den von uns analysierten Landern

Kanada

Registered Education Savings Plans

(+)

CESG (fur alle Familien, unabhangig von
dem Einkommen): Bis zum 17. Geburts-
tag 20 Prozent der jéhrlichen privaten
Zahlungen von maximal 500 CAD (315
Euro). Maximal 7.200 CAD (4.536 Euro)
pro Kind fiir den gesamten Plan.

CLB (nur fur einkommensschwache Fami-
lien): Einmalig 500 CAD (315 Euro) und
jahrliche Zahlungen von 100 CAD (63 Euro)
bis zum 15. Geburtstag. Maximal 2.000
CAD (1.260 Euro) fiir den gesamten Plan.

Maximale Laufzeit der Plane: 35 Jahre.

Deutschland

Frihstart-Rente

10 Euro monatlich vom 6. bis zum 18. Le-
bensjahr. Die Ersparnisse sollen erst mit
Renteneintritt verfligbar sein.
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Modelle mit staatlichen Beitradgen und steuerlicher
F6érderung

In Israel wurde der,Savings Plan for Each Child”im Jahr 2017 eingefiihrt. Der Staat zahlt fur
die Ersparnisse auf dem Kinderdepot einen Beitrag von monatlich 57 NIS (15 Euro)'? von
der Geburt bis zum 18. Geburtstag. Weitere 568 NIS (148 Euro) werden zum 18. Geburts-
tag dem Depot gutgeschrieben. Dann kann das Kind Gber das Geld verfiigen, erhélt aber
zusdtzlich 568 NIS, wenn bis zum 21. Geburtstag kein Geld abgehoben wurde. Die Kosten
fir die Depotverwaltung und fur die Anlage der Gelder werden bis zum Alter von 21 Jahren
staatlicherseits ibbernommen."

Die Gesamtersparnisse auf den 3,5 Millionen Konten betrugen im Jahr 2024 25,4 Milliar-
den NIS (6,6 Mrd. Euro).™

In GroBbritannien wurden 2002 Child Trust Funds (CTF) eingerichtet. Ein staatlicher
Beitrag von 250 GBP (290 Euro)' wurde bei Geburt gezahlt. Darliber hinaus erhielten
Kinder aus einkommensschwachen Familien zusatzliche 250 GBP und zeitweise weitere
250 GBP bei Erreichen des Alters von 7 Jahren. Dieses Programm wurde 2011 nach einem
Regierungswechsel eingestellt. Seitdem gibt es die Mdglichkeit, tGber Junior Individual
Savings Accounts (Junior ISA) fur Kinder steuergefordert zu sparen. Die Gelder, die auf
CTFs liegen, kénnen auf Junior ISAs Gibertragen werden. Sowohl bei den CTFs als auch bei
den Junior ISAs ist das Geld erst ab einem Alter von 18 Jahren verfligbar.'®

Im Jahr 2021 lagen auf den 6,3 Millionen CTF-Konten 10,5 Milliarden GBP (12,2 Milliarden
Euro). Die Ersparnisse auf den Junior ISAs betrugen 2023 9,9 Milliarden GBP (11,5 Milliar-
den Euro). Von 2011 bis 2023 wurden 9,1 Millionen Konten eroffnet.”

Die Registered Education Savings Plans (RESP) gibt es in Kanada seit 1998. Sie dienen in
erster Linie fuir Ersparnisse, mit denen die Kosten fiir die Schul- oder Universitatsausbildung
bestritten werden. Der RESP besteht aus zwei Teilen: Im Rahmen der Canada Education
Savings Grants (CESG) zahlt der Staat zusatzlich 20 Prozent auf jahrliche Einzahlungen der
Eltern bis zu 2.500 CAD (1.575 Euro)'8, also maximal 500 CAD (315 Euro) pro Jahr. Nicht
genutzte Betrdge kdnnen bis zum Alter von 17 Jahren vorgetragen werden, dann enden
auch die staatlichen Zahlungen. Insgesamt zahlt der Staat Uber die gesamte Laufzeit des
Plans Beitrdge von bis zu 7.200 CAD (4.536 Euro) pro Kind. Staatliche Beitrage gibt es auch
fur Kinder aus einkommensschwachen Familien durch den Canada Learning Bond (CLB).
Dazu gehdren eine einmalige Zahlung von 500 CAD (315 Euro) und weitere jahrliche Zah-
lungen von 100 CAD (63 Euro) bis zum 15. Geburtstag. Der Hochstbetrag der staatlichen
Beitrage liegt bei insgesamt 2.000 CAD (1.260 Euro).” Das Geld ist unabhangig von dem
Erreichen eines bestimmten Alters verfligbar und muss innerhalb von 35 Jahren aufge-
braucht werden.

2 Wir rechnen in dieser Studie mit einem Wechselkurs von 0,26 NIS/Euro (Ende Juli 2025).

'3 Diese und alle weiteren Informationen zu Israel sind, sofern nicht anders gekennzeichnet, der Webseite der National
Insurance of Israel entnommen, die den israelischen Plan administriert (hier).

'* Quelle: Prasentation des israelischen Finanzministeriums.

> Wir rechnen in dieser Studie mit einem Wechselkurs von 1,16 GBP/Euro (Ende Juli 2025).

e Diese und alle weiteren Informationen zum britischen CTF sind, wenn dies in der Studie nicht anders gekennzeichnet
ist, HM Revenue & Customs 2023 entnommen, zum britischen Junior ISA der Webseite des HM Revenue & Customs
(hier).

17 Zu den CTF siehe HM Revenue & Customs 2023, S. 15; zu den ISA Junior sieche HM Revenue & Customs 2024.

'® Wir rechnen in dieser Studie mit einem Wechselkurs von 0,63 CAD/Euro (Ende Juli 2025).

1° Diese und alle weiteren Informationen zum kanadischen RESP sind, sofern nicht anders gekennzeichnet, der Webseite
der kanadischen Regierung entnommen (hier).


https://www.btl.gov.il/English Homepage/Benefits/Children/Savings plan/Pages/default.aspx#:~:text=The%20savings%20plan%20is%20a,01%2C%202024)%20per%20month.
https://www.gov.uk/junior-individual-savings-accounts
https://www.canada.ca/en/services/benefits/education/education-savings/plan.html
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Die Ersparnisse auf den RESP-Konten beliefen sich im Jahr 2024 auf 89,8 Milliarden CAD
(56,6 Mrd. Euro). Im Jahr 2023 erhielten 3,8 Millionen junge Menschen Leistungen aus
dem RESP.*

Modelle, die ausschlieBlich auf steuerlicher Forderung
beruhen

Der steuerlich geférderte Plan d‘Epargne en Actions (PEA) Jeune existiert in Frankreich
seit 2019 und richtet sich an junge Menschen im Alter von 18 bis 25 Jahren. Die Ersparnisse
sind als Voraussetzung fiir die steuerliche Férderung nach einer Haltedauer von 5 Jahren
verfligbar.”!

Der PEA Jeune ist Teil des PEA, der allen steuerzahlenden Franzosen unabhéngig von ihrem
Alter offensteht. Zahlen liegen nur fiir den PEA insgesamt vor: Das auf 7,6 Mio. Konten
gesparte Vermdgen betrug im Jahr 2024 117 Milliarden Euro.?

In den USAZ wurden 1998 die steuerlich geforderten 529 Plane eingefiihrt. Es gibt keinen
Plan auf Bundesebene, sondern nur auf Ebene der Bundesstaaten, ohne Altersbeschran-
kung. Einige wenige Bundesstaaten leisten einen Beitrag beispielsweise von 50 USD
(44 Euro, Nebraska) oder 100 USD (87 Euro, Pennsylvania).?* Darliber hinausgehende
Beitrdge der Bundesstaaten sind in der Regel nur fir einkommensschwache Familien
bestimmt.?* Hauptzweck sind wie bei den kanadischen Kinderdepots Ersparnisse fiir die
Bildung.

Im Jahr 2024 betrugen die Ersparnisse auf den 17 Millionen Konten 525,1 Milliarden USD
(457 Milliarden Euro).?® Bei den 529-Planen des US-Bundesstaates Nevada betrug der
Aktienanteil im Jahr 2022 durchschnittlich 63 Prozent und im Median 74 Prozent.”’

“ Employment and Social Development Canada 20243, S. 11.

21 Die franzosische Regierung stellt Informationen zum PEA auf ihrer Homepage zur Verfigung (hier).

2 Siehe Banque de France 2025.

% |n den USA wird zudem die Bundesregierung im Rahmen der , Trump-Accounts” fr US-Kinder, die zwischen 2025 und
2028 geboren wurden, einen Anfangsbetrag von 1.000 USD geben. Dritte konnen diesen Betrag bis zum 18. Geburtstag
des Kindes mit bis zu 5.000 USD aufstocken, die von der Steuer abgesetzt werden kénnen. Eine Steuer féllt nachgelagert
an. Die Anlage der Gelder soll in US-Aktien erfolgen. Ein ahnliches Modell existiert in den USA mit den,Baby-Bonds’, bei
denen staatlicherseits ein Anfangsguthaben aufgebaut wird. Unseres Wissens existiert dieses Modell aber bisher nur in
einem US-Staat, Connecticut, und dort nur fir Kinder aus einkommensschwachen Familien.

2 Wir rechnen in dieser Studie mit einem Wechselkurs von 0,88 USD/Euro (Ende Juli 2025)

» Diese und alle weiteren Informationen zum US-529-Plan sind, sofern nicht anders gekennzeichnet, der unabhéngigen
Webseite https://www.savingforcollege.com entnommen.

% Siehe ICl 2024.

# Bezogen auf den Vanguard 529 College Savings Plan, siehe Vanguard 2023, S. 3.


https://www.service-public.fr/particuliers/vosdroits/F2385
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2 Handlungsemptehlungen

2.1 So friih wie moglich: Ab Geburt starten

Wir empfehlen, die Friihstart-Rente bereits zur Geburt und nicht erst ab dem Alter von
sechs Jahren beginnen zu lassen. Ein Start ab Geburt ist in den von uns betrachteten
Landern ublich.

In allen von uns betrachteten Landern, abgesehen von Frankreich, kdnnen Kinderdepots
von Geburt an bespart werden.® Damit wird der Anlagezeitraum verlangert; grof3ere
Ersparnisse sind das gewiinschte Resultat.

Langere Anlage fuhrt zu hdheren Ersparnissen

Ersparnisse mit 18 3829
2.090

Ersparnisse mit 67 66.542
(ohne weitere Beitrage) 36.322
100.362
70.142

0 20.000 40.000 60.000 80.000 100.000

Ersparnisse mit 67
(mit weiteren Beitragen)

In Euro M Bei Einzahlung ab Geburt M Bei Einzahlung ab 6 Jahren

Abbildung 3: Prognostizierte Entwicklung der Ersparnisse bei unterschiedlichem Beginn
der Frihstart-Rente und Einzahlvarianten®

% Beiden 529-Pldnen, die im US-Bundesstaat Nevada angeboten werden, betragt der Median des Alters bei Eréffnung der
Kinderdepots 2,8 Jahre (siehe Vanguard 2023, S. 3).

22 7u der Renditeannahme siehe Fulnote 3. In der Rechnung wird von Steuern, Gebuhren oder sonstige Kosten, die die Rendite
schmaélern, abgesehen. Die Betrage bleiben im Zeitablauf gleich, eine Anpassung an Preissteigerungen findet nicht statt.
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Die Beispielrechnung in Abbildung 3 illustriert diesen Effekt. So ergibt sich bei 18 Jahren Anspar-
dauer, monatlichen Sparraten von 10 Euro und einer konservativen Renditeannahme von 6 Pro-
zent ein Endvermdgen von 3.829 Euro. Bei einer Anspardauer von lediglich 12 Jahren (im Alter
von 6 bis 18) werden Ersparnisse von etwas mehr als der Hélfte erreicht (2.090 Euro), obwohl die
Einzahlungen im Vergleich zu dem ldngeren Ansparzeitraum nur um ein Drittel geringer ausfie-
len (2.160 Euro bei 18 Jahren versus 1.440 Euro bei 12 Jahren). Gravierende Unterschiede ergeben
sich auch beim Eintritt in die Rente mit 67. Selbst wenn ab dem Alter von 18 Jahren keine weite-
ren Beitrdge erfolgen und die bis dahin erwirtschafteten Ersparnisse mit einem jahrlichen Ertrag
von 6 Prozent ,weiterarbeiten’, ergibt sich mit 67 Jahren ein Vermdgen von 66.542 Euro, wenn
mit der Friihstart-Rente ab Geburt begonnen wurde. Bei einem Start ab dem Alter von 6 Jahren
waren es nur 36.322 Euro. Werden nach dem 18. Geburtstag die Zahlungen mit 10 Euro pro
Monat privat weitergefiihrt, ergibt sich ein Endvermégen von 100.362 Euro (Start ab Geburt) im
Vergleich zu 70.142 Euro (Start ab dem Alter von 6 Jahren).

ermogensaufbau wird oft mit Reichtum gleichgesetzt. Dieses Denken lenkt vom eigent-
lichen Problem ab: Jeder sollte finanzielle Vorsorge treffen, frith beginnen und regelmégBig
in kapitalmarktorientierte Anlagen investieren. Deshalb sind Kinderdepots ein richtiger
Ansatz. Die Kombination aus automatisiertem Sparen, freier Produktwahl und digitaler Ver-
waltung kann die Altersvorsorge nachhaltig starken.

Als einer der gro3en Online-Broker in Europa mit dem Anspruch, die fiihrende Plattform
fiir den Vermogensaufbau zu sein, bieten wir selbstverstandlich Junior-Depots an. Unsere
Daten zeigen, dass Eltern hier sehr verantwortungsbewusst investieren und auf einfache,
transparente und kostengiinstige Produkte setzen.

Unsere Junior-Depots sind zu 68 Prozent in ETFs und Fonds investiert und zu 30 Prozent in
Aktien. Auffallig ist hierbei die starke Nutzung von Sparplanen: Fast 75 Prozent aller Transak-
tionen erfolgen im Rahmen von Sparplanen mit einem durchschnittlichen Betrag von rund
125 Euro pro Monat.”

Oliver Behrens, CEO, flatexDEGIRO AG

2.2 Alle Bevolkerungsschichten einbeziehen,
aktienbasierte Standardprodukte einfihren

Kinder, deren Erziehungsberechtigte sich nicht um die Er6ffnung eines Depots kiimmern,
sollten automatisch ein Depot erhalten, auf das die staatlichen Beitrage eingezahlt werden.
Die Erfahrung aus dem Ausland zeigt, dass insbesondere einkommensschwache Bevolke-
rungsgruppen von einer automatischen Depoteréffnung profitieren. Die Anlage der Gelder
in automatisch eroffneten Depots erfolgt in Israel iber Standardprodukte mit einem hohen
Aktienanteil durch private Anbieter, was auch fiir die Friihstart-Rente sinnvoll ist.

Kinder, deren Erziehungsberechtigte nicht eigenstiandig ein Depot eréffnen, sollten auto-
matisch von der Einflihrung der Friihstart-Rente profitieren. In einigen der von uns betrach-
teten Landern ist daher ein zweistufiges Verfahren vorgesehen:

¢ In Israel kommt es zu einer automatischen Depoterdffnung, wenn die Erziehungsbe-
rechtigten nach 6 Monaten nicht selbst ein Depot fiir ihr Kind erdffnet haben. Die Erfah-
rung aus Israel zeigt, dass insbesondere einkommensschwache Eltern kein Depot eroff-

29



I I I R I I R I I I R I I R R I I I I A AT T

nen und ihre Kinder damit erst durch die automatische Er6ffnung ein Depot erhalten.®
Dieses zweistufige Vorgehen wurde auch in Grof3britannien bei den CTFs praktiziert.'

 In Kanada erfolgt in Bezug auf staatliche Beitrége fiir einkommensschwache Fami-
lien (CLB) ab 2028 eine automatische Depoteréffnung. Die Depotverwaltung wird
durch private Anbieter administriert, die Gber eine Ausschreibung ermittelt werden.*

Im Rahmen der automatischen Depoter6ffnung stellt sich die Frage, wie die staatlichen Beitrage
angelegt werden. Bei langfristigen Anlagehorizonten von 20 Jahren und mehr empfiehlt sich
die Aktienanlage, da diese deutlich héhere Ertrage als Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere
erwirtschaftet. Das zeigt das Beispiel eines Sparplans mit monatlich 10 Euro, die beginnend mit
dem 6. Geburtstag tiber 12 Jahre eingezahlt werden. Die Ersparnisse bleiben danach ohne wei-
tere Einzahlungen bis zum Renteneintritt im Alter von 67 Jahren investiert. Bei einer Anlage in
deutsche Staatsanleihen mit einer Laufzeit von 30 Jahren und einer Rendite von 3,36 Prozent®
wirde das Endvermogen 8.937 Euro betragen. Bei einem Aktieninvestment mit der Renditean-
nahme von 6 Prozent ergibt sich ein Endvermdgen von 36.322 Euro, also mehr als das Vierfache.

In den von uns betrachteten Landern wird daher in Israel und in GroBBbritannien auf aktien-
orientierte Standardlésungen gesetzt:

* In Israel wird das Geld bei einer automatischen Eroéffnung in einen Fonds mit einem
hohen Aktienanteil investiert. Damit profitieren diejenigen, fiir die das Depot er6ffnet
wurde, automatisch von den attraktiven Renditen der Aktienanlage. Bei Einflihrung der
Kinderdepots in Israel war die Standardldsung ein Produkt mit niedriger Aktienquote.
Dies wurde gedndert, da dadurch einkommensschwache Familien ein Produkt mit ge-
ringen Ertrdgen erhalten hatten. Wird fiir Geschwisterkinder automatisch ein Depot er-
offnet, erhalten diese die Losung des Kindes, fiir das bereits ein Depot besteht. Die pri-
vaten Anbieter der Fondslésung wurden Gber eine 6ffentliche Ausschreibung ermittelt.

 In GroBbritannien wurden sogenannte ,Stakeholder-Accounts” als Standardldsun-
gen bei den CTFs eingefiihrt. Stakeholder-Accounts mussten unter Beriicksichti-
gung von Diversifizierungsgrundsdtzen in Aktien investieren, ohne eine Mindest-
quote festzuschreiben. Die Kosten der Stakeholder-Accounts wurden auf jéhrlich
1,5 Prozent des Anlagevermogens gedeckelt. Das Angebot erfolgte durch regu-
lierte Finanzdienstleister.

2.3 Zuzahlung von Dritten ermoglichen,
staatliche Beitrage erh6hen

30 Siehe Grintein-Weiss, Michael et al. 2019, die zeigen, dass im ersten halben Jahr nach der Einfihrung des Kinderdepots
flr 35 Prozent der berechtigten Kinder automatisch ein Depot erffnet wurde. Die Eltern dieser Kinder stammten Gber-
wiegend aus einkommensschwachen Familien mit Eltern, die im Durchschnitt weniger gebildet waren.

1 In GroBbritannien wurden knapp 30 Prozent der Konten automatisch eroffnet, da die Eltern innerhalb eines Jahres
keine Wahl getroffen hatten. Die Halfte der Familien, fir die automatisch ein Konto eroffnet wurde, waren einkommens-
schwach (siehe HM Revenue & Customs 2023, S. 15 und 17).

32 Das Ausschreibungsverfahren wird derzeit konsultiert, siehe beispielsweise Employment and Social Development Canada 2024b.

3 Rendite der jeweils jungsten Bundesanleihe mit einer vereinbarten Laufzeit von 30 Jahren Anfang September 2025.
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Neben den staatlichen Beitragen sind Zuzahlungen von den Erziehungsberechtigten und
anderen Dritten wie Verwandten, Freunden oder Stiftungen in den von uns betrachteten
Landern Ublich:

¢ In Israel ist eine Verdopplung des staatlichen Beitrags moglich. Wenn sich die
Erziehungsberechtigten dafiir entscheiden, wird dieser Betrag automatisch vom
Kindergeld abgezogen und auf dem Kinderdepot angelegt. Die Zuzahlung durch
die Erziehungsberechtigten kann jederzeit widerrufen werden.

* In GrofB3britannien konnte die staatliche Zahlung beim CTF durch Zusatzbeitrage
Dritter von bis zu 9.000 GBP (10.440 Euro) pro Jahr aufgestockt werden. Dieser
Betrag gilt ebenfalls fiir die Junior ISAs.

 In Kanada sind beim CESG Zahlungen Dritter Voraussetzung fiir staatliche Bei-
trage, die die privaten Beitrage aufstocken. Nur der CLB kommt ohne Zuzahlungen
Dritter aus.

» Da es bei den US-529-Pldnen in der Regel keine staatlichen Beitrage gibt, spie-
len Zuzahlungen Dritter eine groBe Rolle. Das Uberweisen von Zuzahlungen wird
digital Uber die Plattform ,Ugift” ermdglicht. Dort erhalten Dritte die Moglichkeit,
Geld auf einem 529-Depot anzulegen. Die maximale Hohe der Zuzahlungen ist
von Bundesstaat zu Bundesstaat unterschiedlich und liegt beispielsweise bei
235.000 USD (206.800 Euro) in Georgia oder 621.411 USD (546.482 Euro) in New
Hampshire.

* In Frankreich sind ausschlief3lich Beitrage des Depotinhabers von insgesamt bis zu
20.000 Euro vorgesehen.

Die staatlichen Beitrage der Frihstart-Rente in Hohe von monatlich 10 Euro summieren
sich Uber die 12 Jahre Einzahlung (Alter von 6 bis 18) auf lediglich 1.440 Euro. Selbst bei
Zahlung ab Geburt, wie von uns angeregt, ergeben sich tber 18 Jahre nur Einzahlungen in
Hohe von 2.160 Euro. Wiirden die monatlichen Einzahlungen auf 20 Euro bzw. die Gesamt-
einzahlungen auf 4.320 Euro verdoppelt, wiirde sich bei Annahme einer konstanten jahr-
lichen Rendite auch das Endvermogen verdoppeln. Wir empfehlen daher, den staatlichen
Beitrag zu erhdhen.

4Finanzbildung entsteht nicht allein im Klassenzimmer, sondern vor allem durch eige-
nes Handeln. Wer frith und kontinuierlich mit eigenem Geld weltweit breit gestreut in
Aktien anlegt, lernt, was zdhlt: Schwankungen gehdren dazu, doch mit der Zeit wirken
Wachstum und Zinseszinseffekt. Damit die Rendite bei den Anlegerinnen und Anlegern
ankommt, braucht es bei der geférderten Altersvorsorge aber einen verbindlichen Kosten-
deckel. Unsere Praxis bestatigt das: In 70 Prozent unserer Kinderdepots lauft ein Spar-
plan — der hochste Wert aller Altersgruppen. Der Anteil der Kinderdepots bei quirion hat
sich gegeniiber 2023 mehr als verdoppelt und wachst stetig - und Eltern bleiben bei
der globalen, kostengiinstigen Anlage investiert, weil die Ergebnisse liberzeugen. Die
durchschnittliche Sparrate liegt bei 80 € pro Monat. Das ist zwar weniger als in anderen
Altersgruppen, zeigt aber zweierlei: Eigenbeitrage miissen bei der Frithstart-Rente mog-
lich sein und wer friih startet, erh6ht spéater die Rate und sorgt so wirksam vor.”

Martin Daut, CEO, quirion AG
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2.4 Attraktive steuerliche Forderung bieten

Eine attraktive steuerliche Férderung, die sich an den Beispielen aus dem Ausland
orientiert, ist fiir den Erfolg der Friihstart-Rente entscheidend. Wir pladieren fiir eine
Steuerfreiheit der Kapitalertrage, die sich an dem franzdsischen oder dem britischen
Modell orientiert. Um Zuzahlungen von Dritten attraktiver zu machen, ist eine steuer-
liche Abzugsfahigkeit der Zuzahlungen sinnvoll, wie es in verschiedenen US-Staaten
moglich ist.

Neben den staatlichen Beitrdgen, wie sie in einigen Ladndern gezahlt werden, erfolgt in allen
von uns betrachteten Landern eine steuerliche Forderung:

» Zwar ist es in Israel moglich, das Geld auf dem Depot ab dem Alter von 18 Jah-
ren zu verbrauchen. Um aber Anreize fiir die Langfristanlage zu setzen, sind die
Ertrage aus den Kinderdepots in Israel steuerfrei, wenn die Ersparnisse erst nach
dem Renteneintritt genutzt werden.

« Steuerfreiheit der Kapitalertrdge gibt es in GroBbritannien fiir Zuzahlungen von
bis zu 9.000 GBP (10.440 Euro) pro Jahr und in Frankreich bis zu einer Anlage-
summe von insgesamt 20.000 Euro.

 In den USA konnen jahrlich 10.000 USD (8.800 Euro) steuerfrei von den Depots
abgehoben werden, wenn diese fiir fest definierte Bildungszwecke ausgege-
ben werden. Ab 2026 wird dieser Betrag auf 20.000 USD verdoppelt. Neben den
Gebuhren fir den Schul- oder Universitatsbesuch sind auch Anschaffungen fir
Lernmittel wie etwa einen Computer mdglich. Fast alle Bundesstaaten gewdhren
die Moglichkeit, die Zuzahlungen als Ausgaben steuerlich abzusetzen (beispiels-
weise jahrlich 5.000 USD (4.400 Euro) fiir Ledige in Alabama, Connecticut oder
Michigan). Allerdings fallen Schenkungssteuern an, wenn die Zuzahlungen Dritter
die Summe von 19.000 USD (16.720 Euro) pro Jahr tbersteigen.

* In Kanada ,wéchst” das Vermégen steuerfrei und wird nachgelagert von dem
Berechtigten versteuert, wenn es fir Bildungszwecke verwendet wird. Das ist
attraktiv, da Studierende in der Regel nur wenig oder keine Steuern zahlen. Alle
Beitrdge, ob staatlich oder iber private Zuzahlungen Dritter, diirfen 50.000 CAD
(31.500 Euro) nicht tbersteigen.

2.5 Mit dem Altersvorsorgedepot verknipfen

Wichtig ist der direkte Ubergang zur Altersvorsorge, indem das Depot fiir die Friih-
start-Rente automatisch ab dem 18. Geburtstag in ein Altersvorsorgedepot umgewan-
delt wird.>* Um sicherzustellen, dass das Depot auch ohne eigenes Einkommen bespart
wird, ist eine Weiterzahlung der monatlichen 10 Euro bis zum Ende der Kindergeld-
zahlung spéatestens bei Vollendung des 25. Lebensjahres sinnvoll.

* Ein Uberblick tiber die internationale Praxis von Altersvorsorgedepots mit Handlungsempfehlungen fiir die nationale
Einfuhrung findet sich in Deutsche WertpapierService Bank/Deutsches Aktieninstitut 2024.
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Das Ansparziel der von uns betrachteten Kinderdepots ist insbesondere die Finanzierung
von BildungsmaRBnahmen. Dennoch ist in den USA eine Ubertragung der Ersparnisse aus den
529 Planen in einen Individual Retirement Account bei Anlagevolumina von bis zu 35.000
USD (30.800 Euro) méglich. Ahnlich ist es in Kanada: Nicht genutzte Gelder kénnen fiir die
Altersvorsorge der Eltern genutzt werden. In diesem Fall sind Ertrdge bis zu 50.000 CAD
(31.500 Euro) steuerfrei.

2.6 Grundregeln erfolgreicher Aktienanlage
beachten

Bei den Produkten haben sich in den von uns betrachteten Landern Fondslosungen
bewahrt. Aber auch die direkte Anlage in Aktien und Anleihen ist teilweise mdglich. Anlagen
wie Bankkonten mit fest zugesagten Zinszahlungen werden dazu als Alternative angeboten.
Eine Garantie der Ertrége ist also moglich, aber nicht vorgeschrieben:

 In Israel kann die Anlage auf den Kinderdepots in Fonds mit einem unterschied-
lichen Aktienanteil erfolgen. Ebenso moglich sind Scharia-konforme Fonds und
Fonds nach jiidischen Anlagegrundsatzen. Die Fondsanlage dominiert mit rund 80
Prozent des Gesamtvermdgens der Kinderdepots die Anlagestruktur. Eine geringere
Bedeutung haben Bankkonten mit einer fixen oder variablen Verzinsung.*®

* In GroBbritannien konnte sowohl bei den CTF als auch bei den Junior ISAs zwischen
einer wertpapierbasierten und einer bankbasierten Anlage gewahlt werden. Mog-
liche Anlagen in dem wertpapierbasierten Konto sind unter anderem Fonds, Aktien
oder Anleihen.

* Inden USA sind Target-Date-Funds weit verbreitet, die automatisch den Anteil von Ak-
tien zum Auszahlungsbeginn hin abschmelzen. Ein hoher Aktienanteil ist dabei tblich.

 Frankreich und Kanada erlauben eine weite Palette an Finanzprodukten wie
Fonds, Aktien oder Anleihen. Eine franzosische Besonderheit ist die Anforde-
rung, dass bei der indirekten Anlage beispielsweise liber Fonds mindestens
75 Prozent der Gelder des PEA Jeune in der Europdischen Union bzw. im Europa-
ischen Wirtschaftsraum angelegt werden missen.

* Prasentation des israelischen Finanzministeriums.
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sFinanzielle Vorsorge fiir den Nachwuchs mit Wertpapieren ist kein Hexenwerk. Im
Gegenteil: Sie kann sehr einfach sein - und erfolgreich. Die Analyse von iiber 100.000
Minderjahrigen-Depots bei der Consorsbank zeigt: Eltern investieren friih, meist regel-
magig liber Sparplane und bevorzugt in breit gestreute ETFs. Zwei Drittel der Depots
werden bereits fiir Kinder unter sechs Jahren eroffnet. Diese friihzeitige Kapitalmarkt-
teilhabe fiihrt zu messbarem Erfolg: Zwischen 2020 und 2024 erzielten Minderjahrigen-
Depots im Schnitt fast 20 Prozent Wertzuwachs und damit sogar etwas mehr als die
Depots erwachsener Kundinnen und Kunden. Die Ergebnisse unterstreichen das Poten-
zial von Kinderdepots als Instrument fiir Vermégensaufbau und Finanzbildung. Ein
strukturierter Ubergang in die Altersvorsorge sowie steuerliche Anreize kénnten diesen
Weg sinnvoll fortfiihren.”

Tino Benker-Schwuchow, Chief Commercial Officer und Head of Consorsbank

Um Transparenz Uber das Produktangebot zu schaffen, veroffentlicht Israel die Durchschnitts-
rendite der jeweils vorangegangenen 5 Jahre der Fonds auf einer Webseite der National
Insurance of Israel, der furr die Administration der Kinderdepots verantwortlichen 6ffentlichen
Stelle. Viele US-Bundesstaaten bieten digital einen Uberblick tiber die Fondspalette, deren
Renditen Uber unterschiedliche Anlagezeitraume sowie lber die jahrliche Gesamtkostenquote.

2.7 Depotverwaltung digitalisieren,
Finanzbildung férdern

Das Angebot der Friihstart-Rente sollte, wie in den von uns betrachteten Landern, liber lizen-
zierte Finanzdienstleister ohne groBen biirokratischen Aufwand erfolgen. Dabei gilt es, den
Prozess der Depoteroffnung und Depotverwaltung moglichst umfassend zu digitalisieren.
Die Depoteroffnung kann mit der Vergabe der Steueridentifikationsnummer geschehen,
die nach der Geburt automatisch vergeben wird.

Die Friihstart-Rente sorgt dafiir, dass sich sowohl Eltern als auch die Kinder mit dem
Thema Finanzen beschéftigen. Wichtig ist dabei die automatische Depoteréffnung,
damit Menschen aus allen Bevdlkerungsschichten liber die Friihstart-Rente die Geld-
anlage liben. Um einen Effekt auf die Finanzbildung zu erzielen, sollte die Friihstart-
Rente Teil des Lehrplans allgemeinbildender Schulen werden.

In den von uns betrachteten Landern erfolgt das Angebot der Kinderdepots durch lizen-
zierte Finanzdienstleister wie Banken oder Kapitalverwaltungsgesellschaften. Zu den
wesentlichen Anforderungen gehort es, dass die Anbieter die gesetzlichen Bestimmungen
zu den Kinderdepots einhalten und die entsprechenden Prozesse zur Administration imple-
mentiert haben.

In Israel und weiten Teilen der USA werden die Anbieter tber ein 6ffentliches Ausschreibungs-
verfahren ermittelt, was dazu beitragen soll, ein moglichst kostengiinstiges Angebot bereit-
zustellen.?® Auch bei der Friihstart-Rente gilt es, auf Blirokratie beim Angebot zu verzichten.

% Das Finanzministerium in Israel hat uns die nicht (mehr) &ffentlich verfligbaren Ausschreibungsunterlagen zukommen
lassen. Request for Proposals sind in den USA bei den 529-Pléanen tblich.
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In Bezug auf die Depoteréffnung und die Depotverwaltung ist das Beispiel Israel hilfreich.
Nach der Geburt eines Kindes erhalten die Erziehungsberechtigten die Nummer eines Kin-
derdepots und begleitende Informationen auf dem Postweg. Mit dieser Nummer kdnnen sie
sich auf einer digitalen Plattform der National Insurance als Erziehungsberechtigte identifizie-
ren, zusétzlich verifiziert durch eine Angabe der Ausweisnummer, Kreditkartennummer, Kon-
tonummer oder das Datum der Ausstellung des Personalausweises. AnschlieSend kdnnen sie
einen privaten Anbieter wahlen (Fondsgesellschaft oder Bank) und darliber entscheiden, ob
sie den staatlichen Beitrag durch eine eigene Zuzahlung verdoppeln méchten. Auf der digita-
len Plattform finden Eltern aktuelle Informationen zur Wertentwicklung des Depots. Dartiber
hinaus erhalten sie einmal im Jahr verpflichtend einen Depotauszug auf dem Postweg.

Die Voraussetzung fir die Eréffnung eines RESP in Kanada ist eine Sozialversicherungsnum-
mer, sowohl von den Erziehungsberechtigten, die das Kinderdepot erdffnen, als auch fir
das Kind, fiir das gespart werden soll. Die kanadische Regierung stellt im Internet eine Liste
der Anbieter von RESP bereit, aus denen die Erziehungsberechtigten einen fiir ihre Bedrf-
nisse passenden wahlen kénnen. Dort kdnnen entsprechende Anlagealternativen gewahlt
werden. Die kanadische Regierung veroffentlicht beispielhaft wichtige Fragen, die bei der
Auswahl des Anbieters als Filter helfen sollen. Dazu gehéren die Hohe der Gebiihren, die Art
der Anlagemdglichkeiten sowie das Angebot der staatlichen Programme. Bei den Antrdgen
auf die staatlichen Beitrdage unterstiitzen die Anbieter.

Wir setzen auf eine vollstandig digitale Umsetzung. Die Identifikation von Minderjah-
rigen sollte digital, z. B. Giber die Steuer-ID oder perspektivisch eine elD-L6sung, erfol-
gen. Unsere Erfahrungen zeigen, dass papierhafte Verfahren zu hohen Abbruchquoten
fiihren, was fiir Banken und Familien nachteilig ist, da Depots oft nicht er6ffnet werden.

Ein durchgangig digitaler Prozess reduziert Reibungsverluste, beschleunigt Ablaufe
und steigert nachweislich die Abschlussquoten. Automatisierte Schnittstellen zu Behor-
den senken Kosten und Durchlaufzeiten erheblich. Standardisierte Verfahren erhéhen
zudem die Skalierbarkeit fiir Anbieter. Die Friihstart-Rente bietet somit die Chance, ein
Referenzmodell fiir eine effiziente, volldigitale Altersvorsorge zu etablieren, das nach-
haltig Vertrauen schafft und Verwaltungskosten reduziert. Am Ende bedeutet dies mehr
eréffnete Depots und damit besseren Vermégensaufbau.”

Thomas Dwornitzak, Leiter Sparen & Anlegen, ING Deutschland

Fazit

Unsere Analyse zeigt: Mit Kinderdepots kann ein Grundstock an Ersparnissen gelegt wer-
den, die fiir unterschiedliche Zwecke verwendet werden kénnen. In den meisten Féllen sind
das Bildungsausgaben. Unabhdngig von dem Zweck der Kinderdepots lassen sich aber in
der Analyse wichtige Faktoren ermitteln, die fiir den Erfolg der Friihstart-Rente ebenso ent-
scheidend sind. Es ist daher wichtig, bei der Ausgestaltung der Frihstart-Rente die Erfah-
rungen aus dem Ausland zu berticksichtigen. Die Friihstart-Rente wird dann fir kommende
Generationen der Einstieg in eine kapitalgedeckte Altersvorsorge sein.
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Blick aus der Praxis: Erfolgsmodell Kinderdepot

Mit der Volljahrigkeit kdnnen die Inhaber der in GroBbritannien geférderten Junior Indivi-
dual Savings Accounts selbst tiber ihre Ersparnisse verfligen. Vanguard hat bis Anfang Sep-
tember 2025 6.000 ehemalige Kinderdepots auf Kapitalmarktbasis sowie das Verhalten
der jeweiligen Anleger ab dem 18. Geburtstag analysiert. Die Ergebnisse deuten darauf hin,
dass Kinderdepots jungen Anlegern die Mdglichkeit zum Vorsorgesparen eroffnen.

Fast 80 Prozent bleiben dabei

77 Prozent der volljahrigen Depotinhaber blieben weiterhin investiert und sind somit auf dem
richtigen Weg zum erfolgreichen Vermogensaufbau. Durchschnittliche Ersparnisse: ca. 26.400
Euro.

Rund ein Drittel zahlt weiter ein

Netto-
Auszahlungen

18% Netto-
Einzahlungen

30%

Keine
Mittelflisse

52%

Abbildung 4: Sparverhalten junger Menschen nach dem 18. Geburtstag

Wie Abbildung 4 zeigt, zahlt fast ein Drittel der Anleger, die investiert bleiben, proaktiv Netto-
Neugelder ein. Die Mehrheit ldsst das Depot unberihrt, sodass es weder zu Ein- noch Aus-
zahlungen kommt. Monatliche Sparpldne wurden von 15 Prozent der Depoteigentiimer
genutzt. Finanzbildung kann junge Anleger motivieren, Einzahlungen in Zukunft fortzusetzen
oder zu erhdhen.

Potenzial fiir Finanzbildung

Kinderdepots sind Tirdffner fir die Finanzbildung, da sich junge Anleger mit ihren Invest-
ments befassen: Im Mittel (Median) loggten sie sich 3,25-mal pro Monat in das Depot ein. Die
Depotplattformen sind ein pradestinierter Ort fir digitale Finanzbildung.

Quelle: Daten der Vanguard-Investmentplattform im Vereinigten Kénigreich basierend auf 6.000 kapitalmarktbasierten
Junior ISA™-Depots und ihren Inhabern ab dem 18. Geburtstag bis 7. September 2025. Die Anleger waren dabei hochstens
23 Jahre alt.
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