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NeuConnect Deutschland GmbH & Co KG

Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2024
Grundlagen der Gesellschaft

Geschaftliche Aktivitaten

Die NeuConnect Deutschland GmbH & Co. KG (im Folgenden: ,NeuConnect* oder ,Gesellschaft) verantwortet alle
Belange fiir den deutschen Vorhabens-Abschnitt des sog. NeuConnect Interkonnektor-Projekts, sodass, bis auf bei der
Herstellung der Anbindung an das deutsche Ubertragungsnetz, eine Einbindung der Ubertragungsnetzbetreiber bei der
Realisierung des Projekts nicht erforderlich ist. Bei dem Projekt handelt es sich um den Bau und Betrieb der ersten
grenziiberschreitenden Hochspannungs-Gleichstromiibertragungs-Leitung (HGU-Leitung) zwischen Deutschland und
GroRbritannien. Insgesamt wird die HGU-Leitung eine Lange von ca. 725 km haben und bis zu 1,4 Gigawatt Strom in
beide Richtungen transportieren, sodass ca. 1,5 Mio. Haushalte mit elektrischer Energie in Deutschland und
Grolbritannien versorgt werden kénnen. Die MaRBnahme ist seit 2021 im Bundesbedarfsplangesetz unter der
Bezeichnung ,Vorhaben 70“ enthalten. Des Weiteren hat die Bundesnetzagentur fur Elektrizitdt, Gas,
Telekommunikation, Post und Eisenbahnen am 19.12.2019 den Netzentwicklungsplan 2019-2030 erstmals bestatigt
und die Verbindung Fedderwarden — GroRbritannien unter der laufenden MaRnahmenbezeichnung M534 (Projekt P328)
darin als erforderlich eingestuft. Seither ist NeuConnect in der Netzentwicklungsplanung von der BNetzA jeweils
bestatigt worden. Mit dem aktuellen, am 01.03.2024 beschlossenen Netzentwicklungsplan 2023-2037/2045 ist
NeuConnect (unverandert Projekt 328) bereits im Startnetz berlicksichtigt.

Durch die Entwicklung und den Bau des Interkonnektors werden zwei der grofdten europaischen Elektrizitatsmarkte
miteinander verbunden. Dadurch ergeben sich Moglichkeiten fiir eine nachhaltigere Stromerzeugung in den
angeschlossenen Markten und es wird eine hdhere Flexibilitat fir die Kunden geschaffen, wobei gleichzeitig ein hoher
Dienstleistungsstandard gewahrleistet wird. Die Verbindung wird die europdische Interkonnektivitdt und die
Versorgungssicherheit verbessern und den Nutzen fir industrielle, gewerbliche und private Verbraucher férdern. Das
Projekt soll viele kollektive Vorteile mit sich bringen, u. a. die Senkung der Verbraucherkosten, da es zu mehr
Wettbewerb auf zwei der groften europaischen Markte kommt. Darliber hinaus wird das Projekt die Versorgungsvielfalt
verbessern und mit der Erweiterung der potenziellen Versorgungsbasis der beiden Lander Sicherheit und Flexibilitat
bieten und die Widerstandsfahigkeit, auch gegeniber schwerwiegenden Ereignissen wie Witterungseinflissen,
Anlagenausfallen und unerwarteten Schwankungen der Energiepreise, erhéhen. Ein wichtiges Ziel des NeuConnect-
Projekts ist die Verringerung der CO2-Emissionen in Europa. Das Projekt fokussiert die Unregelmafigkeiten bei der
Stromerzeugung und tragt so dazu bei, den Anteil der erneuerbaren Energien auszubauen. Daher wird NeuConnect
durch gegenseitige Nutzung der Energiekapazitaten die Nutzung erneuerbarer Energien im Vereinigten Kénigreich und
in Deutschland erhéhen und beiden Landern einen hdéheren Anteil erneuerbarer Energien in ihrem Energiemix
ermdglichen.

Die HGU-Leitung wird die Hoheitsgebiete bzw. die AusschlieRlichen Wirtschaftszonen (AWZ) GroRbritanniens, der
Niederlande sowie Deutschlands queren und besteht aus zwei bi-direktionalen-Hochspannungs-Gleichstrom-
Ubertragungsleitungen, welche voraussichtlich 2028 in Betrieb genommen werden. Die Leitung verlauft vom
Umspannwerk Fedderwarden der TenneT TSO GmbH in Wilhelmshaven zum geplanten Umspannwerk Isle of Grain in
der Grafschaft Kent in der Nahe von London. Die Lange der geplanten Stromleitung innerhalb der deutschen
Zustandigkeit betragt ca. 193 km. Hiervon entfallen ca. 95 km auf die AWZ, ca. 86 km auf das Kistenmeer und ca.
12 km auf die Landtrasse.

Die Verantwortung fir die Vorhabenabschnitte in den Niederlanden sowie in Grofbritannien tragt die NeuConnect
Britain Ltd. An der NeuConnect Deutschland GmbH & Co. KG sind zwei Gesellschafter beteiligt. Alleinige
Kommanditistin ist die NeuConnect Netherlands B.V., Amsterdam, Niederlande, die eine Einlage i. H. v. 25.000 EUR
geleistet hat. Komplementarin und damit geschéaftsfiihrende Gesellschafterin ist die NeuConnect Deutschland
Management GmbH. Hinter dem Projekt steht ein Konsortium erfahrener Infrastrukturfinanzierer, die tber langjahrige
Erfahrung im Energie- und Infrastrukturbereich verfligen. Die beteiligten Firmen sind Meridiam SAS, Allianz Capital
Partners im Auftrag der Allianz Gruppe, Tokyo Electric Power und Kansai Electric Power. Bei der Meridiam SAS handelt
es sich um eine fihrende Investmentgesellschaft im Energiesektor, die sich auf die langfristige Entwicklung nachhaltiger
offentlicher Infrastrukturen spezialisiert hat. Die Allianz Capital Partners als ein Unternehmen der Allianz-Gruppe ist ein
Vermogensverwalter mit einem diversifizierten Portfolio von Kapitalbeteiligungen in den Bereichen Energie, Verkehr
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und soziale Infrastruktur, der Uber eine umfangreiche Erfolgsbilanz bei Investitionen in regulierte Vermogenswerte in
ganz Europa verfligt. Kansai Electric Power verfligt als grofdter Stromversorger in Westjapan Uber umfassende
Kenntnisse in der Stromibertagung und Tokyo Electric Power Uber umfassende Erfahrungen bei der Entwicklung
groBer Versorgungs- und Energieprojekte im Vereinigten Kénigreich und im Ausland.

Interkonnektoren stellen ein wichtiges SchlUsselelement des politischen Zieles zur Beschleunigung der
europaischen Energiewende dar, so dass der landertbergreifenden Ausbau der Stromiibertragungsnetze durch einen
in 2021 in Abschnitt 3a des Energiewirtschaftsgesetzes (EnWG) eingefiigten Regelungsrahmen fir die Refinanzierung
von Investitionen in grenziberschreitende Elektrizitdtsverbindungsleitungen durch Implementierung eines neuen
Erldsmechanismus fir selbststandige Betreiber solcher Verbindungsleitungen (sog. Stand-alone-Interkonnektoren)
unterstutzt wird. Die Regelungen sollen selbststéandige Betreiber grenziberschreitender
Elektrizitatsverbindungsleitungen mit den regelzonenverantwortlichen Ubertragungsnetzbetreibern in Bezug auf die
Refinanzierung ihrer Vorhaben (insbesondere hinsichtlich der Kostenerstattung und der Eigenkapitalverzinsung)
faktisch gleichstellen. Ubertragungsnetzbetreiber mit Regelzonenverantwortung kénnen nach den Regelungen der
ARegV und der StromNEV die Kosten der von ihnen betriebenen Interkonnektoren Uber die regulierten
Erlésobergrenzen und die darauf aufbauenden Netzentgelte refinanzieren, was den selbststandigen Betreiber von
Interkonnektoren vor der Einfiihrung der §§ 28d ff. EnWG nicht mdglich war. Anders als die Ubertragungsnetzbetreiber
mit Regelzonenverantwortung kénnen selbststandige Betreiber von Interkonnektoren als Ubertragungsnetzbetreiber
ohne Regelzonenverantwortung keine Netznutzungsentgelte vereinnahmen. Nach § 28g EnWG besteht ein Anspruch
auf Deckung der fur die Errichtung und den Betrieb der Leitungen anfallenden Netzkosten gegeniber dem
anschlieRenden Ubertragungsnetzbetreiber. Die Netzkosten werden nach § 28f EnWG auf ihre Anerkennungsfahigkeit
regulierungsbehdrdlich gepruft. Einnahmen durch Engpasserlése nach Inbetriebnahme werden gemaf § 28h EnWG an
den anschlieRenden Ubertragungsnetzbetreiber ausgekehrt. Die Vermarktung der Kapazitat erfolgt auf Grundlage der
regulatorischen Vorgaben fir die betreffende Engpassregion. Final werden die Aufwendungen durch die
Endverbraucher getragen. Der anschlieRende Ubertragungsnetzbetreiber gibt die erstatteten Kosten Uber die
Einbeziehung in die eigene Erlésobergrenze aufgrund der gesetzlichen Ermachtigung unter dem bestehenden
Walzungsmechanismus weiter.

Die Ausgleichszahlung nach der deutschen Regelung setzt sich aus mehreren Blécken zusammen, mit denen jeweils
bestimmte Kostenpositionen ausgeglichen werden. Grundsatzlich wird jeder Kostenblock unter Berticksichtigung der
Gesamtheit des Projekts vergltet, wobei die BNetzA 50 % der gesamten Projektkosten, vorbehaltlich einer positiven
Prafung anerkennt. Das Regulierungssystem ist gesetzlich im Energiewirtschaftsgesetz geregelt, das ein gewisses Maf}
an Stabilitat gewahrleistet. Das Gesetz sieht vor, dass das Projekt im Rahmen der StromNEV reguliert wird, die ein
klassisches Kosten-Plus-System darstellt.

Die Bundesnetzagentur hat festgelegt, NeuConnect nach der Genehmigung als Projekt im Netzentwicklungsplan im
Januar 2021 gemaf StromNEV zu regulieren. Das Jahr 2024 fallt in die 4. Regulierungsperiode fir Strom (2024 - 2028).

Forschung und Entwicklung

Eigene Forschungs- und Entwicklungsaufgaben wurden von der Gesellschaft nicht wahrgenommen.

Wirtschaftsbericht

Makro6konomische und sektorspezifische Rahmenbedingungen

Konjunkturelle und strukturelle Belastungen standen im Jahr 2024 einer besseren wirtschaftlichen Entwicklung im
Wege. Dazu zahlen zunehmende Konkurrenz fiir die deutsche Exportwirtschaft auf wichtigen Absatzmarkten, hohe
Energiekosten, ein nach wie vor erhéhtes Zinsniveau, aber auch unsichere wirtschaftliche Aussichten. In diesem Umfeld
schrumpfte die deutsche Wirtschaft im Jahr 2024 erneut. Laut einer DESTATIS-Verdéffentlichung vom Januar 2025 ging
die deutsche Wirtschaftsleistung leicht zuriick. Das Bruttoinlandsprodukt sank preisbedingt im Jahr 2024 um 0,2 %
(VJ: 0,1 %). "

1 Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2024 um 0,2 % gesunken - Statistisches Bundesamt Statistisches Bundesamt Stand: Februar 2025
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Der Anteil des aus erneuerbaren Energien stammenden Stroms erlebte im Jahr 2024 erneut einen Anstieg. Insgesamt
wurden 284,0 Mrd. kWh Strom aus erneuerbaren Energien generiert, was einer Steigerung von 3 % gegeniber dem
Vorjahr darstellt. Der starke Zuwachs neuer Photovoltaikanlagen im Jahr 2024 fiihrte zu einer positiven Entwicklung
der Stromerzeugung aus PV-Anlagen, obwohl die Globalstrahlung geringer war als im Vorjahr. 2

Geschaftsentwicklung

Die Untersee-Stromverbindungsleitung zwischen dem Vereinigten Kénigreich und Deutschland befindet sich momentan
in der Bauphase. Dennoch erzielen sowohl das Vereinigte Kénigreich (NeuConnect Britain Ltd.) als auch Deutschland
(NeuConnect Deutschland GmbH & Co. KG) bereits jetzt Umsatze im Rahmen der vorstehend beschriebenen
gesetzlichen Regelungen und des regulierten Cap-and-Floor-Systems in GroR3britannien.

Die folgenden MaRnahmen wurden im Geschéftsjahr 2024 durchgefiihrt:

Bis Ende Dezember 2024 wurde mit dem Bau und der Setzung der Piling-Plattform und den Rammarbeiten begonnen.
Entlang der 12 km langen Onshore-Kabeltrasse wurden geotechnische und UXO-Untersuchungen durchgefiihrt. Dies
folgte auf die im Jahr 2023 abgeschlossenen Arbeiten, zu denen die Bauvorbereitungsphase sowie die Errichtung der
beiden Briickenbauwerke (iber das Fedderwarder Tief und den Schnapper Graben gehdrten, welche integraler
Bestandteil der neuen Zufahrtsstral’e zum Umspannwerk sind.

Die Fertigstellung und Inbetriebnahme der NeuConnect-Verbindungsleitung ist fir 2028 angesetzt, derartige
Infrastrukturprojekte sind jedoch immer mit fir diese Projekte Giblichen Ungewissheiten versehen.

Finanzielle Leistungsindikatoren

Die in der nachfolgenden Tabelle dargestellten Leistungsindikatoren dienen dem Management zur Steuerung der
NeuConnect Deutschland GmbH & Co. KG:

2024 2023 Anderungen
Finanzierung des Projekts:
Kapitalriicklagen* 212.795 TEUR 160.750 TEUR | 52.045 TEUR
Bankdarlehen und Anleihen** 307.349 TEUR | 234.965 TEUR | 72.384 TEUR
Bereinigte Eigenkapitalquote™** 40.9% 40.6% 0.3%
Gesundheit und Sicherheit:
Umweltverschmutzungen (meldepflichtig) 0 0 0
Verletzungen mit Arbeitsausfall 0 0 0

*

Urspriinglich eingezahltes Kapital ohne Anpassungen aufgrund Vorjahreseffekte
** Ohne VAT facility i.H.v. 3.100 TEUR (2023: 24.000 TEUR)
*** Berechnet sich wie folgt: Kapitalriicklage / (Kapitalriicklage + Bankdarlehen und Anleihen)

Die bereinigte Eigenkapitalquote stellt fiir NeuConnect auf Grund von Finanzierungsvereinbarungen einen der zentralen
Leistungsindikatoren dar.

Die Gesellschaft nimmt die Sicherheit von Vertragspartnern und Mitarbeitenden sowie die Auswirkungen von
NeuConnect auf die Umwelt und die ortliche Gesellschaft sehr ernst. Im Jahr 2024 gab es keine meldepflichtigen
Umweltverstole oder Verletzungen mit Arbeitsausfall. Im Falle der Verursachung solcher Verstofle oder Unfalle
bestehen seitens NeuConnect gesetzliche Verpflichtungen zur Entschadigung.

Ertragslage

NeuConnect erzielte im Jahr 2024 einen Jahresiberschuss von 2.194 TEUR (VJ: 11.365 TEUR). Damit liegt das
Ergebnis im Geschéaftsjahrum 9.171 TEUR unter dem Jahresuberschuss aus dem Geschéaftsjahr 2023. Ursachlich dafir
sind deutlich gestiegene sonstige betriebliche Aufwendungen und Zinsaufwendungen.

Im Geschéftsjahr 2024 wurden Umsatzerlése in Hohe von 36.466 TEUR (VJ: 35.659 TEUR) erzielt. Diese resultieren
ausschlieRlich aus den von der TenneT TSO GmbH erhaltenen walzungsfahigen Netzkosten nach dem

2Erneuerbare Energien in Deutschland Umwelt Bundesamt Stand: Marz 2025
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Energiewirtschaftsgesetz (EnWG) und aus der StromNEV fir den Bau der grenziberschreitenden
Elektrizitatsverbindungsleitung.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage belaufen sich im Geschéaftsjahr auf 1.583 TEUR (VJ: 1.268 TEUR) und beinhalten
hauptsachlich Kostenerstattungen der NeuConnect Britain Limited aus dem 50:50 Kostensplit.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen belaufen sich auf 14.809 TEUR (VJ: 8.941 TEUR) und beinhalten im
Wesentlichen Versicherungspramien in Héhe von 10.296 TEUR (VJ: 5.779 TEUR), Aufwendungen aus der Zufihrung
zur Renaturierungs- und Rickbaurtckstellung in Hohe von 2.700 TEUR (VJ: 0 TEUR) sowie Beratungskosten in Héhe
von 616 TEUR (VJ: 1.159 TEUR).

Die Zinsen und ahnlichen Aufwendungen betragen 17.021 TEUR (VJ: 12.028 TEUR). Davon entfallen 4.599 TEUR
(VJ: 5.176 TEUR) auf Bereitstellungsprovisionen im Zusammenhang mit der Aufnahme von Darlehen und 12.334 TEUR
(VJ: 6.778 TEUR) auf laufende Zinsaufwendungen fir die aufgenommenen Darlehen.

Die sonstigen Zinsen und &ahnlichen Ertrage belaufen sich auf 3.142 TEUR (VJ: 1.076 TEUR) und beinhalten
hauptsachlich Zinsertrage aus Zinsswaps und Ertrage aus Bankguthaben.

Vermogenslage

Die Bilanzsumme belauft sich zum Dezember 2024 auf 550.047 TEUR (VJ: 459.990 TEUR). Der Anstieg der Aktivseite
gegeniber dem Vorjahr ist im Wesentlichen auf Zugénge in den Anlagen im Bau in Héhe von 87.650 TEUR
zurickzufihren. Die Zugange der Anlagen im Bau stehen im Zusammenhang mit dem realisierten Baufortschritt des
Interkonnektors. Die Anlagen im Bau betragen zum Stichtag 474.211 TEUR (VJ: 386.561 TEUR).

Das Umlaufvermdgen betragt zum Bilanzstichtag 54.837 TEUR (VJ: 55.060 TEUR). Der Rickgang resultiert
hauptsachlich aus der Abnahme der sonstigen Vermdgensgegenstande, die aufgrund von im Berichtsjahr beglichenen
Umsatzsteuerforderungen und anderen Forderungen auf 3.244 TEUR gesunken sind (VJ: 17.240 TEUR), sowie aus
dem Riickgang der Forderungen gegen verbundene Unternehmen auf 616 TEUR (VJ: 6.541 TEUR). Demgegeniber
erhdhten sich die Guthaben bei Kreditinstituten deutlich auf 47.669 (VJ: 28.307 TEUR).

Auf der Passivseite ist der Anstieg der Bilanzsumme im Wesentlichen auf die Erhéhung der Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten um 51.485 TEUR auf 310.450 TEUR zuriickzufiihren. Ein weiterer Faktor fir den Anstieg auf der
Passivseite war die Erhohung des Riicklagenkontos welches sich zum Bilanzstichtag auf 212.462 TEUR
(VJ: 160.418 TEUR) belauft. Der Anstieg ist auf eine Bareinlage der NeuConnect Netherlands B.V.,
Amsterdam/Niederlande, in Hohe von 52.044 TEUR (VJ: 38.465 TEUR) zurtckzufuhren. Zwar hat sich der
Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten durch einen Anstieg der Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten erhdht,
jedoch ist ein stichtagsbedingter Riickgang der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen auf 9.752 TEUR (VJ:
26.858 TEUR) und der Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen auf 1.943 TEUR (VJ: 5.255 TEUR) zu
verzeichnen. Von den Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen entfallen 1.918 EUR (VJ: 5.229 TEUR)
auf die NeuConnect Britain Ltd. und 25 TEUR (VJ: 26 TEUR) auf die NeuConnect Deutschland Management GmbH.
Der Riickgang der Verbindlichkeit gegentiiber NeuConnect Britain Ltd. ist auf Kosten zuriickzufiihren, die im Rahmen
der 50:50-Kostensplit von der Schwestergesellschaft getragen und zeitversetzt abgerechnet wurden.

Die Kapitalanteile der NeuConnect Netherlands B.V., Amsterdam/Niederlande, betragen unverandert 25 TEUR (VJ:
25 TEUR).

Die Riickstellungen in Héhe von 6.458 TEUR (VJ: 1.724 TEUR) beinhaltet eine Steuerriickstellung flir Gewerbesteuer
in Hohe von 3.580 (VJ: 1.497 TEUR) sowie sonstige Riickstellungen in Héhe von 2.878 TEUR (VJ: 227 TEUR). Die
sonstigen Ruckstellungen beinhalten Ruckstellungen fir sonstige Sanierungs- und Rickbauverpflichtungen in Héhe
von 2.700 TEUR sowie Riickstellungen fiir Jahresabschlusskosten in Héhe von 178 TEUR (VJ: 227 TEUR).

Finanzlage

NeuConnect verfiigt Uber eine Finanzierung und ist verpflichtet, im Rahmen der Kernanforderungen der
Finanzierungsvereinbarung, eine festgelegte bereinigte Eigenkapitalquote (Berechnung ist im Abschnitt ,finanzielle
Leistungsindikatoren” definiert) von 40 % nicht zu unterschreiten. Die Gesellschaft erflllte und erfiillt diese Anforderung
weiterhin und wies zum Bilanzstichtag eine bereinigte Eigenkapitalquote von 40,9 % auf, was einem Anstieg von 0,3 %
gegeniber dem Stand von 2023 entspricht.
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Die Liquiditat der Gesellschaft war wahrend des gesamten Geschéftsjahres gewahrleistet.

Gesamtbeurteilung der wirtschaftlichen Lage

Die Geschéftsfihrung bewertet den Geschéaftsverlauf und die wirtschaftliche Lage des Unternehmens insgesamt als
positiv. Das Geschéftsergebnis wurde hauptsachlich durch die Investitionen in die HGU-Leitung beeinflusst und
entsprach den Erwartungen. Die Finanzlage von NeuConnect ist als solide zu bezeichnen und bildet die Basis fir die
weitere Bauphase des Interkonnektors.

Wesentliche Risiken und Chancen der kiinftigen Entwicklung

Risikomanagement

Fur das Geschaftsmodell von NeuConnect wurden eine Reihe von Risiken identifiziert. Die Geschéaftsfihrung fihrte
bereits einige MalBnahmen ein, um diesen Risiken entgegenzuwirken. Durch geeignete Prozesse und Strukturen
werden Risiken kontinuierlich Gberwacht und gesteuert sowie aufkommende Chancen identifiziert. Ein Hauptziel des
2023 eingerichteten Audit and Risk Committee ist es, die im Unternehmen festgestellten Risiken zu bewerten und ihnen
entgegenzuwirken. Die wichtigsten geschaftlichen Risiken des Unternehmens wahrend des Jahres sind auf die
Bereitstellung der Infrastruktur im Zusammenhang mit der Unterwasser-Stromverbindungsleitung zurtckzufiihren.
Obwohl die meisten Risiken auf die Vertragspartner tibertragen wurden (nicht zur Wirkung gelangte Kampfmittel (UXO),
wetterbedingte Ausfallzeiten, Inflation, Erflllung der Genehmigungsauflagen usw.), ist das Unternehmen weiterhin
einigen Restrisiken, wie einem Zeitverzug im Baufortschritt ausgesetzt. Der derzeitige Arbeitsstand entspricht den
vertraglich vereinbarten Meilensteinen und die Kosten liegen, inklusive der Standby-Einrichtungen, innerhalb des beim
Financial Close im Juli 2022 festgelegten Finanzrahmens.

Das Unternehmen verfligt Uber fest zugesagte Kreditfazilitaten i.H.v. 710.348 TEUR, welche maximal in Anspruch
genommen werden kénnen, wobei die Vermdgenswerte und kiinftigen Einnahmen des Unternehmens als Sicherheiten
fungieren. Die Bedingungen der Finanzinstrumente des Unternehmens sind so gestaltet, dass die Finanzierungskosten
mit den erwarteten Mittelzuflissen abgestimmt sind.

Das Risikomanagement von NeuConnect Deutschland konzentriert sich auf die folgenden Bereiche: Finanzielles
Risikomanagement, regulatorisches Risikomanagement und operatives Risikomanagement.

Einzelne Risiken

Die spezifischen Einzelrisiken und ihr Risikomanagement werden im Folgenden dargestellt:

Finanzielles Risikomanagement

Liquiditatsrisiko: Im Zusammenhang mit dem Bauvorhaben des Interkonnektors steht die Gesellschaft vor hohen
Zahlungsverpflichtungen, die vollstandig und fristgerecht zu begleichen sind.

Die Gesellschaft verflgt Uber ein effektives Treasury-Management-System, um den taglichen Geldmittelbedarf zu
Uberwachen und festzustellen, wann die Inanspruchnahme bestehender Fazilititen von Finanzinstituten und
verbundenen Unternehmen erforderlich ist, um den kiinftigen Cashflow-Bedarf zu decken.

NeuConnect Uberwacht das Kapital durch eine in Ubereinstimmung mit den Finanzierungsunterlagen einzuhaltende
bereinigte Eigenkapitalquote zwischen der NeuConnect Netherlands BV, Amsterdam/Niederlande, und
Finanzinstituten, welche von einem Intercreditor-Agenten Uberprift wird. Eine Gesellschaftervereinbarung sichert zu,
dass die Gesellschafter der Gruppe im Bedarfsfall Kapital und Darlehen zur Verfliigung stellen, um die bereinigte
Eigenkapitalquote aufrechtzuerhalten und so die Finanzierung durch Kredite von Finanzinstituten sicherzustellen.

Das Liquiditatsrisiko wird von der Geschaftsfihrung daher als gering eingestuft.

Zinsrisiko: Aufgrund der langfristigen Darlehen der Gesellschaft mit variablen Zinssatzen besteht ein Zinsrisiko. Das
Risiko, ausgehend von langfristigen Darlehen mit variablen Zinssatzen, wird mit Hilfe von
Zinssicherungsvereinbarungen minimiert.

Um das Zinsrisiko zu minimieren, wurden Swap-Vertrage mit variablen Zinssatzen fir feste Zinssatze abgeschlossen.



Wechselkursrisiko: Durch die Verbindungen mit der NeuConnect Britain Ltd. Ist die Gesellschaft
Devisentransaktionen ausgesetzt.

Um das Wechselkursrisiko zu minimieren, werden alle Vertrage in EUR und, wenn méglich, zu festen Wechselkursen
abgeschlossen. Die Gesellschaft halt derzeit keine Vermdgenswerte in Fremdwahrung, weshalb das Risiko der
Wahrungsumrechnung als gering angesehen wird.

Preisrisiko: NeuConnect ist beim Bauvorhaben des Interkonnektors von einigen Vertragspartnern abhangig. In
diesem Zusammenhang besteht das Risiko von volatilen Preisschwankungen auf dem Beschaffungsmarkt.

Dem Preisrisiko wird durch den Abschluss von Festpreisvertragen fur Entwicklung, Beschaffung und Bau vor dem
finanziellen Abschluss, entgegengewirkt. Das Preisrisiko wird daher als gering eingestuft.

Regulatorisches Risikomanagement

Die Geschaftstatigkeiten von NeuConnect unterliegen den Regulierungen der Bundesnetzagentur. Dadurch ist das
Unternehmen weitgehend unabhangig von der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung und somit auch nicht direkt
vom Krieg in der Ukraine betroffen. Demgegeniiber stehen jedoch Anderungen der regulatorischen oder rechtlichen
Rahmenbedingungen auf nationaler und internationaler Ebene, die jederzeit eintreten und sich sowohl positiv als auch
negativ auf die Geschaftstatigkeit auswirken kénnen. Aufgrund der Tatsache, dass die EU-Kommission im Mai 2024
eine Strommarktreform angekiindigt hat, sind Anderungen der Rechtslage (mit potenziellen Auswirkungen auf das
Geschaft der NeuConnect) sehr wahrscheinlich. Der Normgeber hat jedoch seine Absicht zur Férderung und Schaffung
eines effizienten EU-Binnenmarktes mit leistungsfahigen Verbindungen in das (direkte) Ausland bestatigt. Die
Bundesnetzagentur (BNetzA) hat fir das Jahr 2024 eine neue Methode zur Berechnung der Eigenkapitalrendite fir
Investitionen in einzelne Verbindungsleitungen beschlossen. Diese Methode hat direkte Auswirkungen auf die
Netzanreizregulierung und die damit verbundenen Ausgleichszahlungen durch die TenneT TSO GmbH. Die
Berechnung basiert auf dem Durchschnitt historischer Indizes und ist daher nicht im Voraus festgelegt. Gegen die
BNetzA gibt es laufende Beschwerden beziglich dieser Methodik, insbesondere in Bezug auf
Regelzoneniibertragungsnetzbetreiber, Offshore-Windkraftanschliisse und einzelne Verbindungsleitungen. Es besteht
somit das Risiko, dass die Eigenkapitalrendite jahrlich schwankt. Es wird erwartet, dass diese Fragen in einer
Entscheidung fir die 5. und folgende Regulierungsperioden fir die Jahre nach 2028naher beantwortet werden. Aus
diesen méglichen Entscheidungen und Anderungen der Vorschriften und Gesetze, welche jederzeit eintreten kénnen,
resultieren potenziell signifikante Auswirkungen auf NeuConnect und dessen Geschéftstatigkeit.

Operatives Risikomanagement

Risiken des Klimawandels

Auch der Klimawandel und seine Auswirkungen spielen fir viele Unternehmen eine Rolle und stellen sie vor neue
Herausforderungen. Der Klimawandel ist eine Beeintrachtigung der klimatischen Bedingungen und kann die jetzige
Situation verandern, wodurch potenzielle Risiken entstehen, und die Energiewende vorangetrieben wird, welche
wiederum Regulierungs-, Markt-, Technologie- und Reputationsrisiken mit sich bringt. Diese Risiken kdnnen sich kurz-
, mittel- und langfristig negativ auf das Geschaft auswirken.

Die Geschaftsaktivitaten von NeuConnect haben zum aktuellen Zeitpunkt keinen direkten Einfluss auf den Klimawandel.
Nichtsdestotrotz kénnen Auswirkungen des Klimawandels Risiken fir NeuConnect bergen, beispielsweise aufgrund
dadurch ausgeldster regulatorischer Anderungen oder durch Einschrankungen auf den Betrieb des Interkonnektors.
Das Risiko wird daher als gering eingestuft.

Umweltschutz und Arbeitssicherheit

Hinsichtlich des Baus und Betriebs des Interkonnektors versucht die Gesellschaft, Umweltschaden zu vermeiden. Im
Vordergrund stehen dabei der Artenschutz, der Schutz von Lebensrdumen sowie die Schaffung von Ausgleichsflachen.
Im Rahmen der Errichtung und des Betriebes soll entsprechend der Vorgaben und durch das Ergreifen geeigneter
SchutzmalBnahmen sowie den Einsatz umweltschonender Technik und naturschutzfachlicher Baubegleitung
sichergestellt werden, dass Eingriffe in gefdhrdete Schutzgebiete vor und hinter der Kiistenlinie (u.a. in
Amphibienlaichgewasser), Eingriffe in den Meeresboden und in Fauna und Flora mdglichst minimiert werden.
NeuConnect sorgt dafir, dass das Risiko so weit wie mdglich minimiert wird, indem durch geeignete SchutzmaRnahmen
verhindert wird, dass Amphibien auf das Baustellengeldnde gelangen. Dariiber hinaus sieht NeuConnect zur
Kompensation nachteiliger Auswirkungen die Teilnahme an einem Pool von Naturausgleichsmaf3nahmen innerhalb des
~Westernefmer Sommerpolders” sowie der ,Hessenser Marsch* vor. Fur die Offshore-Auswirkungen ist NeuConnect
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gemal § 56 Abs. 4 BNatSchG rechtlich verpflichtet, eine Ausgleichszahlung zu leisten, um den Erhaltungszustand der
betroffenen Arten zu sichern oder zu verbessern. Die Bauarbeiten werden stets so durchgefiihrt, dass die natirlichen
Ressourcen geschont und geschitzt werden. Die Beeintrachtigung von Waldflachen wird auf ein notwendiges Minimum
reduziert und Ackerflachen in unmittelbarer Nahe werden temporar fur Baustellenzufahrten und Lagerflachen genutzt.

Die Verbindungsleitungen sind haufig maritimen Gefahren ausgesetzt, die im Allgemeinen vielfaltiger Natur sind.
Wahrend das Umweltrisiko in der Entwicklungsphase des Projekts eher gering war, steigt das Risiko wahrend der Bau-
und Betriebsphase des Projekts. Das Risiko des Verlusts oder der Beschadigung der Verbindungsleitung sowie der
Verletzung oder des Todes von Mitarbeitern aufgrund von Fahrlassigkeit kann aufgrund hoher
Wiederbeschaffungskosten, Strafen, mdglicher Rechtsstreitigkeiten und Reputationsschaden erhebliche Auswirkungen
haben.

Beim Interkonnektor-Projekt tragt das Unternehmen nicht das gesamte Risiko, da ein Teil der Risiken zusammen mit
der NeuConnect Britain getragen werden. Darlber hinaus wird versucht, wesentliche Risiken mit Hilfe von
Versicherungen abzusichern.

Risiko der Bauverzogerung

Das Management der Gesellschaft evaluiert weiterhin den Fortschritt des Bauprogramms und die daraus resultierenden
potenziellen Verzogerungen der Fertigstellung von Bauzielen. Dieser wird eng mit den wichtigsten Subunternehmern
und Lieferanten abgestimmt. Verzégerungen, die beispielsweise durch Subunternehmer zu verantworten sind, wirden
zu vertraglichen Schadensersatzansprichen fuhren. Zum Bilanzstichtag dieses Jahresabschlusses sind keine
wesentlichen Faktoren bekannt, die eine Fertigstellung des Bauprojekts im Rahmen der derzeitigen finanziellen Mittel
verhindern wirden. Daher wird das Risiko als niedrig bewertet.

Weltwirtschaftliche Risiken

NeuConnect ist weder in der Ukraine noch in Russland tatig und unterhalt auch keine Beziehungen zu russischen oder
ukrainischen Entitdten. Im Laufe der Zeit kdnnte der Konflikt jedoch direkte und indirekte wirtschaftliche und finanzielle
Folgen haben, insbesondere in der Lieferkette aufgrund steigender Preise und/oder Verknappung bestimmter
Materialien, Waren und Dienstleistungen sowie durch Verzégerungen und héhere Kosten in der Logistik.

Weltwirtschaftliche Risiken wie die Unsicherheit durch die momentan anhaltenden US-Zolle der USA gegeniber
Deutschland und die méglichen Risiken, welche Deutschland durch einen handelspolitischen Konflikt zwischen den
USA und China betreffen kénnte, sind im Moment nicht bestimmbar. Falls Deutschland Einfuhrzdlle gegentiber den
USA erheben sollte, betrifft das NeuConnect direkt nicht, da keine Produkte aus den USA eingefuhrt werden. Dennoch
kann der Krieg und die Unsicherheiten der Zollpolitik die Weltwirtschaft und das Wachstum insgesamt storen.

Die Gesellschaft iberwacht ihnr Engagement, einschlie3lich der mit der Krise verbundenen Unsicherheiten und Risiken,
genau, es wurden jedoch keine wesentlichen Auswirkungen festgestellt, die den Abschluss des Baus des Projekts
verzdgern wurden. Daher sind zum Zeitpunkt des Jahresabschlusses keine finanziellen Auswirkungen auf die Bilanz
der Gesellschaft im Zusammenhang mit diesem Konflikt oder weiteren weltwirtschaftlichen Risiken erkennbar. Es gibt
keine Ereignisse, die zusatzliche Informationen Uber die Situation zum Bilanzstichtag liefern, weshalb das Risiko als
niedrig eingestuft wird.

Risiko der Unterseekabelinfrastruktur

Schaden an Unterseekabeln, die durch vorsatzliche (durch Fahrlassigkeit verursachte) oder unbeabsichtigte
Handlungen entstehen, betreffen das Eigentum von NeuConnect. Die meisten Unfalle ereignen sich infolge alltaglicher
maritimer Aktivitdten, wobei Fischerei, Ankern und Baggerarbeiten am haufigsten die Ursache fur Schaden sind.
Darilber hinaus ist die Unterseekabelinfrastruktur auch durch militérische Aktivitaten und Bedrohungen gefahrdet und
kann mdglicherweise durch staatliche Marineoperationen beschadigt werden. Das Unternehmen hat sichergestellt, dass
das Kabel in ausreichender Tiefe im Meeresboden verlegt wird, um Schaden durch alltdgliche maritime Aktivitaten zu
mindern. Das Risiko wird daher als gering eingestuft.

Cyber-Sicherheit

Schutz der Cybersicherheit und der physischen Infrastruktur bezieht sich auf Angriffe mit dem Ziel, Netzwerke und
Informationssysteme sowie physische Anlagen, die Teil der kritischen Infrastruktur sind, zu kompromittieren sowie
sensible Daten des Unternehmens abzugreifen. Da NeuConnect eine Anlage errichtet, die einen wichtigen Teil des
europaischen und britischen Energienetzes bilden wird, missen zusatzlich zu den Malnahmen, die von jedem
Unternehmen erwartet werden, weitere Malnahmen getroffen werden.
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NeuConnect hat eine erste Prifung des Cyber- und physischen Schutzes durchgefiihrt, um etwaige Licken zu
identifizieren. In Zusammenarbeit mit den Bauunternehmern wurde sichergestellt, dass die gelieferten Anlagen sowohl
den gesetzlichen Anforderungen als auch den Best Practices flir Cyber- und physische Sicherheit entsprechen. Zudem
hat NeuConnect den Dialog mit Regierungsorganisationen aufgenommen, um die wesentlichen Anforderungen zu
verstehen, die sie als zukinftiger Betreiber einer HGU-Leitung in Bezug auf Cyber- und physische Sicherheit erfiillen
missen. Alle Mitarbeiter der NeuConnect-Gruppe werden in Cybersicherheitsfragen geschult, und es werden
kontinuierlich MaRnahmen ergriffen, um den Schutz der digitalen Anlagen von NeuConnect zu verbessern.

Angesichts der jingsten Bedrohungen und Ausfélle von grenziiberschreitenden Stromkabeln in Europa wird verstarkt
auf die Widerstandsfahigkeit, den Schutz der Sicherheit und die Uberwachung der Anlagen geachtet. Dieser Bereich
entwickelt sich standig weiter, und NeuConnect wird weiterhin eng mit den zustandigen Behdrden zusammenarbeiten,
um zu verstehen, welche MalRnahmen ergriffen werden kénnen, um Angriffe boswilliger Akteure auf die Anlagen des
Unternehmens zu verhindern.

Es sind keine Angriffe oder Gefahrdungen der Cybersicherheit im Geschéaftsjahr bekannt geworden. Aufgrund der
ergriffenen MalRnahmen wird das Risiko als niedrig eingestuft.

Zusammenfassende Darstellung der Risiken

Das kumulierte Eintreten von Risiken kann sich negativ auf die zukinftige Entwicklung der Gesellschaft auswirken. Im
Berichtszeitraum lagen jedoch keine identifizierten Risiken vor, die einzeln oder in ihrer Gesamtheit den Fortbestand
der Gesellschaft gefahrdeten. Nach derzeitigem Kenntnisstand sieht die Geschéaftsflihrung in ihrer Gesamteinschatzung
keine Risiken, welche den Fortbestand von NeuConnect in Zukunft gefahrden kénnten.

Chancen fiir die kiinftige Geschaftsentwicklung

Der Geschaftsbetrieb von NeuConnect Deutschland wird durch die BNetzA und andere gesetzliche Instanzen in allen
wesentlichen Punkten reguliert. Anderungen der regulatorischen oder rechtlichen Rahmenbedingungen auf nationaler
oder europaischer Ebene kénnen daher die Ertrags- und Liquiditédtslage des Unternehmens nachhaltig positiv oder
negativ beeinflussen.

Am 2. September 2021 fallte der EuGH ein Urteil im Rahmen eines Vertragsverletzungsverfahrens, bei welchem er zu
dem Schluss kam, dass die europaischen Normen insbesondere in Bezug auf die ausschlielliche Zustandigkeit und
Autonomie der nationalen Regulierungsbehdrde nicht ordnungsgemafl implementiert wurden. Die moglichen
Auswirkungen auf die regulatorischen Anpassungen sind angesichts der laufenden Reorganisationsbemiihungen noch
ungewiss. Diese notwendige Neuausrichtung fihrt jedoch zu Unsicherheit, insbesondere fiir Investoren in
Energieinfrastrukturen, welche sich positiv oder negativ auf die Geschaftsentwicklung auswirken kann.

Ausblick/Prognosebericht

Makrookonomische und sektorspezifische Rahmenbedingungen

Nach Angaben der Bundesregierung wird das Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2025 um 0,3 % gegenuber dem Vorjahr
wachsen. Fir 2026 wird ein Anstieg des Bruttoinlandsprodukts um 1,6 % gegeniber dem Vorjahr erwartet.® Die
Inflationsrate wird fiir Deutschland im Jahr 2024 nach der Gemeinschaftsprognose der flihrenden Wirtschaftsinstitute
bei 2,2% liegen. Allgemein wird mit einer weiteren Abschwachung des Preisanstiegs gerechnet, unter anderem
aufgrund der deutlich gesunkenen Preise fiir Energierohstoffe. Fir das Jahr 2025 rechnen die Institute mit einer
Inflationsrate von 2,2 %.4

Geschaftsentwicklung

Die Finanzierung der Investitionsprojekte ist durch die eingefiihrte Investitionsstruktur, welche zu 60% aus der
Finanzierung durch Darlehensgebern der NeuConnect und zu 40% aus NeuConnect Netherlands B.V. zusammensetzt,
gesichert. Die Bauarbeiten werden bis zur endgliltigen Fertigstellung der HGU-Verbindungsleitung im Jahr 2028
fortgesetzt. NeuConnect geht fir 2025 von erneuten Kapitalzufiihrungen von ca. 120.000 TEUR und einer erhdhten
Darlehensaufnahme von ca. 180.000 EUR zur Deckung der Baukosten aus. Die Gesellschaft rechnet nicht mit einer
signifikanten Abweichung von den budgetierten Erwartungen. Die bereinigte Eigenkapitalquote wird fir das

3 Prognosen zur Entwicklung des deutschen BIP 2024-2026 | Statista Statista — Stand Februar 2025
4 Prognose Inflation bis 2026 | Statista Statista — Stand Februar 2025
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Geschaftsjahresende 2025 auf vergleichbarem Niveau wie zum Geschaftsjahresende 2024 erwartet, wobei sie
weiterhin Uber 40 % liegen wird.

Die Sicherheit am Arbeitsplatz und die Gesundheit der Mitarbeiter und Auftragnehmer werden auch in Zukunft einen
hohen Stellenwert einnehmen.






Jahres- und Tatigkeitsabschluss gemald EnWG zum
Geschiiftsjahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2024
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NeuConnect Deutschland GmbH & Co. KG
Wilhelmshaven
Jahres- und Tatigkeitsabschluss gemaR EnWG zum Geschiftsjahr vom 01.01.2024 bis zum 31.12.2024

Bilanz zum 31. Dezember 2024

Bilanz zum 31. Dezember 2024

Berichtsperiode Vergleichsperiode
in TEUR Anhang 31.12.2024 31.12.2023
A. Anlagevermdégen (1) 481.408 397.970
I. Sachanlagen 481.408 397.970
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlief3lich der Bauten auf fremden 7.147 11.409
Grundsticken
2. Andere Anlagen, Betriebs- und 50 0
Geschéaftsausstattung
3. Anlagen im Bau 474.211 386.561
B. Umlaufvermdgen 54.837 55.060
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande (2) 7.168 26.753
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3.308 2972
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 616 6.541
3. Sonstige Vermogensgegenstande 3.244 17.240
I1. Guthaben bei Kreditinstituten (3) 47.669 28.307
C. Rechnungsabgrenzungsposten (4) 13.802 6.960
Summe Aktiva 550.047 459.990
A. Eigenkapital (5) 221.425 167.187
|. Kapitalanteile 25 25
Il. Ricklagen 212.462 160.418
I1l. Bilanzgewinn 8.938 6.744
B. Ruckstellungen (6) 6.458 1.724
1. Steuerrickstellungen 3.580 1.497
2. Sonstige Ruckstellungen 2.878 227
C. Verbindlichkeiten (7) 322.164 291.079
1. Verbindlichkeiten gegeniliber Kreditinstituten 310.450 258.965
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 9.752 26.858
3. Verbindlichkeiten gegenuber 1943 5 955
verbundenen Unternehmen
4. Sonstige Verbindlichkeiten 19 1

Summe Passiva 550.047 459.990




Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar 2024 bis 31. Dezember 2024

Berichtsperiode Vergleichsperiode
in TEUR Anhang 3. E;;;;iﬁg%gd{ 3. E;;;;iﬁg%;
1. Umsatzerldse (8) 36.466 35659
2. Herstellunqaknaten der zur Erzielung der 0 0
Umsatzerlise erbrachten Leistungen
3. Bruttoergebnis vom Umsatz 36.466 35.659
4 Verriebskosten (9) 188 420
5. allgemeine Verwaltungskosten (10) 4 895 3.752
6. sonstige betriebliche Ertrage (11) 1.583 1.268
7. sonstige betriebliche Aufwendungen (12) 14809 8.941
8. sonstige Zinsen und ahnliche Errage (13) 3142 1.076
9. Zinsen und ahnliche Aufwendungen (14) 17.021 12.028
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (15) 2.084 1.497
11. Ergebnis nach Steuemn 2194 11.365
12. Jahresiiberschuss 2.194 11.365
13. Gutschrift Verlustvortragskonto 0 -4 621
14. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 6.744 0
15. Bilanzgewinn 8.938 6.744




1.Vorbemerkungen zur Bilanz und zur Gewinn- und
Verlustrechnung

Der Jahresabschluss der NeuConnect Deutschland GmbH & Co. KG, im Folgenden auch ,die Gesellschaft® genannt,
mit Sitz in Wilhelmshaven wurde nach den Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) in
Verbindung mit dem GmbH-Gesetz (GmbHG) sowie des Gesetzes Uber die Elektrizitdts- und Gasversorgung (EnWG)
aufgestellt. Die Gesellschaft wird beim Handelsregister des Amtsgerichts Oldenburg (Oldenburg) unter der Nummer
HRA 207666 gefiihrt.

NeuConnect Deutschland GmbH & Co. KG ist eine mittelgroRe Kapitalgesellschaft im Sinne von § 267 Abs. 2 HGB .
V. m. § 267 Abs. 4 Satz 2 analog HGB. Sie macht von den gréRenabhangigen Erleichterungen des § 288 HGB
teilweise Gebrauch.

Alleinige Kommanditistin ist die NeuConnect Netherlands B.V., Amsterdam/ Niederlande, mit einer Kommanditeinlage
von 25.000 EUR. Komplementarin und damit geschéftsfuhrende Gesellschafterin ist die NeuConnect Deutschland
Management GmbH, mit Sitz in Wilhelmshaven. |hr Stammkapital betragt 25.000 EUR. Die NeuConnect Deutschland
Management GmbH hat entsprechend den Vereinbarungen im Gesellschaftsvertrag keine Einlage geleistet.

Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Umsatzkostenverfahren gewahlt. Das Geschéftsjahr entspricht dem
Kalenderjahr.

Der Jahresabschluss ist in Tausend Euro (TEUR) aufgestellt. Aus rechentechnischen Griinden kénnen in den
Tabellen daher Rundungsdifferenzen auftreten.

Die einzige Geschaftstatigkeit der Gesellschaft ist die Planung, der Bau und der spatere Betrieb einer 725 km langen
Hochspannungs-Gleichstromiibertragungsleitung (HGU-Leitung) in Form eines See- und Erdkabels zwischen
Deutschland und Grof3britannien, welches dabei das Hoheitsgebiet der Niederlande durchquert. Dadurch wird die
erste direkte Stromverbindung zwischen den beiden Léandern geschaffen, die eine Ubertragungskapazitat von 1,4 GW
bietet. Die Leitung wird aufgrund ihrer grenziiberschreitenden Verbindung auch als Interkonnektor bezeichnet. Die
Inbetriebnahme ist fir 2028 geplant.

Aus regulatorischen Grinden wurde fur den Interkonnektor jeweils eine operativ tatige Gesellschaft in den
angeschlossenen Landern gegriindet, die beide zu 50% Eigentiimerinnen der HGU-Leitung sind. NeuConnect Britain
Limited ist eine private Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz in England und Wales. Der eingetragene Sitz ist
c/o Fulcrum Infrastructure Management Ltd., 105 Piccadilly, London, Vereinigtes Kénigreich, W1J 7NJ. Zwischen den
Schwestergesellschaften besteht eine Vereinbarung, dass alle Kosten im Zusammenhang mit Bau des
Interkonnektors jeweils halftig getragen werden (50:50 Kostensplit). Die Vergltung der Gesellschaft ergibt sich auf
Grundlage der regulierten Kostenbasis, auch regulated asset basis (RAB), genannt.

Die Gesellschaft unterliegt aufgrund ihrer energiewirtschaftlichen Geschéaftstatigkeit der Regulierung durch die
Bundesnetzagentur (BNetzA). Aus dem Energiewirtschaftsgesetz (gemal § 6b Abs. 3 EnWG), der
Stromnetzentgeltverordnung (StromNEV) sowie der Festlegungen der BNetzA ergibt sich fir die Gesellschaft die
Pflicht zur Aufstellung eines Tatigkeitsabschlusses. Da die Gesellschaft lediglich eine Geschéftstatigkeit unterhalt
(Elektrizitatsnetzbetreiber), entfallt die Notwendigkeit zur Aufschlisselung der Bilanz und Gewinn- und
Verlustrechnung auf die einzelnen Bereiche, obgleich wurden die Wertansatze und die Zuordnung der Konten
sachgerecht und nachvollziehbar aufgefihrt und der Grundsatz der Stetigkeit wurde beachtet, womit der
Tatigkeitsabschluss deckungsgleich zum handelsrechtlichen Jahresabschluss ist.



2.Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die im Vorjahr angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden im Berichtsjahr fortgefuhrt.

Der Jahresabschluss der NeuConnect Deutschland GmbH & Co. KG wurde nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) einschlieRlich der Grundsatze ordnungsmaliger Buchfiihrung unter Beachtung der
Vorschriften fir Personenhandelsgesellschaften geman § 264a HGB aufgestellit.

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der generellen Ansatzvorschriften der §§ 246 bis 251 HGB sowie unter
Berlcksichtigung der besonderen Ansatzvorschriften fir Kapitalgesellschaften, insbesondere §§ 268 und 277 HGB
aufgestellt.

Zum Bilanzstichtag bestehen Zinsswaps mit einem Nominalvolumen von 288.147 TEUR (VJ: 288.147 TEUR). Der
beizulegende Zeitwert zum 31. Dezember 2024 betrug 8.472 TEUR (VJ: 11.330 TEUR). Derivative Finanzinstrumente
werden nach der Mark-to-Market-Methode bewertet. Diese Swaps werden zur Absicherung von Zinsrisiken bei
variabel verzinslichen Bankkrediten eingesetzt. Da die Marktwerte zum Bilanzstichtag durchweg positiv sind, war eine
Drohverlustriickstellung nicht erforderlich. Bewertungseinheiten im Sinne des § 254 HGB werden nicht gebildet.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurden im Wesentlichen die folgenden Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden angewandt:

Anlagevermogen

Sachanlagen

Das Sachanlagevermdgen wird gemall § 255 HGB zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um
planmafige lineare Abschreibungen, angesetzt. Der Abschreibungszeitraum betragt fiir Biroeinrichtung und IT-
Ausstattung zwischen drei und finf Jahren.

Umlaufvermogen

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande sind mit ihrem Nominalwert angesetzt. Risikobehaftete
Forderungen werden bewertet, indem angemessene Einzelwertberichtigungen berucksichtigt werden.

Guthaben bei Kreditinstituten

Guthaben bei Kreditinstituten werden zum Nominalbetrag angesetzt.

Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten werden Ausgaben vor dem Bilanzstichtag, welche Aufwand fir eine
bestimmte Zeit nach dem Bilanzstichtag darstellen, ausgewiesen.

Eigenkapital

Die Kapitalanteile werden mit dem Nennbetrag angesetzt. Bei den Ricklagen handelt es sich um andere
Zuzahlungen, die die Kommanditistin in das Eigenkapital der NeuConnect Deutschland GmbH & Co. KG geleistet hat.
Gemall Gesellschaftsvertrag werden Verluste mit dem Ruicklagenkonto verrechnet und spatere Gewinne sind
zunachst dem Verlustvortragskonto gutzuschreiben, bis ein Ausgleich erfolgt ist.

Riuickstellungen

Ruckstellungen werden fir ungewisse Verbindlichkeiten auf Basis der erkennbaren Risiken gebildet. Der Ansatz
erfolgt in Hohe des nach vernlnftiger Kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrags unter
Berucksichtigung erwarteter Kostensteigerungen. Riickstellungen mit einer Laufzeit bis zu einem Jahr wurden nicht
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abgezinst. Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem lhrer Restlaufzeit
entsprechenden durchschnittlichen Marktzins der vergangenen sieben Jahre abgezinst.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind zu Erfillungsbetragen bewertet.

Wahrungsumrechnung

Die Anschaffungskosten von monetaren Vermogensgegenstanden und Verbindlichkeiten, die auf fremde Wahrung
lauten, werden zu Kursen zum Zeitpunkt der Erfassung der Geschaftsvorfalle bestimmt. Zum Bilanzstichtag erfolgt die
Folgebewertung durch Umrechnung zum Devisenkassamittelkurs. Bei einer Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger
werden das Realisations- und Imparitatsprinzip (§ 252 Abs. 1 Nr. 4 Halbsatz 2 HGB) sowie das
Anschaffungskostenprinzip (§ 253 Abs. 1 Satz 1 HGB) nicht beachtet.

3. Erlauterung zur Bilanz

(1) Anlagevermogen

Die in der Bilanz ausgewiesenen Posten des Anlagevermdgens und ihre Entwicklung im Geschéftsjahr 2024 werden
in dem gesondert aufgestellten Anlagenspiegel dargestellt. Dieser ist integraler Bestandteil des Anhangs.

Die Sachanlagen umfassen im Wesentlichen Grundstiicke 7.147 TEUR (VJ: 11.409 TEUR) sowie Anlagen im Bau
474.211 TEUR (VJ: 386.561 TEUR), bei welchen es sich um die aktivierten Kosten fur den Bau des Interkonnektors
handelt. Der Baufortschritt im Geschéaftsjahr und die Aktivierung der angefallenen Entwicklungskosten in Form von
Baukosten in Héhe von 86.797 TEUR (VJ: 96.607 TEUR) fiuhrten zu einem Anstieg der Sachanlagen. Die
wesentlichen aktivierten Aufwendungen waren Kosten fir Kabel- und Stromrichteranlagen in Héhe von 81.892 TEUR
(VJ: 91.791 TEUR).

(2) Forderungen gegen verbundene Unternehmen und sonstige
Vermogensgegenstande

Zum Stichtag bestehen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen mit einer Restlaufzeit von unter einem Jahr in
Hoéhe von 3.308 TEUR (VJ: 2.972 TEUR). Diese bestehen in voller Hohe gegeniiber der TenneT TSO GmbH als dem
anschlieRenden Betreiber von Ubertragungsnetzen mit Regelzonenverantwortung und resultieren aus
walzungsfahigen Netzkosten nach dem Energiewirtschaftsgesetz (EnWG).

Im Geschéftsjahr betragen die Forderungen gegen verbundene Unternehmen 616 TEUR (VJ: 6.541 TEUR). Diese
bestehen in voller Hohe gegeniber der NeuConnect Netherlands B.V. Die verbleibende Restlaufzeit dieser
Forderungen belauft sich auf unter einem Jahr.

Die sonstigen Vermogensgegenstande betragen 3.244 TEUR (VJ: 17.240 TEUR) und haben eine Laufzeit von bis zu
einem Jahr. Die sonstigen Vermdgensgegenstande setzen sich im Wesentlichen aus Umsatzsteuerforderungen in
Hoéhe von 2.967 TEUR (VJ: 17.033 TEUR) zusammen.

(3) Guthaben bei Kreditinstituten

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in Hohe von 47.669 TEUR (VJ: 28.307 TEUR) bestehen
ausschlielich aus Bankguthaben.

(4) Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Bei den als aktiver Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesenen Betrdgen handelte es sich vollstandig um
Zahlungen von Versicherungsbeitragen in Hohe von 13.802 TEUR (VJ: 6.960 TEUR) fur Versicherungsleistungen
nach dem 31.12.2024.



(5) Eigenkapital

Die Kapitalanteile (Pflichteinlagen bzw. Kapitalkonto [) der Kommanditistin NeuConnect Netherlands B.V.,
Amsterdam/ Niederlande betragen 25 TEUR (VJ: 25 TEUR).

Die Ricklagen (Kapitalkonto II) der NeuConnect Deutschland GmbH & Co. KG betragen 212.462 TEUR (VJ:
160.418 TEUR).

Die Rucklagen erhéhten sich durch eine Bareinlage in Hohe von 52.044 TEUR (VJ: 38.465 TEUR) der Kommanditistin
NeuConnect Netherlands B.V., Amsterdam/Niederlande im Geschéaftsjahr. Die erhohte Ricklage wird fur die
Finanzierung des Bauprojekts verwendet.

Fir das Geschaftsjahr ergibt sich ein Bilanzgewinn von 8.938 TEUR (VJ: 6.744 TEUR).

(6) Riickstellungen

Die in der Bilanz ausgewiesenen Riuckstellungen in Héhe von 6.458 TEUR (VJ: 1.724 TEUR) beinhalten eine
Steuerrickstellung fur Gewerbesteuer in Hohe von 3.580 TEUR (VJ: 1.497 TEUR) sowie sonstige Rickstellungen in
Hoéhe von 2.878 TEUR (VJ: 227 TEUR). Die sonstigen Ruckstellungen beinhalten Ansammlungsriickstellungen fir
sonstige Sanierungs- und Ruckbauverpflichtungen in H6he von 2.700 TEUR sowie Rickstellungen fiir
Jahresabschlusskosten in Hohe von 178 TEUR (VJ: 227 TEUR). Die Rickstellungen fiir sonstige Renaturierungs- und
Ruckbauverpflichtungen umfassen sowohl die Ruckbauverpflichtungen fir die Untersee-Stromverbindungsleitung
zwischen dem Vereinigten Konigreich und Deutschland als auch fiir die Renaturierungsverpflichtung, die sich aus
einer Auflage der Umweltbehorde fiir die Renaturierung einer Milldeponie ergibt. Aufgrund der Unzulassigkeit einer
Saldierung von Verpflichtungen beinhaltet die Ruckstellung fur Rickbauverpflichtungen 100% des Anteils der
Verpflichtung von NeuConnect Deutschland sowie 50% der Verpflichtung von NeuConnect Britain im Zuge des
vertraglich festgelegten 50:50 Kostensplits. Fir die Bewertung der Ruckstellungen fir Rickbauverpflichtungen
wurden ein Diskontierungszinssatz von 1,86% gemaR den Vorgaben der Rickstellungsabzinsungsverordnung sowie
eine langfristige Kostensteigerungsrate von 2,0% herangezogen. Laut Gutachten beliefe sich der Verpflichtungsbetrag
ohne Beriicksichtigung von Diskontierungs- und Kostensteigerungseffekten bei einem mittleren Zahlungsziel von 29
Jahren fir diese Ruckbauverpflichtungen auf 30.571 TEUR. Die Rulckstellungen fur Renaturierungsverpflichtung
wurden unter Anwendung eines Diskontierungszinssatzes von 1,48% gemal® den Vorgaben der
Ruckstellungsabzinsungsverordnung nach § 253 Abs. 2 HGB und einer unternehmens- und branchenspezifischen
Kostensteigerungsrate von 2,6% bewertet. Laut Gutachten beliefe sich der Verpflichtungsbetrag ohne
Berucksichtigung von Diskontierungs- und Kostensteigerungseffekten bei einem mittleren Zahlungsziel von 3 Jahren
fur diese Renaturierungsverpflichtung auf 4.212 TEUR.

(7) Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten betragen zum Stichtag 310.450 TEUR (VJ: 258.965 TEUR). Davon
entfallen 3.100 TEUR (VJ: 0 TEUR) mit einer Fristigkeit von unter einem Jahr, 12.620 TEUR (VJ: 0 TEUR) mit einer
Fristigkeit zwischen 1 und 5 Jahren sowie 294.730 TEUR (VJ: 258.965 TEUR) mit einer Fristigkeit von Uber 5 Jahren.
Es handelte sich um in Anspruch genommene Darlehen bei unterschiedlichen Kreditgebern zur Finanzierung des
Bauprojekts. Diese sind in voller Hohe durch eigetragene Grundschulden bei den Grundsticken sowie die
Sicherungslbereignung samtlicher Vermoégensgegenstande des restlichen Anlagevermdgens besichert. Daruber
hinaus sind auch die gegenwartigen und zukilnftigen Zahlungsmittelanspriiche gegeniber den kontoflihrenden
Banken verpfandet. Das Risiko einer Inanspruchnahme wird jeweils als gering eingeschatzt. Das Kreditvolumen,
welches maximal in Anspruch genommen werden kann, betrdgt in Summe Uber alle Kreditlinien hinweg
710.348 TEUR.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen belaufen sich auf 9.752 TEUR (VJ: 26.858 TEUR) und haben
eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Die Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen betragen zum Stichtag 1.943 TEUR (VJ: 5.255 TEUR)
und bestehen in Héhe von 1.918 TEUR (VJ: 5.229 TEUR) gegenlber der NeuConnect Britain Ltd. und in Héhe von
25 TEUR (VJ: 26 TEUR) gegeniiber der Gesellschafterin, der NeuConnect Deutschland Management GmbH. Die
Restlaufzeit der Verbindlichkeiten gegeniliber verbundenen Unternehmen betragt bis zu einem Jahr.
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Die sonstigen Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr und belaufen sich im Geschéaftsjahr auf
19 TEUR (VJ: 1 TEUR).

4. Erlauterung zur Gewinn- und Verlustrechnung

(8) Umsatzerlose

Die Umsatzerldse betragen 36.466 TEUR (VJ: 35.659 TEUR) und entfielen vollstandig auf die von der TenneT TSO
GmbH im Rahmen des EnWG und der StromNEV zur Deckung der Netzkosten fir die Errichtung der
grenziberschreitenden Elektrizitatsverbindungsleitung erhaltenen Zahlungen.

(9) Vertriebskosten

Bei den Vertriebskosten, welche sich im Geschaftsjahr auf 188 TEUR (VJ: 420 TEUR) belaufen, handelte es sich um
Ausgaben fir 6ffentliche Kommunikation.

(10) Allgemeine Verwaltungskosten

Die allgemeinen Verwaltungskosten belaufen sich im Geschaftsjahr auf 4.895 TEUR (VJ: 3.752 TEUR) und umfassen
im Wesentlichen weiterbelastete Personalkosten aus dem vertraglich festgelegten 50:50 Kostensplit in Hohe von
2.266 TEUR (VJ: 1.879 TEUR), Léhne und Gehalter in Hohe von 639 TEUR (VJ: 423 TEUR), Jahresabschluss- und
Steuerberatungskosten in Hohe von 525 TEUR (VJ: 486 TEUR) sowie Reise- und Unterkunftskosten in Hohe von
226 TEUR (VJ: 133 TEUR).

(11) Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge betragen 1.583 TEUR (VJ: 1.268 TEUR) und beinhalten im Wesentlichen
Kostenerstattungen der NeuConnect Britain Limited aus dem 50:50 Kostensplit in Hohe von 1.449 TEUR (VJ: 1.033
TEUR) sowie Ertrdge aus Wahrungsumrechnung in Héhe von 31 TEUR (VJ: 203 TEUR).

(12) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen belaufen sich auf 14.809 TEUR (VJ: 8.941 TEUR) und beinhalten im
Wesentlichen Versicherungspramien in Héhe von 10.296 TEUR (VJ: 5.770 TEUR), Aufwendungen aus der Zufihrung
zur Renaturierungs- und Rickbaurtickstellung in Hohe von 3.048 TEUR (VJ: 0 TEUR), Aufwendungen aus
Wahrungsumrechnung in Héhe von 205 TEUR (VJ: 0 TEUR) sowie Beratungskosten in Héhe von 616 TEUR (VJ:
1.159 TEUR).

(13) Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Die sonstigen Zinsen und ahnlichen Ertrage betragen 3.142 TEUR (VJ: 1.076 TEUR) und umfassen im Wesentlichen
laufende Zinsertrage aus Zinsswaps.

(14) Zinsen und ahnlichen Aufwendungen

Die Zinsen und ahnlichen Aufwendungen belaufen sich auf 17.021 TEUR (VJ: 12.028 TEUR) und umfassen im
Wesentlichen laufende Zinsaufwendungen fiir aufgenommenen Darlehen in Hohe von 12.334 TEUR
(VJ: 6.778 TEUR) sowie Abschluss- und Bereitstellungsgebihren in Verbindung mit der Aufnahme der Darlehen in
Hoéhe von 4.599 TEUR (VJ: 5.164 TEUR). In den Zinsen und &hnlichen Aufwendungen sind periodenfremde
Zinsaufwendungen aus den Geschéftsjahren 2022 und 2023 in Héhe von 1.321 TEUR enthalten.

(15) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag belaufen sich auf 2.084 TEUR (VJ: 1.497 TEUR) und setzen sich
ausschlieRlich aus Aufwendungen fiir Gewerbesteuer zusammen.
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(16) Materialaufwand

Im Geschaftsjahr sind keine Materialaufwendungen entstanden.

(17) Personalaufwand

Der Personalaufwand belief sich im Geschaftsjahr auf 639 TEUR (VJ: 423 TEUR) und setzte sich aus Léhnen und
Gehéltern in Hohe von 593 TEUR sowie Sozial- und Krankenversicherungsbeitrdgen in Héhe von 46 TEUR
zusammen.

5. Geschafte grofderen Umfangs mit verbundenen und
assoziierten Unternehmen

Im Geschaftsjahr 2024 bestanden keine Geschafte mit verbundenen und assoziierten Unternehmen gemal § 6b
Abs. 2 EnWG, welche nicht lediglich von untergeordneter Bedeutung waren oder aus dem Rahmen der gewdhnlichen
Energieversorgungstatigkeit herausfallen.

6. Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschéaftsjahres 2024 liegen nicht vor.

7.Sonstige Pflichtangaben

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Im Zusammenhang mit der Errichtung der HGU-Leitung wurden im Vorfeld Vertrdge mit den Lieferanten und
Dienstleistern fur zukinftige Bauabschnitte abgeschlossen. Aus den bereits terminierten zukinftigen Leistungen
ergeben sich zum Stichtag sonstige finanzielle Verpflichtungen in Héhe von 655.355 TEUR (VJ: 735.247 TEUR). Die
Verteilung auf die Laufzeit ergibt sich wie folgt: <1 Jahr mit 350.687 TEUR (VJ: 184.158 TEUR), 1-5 Jahre mit
304.668 TEUR (VJ: 548.690 TEUR) und > 5 Jahre mit 0 TEUR (VJ: 2.399 TEUR).

National Grid Electricity System Operator Limited

Aus einer vertraglichen Vereinbarung mit dem nationalen Netzbetreiber in UK ("National Grid Electricity System
Operator Limited"), der fir die Errichtung des Anschlusses des Interkonnektors an das Stromnetz in UK verantwortlich
ist, ergdbe sich im Fall des Scheiterns des Projekts eine Verpflichtung, die bisher angefallenen Baukosten des
nationalen Netzbetreibers zu erstatten. Die zu erstattenden Kosten wirden zu gleichen Teilen von NeuConnect
Germany und NeuConnect Britain getragen werden. Der auf die Gesellschaft entfallende Anteil wirde sich auf
8.860 TEUR (VJ: 10.381 TEUR) belaufen. Auf Basis der bis zur Aufstellung des Jahresabschlusses vorliegenden
Erkenntnisse wird davon ausgegangen, dass es nicht zum Scheitern des Projekts kommen wird.

Zum Stichtag verfigte NeuConnect Britain Ltd Uber ein Akkreditiv in Hohe von 2.216 TEUR (VJ 2.492 TEUR),
welches die von der National Grid Electricity System Operator Limited zu diesem Zeitpunkt geforderte Sicherheit
widerspiegelt.

Crown Estate

Aus einer vertraglichen Vereinbarung mit der Crown Estate in UK, dem Eigentimer und Verwalter des Meeresbodens
um England, unter dem das Verbindungskabel vergraben wird, ergébe sich im Fall des Scheiterns des Projekts eine
Verpflichtung, die Kosten fur die Entfernung des Kabels zu erstatten. Die zu erstattenden Kosten wirden zu gleichen
Teilen von NeuConnect Germany und NeuConnect Britain getragen werden. Der auf die Gesellschaft entfallende
Anteil wirde sich auf 43.418 TEUR (VJ: 7.012 TEUR) belaufen. Auf Basis der bis zur Aufstellung des
Jahresabschlusses vorliegenden Erkenntnisse wird davon ausgegangen, dass es nicht zum Scheitern des Projekts
kommen wird.
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Zum Stichtag verfugte NeuConnect Britain Ltd. Uber ein Akkreditiv in Hohe von 8.684 TEUR (VJ: 1.402 TEUR),
welches die von The Crown Estate zu diesem Zeitpunkt geforderte Sicherheit widerspiegelt.

Gesamthonorar des Abschlusspriifers

Das fir das Geschaftsjahr berechnete Gesamthonorar belief sich auf 60 TEUR (VJ: 60 TEUR) und entfiel
ausschlieRlich auf Abschlussprifungsleistungen.

Mitarbeiter

Die NeuConnect Deutschland GmbH & Co. KG beschéftigte im Berichtszeitraum durchschnittlich vier Mitarbeitende.

Konzernzugehorigkeit

Die Gesellschaft wird einbezogen in den Konzernabschluss der NeuConnect Netherlands B.V.,
Amsterdam/Niederlande, die den Konzernabschluss fur den kleinsten und zugleich grof3ten Kreis von Unternehmen
aufstellt.

Der Konzernabschluss der NeuConnect Netherlands B.V.;Amsterdam/Niederlande, wird auf der Webseite der
niederlandischen Handelskammer (,Kamer van Koophandel“) veréffentlicht.

Geschéafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen, die nicht zu marktiblichen Konditionen zustande
gekommen sind, bestehen nicht.

Organe der Gesellschaft - Geschaftsfiihrung
Mitglied der Geschéaftsfuhrung im Berichtsjahr war:

e Arnaud Grévoz, Geschéaftsfuhrer, Physiker.

In Anwendung der Regelungen gemaf § 286 Abs. 4 HGB verzichtet die Gesellschaft auf die Angabe von Beziigen
gemaf § 289 Nr.9 a und b HGB.

23. Mai 2025

Der Komplementar, NeuConnect Deutschland Management GmbH

Arnaud Grévoz
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die NeuConnect Deutschland GmbH & Co. KG, Wilhelmshaven

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der NeuConnect Deutschland GmbH & Co. KG, Wilhelmshaven,
—bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2024 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das
Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 sowie dem Anhang, einschliel3lich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den
Lagebericht der NeuConnect Deutschland GmbH & Co. KG fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2024 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ord-
nungsmafSiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2024 sowie ihrer Ertragslage fiir
das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 und

e vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresab-
schluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal} § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen

die Ordnungsmaéliigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit

§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsitze ordnungsmafdiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prii-
fung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestdtigungsvermerks weitergehend be-
schrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Be-
rufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir

unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsitze ordnungsmafiger Buchfiih-
rung ein den tatsichlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Er-
tragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsmaRi-
ger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen

(d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermégensschidigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfithrung der Unterneh-
menstétigkeit, sofern einschligig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf
der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit zu

bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentli-
chen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Fer-
ner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Ma3nahmen (Sys-
teme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um aus-

reichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu konnen.
Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
tlimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der
Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie
einen Bestédtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum

Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal$ an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in

DEE00132353.1.1



Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafliger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftiger-
weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten be-

einflussen.

Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgemé&Res Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-

haltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresab-
schluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und
fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu
dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Dar-
stellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtiimern resultierende
wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zu-
sammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefithrende Darstellungen
bzw. das Aulderkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e erlangen wir ein Verstdndnis von den fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten inter-
nen Kontrollen und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Maf3-
nahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den Umstdnden angemessen sind, je-
doch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Ge-
sellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und Maf3nahmen abzugeben.

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschétzten Werte und damit zusammenhingenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit so-
wie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstéatigkeit aufwerfen konnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebe-
richt aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der
bis zum Datum unseres Bestédtigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unterneh-
menstétigkeit nicht mehr fortfithren kann.
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e Dbeurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschliel3lich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ord-
nungsmafSiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

e Dbeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentspre-
chung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

e fithren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prii-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein ei-
genstdndiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde lie-
genden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliel3lich
etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Priifung feststel-

len.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Vermerk iiber die Priifung der Einhaltung der Rechnungslegungspflichten nach § 6b Abs. 3 EnWG
Priifungsurteile

Wir haben gepriift, ob die Gesellschaft ihre Pflichten nach § 6b Abs. 3 Sétze 1 bis 5 EnWG zur Fiih-
rung getrennter Konten fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 eingehal-
ten hat. Dariiber hinaus haben wir den Tatigkeitsabschluss fiir die Tatigkeit ,,Elektrizitatsvertei-
lung“ nach § 6b Abs. 3 Satz 1 EnWG - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2024 des Jah-
resabschlusses, die gleichzeitig die Bilanz des Tatigkeitsabschlusses darstellt, und der Gewinn- und
Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 des Jahresab-
schlusses, die gleichzeitig die Gewinn- und Verlustrechnung des Tatigkeitsabschlusses darstellt, —
gepriift.

e Nach unserer Beurteilung wurden die Pflichten nach § 6b Abs. 3 Sétze 1 bis 5 EnWG zur Fiih-
rung getrennter Konten in allen wesentlichen Belangen eingehalten.

e Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht

der beigefiigte Tatigkeitsabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen Vorschriften
des § 6b Abs. 3 Satze 5 bis 7 EnWG.
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Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung der Einhaltung der Pflichten zur Fiihrung getrennter Konten und des
Tatigkeitsabschlusses in Ubereinstimmung mit § 6b Abs. 5 EnWG unter Beachtung des IDW Prii-
fungsstandards: Priifung nach § 6b Energiewirtschaftsgesetz (IDW PS 610 n.F. (07.2021)) durch-
gefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Ver-
antwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der Einhaltung der Rechnungslegungspflichten
nach § 6b Abs. 3 EnWG* weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforde-
rungen erfiillt. Wir wenden als Wirtschaftspriifungsgesellschaft die Anforderungen des IDW Quali-
taitsmanagementstandards: Anforderungen an das Qualitdtsmanagement in der Wirtschaftspriifer-
praxis (IDW QMS 1 (09.2022)) an. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zur Ein-
haltung der Rechnungslegungspflichten nach § 6b Abs. 3 EnWG zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir die Einhaltung der Rechnungslegungspflichten nach
§ 6b Abs. 3 EnWG

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Einhaltung der Pflichten nach § 6b Abs. 3
Satze 1 bis 5 EnWG zur Fithrung getrennter Konten. Die gesetzlichen Vertreter sind auch verant-
wortlich fiir die Aufstellung des Tatigkeitsabschlusses nach den deutschen Vorschriften des § 6b
Abs. 3 Satze 5 bis 7 EnWG.

Auerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als

notwendig erachtet haben, um die Pflichten zur Fiihrung getrennter Konten einzuhalten.

Die Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Tatigkeitsabschluss entspricht der im Ab-
schnitt ,Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht*

hinsichtlich des Jahresabschlusses beschriebenen Verantwortung.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der Einhaltung der Rechnungslegungspflich-
ten nach § 6b Abs. 3 EnWG

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen,

e obdie gesetzlichen Vertreter ihre Pflichten nach § 6b Abs. 3 Sétze 1 bis 5 EnWG zur Fithrung
getrennter Konten in allen wesentlichen Belangen eingehalten haben und

e ob der Tatigkeitsabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen Vorschriften des § 6b
Abs. 3 Satze 5 bis 7 EnWG entspricht.
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Ferner umfasst unsere Zielsetzung, einen Vermerk in den Bestédtigungsvermerk aufzunehmen, der

unsere Priifungsurteile zur Einhaltung der Rechnungslegungspflichten nach § 6b Abs. 3 EnWG be-

inhaltet.

Die Priifung der Einhaltung der Pflichten nach § 6b Abs. 3 Sitze 1 bis 5 EnWG zur Fiihrung ge-
trennter Konten umfasst die Beurteilung, ob die Zuordnung der Konten zu den Tétigkeiten nach
§ 6b Abs. 3 Sitze 1 bis 4 EnWG sachgerecht und nachvollziehbar erfolgt ist und der Grundsatz der

Stetigkeit beachtet wurde.

Unsere Verantwortung fiir die Priifung des Téatigkeitsabschlusses entspricht der im Abschnitt ,,Ver-

antwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ hin-

sichtlich des Jahresabschlusses beschriebenen Verantwortung.

Hamburg, den 23. Mai 2025

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

digitally digitally

signed by signed by
Christian Eden ppa. Steffen Duken
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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