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Metallwerk Elisenhutte GmbH,

Nassau/Lahn

Bilanz zum 31. Dezember 2021

Aktiva
EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermdgen
. Immaterielle Vermégensgegenstiande
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 697.882,00 631.825,00
2. Geleistete Anzahlungen 6.871,48 704.753,48 58.206,90 690.031,90
Il. Sachanlagen
1. Grundstlicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieRlich der Bauten auf fremden
Grundstticken 11.185.336,79 8.562.619,79
2. Technische Anlagen und Maschinen 21.498.840,00 16.457.692,00
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschafts-
ausstattung 2.696.839,00 2.023.096,00
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 7.827.828,18 43.208.843,97 7.529.445,66 34.572.853,45
43.913.597,45 35.262.885,35
B. Umlaufvermogen
. Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 12.331.914,24 10.789.739,00
2. Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 4.095.508,40 3.660.177,72
3. Fertige Erzeugnisse und Waren 3.573.961,59 20.001.384,23 3.203.182,80 17.653.099,52
Il. Forderungen und sonstige Vermdgens-
gegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.087.585,47 2.111.841,80
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 8.370.000,00 16.861.149,54
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 5.421.864,73 15.879.450,20 4.605.070,70 23.578.062,04
lll. Kassenbestand und Guthaben
bei Kreditinstituten 30.565,54 13.708.004,21
35.911.399,97 54.939.165,77
C. Rechnungsabgrenzungsposten 151.755,81 105.933,41
79.976.753,23 90.307.984,53
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Passiva

31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR
A. Eigenkapital
. Gezeichnetes Kapital 4.602.000,00 4.602.000,00
Il. Kapitalriicklage 28.250.307,19 21.530.307,19
lll. Gewinnvortrag 2.139,67 2.139,67
32.854.446,86 26.134.446,86
B. Riickstellungen
1. Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 5.789.160,00 5.438.909,00
2. Sonstige Ruckstellungen 3.271.892,37 3.159.741,90
9.061.052,37 8.598.650,90
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 1.325.088,17 16.500.000,00
— davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 1.325.088,17 (i. Vj. EUR 16.500.000,00) —
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 6.015.496,71  3.435.010,29

— davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 6.015.496,71 (i. Vj. EUR 3.435.010,29) —
3. Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen
— davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 13.758.614,94 (i. Vj. EUR 23.313.061,32) —
4. Sonstige Verbindlichkeiten
— davon aus Steuern
EUR 160.613,56 (i. Vj. EUR 170.937,30) —
— davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
EUR 9.658,39 (i. Vj. EUR 9.658,39) —
— davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 8.225.129,52 (i. Vj. EUR 6.767.159,91) —

13.758.614,94

16.962.054,18

38.061.254,00

23.313.061,31

12.326.815,17

55.574.886,77

79.976.753,23

90.307.984,53







Metallwerk Elisenhutte GmbH,

Nassau/Lahn

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit

vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021

EUR EUR EUR EUR

1. Umsatzerlose 106.776.234,69 117.310.942,30
2. Erhéhung des Bestands an

fertigen und unfertigen Erzeugnissen 5.496.861,43 7.666.849,30

Andere aktivierte Eigenleistungen 100.166,70 32.764,47

Sonstige betriebliche Ertrage 798.826,04 1.295.239,64

Materialaufwand

Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

und fir bezogene Waren -68.123.344,51 -75.571.966,76
6. Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter -15.506.129,83 -15.358.684,09

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen

fur Altersversorgung und fiir Unterstiitzung -3.595.284,06 -19.101.413,89 -3.170.800,77 -18.529.484,86
— davon fir Altersversorgung
EUR -87.467,17 (i. Vj. EUR 105.170,22) —

7. Abschreibungen auf immaterielle

Vermdgensgegenstande

des Anlagevermdgens und Sachanlagen -3.588.859,70 -2.950.541,33
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen -10.680.797,50 -10.947.767,94
9. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 103.208,23 150.000,00

— davon aus verbundenen Unternehmen

EUR 100.000,00 (i. Vj. EUR 140.000,00) —

10. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -1.594.275,58 -1.293.961,55

— davon an verbundene Unternehmen

EUR -77.260,27 (i. Vj. EUR -73.047,57) —

11. Ergebnis nach Steuern 10.186.605,91 17.162.073,27
12. Sonstige Steuern -19.923,22 -19.862,94
13. Aufgrund eines Gewinnabfiihrungsvertrags

abgeflihrter Gewinn -10.166.682,69 -17.142.210,33
14. Jahresiiberschuss 0,00 0,00
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Metallwerk Elisenhutte GmbH,
Nassau/Lahn

Anhang fur das Geschaftsjahr 2021

Gesellschaftsrechtliche Grundlagen

Firma: Metallwerk Elisenhitte GmbH
Sitz: Elisenhitte 10, 56377 Nassau
Handelsregister: HRB 1092, Handelsregister B des Amtsgerichts Montabaur

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Metallwerk Elisenhitte GmbH, Nassau/Lahn (im Folgenden auch
-,MEN* genannt), fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 ist nach
den Vorschriften des Handelsgesetzbuches und des GmbH-Gesetzes aufgestellt. Die hiernach
notwendigen zusatzlichen Erlauterungen und Aufgliederungen sind in diesem Anhang enthal-
ten.

Far die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahlt.

Nach den in § 267 Abs. 3 HGB angegebenen GréRenklassen ist die Gesellschaft eine grolRe
Kapitalgesellschaft.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Anlagevermégen

Das abnutzbare Anlagevermdgen ist zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten bewertet,
vermindert um planmaRige, lineare und, soweit erforderlich, um auferplanmaflige Abschrei-
bungen. Zur Definition der Herstellungskosten verweisen wir auf die Darstellung innerhalb der
Vorrate.
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Anlagegegenstande bis EUR 250,00 werden sofort aufwandswirksam erfasst. Anlagegegen-
stédnde mit Anschaffungskosten von 250,01bis EUR 800,00 werden als geringwertige Wirt-
schaftsglter erfasst und im Monat der Anschaffung komplett abgeschrieben.

Gebaude werden Uber einen Zeitraum von 50 Jahren abgeschrieben. Bei technischen Anlagen
und Maschinen wird eine Abschreibungsdauer von 13 bis 15 Jahren und bei anderen Anlagen
und Betriebs- und Geschaftsausstattung je nach Vermdgensgegenstand von acht bis zwolf
Jahren veranschlagt. Die Abschreibungsdauer betragt bei immateriellen Vermdgensgegen-
standen je nach Vermdgensgegenstand zwei bis acht Jahre. AulRerplanmafige Abschreibun-
gen werden vorgenommen, wenn der Zeitwert dauerhaft unter den Buchwert gesunken ist.

Im Zusammenhang mit der Bilanzierung von Leasingvertragen erfolgt die Wiirdigung tber
deren Aktivierung unter Beachtung der einschlagigen steuerlichen Erlasse.

Umlaufvermégen

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten oder zum niedrigeren beizule-
genden Zeitwert bewertet. Bestandteile der Herstellungskosten sind neben den Einzelkosten
auch angemessene Teile der notwendigen Material- und Fertigungsgemeinkosten sowie
fertigungsbedingte Abschreibungen.

Die Bewertung entspricht den steuerlich aktivierungspflichtigen Herstellungskosten, welche im
Einklang zum Handelsrecht stehen. Rohstoffe und Handelswaren werden grundsatzlich zu
durchschnittlichen Anschaffungskosten bewertet. Fir Bestandsrisiken, die sich aus erhdhter
Lagerdauer oder verminderter Verwertbarkeit ergeben, sowie zur verlustfreien Bewertung
werden ausreichende Wertberichtigungen vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande sind zum Nominalwert angesetzt. Erkenn-
bare Einzelrisiken sind durch Wertberichtigungen bertcksichtigt. Dem allgemeinen Kreditrisiko
wird durch pauschale Wertberichtigungen Rechnung getragen.

Wertaufholungen im Bereich des Umlaufvermdgens werden vorgenommen, wenn die Griinde
fur in friheren Jahren durchgefiihrte aulRerplanmafige Abschreibungen nicht mehr bestehen.

Die Guthaben bei Kreditinstituten sowie der Kassenbestand werden zum Nennwert bewertet.

Latente Steuern

Es liegt eine korperschaft- und gewerbesteuerliche Organschaft mit der Magtech Europe
GmbH, Nassau/Lahn (Organtragerin) vor. In der Folge ist das Einkommen der MEN der Or-
gantragerin zuzurechnen. Kiinftige Steuerbe- oder -entlastungen aus temporaren Differenzen
zwischen den handels- und steuerrechtlichen Wertansatzen sind im Jahresabschluss der
Organtragerin als Steuersubjekt zu beriicksichtigen. Daher erfolgt kein Ansatz latenter Steuern
im Jahresabschluss der MEN.
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Riickstellungen, Verbindlichkeiten

Die sonstigen Rickstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen. Sie sind mit dem nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen
Erflllungsbetrag angesetzt. Bei der Rickstellungsbewertung werden zukinftige Preis- und
Kostensteigerungen mit einbezogen. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden Zinssatz abgezinst.

Fir die Abzinsung der Riickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen wurde
gemal § 253 Abs. 2 HGB der von der Deutschen Bundesbank ermittelte durchschnittliche
Marktzinssatz bei einer pauschalen Restlaufzeit von 15 Jahren verwendet. Dabei wurde nach
§ 253 Abs. 2 HGB der Durchschnittszinssatz, ermittelt Gber die letzten zehn Jahre, verwendet.
Der Unterschiedsbetrag zwischen der Pensionsruckstellung bewertet mit dem zehnjahrigen
Durchschnittszins und der Pensionsrickstellung bewertet mit dem siebenjahrigen Durch-
schnittszins betragt TEUR 557.

Die Bewertung der Pensionsruckstellungen erfolgt nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren.
Der Bewertung liegen die folgenden Bewertungsparameter zugrunde:

— Rechnungszins (10-Jahres-Durchschnitt) 1,87 %
— Rechnungszins (7-Jahres-Durchschnitt) 1,35 %
— Dynamik der Bezlige 2,75 %
— Dynamik der Beitragsbemessungsgrundlage 2,75 %
— Leistungsplanerhéhung 2,00 %
— Rentendynamik 1,90 %.

Bei der Bewertung kommen die Heubeck schen Richttafeln 2018 G als biometrische Grund-
lagen zur Anwendung.

Die Ruckstellung fur Altersteilzeit wurde mit einem Rechnungszinsfuld von 0,34 % p. a. und
einer Dynamik von 2,25 % angesetzt.

Verbindlichkeiten sind zum Erfiillungsbetrag angesetzt.

Rechnungsabgrenzungsposten
Im Rechnungsabgrenzungsposten werden Ausgaben bzw. Einnahmen vor dem Abschluss-

stichtag ausgewiesen, die Aufwand bzw. Ertrag flr eine bestimmte Zeit nach diesem Tag
darstellen.
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Wahrungsumrechnung

Vermogensgegenstande und Schulden in fremder Wahrung werden mit dem Wechselkurs
zum Anschaffungszeitpunkt oder unter Beachtung des Niederst- bzw. Hochstwertprinzips zum
Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag bewertet. Bei einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr erfolgt die Bewertung stets zum Devisenkassamittelkurs.

Erlauterungen zur Bilanz

Anlagevermogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermogens ist im Anlagenspiegel dargestellt,
der als Anlage zum Anhang beigefugt ist.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Alle Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben wie im Vorjahr Restlaufzeiten von
unter einem Jahr.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Hohe von TEUR 8.370 (i. V.

TEUR 16.861) enthalten Forderungen gegen die Muttergesellschaft Magtech Europe GmbH in
Hoéhe von TEUR 8.370 (i. Vj. TEUR 16.860). Diese resultieren im Wesentlichen aus einer
Einlage in die Kapitalriicklage der MEN. Samtliche Forderungen gegen verbundene Unter-
nehmen haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Sonstige Vermogensgegenstande

Die sonstigen Vermdgensgegenstande in Hohe von TEUR 5.422 (i. Vj. TEUR 4.605) enthalten
sonstige geleistete Anzahlungen an Lieferanten in Hohe von TEUR 143 (i. Vj. TEUR 66) sowie
Forderungen aus Umsatzbonus in Hohe von TEUR 1.187 (i. Vj. T EUR 2.395). Samtliche Ver-
mogensgegenstande sind wie im Vorjahr innerhalb eines Jahres fallig.

Das von der Gesellschaft genutzte Factoring verbessert die Liquiditatslage und ermdéglicht es,
finanzielle Mittel vor Falligkeit der betreffenden Forderungen zu erhalten. Zugleich sind ent-
sprechende Factoringgebiihren zu entrichten. Zum Bilanzstichtag bestanden kurzfristige
Forderungen gegeniiber dem Factor in Héhe von TEUR 3.507.
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Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von TEUR 152 (i. Vj. TEUR 106) enthalt
zum Bilanzstichtag im Wesentlichen Vorauszahlungen fiir Beitrage zur Berufsgenossenschaft
in H6he von TEUR 82 und Wartungsvertrage in Héhe von TEUR 34.

Eigenkapital

Die Gesellschaft ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Magtech Europe GmbH, Nassau/
Lahn/Deutschland. Die Muttergesellschaft hat im Geschaftsjahr eine Einlage in Hohe von
TEUR 6.720 in die Kapitalricklage der MEN getatigt. Diese ist zum Abschlussstichtag in voller
Hohe ausstehend.

Riickstellungen

Die betriebliche Altersversorgung beruht im Wesentlichen auf direkten leistungsorientierten
Versorgungszusagen. Fur die Bemessung der Pensionen sind die Dauer der Zugehdrigkeit
zum Unternehmen und die versorgungsrelevanten Beziige maRgebend. Die Pensionsriick-
stellungen belaufen sich per 31. Dezember 2021 auf TEUR 5.789 (i. Vj. TEUR 5.439).

Die sonstigen Riickstellungen von TEUR 3.272 (i. Vj. TEUR 3.160) tragen allen erkennbaren
Risiken angemessen Rechnung. Sie betreffen unter anderem Gewahrleistungsverpflichtungen
TEUR 649 (i. Vj. TEUR 611), Ruckstellungen flr Altersteilzeit TEUR 614 (i. Vj. TEUR 641),
Ruckstellungen fir sonstige Personalkosten TEUR 1.076 (i. Vj. TEUR 961), zuklinftige Zah-
lungen fur Jubilden TEUR 288 (i. Vj. TEUR 320), fur Jahresabschlusskosten TEUR 95 (i. V;j.
TEUR 108) sowie Riickstellungen fur Vertragsstrafen TEUR 398 (i. Vj. TEUR 72).

Verbindlichkeiten

Es bestehen Verbindlichkeiten aus Liefer- und Leistungsverpflichtungen in Hohe von insge-
samt TEUR 2.609 (i. Vj. TEUR 1.461) sowie Verbindlichkeiten aus Ergebnisabfiihrung in Hohe
von TEUR 10.167 (i. Vj. TEUR 17.142) gegenlber der Gesellschafterin.

Dariber hinaus bestehen Verbindlichkeiten aus dem Liefer- und Leistungsverkehr gegenuber
verbundenen Unternehmen in Héhe von TEUR 983 (i. Vj. TEUR 4.710).

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten aus erhaltenen Anzahlungen in
Hohe von TEUR 3.146 (i. Vj. TEUR 2.276), Verbindlichkeiten aus einem unechten Factoring-
vertrag in Hoéhe von TEUR 1.371 (i. Vj. TEUR 1.886) sowie Verbindlichkeiten aus Gehalt und
Altersteilzeit in Hohe von TEUR 440 (i. Vj. TEUR 348) enthalten.

Weiterhin wurden im abgelaufenen Geschaftsjahr 2021 weitere Leasingvertrage mit verschie-
denen Anbietern abgeschlossen. Bei vierzehn Leasingobjekten sind die Vertrage als Finance-
Lease zu klassifizieren. Die Anlagen wurden bei der Gesellschaft aktiviert und eine korrespon-
dierende Verbindlichkeit passiviert. Die Aktivierung und Passivierung erfolgten zu den An-
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schaffungskosten der Maschinen, Fuhrparks sowie Betriebs- und Geschéaftsausstattung. Als
Anschaffungskosten gelten die Anschaffungskosten des Leasinggebers, die der Berechnung
der Leasingraten zugrunde liegen.

In der Folgebewertung wird der Vermdgensgegenstand planmafig abgeschrieben und die
Verbindlichkeit entsprechend dem Leasingplan getilgt. Zum Stichtag betragen die unter den
sonstigen Verbindlichkeiten bilanzierten Verpflichtungen aus Finance-Lease TEUR 11.803

(i. Vj. TEUR 7.620). Es bestehen Leasingverbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von weniger
als einem Jahr in Hohe von TEUR 3.066 (i. Vj. TEUR 2.060) sowie mit Restlaufzeit von einem
bis funf Jahren in Héhe von TEUR 7.224 (i. Vj. TEUR 5.370) sowie mit einer Restlaufzeit von
tber 5 Jahre in Hohe von TEUR 1.513 (i. Vj. TEUR 190).

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

nach Regionen

TEUR TEUR
Bundesrepublik Deutschland 92.565 104.045
EU-Lander ohne Deutschland
davon aus verbundenen Unternehmen TEUR 25 (i. Vj. TEUR 26) 13.282 12.647
Nord- und Studamerika
davon aus verbundenen Unternehmen TEUR 922 (i. Vj. TEUR 606) 922 606
Sonstiges Ausland 7 13

106.776 117.311

nach Bereichen

TEUR TEUR
Eigenfertigung 96.175 113.508
Sonstige Leistungen 10.601 3.803

106.776 117.311

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage betragen TEUR 799 (i. Vj. TEUR 1.295). Sie enthalten im
Wesentlichen periodenfremde Ertrédge aus der Auflésung von Riickstellungen in Héhe von
TEUR 458 (i. Vj. TEUR 191). Die Ertrage aus der Aufldsung von Garantieriickstellungen
betragen TEUR 301 (i. Vj TEUR 0).
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Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betragen TEUR 10.681 (i. Vj. TEUR 10.948). Ein
GrofRteil des Postens entfallt auf Aufwendungen fiir Aushilfen und Leiharbeitskrafte in Hohe
von TEUR 1.806 (i. Vj. TEUR 1.906) sowie Instandhaltungsaufwendungen in Hohe von insge-
samt TEUR 2.035 (i. Vj. TEUR 2.304). Des Weiteren enthalt der Posten Aufwendungen fir
Leasingraten in Héhe von TEUR 924 (i. Vj. TEUR 1.187), Verwaltungsaufwendungen in Héhe
von TEUR 573 (i. Vj. TEUR 560), Aufwendungen fur Ausgangsfrachten in Héhe von

TEUR 518 (i. Vj. TEUR 539), Versicherungskosten in Hohe von TEUR 590 (i. Vj. TEUR 372),
Projektierungskosten in Hohe von TEUR 127 (i. Vj. TEUR 273), sonstige Mietaufwendungen in
Hohe von TEUR 374 (i. Vj. TEUR 266), Anwaltskosten in Héhe von TEUR 234 (i. Vj.

TEUR 180), Aufwendungen fiir Weiterbildungen in Héhe von TEUR 189 (i. Vj. TEUR 154),
Aufwendungen fir Unternehmenswerbung in Héhe von TEUR 62 (i. Vj. TEUR 135) sowie
Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung in Héhe von TEUR 8 (i. Vj. TEUR 14).

Zinsergebnis

In 2021 sind Zinsertrage mit verbundenen Unternehmen in H6he von TEUR 100 (i. Vj.
TEUR 140) und TEUR 3 mit nicht verbundenen Unternehmen entstanden.

Die Zinsaufwendungen in Héhe von TEUR 1.594 entfallen mit TEUR 77 (i. Vj. TEUR 73) auf
verbundene Unternehmen im Zusammenhang mit Finanzverbindlichkeiten, TEUR 977 (i. V.

TEUR 725) auf Leasing und Factoring sowie TEUR 530 (i. Vj. TEUR 496) auf die Aufzinsung
von Ruckstellungen.

Nachtragsbericht

Am 24. Februar 2022 hat der Russland-Ukraine-Konflikt begonnen. Seitdem wurden Sanktio-
nen gegen Russland verhangt und laufend erganzt. Russland hat daraufhin Gegensanktionen
eingeleitet bzw. denkt tiber diese fortlaufend nach. Welche Auswirkungen sich auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage ergeben, wird von uns fortlaufend analysiert und kann derzeit
noch nicht abschlieBend eingeschatzt werden. Wesentliche kurzfristige Auswirkungen auf die
Vermdgens- Finanz- und Ertragslage sind nach unserer derzeitigen Einschatzung nicht zu
erwarten.

Wir verweisen auf unsere Ausfiihrungen im Lagebericht im Abschnitt Prognose, Chancen- und

Risikobericht. Weitere Vorgange nach dem Abschluss des Geschaftsjahres von besonderer
Bedeutung auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben sich nicht ereignet.
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Sonstige Angaben

Haftungsverhéltnisse nach § 251 HGB

Die Schwestergesellschaft Sellier & Bellot a. s., Vlasim/Tschechien, hat in 2017 eine neue
Unternehmensanleihe in Hohe von USD 250 Mio begeben. Die MEN ftritt dabei als Garantie-
geberin fur die Zahlungsverbindlichkeiten der Sellier & Bellot a. s. im Rahmen dieser Unter-
nehmensanleihe auf. Die Garantie wird durch eine ,Guarantee Limitation* auf das freie Ver-
mogen der Gesellschaft beschrankt. Da fiir die Gesellschaft keine unmittelbaren Vorteile aus
der Garantielibernahme entstehen, erhalt sie eine Garantiegebihr in Héhe von 0,49 % der
Garantie. Von einer Inanspruchnahme der Garantie aus wird nicht ausgegangen. Diese Ein-
schatzung beruht auf der aktuellen operativen und finanziellen Lage der Sellier & Bellot a. s.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Gesamtbetrag sonstiger finanzieller Verpflichtungen betragt EUR 55,2 Mio.
Darin enthalten sind sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Miet-, Pacht- und Leasingvertra-

gen, die nicht bilanziert worden sind. Die kiinftigen Zahlungen bis zum Ablauf der Mindestlauf-
zeit haben folgende Falligkeiten:

TEUR TEUR
Fallig innerhalb eines Jahres 951 1.406
Fallig nach mehr als einem bis funf Jahren 341 524
Fallig nach mehr als fiinf Jahren 50 54

Es bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen gegeniiber verbundenen Unternehmen in
Hohe von TEUR 547 (i. Vj. TEUR 547), die innerhalb eines Jahres fallig werden und in der
obigen Tabelle enthalten sind. Es besteht ein Vertrag mit der Magtech Europe GmbH, der mit
einer vierwochigen Frist zu jedem Quartalsende gekiindigt werden kann.

Aus abgeschlossenen Liefervertragen ergeben sich dartber hinaus am Bilanzstichtag zukinf-
tige Abnahmeverpflichtungen in Hohe von rund EUR 45,7 Mio (i. Vj. EUR 43,5 Mio). Es han-
delt sich dabei im Wesentlichen um Bestellungen, wovon EUR 41,5 Mio innerhalb eines Jah-
res und EUR 4,2 Mio nach mehr als einem bis finf Jahren fallig werden. Diese dienen
insbesondere der Preissicherung im Einkauf von Rohstoffen und stellen sicher, dass das
bestehende Auftragsvolumen der kommenden Jahre gedeckt werden kann.

Dariliber hinaus bestehen zukiinftige Verpflichtungen aus abgeschlossenen Leasingvertragen
in Hoéhe von TEUR 8.134, die noch nicht in Betrieb genommene Maschinen betreffen. Die
Falligkeiten der Leasingverpflichtungen setzen sich zusammen aus TEUR 432 innerhalb eines
Jahres, TEUR 5.343 nach mehr als einem bis fiinf Jahren und weitere TEUR 2.359 nach mehr
als funf Jahren.
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Sonstige Angaben

Der Zinsanteil aus der Zuflihrung der Pensionsriickstellung in Héhe von TEUR 530 (i. V;j.
TEUR 496) wird im Zinsaufwand ausgewiesen.

Mitarbeiter

Im Jahresdurchschnitt waren 297 (i. Vj. 289) Mitarbeiter, davon 224 (i. Vj. 216) gewerbliche
Arbeitnehmer und 73 (i. Vj. 73) Angestellte, beschaftigt.

Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

Mit der Magtech Europe GmbH wurde am 14. September 2007 ein Beherrschungs- und Er-
gebnisabflihrungsvertrag geschlossen, auf dessen Grundlage der Jahresuberschuss abgefihrt
wurde.

Konzernzugehérigkeit

Die MEN ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Magtech Europe GmbH, Nassau/Lahn. Die
US-amerikanische Muttergesellschaft CBC Ammo LLC, 2711, Centerville Road, Wilmington
County of New Castle, Delaware/USA, stellt dabei den Konzernabschluss fiir den gréften
Kreis und die Magtech Europe GmbH den Konzernabschluss fiir den kleinsten Kreis von
Unternehmen auf, in den die MEN einbezogen wird. Die Abschlisse sind am Sitz der Gesell-
schaften erhaltlich.

Gesamthonorar des Abschlusspriifers

Auf die Angabe des Gesamthonorars des Abschlusspriifers wird verzichtet. Diese wird gemaf
§ 285 Nr. 17 HGB im Konzernanhang der Muttergesellschaft verdffentlicht.

Geschaftsfiihrer

Wahrend des abgelaufenen Geschaftsjahres wurden die Geschéafte des Unternehmens durch
folgende Person gefihrt:

— Herrn Hermann Mayer, Braunlingen, Dipl.-Ingenieur (FH), Geschéaftsfiihrer
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Der Geschéftsfihrer ist von der Beschrankung des § 181 BGB befreit. Von der Schutzklausel
des § 286 Abs. 4 HGB wurde Gebrauch gemacht.

Nassau/Lahn, den 30.04.2022

Metallwerk Elisenhiitte GmbH
Der Geschaftsflhrer
Hermann Mayer
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Diese Seite bleibt aus drucktechnischen Griinden leer.



Metallwerk Elisenhutte GmbH,
Nassau/Lahn

Entwicklung des Anlagevermogens im Geschaftsjahr 2021

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Um-
1.1.2021 Zugange Abgange buchungen 31.12.2021

I.  Immaterielle Vermdégensgegenstande
Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten

1. Lizenzen 13.804,88 0,00 0,00 0,00 13.804,88
2. Software 2.696.097,29 21.657,23 0,00 272.535,99 2.990.290,51
3. Sonstige 98.588,37 0,00 0,00 0,00 98.588,37
Geleistete Anzahlungen 58.206,90 0,00 366,62 -50.968,80 6.871,48
Summe Immaterielle
Vermoégensgegenstande 2.866.697,44 21.657,23 366,62 221.567,19 3.109.555,24

Il. Sachanlagen
Grundstiicke, grundstlicksgleiche
Rechte und Bauten einschlieflich der
Bauten auf fremden Grundstlicken

1. Betriebsgrundstlcke 216.170,28 0,00 0,00 0,00 216.170,28
2. Betriebsgebédude 11.276.135,43 1.744.488,74 29.063,86 1.214.441,93 14.206.002,24
3. Grundstiicks- und Gebadude-
einrichtungen 1.988.321,76 120.350,00 51.966,78 0,00 2.056.704,98
4. AuRenanlagen 516.026,35 6.512,90 0,00 0,00 522.539,25
5. Wohngrundstlcke 13.331,94 0,00 0,00 0,00 13.331,94
6. Wohngebéude 133.362,63 0,00 0,00 0,00 133.362,63
7. Grundstiicke ohne Bauten 300.914,88 0,00 0,00 0,00 300.914,88
14.444.263,27 1.871.351,64 81.030,64 1.214.441,93 17.449.026,20
Techn. Anlagen und Maschinen
8. Arbeitsmaschinen 43.727.333,36 5.405.5698,24 15.499,30 1.938.040,26 51.055.472,56
9. Arbeitsmaschinen - Festwert 326.142,59 0,00 0,00 0,00 326.142,59
10. Masch. Anlagen 1.702.330,30 13.192,14 0,00 5.482,19 1.721.004,63
45.755.806,25 5.418.790,38 15.499,30 1.943.522,45 53.102.619,78
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung
11. Lehren und Messmittel 412.787,29 9.024,33 0,00 0,00 421.811,62
12. Fuhrpark 348.895,59 129.021,64 0,00 0,00 477.917,23
13. Betriebsausstattung/Waffen 5.727.444,02 371.783,58 56.490,92 656.965,73 6.699.702,41
14. BUroausstattung 212.905,16 14.928,35 0,00 903,88 228.737,39
15. Geringwertige Wirtschaftsglter
Waffen 629.495,88 42.015,08 333,78 30.378,49 701.555,67
7.331.527,94 566.772,98 56.824,70 688.248,10 8.529.724,32
Geleistete Anzahlungen und Anlagen
im Bau
16. Anlagen im Bau 7.529.445,66 4.366.162,19 0,00 -4.067.779,67 7.827.828,18
7.529.445,66 4.366.162,19 0,00 -4.067.779,67 7.827.828,18
Summe Sachanlagen 75.061.043,12 12.223.077,19 153.354,64 -221.567,19 86.909.198,48
Summe Anlagevermdgen 77.927.740,56 12.244.734,42 153.721,26 0,00  90.018.753,72
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Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Abschrei-
bungen des

Geschifts- Um-
1.1.2021 jahres Abgange buchungen 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020

13.804,88 0,00 0,00 0,00 13.804,88 0,00 0,00
2.064.272,29 228.136,22 0,00 0,00 2.292.408,51 697.882,00 631.825,00
98.588,37 0,00 0,00 0,00 98.588,37 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6.871,48 58.206,90
2.176.665,54 228.136,22 0,00 0,00 2.404.801,76 704.753,48 690.031,90
0,72 0,00 0,00 0,00 0,72 216.169,56 216.169,56
3.836.389,43 396.793,67 24.373,86 0,00 4.208.809,24 9.997.193,00 7.439.746,00
1.682.242,25 42.560,00 51.966,78 0,00 1.672.835,47 483.869,51 406.079,51
222.480,35 19.032,90 0,00 0,00 241.513,25 281.026,00 293.546,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 13.331,94 13.331,94
133.362,63 0,00 0,00 0,00 133.362,63 0,00 0,00
107.168,10 0,00 0,00 0,00 107.168,10 193.746,78 193.746,78
5.881.643,48 458.386,57 76.340,64 0,00 6.263.689,41 11.185.336,79 8.562.619,79
27.976.562,36 2.276.303,50 15.499,30 0,00 30.237.366,56 20.818.106,00 15.750.771,00
326.142,59 0,00 0,00 0,00 326.142,59 0,00 0,00
995.409,30 44.861,33 0,00 0,00 1.040.270,63 680.734,00 706.921,00
29.298.114,25 2.321.164,83 15.499,30 0,00 31.603.779,78  21.498.840,00 16.457.692,00
271.520,29 20.894,33 0,00 0,00 292.414,62 129.397,00 141.267,00
138.5622,569 65.754,64 0,00 0,00 204.277,23 273.640,00 210.373,00
4.089.644,02 410.997,31 56.384,92 0,00 4.444.256,41 2.255.446,00 1.637.800,00
179.249,16 11.132,23 0,00 0,00 190.381,39 38.356,00 33.656,00
629.495,88 72.393,67 333,78 0,00 701.565,67 0,00 0,00
5.308.431,94 581.172,08 56.718,70 0,00 5.832.885,32 2.696.839,00 2.023.096,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7.827.828,18 7.529.445,66

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7.827.828,18 7.529.445,66
40.488.189,67 3.360.723,48 148.558,64 0,00  43.700.354,51 43.208.843,97  34.572.853,45
42.664.855,21 3.588.859,70 148.558,64 0,00  46.105.156,27 43.913.597,45  35.262.885,35

Anlage zum Anhang






Metallwerk Elisenhutte GmbH,
Nassau/Lahn

Lagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2021

Grundlagen der Gesellschaft

Geschaftsmodell der Gesellschaft

Die Metallwerk Elisenhiitte GmbH in Nassau/Lahn (im Folgenden auch ,MEN* genannt) ist
Hersteller von Munition fir Handfeuerwaffen.

Seit nunmehr Uber 60 Jahren sind wir einer der Hauptlieferanten fiir die deutsche Bundeswehr
sowie fur deutsche Polizei- und Sicherheitsbehérden. Europaweit zahlen Armeen, Sicherheits-
sowie Sondereinsatz- und Spezialkrafte zum Kundenkreis.

Die Gesellschaft ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Magtech Europe GmbH, Nassau/
Lahn, Deutschland, die wiederum eine 100%ige Tochtergesellschaft der CBC Europe S.ar.l,
Parc D’Activités 75, 8308 Capellen/Luxemburg, ist. Die global agierende CBC-Gruppe zahlt zu
den gréBten Herstellern von Munition, Hand- und Faustfeuerwaffen weltweit.

Im Jahresdurchschnitt wurden 297 Mitarbeiter (i. Vj. 289) in Voll- und Teilzeit, davon 32 (i. Vj.
28) mit befristeten Vertragen, beschaftigt.

Steuerungssystem

Die Gesellschaft wird Uber verschiedene Kennzahlen (Key Performance Indicators — KPIs)
gesteuert. Als wichtigste Kennzahl dient der Gesellschaft dabei das EBITDA'. Eine weitere
Kennzahl sind die Umsatzerlose.

' EBITDA: Aufgrund eines Gewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrter Gewinn + Sonstige Steuern + Steuern vom
Einkommen und vom Ertrag + Zinsergebnis + Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des An-
lagevermogens und Sachanlagen
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Diese KPIs werden monatlich ermittelt, gegen die Planzahlen verglichen und der Geschéfts-
fuhrung sowie erweiterten Geschaftsfuhrung kommuniziert. Abweichungen werden zunachst
analysiert und — wenn notwendig — werden kurzfristig Malinahmen eingeleitet. Darliber hinaus
wird die operative und strategische Steuerung der Gesellschaft in regelmafigen Zusammen-
kiinften von Management und weiteren Flhrungskraften besprochen.

Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die Entwicklung des weltweiten Munitionsmarktes ist in 2021 wesentlich durch angestiegene
Verkaufe in kommerziellen Munitionsmarkten beeinflusst. Dies sowohl in Europa als auch in
Nordamerika aufgrund hoheren generellen Interesses im Outdoor-Hobby Bereich — nicht
zuletzt auch hervorgerufen durch die COVID-Pandemie. Die Nachfrage auf dem militarisch-
polizeilichen Munitionsmarkt ist trotz Pandemie bedingter Einflisse im Geschéftsjahr stabil
geblieben.

Der deutsche, behérdliche Markt kennzeichnet sich durch anspruchsvolle Qualitatsstandards
und entsprechend notwendige Zertifizierungen. Dies stellt eine hohe Markteintrittsbarrieren fur
neue Wettbewerber dar. Zertifizierungen und Standards werden im Wesentlichen durch die
MEN sowie einen grofieren Mitanbieter erfiillt. Andere Marktteilnehmer haben ein wesentlich
kleineres Umsatzvolumen. Weiterhin ist sowohl der europaische als auch der deutsche Markt
an die 6ffentlichen Vergaberichtlinien gebunden. Auf dem internationalen Markt gibt es eine
Vielzahl an Anbietern.

Geschaftsverlauf

Die Umsatzerlose der Gesellschaft belaufen sich im Geschaftsjahr 2021 auf EUR 106,8 Mio
(i. Vj. EUR 117,3 Mio). Der Riickgang in Héhe von EUR 10,5 Mio ist im Wesentlichen auf
einen im Vergleich zum Vorjahr verédnderten Produktmix, als auch geringere Stickzahlen mit
mehreren Kunden zurtickzufihren. Das EBITDA hat sich um EUR 6,0 Mio auf EUR 15,3 Mio
(i. Vj. EUR 21,3 Mio) verringert. Der Riickgang ist auf stabile Personal- und sonstige betriebli-
che Kosten bei gesunkenem Umsatz zurlickzufihren.

Die Rohstoffpreise zur Herstellung von kleinkalibriger Munition waren im Betriebsjahr tenden-
zZiell héher als in 2020. Dies konnte in 2021 Gberwiegend durch frihzeitigen Materialeinkauf
sowie Erhéhung von Verkaufspreisen in den Kernmarkten kompensiert werden. So ist die

Materialaufwandsquote nur geringflgig gestiegen.

Die Existenz der Gesellschaft war zu keinem Zeitpunkt gefahrdet.
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Ertrags-, Finanz- und Vermodgenslage

Trotz pandemiebedingter Markt- und Produktionsherausforderungen hat das Unternehmen in
2021 von einer stabilen Auftrags- als auch Zuliefererlage profitiert. So konnte die MEN den
geplanten Umsatz in 2021 vollumfanglich erflllen. Dies ist auch auf Zulieferabsicherungen und
einer flexiblen Abnehmerschaft zurlickzufiihren. Weiterhin ist der hohe Umsatz mit der deut-
schen Bundeswehr auf Investitionen des Verteidigungsministeriums in die Beschaffung von
Ausrustung zurtckzuflhren.

EUR Mio EUR Mio

Bundesrepublik Deutschland 92,6 104,0
EU ohne Bundesrepublik Deutschland 13,3 12,6
Sonstiges Ausland 0,9 0,7

106,8 117,3

Die Gesamtleistung (Umsatzerldse zuzlglich Bestandsveranderung) ist um EUR 12,7 Mio auf
EUR 112,3 Mio gesunken. Die Materialaufwandsquote (Materialaufwand/Gesamtleistung) ist
mit 60,7 % auf Vorjahresniveau.

Der Personalaufwand ist im Vergleich zum Vorjahr um EUR 0,6 Mio gestiegen. Dies resultiert
aus dem Anstieg der Mitarbeiteranzahl.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen haben sich im Betriebsjahr nur leicht um
EUR 0,3 Mio gegeniiber dem Vorjahr verringert.

Flr das Geschaftsjahr 2021 wurde mit einem positiven EBITDA in Héhe von EUR 15,6 Mio
geplant. Diese Planung wurde um EUR 0,3 Mio leicht untererfiillt, was auf hohere Personal-
kosten und konstante sonstige betriebliche Aufwendungen bei geringerem Umsatz zurlickzu-
flhren ist.

Das Ergebnis nach Steuern betradgt EUR 10,2 Mio. Der Jahrestuberschuss wird aufgrund des
Ergebnisabfihrungsvertrags an die Gesellschafterin Magtech Europe GmbH abgefihrt.

Die Bilanzsumme ist im Vergleich zum Vorjahr um EUR 10,3 Mio auf EUR 80,0 Mio gesunken.
Der starke Riickgang liegt im Wesentlichen in geringeren Forderungen gegen verbundene
Unternehmen in Héhe von EUR 8,4 Mio (i. Vj. EUR 16,9 Mio) und der massiv reduzierten
Verbindlichkeit gegenlber Kreditinstituten in Héhe von EUR 1,3 Mio (i. Vj. EUR 16,5 Mio)
begriindet.

Unverandert wurde im Geschéftsjahr 2021 der Maschinenpark der Gesellschaft weiter erneu-
ert und erweitert. Es wurden Anzahlungen auf eine neue Maschine in H6he von EUR 1,3 Mio
geleistet. AuRerdem wurden technische Anlagen und Maschinen in Hohe von EUR 5,4 Mio
angeschafft, darunter unter anderem weitere Investitionen in ein Palettenlagersystem in Héhe
von EUR 2,2 Mio. Die Sachanlagenzugange beliefen sich im Berichtsjahr auf insgesamt

EUR 12,2 Mio (i. Vj. EUR 8,9 Mio).
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Die Bestande an Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen sind gegentiber dem Vorjahr stichtagsbe-
dingt um EUR 1,5 Mio hoéher.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in H6he von EUR 2,1 Mio liegen in etwa auf
Vorjahresniveau. Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen haben sich im Wesentli-
chen durch die in 2021 im Vergleich zu 2020 geringere Eigenkapitaleinlage der Muttergesell-
schaft um EUR 8,5 Mio auf EUR 8,4 Mio vermindert. Die Eigenkapitaleinlage 2021 ist zum
Abschlussstichtag in voller Hohe ausstehend. Diese soll aus dem Gewinnabfihrungsanspruch
der Muttergesellschaft auf das Jahresergebnis 2021 geleistet werden. Die sonstigen Ver-
mogensgegenstande haben sich im Wesentlichen aufgrund zum Stichtag héherer Forderun-
gen gegenuber Factoringgebern um EUR 0,8 Mio erhéht.

Die Kapitalstruktur der Gesellschaft hat sich im Geschaftsjahr zugunsten des Eigenkapitals
verandert. So hat sich die Kapitalriicklage durch Einzahlung der Muttergesellschaft um

EUR 6,7 Mio erhoéht. Zum Bilanzstichtag ist die Einzahlung noch ausstehend. Des Weiteren
haben sich die Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen im Wesentlichen
durch geringere Verbindlichkeiten aus Ergebnisibernahme in Héhe von EUR 7,0 Mio als auch
aufgrund geringerer Verbindlichkeiten aus konzerninternen Leistungsbeziehungen in Hohe von
EUR 2,6 Mio um insgesamt EUR 9,6 Mio verringert. Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditin-
stituten sind unterjahrig auf EUR 1,3 Mio gesunken. Die sonstigen Verbindlichkeiten sind im
Wesentlichen aufgrund von zusatzlichen Leasingverbindlichkeiten um EUR 4,6 Mio gestiegen.

Im Berichtsjahr bestand zu keiner Zeit ein Liquiditatsrisiko. Dies wird mittels einer mittelfristi-
gen Liquiditatsplanung sowie kurzfristiger Planungen gesteuert. Darliber hinaus wird sich
neben dem operativen Cashflow mittels Factoring als auch Leasing zweier Instrumente be-
dient, die zur kurzfristigen Liquiditat beitragen.

Damit besteht eine solide Basis fur weitere Entwicklungen und die Zukunft des Unternehmens.
Die Geschéftsfiihrung ist mit dem Geschaftsverlauf zufrieden.

Risiko- und Chancenbericht

Die MEN verfiigt iber bewahrte Planungs-, Kontroll- und Steuerungssysteme, die ein effekti-
ves Risikomanagement gewahrleisten. Ziel ist es, sowohl strategische als auch operative
Risiken aufzudecken, zu Gberwachen und durch geeignete MalRnahmen zu steuern.

Im Rahmen des Risikomanagements wird beabsichtigt, die Minimierung von Gefahren fur
Mitarbeiter, fir die Gesellschaft und fir die Umwelt zu erreichen. Dies geschieht durch die
Festlegung von MaRnahmen, Aufgaben und Verantwortlichkeiten zur systematischen Erken-
nung, Analyse, Bewertung, Uberwachung, Kontrolle und Kommunikation von Risiken. Die
nachfolgend aufgefiihrten Risiken werden in der Reihenfolge ihrer Bedeutung flr die Gesell-
schaft erlautert:
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Rohstoffpreise/Beschaffung

Der Beschaffungsmarkt ist, produktbedingt, sehr begrenzt. Die MEN ist Gberwiegend aufgrund
technischer Spezifikationen der Kunden auf Zulieferungen eines beschrankten Lieferanten-
kreises angewiesen. Den dadurch mdglichen Risiken aus Lieferengpassen und Preisabhan-
gigkeiten wird durch stetige Weiterentwicklung von Lieferantenbeziehungen begegnet. So
wurden im Geschéftsjahr Alternativanbieter fiir gewisse Rohstoffe akquiriert. Weitere Bezugs-
abhangigkeiten werden erfolgreich durch konzerninternen Warenbezug reduziert. Zudem
strebt die Gesellschaft auch die Erweiterung der eigenen Fertigungstiefe an. Insbesondere soll
dies durch weitere Investitionen in die zuklnftige Eigenfertigung von Hiilsen sichergestellt
werden. Dieses Bestreben spiegelt sich auch in der Investition in den Maschinenpark wider.

Des Weiteren wird das Geschaft der Gesellschaft durch Rohstoffpreisschwankungen beein-
flusst, welche sich im Geschaftsjahr insbesondere durch gestiegene Preise im letzten Quartal
manifestiert haben. Kurse werden tagesaktuell beobachtet und in neue Angebote eingearbei-
tet. Abgeschlossene Lieferverpflichtungen sind durch korrespondierende Einkaufvertrage
abgesichert. Teilweise sind auch entsprechende Preisklauseln in den Absatzvertradgen veran-
kert. Dennoch kann nicht ausgeschlossen werden, dass steigende Rohstoffpreise negative
Auswirkungen auf die Marge und damit auf das Ergebnis der Gesellschaft haben kdnnen.
Aufgrund des langwierigen Zertifizierungsverfahrens fir die verwendeten Rohstoffe kann nur
teilweise auf andere Lieferanten ausgewichen werden. Kurzfristig wird hier tber die vorhande-
nen Lagerbesténde reagiert.

Die Covid-19 Pandemie hat auch im Geschaftsjahr 2021 nur geringe Auswirkung auf die
Zulieferketten der Gesellschaft gehabt. So kam es teilweise zu Engpéassen oder Verspatun-
gen. Materialengpasse mit wesentlichem Einfluss auf die Produktion sind jedoch nicht ent-
standen. Auch Produktionsausfallen durch Ausbreitung des Virus in der Belegschaft konnte
erfolgreich entgegengewirkt werden.

Am 24. Februar 2022 hat der Russland-Ukraine-Konflikt begonnen. Seitdem wurden Sanktio-
nen gegen Russland verhangt und laufend erganzt. Russland hat darauthin Gegensanktionen
eingeleitet bzw. denkt Uber diese fortlaufend nach. Dies hat fur sehr volatile Verdnderungen
vor allem auf den Rohstoff- und Energiemarkten gesorgt, die einen merklichen Einfluss auf die
Einkaufspreise und dort insbesondere die Energiebezugskosten der Gesellschaft haben
werden.

Kunden

Durch die starke Fokussierung auf wenige grofe Abnehmer besteht bei Ausfall bzw. Reduzie-
rung des Auftragsumfangs ein erhebliches Risiko fir die Gesellschaft. Diesem Risiko wird
durch andauernde Akquisebestrebungen im europdischen Absatzmarkt entgegengewirkt. Dies
ist jedoch durch langfristige Liefervertrage von Mitbewerbern nur beschrankt méglich. Zusatz-
lich ist in diesen Markten ein zunehmender Preiskampf zu beobachten.
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Die wirtschaftliche Beeintrachtigung durch die anhaltende Coronavirus-Pandemie hat zum
Zeitpunkt der Jahresabschlusserstellung keine Veranderung des kundenseitigen Ausfallrisikos
ergeben. Auch abnehmerseitig kann aktuell keine Beeintrachtigung der termingerechten
Produktabnahme beobachtet werden.

Durch den Ausbruch des Russland-Ukraine-Konflikts erwartet die Gesellschaft im Allgemeinen
eine héhere Nachfrage von Armeen.

Qualitat

Die Qualitat der Produkte ist von ubergeordneter Wichtigkeit fir den Kunden. Abweichungen
fuhren zu erheblichen Kosten und somit zu einem Ertragsrisiko. Aus diesem Grund ist das
Konzept der Qualitatssicherung so angelegt, dass der Schwerpunkt auf Fehlervermeidung
wahrend der Produktion liegt.

Das System des Qualitatsmanagements soll in Zukunft kontinuierlich weiterentwickelt werden,
um das Einhalten von Qualitatsstandards zu wahren und Ausfalle zu verhindern. Dies wird
unter anderem durch Investition in neue Produktionsanlagen und Schulung vorangetrieben.

Das Qualitatswesen der MEN ist nach den Vorschriften der DIN EN ISO 9001:2015 und
DIN EN ISO 14001:2015 gepruft und zertifiziert. Daruber hinaus erfullt unser Qualitats-
Management-System seit Jahren ebenso die hohen Anspriiche der NATO-Vorschriften.

Finanzierung

Die Gesellschaft finanziert sich aus operativem Mittelzufluss sowie lber eine wachstumskon-
gruente Kreditlinie bei einer Geschaftsbank.

Aufgrund sich nicht vollstandig deckender Fristigkeiten der Liefer- und Leistungsgeschéafte und
der geschaftsbedingt regelmaRig niedrigeren Umsatzerlose in den ersten Monaten des Ge-
schaftsjahres werden unterjdhrig vonseiten der Geschéftsfuhrung laufende Liquiditatsplanun-
gen in enger Abstimmung mit dem US-amerikanischen Mutterunternehmen vorgenommen und
notwendige MaRnahmen eingeleitet. Diese haben sich im Berichtsjahr in Form von kurzfristi-
gen Finanzierungslinien, bereitgestellt durch européische Schwestergesellschaften, darge-
stellt.

Zur Basisfinanzierung besteht eine kurzfristige Kreditlinie Gber ein Finanzierungsvolumen von

EUR 16,5 Mio. Im Vergleich zum Vorjahr wurde diese Linie reduziert. Zum 31. Dezember 2021
wurden EUR 1,3 Mio in Anspruch genommen.
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Die Schwestergesellschaft Sellier & Bellot a. s., Vlasim/Tschechien, hat in 2017 eine neue
Unternehmensanleihe in H6he von USD 250 Mio begeben. Die MEN tritt dabei als Garantie-
geberin fiir die Zahlungsverbindlichkeiten der Sellier & Bellot a. s. im Rahmen dieser Unter-
nehmensanleihe auf. Die Garantie wird durch eine ,Guarantee Limitation* auf das freie Ver-
mogen der Gesellschaft beschrankt. Da fir die Gesellschaft keine unmittelbaren Vorteile aus
der Garantieibernahme entstehen, erhalt sie eine Garantiegebuhr in H6he von 0,49 % der
Garantie. Von einer Inanspruchnahme der Garantie wird nicht ausgegangen. Diese Einschat-
zung beruht auf der aktuellen operativen und finanziellen Lage der Sellier & Bellot a. s..

Von bestandsgefahrdenden Risiken aus der bestehenden Coronavirus-Pandemie wird weiter-
hin nicht ausgegangen. Der Absatzmarkt I&sst zum aktuellen Zeitpunkt keine Auftragsstornie-
rungen erwarten. Auch im Berichtsjahr ergaben sich keine Stornierungen. In Verbindung mit
den oben genannten Instrumenten der Finanzierung wird die Gesellschaft weiterhin in der
Lage sein, ihren Verpflichtungen fristgerecht nachzukommen.

Compliance-System

Neben den grundsatzlichen Themen wie Korruptionspravention, Datenschutz und Wettbe-
werbsrecht hat die MEN, wie in Vorjahren, Schwerpunkte in der Exportkontrolle, dem Sabota-
geschutz und der Arbeitssicherheit gesetzt. Der Einhaltung von 6ffentlichen Richtlinien und
Beschrankungen in der Produktion und dem Vertrieb von Munition wird dabei hdchste Prioritat
zugeschrieben. Des Weiteren wird mit erhdhten IT-Risiken gerechnet. Diese werden mit
sténdigen Investitionen in die IT-Infrastruktur des Unternehmens bekampft.

Prognosebericht

Auch im kommenden Geschaftsjahr rechnet die Geschéaftsflihrung mit weiteren Investitionen in
die Ausrustung der 6ffentlichen Behdrden und Einheiten. Dies wird weiterhin durch die sicher-
heitspolitische weltweite Lage sowie Etat- und Budgetverpflichtungen demokratischer Lander
innerhalb der Europaischen Union — dem Kernmarkt der Gesellschaft — geférdert. Der russi-
sche Uberfall auf die Ukraine im Februar 2022 bestarkt die generelle Investitionsbestrebungen
militarischer Kunden immens. Wesentliche kurzfristige Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage sind hieraus nach unserer derzeitigen Einschatzung nicht zu erwar-
ten.

Bei weiteren operativen Optimierungen im Geschaftsjahr 2022 rechnet die Geschéftsfiihrung
mit einem positiven EBITDA in Héhe von EUR 15,6 Mio. Wesentliche Investitionen in den
Maschinenpark und die Fertigungstiefe am Standort Nassau — insbesondere der Ausbau einer
weiteren Produktionshalle - sollen in Kapazitatserweiterung und zusatzlichen Produktionseffi-
zienzen und Einsparungen miinden. Sonstige, produktionsunabhangige Kosten sollen kontinu-
ierlich verringert werden und das Ergebnis zusatzlich positiv beeinflussen. Im Jahr 2022 wird
mit Umsatzerlésen in Hohe von EUR 103,7 Mio gerechnet. Wie auch im Jahr 2021 werden
diese grofdtenteils auf Inlandsumsatze zurickzufihren sein.
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Die oben genannte Planung fiir das Geschéaftsjahr 2022 wurde unter Berlcksichtigung der in
2021 beobachtbaren, nur geringen Auswirkungen der Corona-Pandemie auf den Geschéaftsbe-
trieb der Gesellschaft aufgestellt. Die im Marz 2022 veréffentlichten Investitionsversprechen
der Bundeswehr in militarische Ausstattungen wurden zum Zeitpunkt der Budgeterstellung
2022 noch nicht mit einberechnet, haben aber auch zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jah-
resabschlusses noch keine wesentliche Veranderung der Budgetannahmen nach sich gezo-
gen. Die Geschaftsfuhrung geht davon aus, die gesteckten Ziele uneingeschrankt zu errei-
chen. Wesentliche andere Risiken fiir das Geschaftsjahr 2022 werden aufgrund der
Vorjahreserfahrung und der getroffenen Malinahmen nicht erwartet.

Dank an die Belegschaft und die Tochtergesellschaften

Wir bedanken uns bei allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fir die erbrachten Leistungen,
ihre Loyalitat, und das entgegengebrachte Vertrauen im Geschaftsjahr 2021. Sie sind mit
inrem Einsatz, ihrer Bereitschaft zur Flexibilitdt und ihrer Treue zum Unternehmen sowie der
Identifikation mit den Unternehmenszielen die Garanten fir den Erfolg unseres Unternehmens.

Ein besonderer Dank gilt ebenso dem Management und den Mitarbeitern der CBC-Gruppe.
Sie haben uns unterstitzt und motiviert und lassen uns mit Zuversicht in die Zukunft schauen.

Ebenso danken wir den Mitgliedern der Belegschaftsvertretung, die mit Verstandnis und
Weitblick die Entwicklung der Gesellschaft konstruktiv und kooperativ unterstitzt haben.

Nassau/Lahn, den 30.04.2022

Metallwerk Elisenhiitte GmbH
Der Geschaftsflhrer
Hermann Mayer
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pestatgungsvermerk des unabhangigen
ADSCILSSPIUTers

An die Metallwerk Elisenhitte GmbH, Nassau/Lahn

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Metallwerk Elisenhitte GmbH, Nassau/Lahn, — bestehend
aus der Bilanz zum 31. Dezember 2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Ge-
schaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 sowie dem Anhang, einschlielRlich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift. Dariber hinaus haben wir
den Lagebericht der Metallwerk Elisenhltte GmbH flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2021 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
fUr Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Buchflhrung ein den tatsachli-
chen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2021 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2021 und

— vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chan-
cen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal &8 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwor-
tung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Ab-
schlussprUfers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Besta-
tigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéangig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
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und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachwei-
se ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahres-
abschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich flr die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsméaRiger Buchfihrung als not-
wendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdéglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortflh-
rung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie daftr
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegeben-
heiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und
Mafinahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten zu ermaoglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im Lagebe-
richt erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priiffung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstel-
lungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit
den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefihr-
te Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen
aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemalRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. DarUber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsich-
tigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
bei Verstofen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstoflie betrligerisches Zusammenwir-
ken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das
AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den flr die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrun-
gen und Mafdnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
stdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertre-
tern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmensta-
tigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit
aufwerfen kdénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben un-
angemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch
dazu flhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortflhren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlielich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmafiiger Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
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— beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzes-
entsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

— fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prafungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Anga-
ben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen An-
nahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu
den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unver-
meidbares Risiko, dass klnftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Anga-
ben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schliellich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Mainz, den 20. Mai 2022

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

G
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WIRTSCHAFTS-
PRUFUNGS-
GESELLSCHAFT

Signiert von Signiert von

Torsten Oskar Hauptmann Henning lvo Schwartz

am 20.05.2022 am 20.05.2022
Hauptmann Schwartz
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer

60027262-16108157 | 4



	Titelblatt_Testat_60027262_20220520
	01b_01c_60027262_A1.1_Bilanz-ohne
	01c_60027262_A1.1_Bilanz_GuV-ohne
	01d_60027262_A1.3_Anhang-ohne
	01e_60027262_A1.3_Aspl
	01f_60027262_A1.4_Lagebericht-ohne
	Testat_60027262

		2022-05-20T15:32:30+0200


		2022-05-20T15:36:23+0200




