Eisai GmbH, Frankfurt am Main

Lagebericht fir das Geschéaftsjahr vom 1. April 2025 bis zum 31. Mérz 2026

1. Allgemeines

Die Eisai GmbH, Frankfurt am Main, ist die deutsche Vertriebsgesellschaft des Eisai Co., Ltd.
-Konzerns, Tokio, Japan, die Praparate zur Behandlung von Erkrankungen in den Bereichen
Onkologie und Neurologie vermarktet. Dartber hinaus vertreibt das Unternehmen ein Préaparat
im Bereich Gastroenterologie. Der operative Bereich der Eisai GmbH ist in drei
Geschaftseinheiten unterteilt: die Business Unit Oncology, die Business Unit Neurology und
die Business Unit Mature and Local Brands.

Der Schwerpunkt der Geschaftseinheit Onkologie liegt auf zwei Praparaten: Lenvima® (zur
Behandlung von Leber- und Schilddrisenkarzinomen), sowie Kisplyx® (zur Behandlung von
Nierenkarzinomen). Das dritte Praparat in dieser Geschéftseinheit ist Halaven® (zur
Behandlung von Patienten mit lokal fortgeschrittenem oder metastasiertem Brustkrebs oder
von Patienten mit nicht resezierbaren fortgeschrittenen bzw. metastasierten Liposarkomen).
Halaven® hat im Dezember 2024 das Ende seiner exklusiven Vermarktungsphase erreicht.
Das Préaparat wird weiterhin vermarktet, zahlt jedoch nicht mehr zu den Wachstumstreibern.

Der erste Schwerpunkt der Geschéaftseinheit Neurologie liegt auf dem Antiepileptika-Praparat
Fycompa® (Wirkstoff Perampanel), das in der EU als Zusatztherapie fokaler Anfélle
zugelassen ist. Der zweite Schwerpunkt der Geschéftseinheit Neurologie liegt im Bereich
Alzheimer-Demenz. Die Europdische Kommission hat am 15. April 2025 Legembi® als
Alzheimer-Therapie zugelassen. Der Antikdrper Lecanemab richtet sich gegen Amyloid-
Ablagerungen im Gehirn und soll dadurch den Verlauf der Krankheit in einem frihen Stadium
verlangsamen. Zugelassen ist Legembi® nur zur Behandlung von leichter kognitiver
Beeintrachtigung (Gedachtnis- und Denkstdérungen) oder leichter Demenz in einem frihen
Stadium der Alzheimer-Krankheit.

Die Geschaftseinheit Sonstige Produkte (Business Unit Mature and Local Brands) enthalt nur
das Praparat Pariet®.

Der Eisai-Konzern ist ein internationaler forschungs- und entwicklungsorientierter
Pharmakonzern mit Stammsitz in Tokio (Japan) und konzentriert seine Forschungs- und
Entwicklungsaktivitaten auf die Bereiche, in denen ein hoher ungedeckter medizinischer
Bedarf besteht, insbesondere der Onkologie und der Neurologie. In seinen Unternehmen in
den USA, Asien, dem EMEA-Raum (Europa, Naher Osten, Afrika plus Russland und
Ozeanien) und seinem Heimatmarkt Japan beschéaftigt Eisai rund 10.500 Beschéftigte.

2. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Im Kalenderjahr 2025 stieg der Umsatz des Pharma-Gesamtmarktes (Klinik und Apotheke)
gemal IQVIA Marktbericht Deutscher Pharmamarkt 2025 gegentiber dem Vorjahr um 5,7 %.
Der Absatz zeigte sich im gleichen Zeitraum mit -0,7 % leicht ricklaufig. Im Segment
Apotheken stieg der Umsatz um 6,0 % auf 58,4 Milliarden Euro, wahrend die abgegebene
Menge mit uber 1,67 Milliarden Packungen gegentber dem Vorjahr um 2,4 % rucklaufig war.
Im Kalenderjahr 2025 sind die Umsatze gemalf3 IQVIA Marktbericht Deutscher Pharmamarkt
2025 mit den gesetzlichen Krankenversicherungen um 4,6 % auf 59,3 Milliarden Euro
gestiegen, wahrend die Absatzmengen in H6he von 735 Millionen Packungen um -1,3%
geringer ausgefallen sind als im Vorjahr.



3. Ertragslage

Die Eisai GmbH hat im abgelaufenen Geschéftsjahr Umsatzerlose in Hohe von TEUR 80.743
erzielt, was eine Steigerung um 7,5% gegeniber dem Vorjahreswert von TEUR 75.088
bedeutet. Der Anstieg ist durch héhere Absatzmengen begrindet. Die Umsatzerldse entfallen
auf die Onkologie mit TEUR 57.260 (Vorjahr: TEUR 53.882), die Neurologie mit TEUR 23.120
(Vorjahr: TEUR 20.728) und die Mature and Local Brands mit TEUR 363 (Vorjahr: TEUR 478).
Die Umsatzerlose und der Jahresuberschuss sind bedeutsame finanzielle
Leistungsindikatoren, tber die das Unternehmen gesteuert wird.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage haben sich von TEUR 1.826 auf TEUR 1.672 verringert
und enthalten im Wesentlichen Ertrage aus der Aufldsung von Rickstellungen (TEUR 748;
Vorjahr: TEUR 921) und Ertrage aus der privaten Nutzung der Firmenfahrzeuge (TEUR 900;
Vorjahr: TEUR 875).

Der Materialaufwand ist um 15,2% von TEUR 38.017 auf TEUR 43.783 gestiegen. Dieser
Anstieg ist hoher als das Umsatzwachstum von 7,5% und ist auf eine Erhéhung der
Einkaufspreise zurickzufihren. Der prozentuale Anteil des Materialaufwands an den
Umsatzerlésen liegt mit 54,2 % Uber dem Vorjahreswert von 50,6%. Der ,Rohertrag*
(Rohertrag = Umsatzerlése abzlglich Materialaufwand) liegt trotz Umsatzwachstum mit
TEUR 36.960 auf dem Vorjahresniveau in Hohe von TEUR 37.071.

Der Personalaufwand ist im Vergleich zum Vorjahr von TEUR 24.350 auf TEUR 23.269
gesunken, da sich die durchschnittliche Mitarbeiterzahl von 172 Personen im Vorjahr auf
164 Personen verringert hat. Der Personalaufwand pro Mitarbeiter/in betragt unveréndert zum
Vorjahr TEUR 142. Der Anteil Personalaufwand an den Umsatzerldsen belauft sich auf 28,8 %
(Vorjahr: 32,4 %).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind um TEUR 482 (4,5%) von TEUR 10.818 auf
TEUR 11.300 gestiegen. Wesentliche Posten sind Werbeaufwendungen (TEUR 4.580;
Vorjahr: TEUR 4.185), Reisekosten (TEUR 1.380; Vorjahr: TEUR 1.689) und Fahrzeugleasing
(TEUR 1.228; Vorjahr: TEUR 1.048).

Es sind Zinsertrage aus Cashpool-Guthaben in Hohe von TEUR 640 (Vorjahr: TEUR 762)
erzielt worden.

Das Ergebnis vor Ertragsteuern belauft sich auf TEUR 4.598 (Vorjahr: TEUR 4.292) und die
Aufwendungen flr Ertragsteuern betragen TEUR 1.532 (Vorjahr: TEUR 1.635).

Der Jahresuberschuss betragt TEUR 3.066 (Vorjahr: TEUR 2.656). Die Umsatzrentabilitat
betragt im Geschéftsjahr 2025/26 somit 3,8% (Vorjahr: 3,5%).

Im Vorjahresabschluss waren fiur 2025/26 ein Umsatzzuwachs im mittleren einstelligen
Prozentbereich und ein Jahresiberschuss auf Héhe des Ergebnisses des Geschéftsjahres
2024/25 prognostiziert worden. Die Budgetziele sind dbertroffen worden, da die
Absatzmengen uber den Erwartungen gelegen haben.

4. Vermogenslage

Die Bilanzsumme der Eisai GmbH liegt zum 31. Marz 2026 mit TEUR 73.479 um 15,6 %
(TEUR 9.930) tber dem Vorjahreswert von TEUR 63.548. Das Working Capital (kurzfristiges
Umlaufvermégen minus kurzfristige Verbindlichkeiten) betrdgt TEUR 54.685 (Vorjahr: TEUR
46.783).

Die Vorrate haben sich um TEUR 1.633 von TEUR 20.474 auf TEUR 18.841 verringert,
nachdem die Bevorratung der absatzstarken Produkte dem tatsachlichen Bedarf angepasst
worden ist. Die Vorrate haben sich 4,1-fach (Vorjahr: 3,9-fach) umgeschlagen (Umsatzerldse
geteilt durch durchschnittlichen Vorratsbestand).



Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen liegen mit TEUR 7.983 um TEUR 1.161
(17,0%) Uber dem Vorjahreswert von TEUR 6.822, was auf die Zeitpunkte von
Lastschrifteinziigen rund um den Bilanzstichtag zurlckzufihren ist. Die Reichweite der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (Forderungsbestand x 360 geteilt durch
Umsatzerlése) betragt 36 Tage (Vorjahr: 33 Tage).

Die Forderungen gegen die Gesellschafterin in Hoéhe von TEUR 42.031 (Vorjahr:
TEUR 30.007) betreffen fast ausschliellich Cashpool-Forderungen. Die sonstigen
Vermogensgegenstande beinhalten Ertragsteuerforderungen in Hohe von TEUR 542 (Vorjahr:
TEUR 1.497). Dies ist auf Unterschiede bei Vorauszahlungen, Erstattungsanspriichen und
Nachzahlungen im Vergleich zum Vorjahr zurtickzufiihren.

Das Eigenkapital liegt zum 31. Marz 2026 aufgrund des Jahrestberschusses mit TEUR 36.594
Uiber dem Vorjahreswert von TEUR 33.528. Die Eigenkapitalquote betragt 49,8% (Vorjahr:
52,8%).

Die sonstigen Ruckstellungen sind um TEUR 4.848 (36,4%) von TEUR 13.318 auf TEUR
18.166 gestiegen. Sie enthalten als wesentliche Posten Ruckstellungen fur Kundenrick-
vergltungen aufgrund des Gesetzes zur finanziellen Stabilisierung der gesetzlichen
Krankenversicherung (GKV-FinStG) von TEUR 11.039 (Vorjahr: TEUR 6.605),
Ruckstellungen fur Herstellerrabatte und sonstige Kundenriickvergitungen von TEUR 2.679
(Vorjahr: TEUR 1.684) und Personalriickstellungen von TEUR 3.651 (Vorjahr: TEUR 4.400).

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben sich gegenliber dem Vorjahr um
TEUR 469 auf TEUR 1.541 verringert. Die Verbindlichkeiten gegentber verbundenen
Unternehmen resultieren in Hohe von TEUR 14.983 (Vorjahr: TEUR 12.984) aus dem Liefer-
und Leistungsverkehr und sind aufgrund gestiegener Warenlieferungen zum Geschéftsjahres-
ende hoher als zum Vorjahresstichtag ausgefallen. Die sonstigen Verbindlichkeiten sind um
TEUR 466 auf TEUR 1.837 gestiegen und enthalten Verbindlichkeiten aus Steuern in Héhe
von TEUR 1.798 (Vorjahr: TEUR 1.364).

5. Finanzlage

Die liquiden Mittel liegen mit TEUR 2.924 unveréndert auf Vorjahresniveau (TEUR 2.907). Die
Cashpool-Forderungen gegen die Gesellschafterin belaufen sich auf TEUR 41.936 (Vorjahr:
TEUR 29.990). Im Geschaftsjahr 2025/26 sind TEUR 8 in die Betriebs- und
Geschaftsausstattung investiert worden. Das Anlagevermdgen der Gesellschaft ist zu 100%
durch Eigenkapital gedeckt.

6. Risikobericht

Ausfallrisiken im Bereich der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden durch ein
proaktives Forderungsmanagement in Verbindung mit unseren Erfahrungswerten bezlglich
des Zahlungsverhaltens unserer Kunden minimiert. Ein nennenswertes Wahrungsrisiko
besteht nicht, da alle relevanten Geschaftsvorfélle in Euro abgewickelt werden.

Im Zusammenhang mit der Cashpool-Forderung gegen die Gesellschafterin bestehen
aufgrund der variablen Verzinsung Zahlungsstrom- und Zins&nderungsrisiken.
Risikomanagement-MalRnahmen werden nicht ergriffen, da es sich um eine konzerninterne
Forderung handelt. Fir diese Forderung, die 57,1 % (Vorjahr: 47,2 %) der gesamten Aktiva
ausmacht, besteht zudem ein grundsatzliches Ausfallrisiko. Dieses wird jedoch aufgrund der
Finanzlage des Eisai-Konzerns als gering eingeschatzt.



Ein Risiko aufgrund von Preisdnderungen ist durch generische Konkurrenzpraparate und die
Einfuhrung neuer Produkte gegeben. Darlber hinaus ist aufgrund des Arzneimittelmarkt-
neuordnungsgesetzes (AMNOG) fir alle neuen Produkte eine Nutzenbewertung obligatorisch.
Dies kann zu Preisrisiken und zusétzlich auch zu Rickerstattungen im Rahmen von Rabatten
entsprechend des AMNOG an die Krankenkassen fuhren.

Zusatzlich bestehen Unsicherheiten bezlglich der Geschwindigkeit der Marktdurchdringung
von Alzheimer-Therapien sowie der Erstattungsfahigkeit hochpreisiger Medikamente. Dartber
hinaus kann der kontinuierlich steigende Kostendruck im Gesundheitswesen auch durch
globale Konflikte und Handelsbeschrankungen verstarkt werden.

Um eine zeitnahe und lickenlose Versorgung der Nachfrage nach Medikamenten zu
gewadhrleisten, muss die Gesellschaft permanent eine ausreichende Menge an Produkten
vorhalten. Zur Sicherstellung der Verfligbarkeit werden Bestandsentwicklungen fortlaufend
gepruft und monatlich an Mitglieder des Managements berichtet.

Die weltweit zunehmenden Bedrohungen im Bereich der Cybersicherheit sowie die
fortschreitende Professionalisierung der Computerkriminalitdt bergen Risiken fir die
Sicherheit unserer IT-Systeme und Netzwerke. Mit Unterstlitzung der Konzern-IT fuhrt die
Gesellschaft ihre MaRnahmen zur Cybersicherheit sowie die Schulung und Sensibilisierung
der Beschaftigten weiter fort.

7. Chancenbericht

Die demografische Entwicklung wird die Nachfrage nach innovativen Therapien steigern.

8. Prognosebericht

Das kommende Geschaftsjahr ist durch zwei Schwerpunkte gepragt. Einerseits gilt es, die
Nachfrage fir die bestehenden Praparate Lenvima® und Kisplyx® (Geschéftseinheit
Onkologie) sowie Fycompa® (Geschaftseinheit Neurologie) bis zum Patentauslauf weiter
auszubauen. Der zweite Schwerpunkt liegt im Bereich Alzheimer-Demenz. Hier gilt es, die
Markteinfihrung von Legembi (Geschéftseinheit Neurologie) als Alzheimer-Therapie weiter
auszubauen, sowie die Einfuhrung neuer Praparate voranzutreiben.

Die Gesellschaft erwartet fir 2026/27 einen Umsatzrickgang im mittleren, einstelligen
Prozentbereich. Die Investitionen in neue Produkte und Indikationen sowie inflationsbedingte
Anpassungen lassen einen Kostenanstieg erwarten. Der budgetierte Jahresiiberschuss liegt
im mittleren einstelligen Prozentbereich unter der Hoéhe des Ergebnisses des Geschaftsjahres
2025/26.

Frankfurt am Main, 23. Juli 2026
Die Geschaftsfihrung

Yusuke Morioka Shin Ujiie



Eisai GmbH, Frankfurt am Main

BILANZ ZUM 31. Marz 2026

AKTIVA

el NS

ANLAGEVERMOGEN
Sachanlagen
Betriebs- und Geschéaftsausstattung

UMLAUFVERMOGEN
Vorrate
Waren

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Forderungen gegen die Gesellschafterin

Sonstige Vermdgensgegenstande

. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

31.03.2026 31.03.2025
EUR EUR
108.030,79 194.470,45

18.840.800,35 20.473.874,32

7.983.498,39 6.822.188,87
787.584,53 1.258.351,76
42.031.390,45 30.007.325,39
803.371,56 1.885.307,73

51.605.844,93

39.973.173,75

2.924.163,04

2.906.979,40

73.370.808,32

63.354.027,47

73.478.839,11

63.548.497,92
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EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital
Gewinnvortrag

Jahresuberschuss

RUCKSTELLUNGEN
Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen
Sonstige Riickstellungen

VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen
Verbindlichkeiten gegeniiber der Gesellschafterin
Sonstige Verbindlichkeiten

PASSIVA

31.03.2026 31.03.2025
EUR EUR
7.669.378,21 7.669.378,21
25.858.535,83 23.202.040,96
3.065.978,89 2.656.494,87

36.593.892,93

33.527.914,04

33.089,00
18.166.322,15

130.749,00
13.318.442,33

18.199.411,15

13.449.191,33

1.541.269,02
14.983.195,19
324.236,03
1.836.834,79

2.009.979,98
12.984.420,18
205.796,98
1.371.195,41

18.685.535,03

16.571.392,55

73.478.839,11

63.548.497,92
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Eisai GmbH, Frankfurt am Main

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DIE ZEIT 1.

Umsatzerldse

Sonstige betriebliche Ertrage
Materialaufwand

Aufwendungen flir bezogene Waren
Personalaufwand

Léhne und Gehalter

Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Alters-
versorgung und fir Unterstiitzung
Abschreibungen auf Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
Zinsen und ahnliche Aufwendungen
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Ergebnis nach Steuern
Jahresuberschuss

APRIL 2025 BIS 31. MARZ 2026

2025/26 2024/25
EUR EUR
80.742.996,32 75.088.073,87
1.671.923,55 1.825.594,47

-43.782.708,71

-38.017.022,96

-20.467.653,35 -21.336.526,25
-2.800.931,49 -3.013.946,25
-91.483,33 -172.192,88
-11.299.879,52 -10.817.982,54
640.136,00 765.569,00
-13.997,00 -29.810,59
-1.532.423,58 -1.635.261,00
3.065.978,89 2.656.494,87
3.065.978,89 2.656.494,87




Eisai GmbH, Frankfurt am Main

Anhang fir das Geschéftsjahr vom 1. April 2025 bis zum 31. Mérz 2026

1. Allgemeine Angaben

Die Eisai GmbH ist eine beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter der Registernummer
HRB 40792 eingetragene GmbH mit Sitz in der Edmund-Rumpler-StralRe 3, 60549 Frankfurt
am Main. Der Jahresabschluss zum 31. Méarz 2026 der Eisai GmbH ist nach den Vorschriften
des deutschen Handelsgesetzbuches fir groRe Kapitalgesellschaften und den erganzenden
Vorschriften des GmbHG aufgestellt worden.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bewertung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungskosten, vermindert um planmafige
Abschreibungen nach der linearen Methode. Die Abschreibungssatze basieren auf der
voraussichtlichen, betriebsindividuellen, wirtschaftlichen Nutzungsdauer, die fur Betriebs-
und Geschéaftsausstattung drei bis zehn Jahre betragt. Geringwertige Vermdogens-
gegenstdnde mit Anschaffungskosten unter EUR 250 werden im Jahr der Anschaffung
abgeschrieben. Geringwertige Vermdgensgegenstande mit Anschaffungskosten zwischen
EUR 250 und EUR 1.000 werden in einen Sammelposten eingestellt und dber funf Jahre
linear abgeschrieben.

Die unter den Vorraten ausgewiesenen Waren werden zu Anschaffungskosten oder zu den
niedrigeren Wiederbeschaffungskosten oder zu den niedrigeren Verkaufspreisen abztiglich
der bis zum Verkauf noch anfallenden Kosten angesetzt. Die Anschaffungskosten werden
nach der FIFO-Methode ermittelt. Alle erkennbaren Risiken im Vorratsvermégen, die sich
aus Uberdurchschnittlicher Lagerdauer, geminderter Verwertbarkeit und niedrigeren
Wiederbeschaffungskosten ergeben, sind durch angemessene Abwertungen beriicksichtigt.

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande sind zu Anschaffungskosten
abzuglich Einzelwertberichtigungen fur zweifelhafte Forderungen und Pauschalwert-
berichtigungen zur Abdeckung des allgemeinen Kreditrisikos angesetzt.

Forderungen, die auf fremde Wahrungen lauten, werden mit dem Kurs am Tage des
Geschéftsvorfalls umgerechnet. Forderungen mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
werden am Bilanzstichtag einheitlich mit dem Devisenkassamittelkurs umgerechnet. Fir
Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr erfolgt die Umrechnung am
Bilanzstichtag mit dem Devisenkassamittelkurs nur dann, wenn sich hieraus niedrigere
Forderungen ergeben.

Latente Steuern werden fir Differenzen zwischen handelsrechtlichen und steuerlichen
Wertansatzen von Vermdgensgegenstanden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten
ermittelt, sofern sich diese Differenzen in spateren Geschéftsjahren voraussichtlich wieder
umkehren und sich daraus Steuerbelastungen oder -entlastungen ergeben. Bei der
Bewertung der latenten Steuern wird der kombinierte Ertragsteuersatz von 31,9 % zugrunde
gelegt. Dieser enthalt neben der Korperschaftsteuer von 15,0 % und dem darauf zu
entrichtenden Solidaritatszuschlag von 5,5% den durchschnittichen Gewerbesteuersatz in
Héhe von 16,1%. Im Juli 2025 wurde gesetzlich beschlossen, dass der
Kdrperschaftsteuersatz gesenkt wird. Die Reduktion erfolgt in finf Stufen ab dem 1. Januar
2028 jahrlich um jeweils 1 Prozentpunkt. Soweit sich die latenten Steuern vor der Anderung



des Korperschaftsteuersatzes realisieren, wurde bei der Bewertung ein Steuersatz von
31,9% zugrunde gelegt. Bei der Bewertung der ubrigen latenten Steuern wurde die
Minderung des Korperschaftsteuersatzes bertcksichtigt. Nach Saldierung der aktiven und
passiven latenten Steuern ergibt sich — wie bereits im Vorjahr — ein latenter Steueranspruch,
der im Wesentlichen aus Bewertungsunterschieden bei Rickstellungen resultiert. Eine sich
insgesamt ergebende Steuerbelastung wird in der Bilanz als passive latente Steuer
angesetzt. Im Falle einer insgesamt bestehenden Steuerentlastung wird vom
Aktivierungswahlrecht kein Gebrauch gemacht.

Fir Vermogensgegenstande, die ausschliel3lich der Erfullung von Pensionsverpflichtungen
dienen und dem Zugriff aller tbrigen Glaubiger entzogen sind (Deckungsvermdgen gemar3
§ 246 Abs. 2 Satz 2 HGB), erfolgt die Bewertung zu fortgefuhrten Anschaffungskosten, die
dem beizulegenden Zeitwert entsprechen. Im Rahmen der Vermégens- und Schulden-
verrechnung werden sich nach Saldierung der Pensionsverpflichtungen mit dem
Deckungsvermogen ergebende Verpflichtungsiberhange unter den Pensionsriickstellungen
ausgewiesen. Bei einem Uberhang des Deckungsvermdgens erfolgt der Ausweis als aktiver
Unterschiedsbetrag aus der Vermogensverrechnung.

Der Erfullungsbetrag von Pensionsverpflichtungen wird nach versicherungs-
mathematischen Grundséatzen unter Anwendung des Anwartschaftsbarwertverfahrens
(Projected-Unit-Credit-Methode) ermittelt. Bei der Festlegung des laufzeitkongruenten
Rechnungszinssatzes wird von dem Wahlrecht nach § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB Gebrauch
gemacht. Die Pensionsverpflichtungen werden pauschal mit dem von der Deutschen
Bundesbank ermittelten durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen 10 Jahre fir eine
Restlaufzeit von 15 Jahren, also 2,11% (Vorjahr: 1,95% p.a.) abgezinst. Die Aufwendungen
aus der Aufzinsung der Pensionsriickstellungen sowie Aufwendungen und Ertrdge aus
Zinssatzanderungen werden gesondert unter den Posten ,Sonstige Zinsen und ahnliche
Ertrage” sowie ,Zinsen und ahnliche Aufwendungen“ ausgewiesen.

Der von der Deutschen Bundesbank ermittelte durchschnittiche Marktzinssatz der
vergangenen 7 Jahre fir eine Restlaufzeit von 15 Jahren betragt 2,30% (Vorjahr: 2,00 %).
Der Berechnung liegt die Annahme eines Rententrends von 1,00% (Vorjahr: 1,00 %) p.a.
zugrunde. Die Sterbewahrscheinlichkeiten basieren auf den Heubeck’schen Sterbetafeln
(2018G).

Die Steuerruckstellungen fiur Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer werden auf
Grundlage des erwarteten steuerlichen Einkommens und des Gewerbeertrags ermittelt.

Die sonstigen Rickstellungen sind fir ungewisse Verbindlichkeiten gebildet und werden
nach verninftiger kaufméannischer Beurteilung in Hohe des notwendigen Erflllungsbetrages
unter Berilicksichtigung erwarteter kiinftiger Preis- und Kostensteigerungen angesetzt.

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Erflillungsbetrag angesetzt.

Verbindlichkeiten, die auf fremde Wahrungen lauten, werden mit dem Kurs am Tage des
Geschéftsvorfalls umgerechnet. Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von bis zu einem
Jahr werden am Bilanzstichtag einheitlich mit dem Devisenkassamittelkurs umgerechnet. Flr
Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr erfolgt die Umrechnung am
Bilanzstichtag mit dem Devisenkassamittelkurs nur dann, wenn sich hieraus hdhere
Verbindlichkeiten ergeben.



3. Erlauterungen zur Bilanz

Die Entwicklung der Anschaffungskosten und Abschreibungen der einzelnen Posten des
Anlagevermogens ist im Anlagespiegel dargestellt, der als Anlage zum Anhang beigefugt
ist.

Alle Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande haben — wie im Vorjahr - eine
Restlaufzeit von nicht mehr als einem Jahr. Die Forderungen gegen verbundene
Unternehmen resultieren aus Lieferungen und Leistungen. Die Forderungen gegen die
Gesellschafterin sind auch Forderungen gegen verbundene Unternehmen und enthalten
Cashpool-Forderungen in Héhe von TEUR 41.936 (Vorjahr: TEUR 29.990) und daruber
hinaus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Die sonstigen
Vermoégensgegenstande betreffen mit  TEUR 542 (Vorjahr: TEUR 1.497)
Erstattungsanspriiche aus Ertragsteuern.

Den Pensionsverpflichtungen von TEUR 577 (Vorjahr: TEUR 630) steht ein
Deckungsvermdgen von TEUR 544 (Vorjahr: TEUR 499) gegeniber, so dass sich ein
Verpflichtungsiiberhang von TEUR 33 (Vorjahr: TEUR 131) ergibt. Bei Anwendung des 7-
Jahres-Durchschnittszinssatzes hétte sich zum 31. Marz 2026 eine um TEUR 1 geringere
Ruckstellung ergeben.

Die sonstigen Ruckstellungen enthalten als wesentliche Posten Rickstellungen fir
Kundenruckvergutungen aufgrund des Gesetzes zur finanziellen Stabilisierung der
gesetzlichen Krankenversicherung (GKV-FinStG) von TEUR 11.039 (Vorjahr: TEUR 6.605),
Ruckstellungen fir Herstellerrabatte und sonstige Kundenriickvergutungen von TEUR 2.679
(Vorjahr: TEUR 1.684) und Personalrtickstellungen von TEUR 3.651 (Vorjahr: TEUR 4.400).

Alle Verbindlichkeiten haben ausschliel3lich — wie im Vorjahr - eine Restlaufzeit von bis zu
einem Jahr. Die Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen resultieren aus
dem Liefer- und Leistungsverkehr. Die Verbindlichkeiten gegentiber der Gesellschafterin sind
auch Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen und resultieren aus dem
Liefer- und Leistungsverkehr. In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten aus
Steuern von TEUR 1.798 (Vorjahr: TEUR 1.364) enthalten.

Es liegen keine Haftungsverhaltnisse vor.

Der Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Miet- und
Leasingvertragen beléuft sich auf TEUR 3.449 und betrifft mit TEUR 1.799 den Mietvertrag
fur Raumlichkeiten der Hauptverwaltung und mit TEUR 1.649 die Firmenfahrzeuge. Davon
sind TEUR 1.325 innerhalb eines Jahres, TEUR 2.124 innerhalb eines Zeitraums von mehr
als einem bis zu funf Jahren fallig.

4. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerldse werden ausschlie3lich mit dem Verkauf von Arzneimitteln innerhalb von
Deutschland erzielt und entfallen auf die drei Geschaftseinheiten wie folgt: Onkologie mit
TEUR 57.260 (Vorjahr: TEUR 53.882), Neurologie mit TEUR 23.120 (Vorjahr: TEUR 20.728)
und Mature and Local Brands mit TEUR 363 (Vorjahr: TEUR 478).

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten im Wesentlichen periodenfremde Ertrage
aus der Auflésung von Rickstellungen (TEUR 748; Vorjahr: TEUR 921), die auch Ertrage
aulRergewohnlicher GréfRenordnung sind, sowie Ertrdge aus der privaten Nutzung der



Firmenfahrzeuge (TEUR 900; Vorjahr: TEUR 875). Die Ertrage aus der
Wahrungsumrechnung betragen TEUR 21 (Vorjahr: TEUR 25).

Im Personalaufwand sind Aufwendungen flir Altersversorgung in Hohe von TEUR 138
(Vorjahr: TEUR 460) enthalten.

Unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen werden als wesentliche Posten
Werbeaufwendungen (TEUR 4.580; Vorjahr: TEUR 4.185), Reisekosten (TEUR 1.380;
Vorjahr: TEUR 1.689), Fahrzeugleasing (TEUR 1.228; Vorjahr: TEUR 1.048), Gebaudemiete
und Nebenkosten (TEUR 827; Vorjahr: TEUR 817) und Rechts- und Beratungskosten (TEUR
761; Vorjahr: TEUR 590) ausgewiesen. Die Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung
betragen TEUR 54 (Vorjahr: TEUR 52).

Die sonstigen Zinsen und ahnliche Ertradge enthalten Zinsertrage aus verbundenen
Unternehmen in Hohe von TEUR 640 (Vorjahr: TEUR 762).

Die Zinsen und ahnlichen Aufwendungen an verbundene Unternehmen belaufen sich auf
TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 0). Die Aufwendungen fir die Aufzinsung der
Pensionsruckstellungen in Hohe von TEUR 14 (Vorjahr: TEUR 14) wurden mit den Ertragen
aus dem Deckungsvermdgen fur Pensionsverpflichtungen in Hohe von TEUR 13 (Vorjahr:
TEUR 12) saldiert.

Die Aufwendungen fur Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen mit
TEUR 1.532 das laufende Jahr (Vorjahr: TEUR 1.635) und mit TEUR 0 vorangegangene
Geschaftsjahre (Vorjahr: TEUR 0).

5. Sonstige Angaben
Die durchschnittliche Zahl der Beschéaftigten betragt 164 (Vorjahr: 172) Personen.
Mitglieder der Geschaftsfihrung

Herr Gary Bryan Hendler, bis 31.03.2026; alle Ressorts; Director and President and CEO,
Eisai Europe Limited, Hatfield, GroRRbritannien

Herr Nicholas Burgin, bis 31.03.2026; President & COO EMEA & President GV&A, Eisai
Europe Limited, Hatfield, GroRRbritannien

Herr Shin Uijiie, seit 1.04.2026; alle Ressorts aufl3er kaufmé&nnischer Bereich; Director and
President and CEO, Eisai Europe Limited, Hatfield, Grof3britannien

Herr Yusuke Morioka, seit 1.04.2026; Ressort kaufménnischer Bereich; Vice President,
EMEA Finance and Strategy, Eisai Europe Limited, Hatfield, Grof3britannien

Keiner der Geschaftsfihrer hat eine Vergitung von der Eisai GmbH erhalten.

Das vom Abschlussprufer berechnete Gesamthonorar betrdgt TEUR 66 und entféallt auf
Abschlussprifungsleistungen.

Angaben zum Konzernabschluss

Die Eisai GmbH wird in den Konzernabschluss der Eisai Co. Ltd., Tokio, Japan, einbezogen,
die den Konzernabschluss fir den grof3ten Konsolidierungskreis aufstellt. Der
Konzernabschluss der Eisai Co. Ltd. wird im Kikon Keizai Shimbun, Tokio, Japan, Code



4523 offengelegt. Darliber hinaus wird die Eisai GmbH in den Konzernabschluss der
Gesellschafterin Eisai Europe Limited, Hatfield, GroRRbritannien, einbezogen, die den
Konzernabschluss fur den kleinsten Konsolidierungskreis aufstellt. Der Konzernabschluss
der Eisai Europe Limited wird im Companies House unter der Nummer 05268420
offengelegt.

Ergebnisverwendung
Die Geschaftsfiihrung schléagt vor, den Jahresuberschuss auf neue Rechnung vorzutragen.
Vorgange von besonderer Bedeutung nach Bilanzstichtag

Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschéftsjahres
eingetreten sind und eine wesentliche Auswirkung auf die Vermoégens-, Finanz- oder
Ertragslage haben, haben sich nicht ereignet.

Frankfurt am Main, den 23. Juli 2026

Die Geschaftsfiihrung

Yusuke Morioka Shin Ujiie



Eisai GmbH, Frankfurt am Main

Entwicklung des Anlagevermégens zum 31. Marz 2026

Anlage zum Anhang

Sachanlagen
Betriebs- und Geschaftsausstattung

Anschaffungskosten
Stand am Stand am
01.04.2025 Zugange Umbuchungen Abgénge 31.03.2026
EUR EUR EUR EUR EUR
1.911.685,08 7.602,85 0,00 1.057.698,42 861.589,51




Sachanlagen
Betriebs- und Geschéaftsausstattung

Kumulierte Abschreibungen

Stand am Stand am

01.04.2025 Zugange Abgange 31.03.2026
EUR EUR EUR EUR

-1.717.214,63 -91.483,33 1.055.139,24 -753.558,72




Sachanlagen
Betriebs- und Geschéaftsausstattung

Nettobuchwerte

Stand am Stand am

31.03.2026 31.03.2025
EUR EUR
108.030,79 194.470,45
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Eisai GmbH, Frankfurt am Main

Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Eisai GmbH, Frankfurt am Main, —bestehend aus der Bilanz zum
31. Marz 2026 und der Gewinn- und Verlustrechnung flir das Geschaftsjahr vom 1. April 2025 bis zum
31. Marz 2026 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden — gepruft. Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der Eisai GmbH, Frankfurt am Main, fur das
Geschaftsjahr vom 1. April 2025 bis zum 31. Marz 2026 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

o entspricht der beigefugte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger
Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage
der Gesellschaft zum 31. Marz 2026 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. April 2025 bis
zum 31. Méarz 2026 und

e vermittelt der beigefugte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In
allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht
den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukUnftigen Entwick-

lung zutreffend dar.

GemanB 8§ 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ord-
nungsmafBigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprtfer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzenistim Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prufung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts® unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unter-
nehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen An-
forderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priufungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und daftir, dass der Jah-
resabschluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmagiger Buchfihrung ein den tatsach-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Uber-
einstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchflihrung als notwendig bestimmt ha-
ben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Dar-
stellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflr verantwortlich, die Fahig-
keit der Gesellschaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die
Verantwortung, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern
einschlagig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsach-
liche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertre-
ter verantwortlich fur die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben,
um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzli-
chen Vorschriften zu ermdglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im Lage-
bericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob
der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen we-
sentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen
in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Pri-
fungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefuhrte Priufung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdonnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Daruiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fuhren Priafungs-
handlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als
das Risiko, dass eine aus Irrtumern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt
wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandig-
keiten, irrefuhrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kon-
trollen und den fur die Prufung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Pri-
fungshandlungen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und

MaBnahmen abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten
Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheitim Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen
Angabenim Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben un-
angemessen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerun-
gen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaft
ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.
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beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlieBlich der An-
gaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so dar-
stellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buch-
fuhrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung
und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

fahren wir Prafungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientier-
ten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prufungsnachweise vollziehen
wir dabeiinsbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorien-
tierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten
Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben ab-

weichen.
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Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prufung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer
Mangelin internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Frankfurt am Main, den 23. Juli 2026

Deloitte GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Daniel Ruhl Rainer Wiesner
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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