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An die Palo Alto Networks (Germany) GmbH
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Palo Alto Networks (Germany) GmbH, Miinchen - bestehend aus der Bilanz zum 31. Juli 2025 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. August 2024 bis zum 31. Juli 2025 sowie dem Anhang, einschlieflich
der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der Palo Alto Networks (Germany) GmbH fiir das Geschéftsjahr vom 1. August 2024 bis zum 31. Juli 2025 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

eentspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsméafiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Juli 2025 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschiéftsjahr vom 1. August 2024 bis zum 31. Juli 2025 und

evermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemilB § 322 Abs. 3 Satz 1| HGB erkléren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts® unseres Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhiingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsitze ordnungsméBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die
sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsmiBiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h.
Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsdchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.
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AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Mafnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestitigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung tiben wir pflichtgeméBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

eidentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine
aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten konnen;

eerlangen wir ein Verstindnis von den fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollen und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Manahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den Umstinden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und Mafinahmen abzugeben;

ebeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschitzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben;

«zichen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestitigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestitigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fithren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstitigkeit
nicht mehr fortfithren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschiftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsitze ordnungsmaéBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt;

ebeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens;

«fithren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstindiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu
den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mingel in internen Kontrollen, die wir wihrend unserer
Priifung feststellen.

Niirnberg, 22. Dezember 2025

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Stippel, Wirtschafispriiferin

Palm, Wirtschafispriifer
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Aktiva

A. Umlaufvermogen

I. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde sémtliche mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

1. Forderungen gegen verbundene Unternechmen
2. Sonstige Vermogensgegenstinde

II. Guthaben bei Kreditinstituten

B. Rechnungsabgrenzungsposten

Passiva

A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital
II. Gewinnvortrag

III. Jahresiiberschuss

B. Riickstellungen
1. Steuerriickstellungen

2. Sonstige Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

2. Sonstige Verbindlichkeiten

Bilanz zum 31. Juli 2025

31.07.2025
EUR

13.793.629,01
288.079,56
10.498.426,57
24.580.135,14
1.932.571,33
26.512.706,47

31.07.2025
EUR

25.000,00
12.546.963,51
3.239.568,86
15.811.532,37

1.113.037,88
9.511.732,85
10.624.770,73

69.341,81
7.061,56
76.403,37
26.512.706,47

31.07.2024
EUR

4.025.160,35
418.345,56
15.719.480,30
20.162.986,21
1.536.309,92
21.699.296,13

31.07.2024
EUR

25.000,00
10.049.529,04

2.497.434,09
12.571.963,13

1.428.961,71
7.064.202,35
8.493.164,06

329.798,64
304.370,30
634.168,94
21.699.296,13
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. August 2024 bis 31. Juli 2025

2024/2025 2023/2024

EUR EUR

1. Umsatzerlse 79.788.075,57 67.002.597,85
2. Personalaufwand

a) Lohne und Gehélter 55.359.585,00 46.685.024,85

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 8.486.518,42 7.088.566,97

3. Sonstige betriebliche Aufwendungen 11.421.990,88 9.438.855,40

4. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 386.259,34 0,00

4.906.240,61 3.790.150,63

5. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1.666.671,75 1.292.716,54

6. Ergebnis nach Steuern 3.239.568,86 2.497.434,09

7. Jahresiiberschuss 3.239.568,86 2.497.434,09

Anhang fiir das Geschéftsjahr 2024/2025

I. ALLGEMEINE ANGABEN

Der Jahresabschluss, der unter der Registernummer HRB 199143 beim Amtsgericht Miinchen eingetragenen Gesellschaft, Palo Alto Networks (Germany) GmbH mit Sitz in Miinchen, wurde auf Grundlage der Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches
(HGB) (§§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB) aufgestellt.

Ergénzend zu diesen Vorschriften waren die einschlagigen Regelungen des Gesetzes betreffend Gesellschaften mit beschrénkter Haftung (GmbHG) zu beachten.

Das Geschiftsjahr beginnt jeweils am 01. August und endet am darauffolgenden 31. Juli.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz, in der Gewinn- und Verlustrechnung oder im Anhang gemacht werden konnten, sind {iberwiegend im Anhang aufgefiihrt.

Nach den in § 267 HGB angegebenen Grofenklassen ist die Gesellschaft eine mittelgroe Kapitalgesellschaft.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren geméif § 275 Abs. 2 HGB aufgestellt.

GroBenabhingige Erleichterungen des § 288 HGB wurden teilweise in Anspruch genommen.

II. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgte nach den §§ 265, 266 und 275, 277 HGB.

Die Bewertung wurde nach den allgemeinen Bestimmungen der §§ 252 - 256a HGB vorgenommen. Die bisher angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden tibernommen.
Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiande wurden zu Nennwerten unter Berticksichtigung des Niederstwertprinzips bilanziert.

Die fliissigen Mittel wurden zu Nennwerten angesetzt.
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Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten wurden Ausgaben behandelt, die Aufwand fiir eine bestimmte Zeit nach dem Bilanzstichtag darstellen.
Das gezeichnete Kapital wird zum Nennwert bilanziert.

Die Steuerriickstellungen und sonstigen Riickstellungen wurden in Hohe des Erfiillungsbetrages angesetzt, der nach verniinftiger kaufméannischer Beurteilung notwendig ist, um alle zum Bilanzstichtag ungewissen Verbindlichkeiten abzudecken. Die Restlaufzeit der
sonstigen Riickstellungen betrdgt unter 12 Monaten. Sofern in Sonderfillen die Restlaufzeit 12 Monate iibersteigt, erfolgt eine Abzinsung gemif § 253 Abs. 2 HGB mit dem entsprechenden Marktzinssatz, der sich aus den vergangenen sieben Geschéftsjahren ergibt.

Die Verbindlichkeiten wurden zu den jeweiligen Erfiillungsbetrdgen ausgewiesen.

Kurzfristige Fremdwéhrungsforderungen und -verbindlichkeiten wurden zum Devisenkassamittelkurs zum Abschlussstichtag bewertet. Bei einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurde dabei das Realisationsprinzip (§ 252 Abs. 1 Nr. 4 Halbsatz 2 HGB) und das
Anschaffungsprinzip (§ 253 Abs. 1 Satz 1 HGB) beachtet.

Von dem Wahlrecht gemiB § 274 HGB, den Uberhang an aktiven latenten Steuern anzusetzen, wurde kein Gebrauch gemacht.
III. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

1. Anlagevermdégen

Im Geschiftsjahr 2024/2025 gibt es kein Anlagevermdgen und keine Abschreibungen.

2. Forderungen und Sonstige Vermégensgegenstinde

Art der Forderung zum Gesamtbetrag davon mit einer Restlaufzeit
31.07.2025 <1 Jahr > 1 Jahr
TEUR TEUR TEUR
gegen verbundene Unternehmen 13.794 13.794 0
sonstige Vermogensgegenstinde 288 288 0
Summe 14.082 14.082 0
Summe Vorjahr 4.443 4.443 0

Bei den Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Héhe von 13.794 TEUR (Vorjahr: 4.025 TEUR) handelt es sich hauptséchlich um Forderungen aus Lieferung und Leistung gegen die Gesellschafterin Palo Alto Networks B.V., Amsterdam, Niederlande. Zu den
sonstigen Vermogenswerten gehdren vorwiegend Forderungen aus Vorsteuer in Hohe von 106 TEUR (Vorjahr: 125 TEUR) und eine kurzfristige Sicherheitsleistung in Héhe von 175 TEUR (Vorjahr: 168 TEUR).

3. Eigenkapital

Mit einem Gesellschafterbeschluss vom 8. Mai 2025 wurden die Gewinne des Unternehmens fiir das Geschéftsjahr vom 1. August 2023 bis zum 31. Juli 2024 in Hohe von insgesamt 2.497 TEUR vorgetragen.
4. Steuerriickstellungen

Am Bilanzstichtag bestehen Riickstellungen fiir Steuern fiir den Veranlagungszeitraum 2024/2025 in Hohe von TEUR 1.113 (Vorjahr: TEUR 1.429).

5. Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen in Hohe von TEUR 9.512 (Vorjahr: TEUR 7.064) betreffen im Wesentlichen Personalriickstellungen i.H.v. TEUR 8.788 (Vorjahr: TEUR 6.884) und Riickstellungen fiir ausstehende Rechnungen i.H.v. TEUR 724 (Vorjahr: TEUR 180). Die
Riickstellungen fiir ausstehende Rechnungen wurden im Vorjahr teilweise unter den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen und im Geschiftsjahr in die sonstigen Riickstellungen umgegliedert.

6. Verbindlichkeiten
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Art der Verbindlichkeit zum Gesamtbetrag davon mit einer Restlaufzeit
31.07.2025 <1 Jahr > 1 Jahr > 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR
aus Lieferungen und Leistungen 69 69 0 0
sonstige Verbindlichkeiten 7 7 0 0
Summe 76 76 0 0
Summe Vorjahr 634 634 0 0

ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1. Umsatzerlose

Ertrdge stammen aus Dienstleistungen, die in Deutschland erbracht und dem Anteilseigner Palo Alto Networks B.V., Amsterdam, Niederlande sowie der Konzerngesellschaft Palo Alto Networks (UK) Limited, London, Vereinigtes Konigreich, in Rechnung gestellt werden.
2. Personalaufwand

In soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung sind Aufwendungen fiir Altersversorgung in Héhe von TEUR 3.713 (Vorjahr: TEUR 3.088) enthalten.

3. Sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind im Wesentlichen Reisekosten in Hohe von TEUR 3.621 (Vorjahr: 3.074 TEUR), Marketing und Werbekosten in Hohe von TEUR 3.980 (Vorjahr: 3.576 TEUR), Fremdleistungen in Hohe von TEUR 625 (Vorjahr: 631
TEUR) und Mieten in Héhe von TEUR 634 (Vorjahr: 628 TEUR) enthalten.

4. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige

Zu den sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertragen gehoren Zinsertrdage in Hohe von TEUR 320. Davon wurden TEUR 100 an Zinsen und dhnlichen Ertragen gegeniiber verbundenen Unternehmen erzielt. Zudem sind Ertrige aus der Wéhrungsumrechnung in Héhe von
TEUR 66 (Vorjahr: 0 TEUR) in den sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertrédgen enthalten.

5. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Der ausgewiesene Betrag in Hohe von TEUR 1.667 entfillt hauptsdchlich auf den Veranlagungszeitraum 2024 2025.

In den Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sind fiir das Geschiftsjahr keine Mehr- oder Minderbelastungen aus dem Mindeststeuergesetz oder vergleichbaren auslédndischen Mindeststeuergesetzen enthalten.
IV. SONSTIGE ANGABEN

1. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen Mietverhiltnisse insbesondere fiir Biiros. Diese Mietverhiltnisse wurden aus Erwégungen zur optimierten Liquiditits-und Ressourcenallokation abgeschlossen. Des Weiteren dienen sie der Risikominimierung, der Freisetzung liquider Mittel sowie der Wahrung
von Flexibilitit.

Neben den in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten bestehen zum Bilanzstichtag in Hohe von TEUR 708 (Vorjahr: 620 TEUR) sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertragen, die eine maximale Laufzeit von zwlf Monaten haben.

2. Geschiiftsfiihrer

Die Geschéftsfiihrer sind jeweils einzelvertretungsberechtigt, mit der Befugnis, im Namen der Gesellschaft, mit sich im eigenen Namen oder als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschifte abzuschlieen. Die Geschéftsfiihrer erhielten keine Vergiitung von der Gesellschaft.
- Frau Catherine Patricia Portman, Mercer Island / WA / Vereinigte Staaten von Amerika, Geschaftsfiihrerin, Vice President Treasurer

- Herr Eric Stein, Amsterdam / Niederlande, Geschiftsfiihrer, Vice President EMEA and LATAM Legal

3. Arbeitnehmer

Die Gesamtzahl der durchschnittlich beschéftigten Arbeitnehmer betrug 278 (Vorjahr: 246); diese waren im Wesentlichen vollzeitbeschaftigten Angestellte im Vertrieb.
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4. Honorar des Abschlusspriifers
Auf die Angabe nach § 285 Nr. 17 HGB iiber das Abschlusspriiferhonorar wird, unter Inanspruchnahme des Wahlrechts gem. § 288 II HGB, verzichtet.
5. Konzernzugehorigkeit

Die Palo Alto Networks (Germany) GmbH wird in den weltweiten Konzernabschluss der Palo Alto Networks, Inc., Santa Clara / CA / Vereinigte Staaten von Amerika, einbezogen, die den Abschluss fiir den kleinsten und groBten Konzernkreis aufstellt. Diese veroffentlicht
ihren Konzernabschluss nach den Regeln der US-amerikanischen Securities and Exchange Commission (SEC).

6. Nachtragsbericht

Es sind nach dem Schluss des Geschiftsjahres keine Vorgéinge von besonderer Bedeutung eingetreten.

7. Vorschlag zur Ergebnisverwendung

Die Geschiftsfiihrung schligt in Ubereinstimmung mit der Gesellschafterin vor, dass der Jahresiiberschuss zusammen mit dem Gewinnvortrag auf neue Rechnung vorgetragen wird.

Miinchen, 22. Dezember 2025
Eric Stein

Catherine Patricia Portman

Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2024/2025

Konzern- und Unternehmensaktivititen

Die Palo Alto Networks (Germany) GmbH ist Teil des Konzerns der Palo Alto Networks Group unter der Fithrung von Palo Alto Networks, Inc., Santa Clara, Kalifornien, USA, (kurz auch der ,,Konzern* oder ,,wir* oder ,,unser/e/n/s"). Der Konzern sieht sich als
Pionier bei der néchsten Generation an Sicherheit durch eine innovative Plattform, die Unternehmen, Dienstleistern und Regierungen die Sicherung ihrer Organisationen durch ein risikofreies Nutzen von in ihren Netzwerken laufenden Applikationen sowie die Abwehr
von Eindringungsversuchen, die das Ergebnis gezielter Cyberattacken sind, gestattet. Unsere Plattform nutzt einen Datenverkehrsklassifikations-Engine, die den Netzwerkverkehr nach Applikation, Nutzer und Inhalt identifiziert und fiir eine durchgéngige Sicherheit im
Netzwerk, am Endpunkt und in der Cloud sorgt. Dementsprechend ermdglicht unsere Plattform unseren Endkunden die Wahrung der Transparenz und Kontrolle, die zum Schutz ihrer wichtigen Daten und kritischen Kontrollsysteme erforderlich sind, bei gleichzeitiger
Verfolgung von Technologieinitiativen wie Cloud und Mobilitit, welche ihr Geschift steigern. Wir sind der Ansicht, dass unsere Plattform im Vergleich zu Legacy-Ansétzen herausragende Leistungen bietet und die Gesamtbetriebskosten fiir die Organisationen durch die
Vereinfachung ihrer Sicherheitsmafnahmen und -infrastruktur sowie die Eliminierung des Bedarfs an mehreren eigenstindigen Sicherheitsvorrichtungen und Softwareprodukten senkt.

Lokales Geschéftsmodell

Seit ihrer Griindung hat die Palo Alto Networks (Germany) GmbH (,,das Unternechmen®) ausschlieBlich Marketing- und Vertriebsdienstleistungen fiir die direkte Muttergesellschaft Palo Alto Networks (Netherlands) B.V., Amsterdam, Niederlande, als Teil der Palo Alto
Networks Group erbracht. Seit dem 22. Juli 2025 erbringt das Unternehmen auch Forschungs- und Entwicklungsdienstleistungen fiir ein weiteres Konzernunternehmen, Palo Alto Networks (UK) Limited, London, Vereinigtes Konigreich.

Die Vergiitung, welche die Gesellschaft fiir die Erbringung ihrer Marketing- und Vertriebstitigkeiten erhilt, basiert auf einem Cost-Plus-Modell, bei dem die direkte Muttergesellschaft, Palo Alto Networks (Netherlands) B.V, alle Kosten zuziiglich einer Marge {ibernimmt.
Die Vergiitung wird aus den zurechenbaren Kosten zuziiglich eines prozentualen Aufschlags als Servicegebiihr berechnet und entsprechend dem, was fiir die Aufrechterhaltung eines Vergiitungssatzes zu Marktbedingungen als zweckmai- Big erachtet wird, angepasst. Fiir
das Geschiftsjahr 2024/25 belief sich der Prozentsatz der Servicegebiihr bzw. des Kostenaufschlags auf 6% (Vorjahr: 6%) der nach US-amerikanischen Rechnungslegungsvorschriften (,,US GAAP*) ermittelten angefallenen Kosten.

Die Vergiitung, welche die Gesellschaft fiir die Erbringung ihrer Forschung und Entwicklung erhilt, basiert auf einem Cost-Plus-Modell, bei dem die Schwestergesellschaft, Palo Alto Networks (UK) Limited alle Kosten zuziiglich einer Marge tibernimmt. Die Vergiitung
wird als zurechenbare Kosten zuziiglich eines prozentualen Aufschlags als Servicegebiihr berechnet und entsprechend dem, was fiir die Aufrechterhaltung eines Vergiitungssatzes zu Marktbedingungen als zweckméBig erachtet wird, angepasst. Fiir das Geschiftsjahr 2024/25
belief sich der Prozentsatz der Servicegebiihr bzw. des Kostenaufschlags auf 8% der nach US-amerikanischen Rechnungslegungsvorschriften (,,US GAAP*) ermittelten angefallenen Kosten.
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Gesamtwirtschaftliche und Branchenspezifische Rahmenbedingungen

Die deutsche Wirtschaft wird voraussichtlich nur langsam wachsen, und zwar um lediglich 0,2 % im Jahr 2025. Zwar diirften die zusétzlichen Ausgaben fiir Infrastruktur und Verteidigung die deutsche Wirtschaft langfristig ankurbeln, doch kurzfristig werden die anhaltenden
Handelsspannungen die Exporte, den wichtigsten Wachstumsmotor des Landes, weiterhin belasten.'

Das Bundeswirtschaftsministerium rechnet mit einem Wachstum von 1,3 % im Jahr 2026 und 1,4 % im Jahr 2027.2

Unser Umsatzerlos hingt zum Teil von den weltweiten wirtschaftlichen und geopolitischen Rahmenbedingungen und deren Auswirkungen auf das Kundenverhalten ab. Anderungen von Gesetzen oder Verordnungen sowie MaBnahmen von Aufsichtsbehérden, einschlieBlich
Anderungen der Durchsetzungs- und Verwaltungspolitik, konnen sich auf unsere Geschiftsergebnisse und unsere Finanzlage auswirken. Wesentliche Anderungen der US-amerikanischen oder globalen Handelspolitik, wie beispielsweise eine weitere Ausweitung der
US-amerikanischen Export-/Importkontrollen und Zélle sowie Vergeltungsmafnahmen anderer Lénder, konnen unser Geschift erheblich und nachteilig beeinflussen. Dariiber hinaus konnen wirtschaftliche Rahmenbedingungen, wie Inflation, hohe Zinssétze, schwaches
Wachstum, Wechselkursschwankungen, Unterbrechungen der Lieferkette, Auswirkungen von Handelsbestimmungen oder internationalen Handelskonflikten und andere Faktoren, unsere Geschaftsergebnisse und unsere Finanzlage negativ beeinflussen.

Die Kampthandlungen in Israel und der umliegenden Region fiihren weiterhin zu wirtschaftlicher und politischer Unsicherheit. Obwohl wir in Israel geschiftlich titig sind und unsere Prisenz dort weiter ausbauen wollen, erwarten wir derzeit keine wesentlichen
Beeintrichtigungen unseres Geschiftsbetriebs. Wir beobachten, bewerten und reagieren aktiv auf die Situation.

Wir beobachten auch die Auswirkungen des Inflationsdrucks und der Spannungen zwischen China und Taiwan sowie zwischen den USA und China, die sich in zukiinftigen Perioden negativ auf unser Geschift oder unsere Betriebsergebnisse auswirken konnten.
Leistungsindikatoren

Zur Uberwachung und Steuerung ist die Gesellschaft in das - auf US GAAP Basis - bestehende Berichtswesen des Konzerns eingebunden. Als bedeutsame Finanzindikatoren gelten Umsatz und Betriebsergebnis (,,Ergebnis vor Steuern). Wesentliche Abweichungen zu
den KenngroBen, ermittelt nach den Grundsétzen des HGB, ergeben sich im Regelfall nicht.

Umsatz und Geschiftsentwicklung

Wihrend der Konzern weltweit titig ist, und die Geschifte und Ertrdge des Konzerns aufgrund dessen von makrodkonomischen Bedingungen betroffen sind und anderen Einflussfaktoren unterliegen, ist die Gesellschaft nur auf dem deutschen Markt tdtig. Da das
Geschiftsmodell der Gesellschaft auf einer Cost-Plus-Grundlage basiert, hat die Entwicklung des deutschen makrodkonomischen Umfelds nur eine beschrinkte Auswirkung auf das operative Ergebnis der Gesellschaft.

' German economy ministry lifts 2025 growth forecast to 0.2%
? OECD Employment Outlook 2025: Germany

Die Umsitze entwickeln sich generell mit der Kostenentwicklung der Gesellschaft. Die Umsitze fiir das Geschéftsjahr 2024/25 lagen bei TEUR 79.788 (Vorjahr: TEUR 67.003). Der Anstieg um 19,1% ist primér auf eine hohere durchschnittliche Mitarbeiteranzahl
sowie hohere Provisionen zuriickzufiihren. Im Weiteren sind die sonstigen betrieblichen Aufwendungen insbesondere aufgrund des Anstiegs der Reisekosten und Marketing-/Werbekosten um ca. TEUR 1.983 gestiegen. Mit diesem Wachstum des Personals und den damit
einhergehenden Kosten, wurde die Prognose des Vorjahres fiir einen Anstieg von ca. 6-24% erreicht.

Als Folge des Anstiegs der Umsatzerlose belief sich das Betriebsergebnis fiir das Geschéftsjahr 2024/ 2025 auf TEUR 4.906 (Vorjahr: TEUR 3.790).
Personal- und Sozialbereich

Die Anzahl der Mitarbeiter ist ein Haupttreiber der Entwicklung und der operativen Leistung der Gesellschaft. Im Geschiftsjahr 2024/25 lag die durchschnittliche Mitarbeiterzahl bei 278 (Vorjahr: 246), was einem Anstieg um 32 Mitarbeiter und einer Zunahme von circa
13% entspricht. Im vergangenen Geschiftsjahr wurden primér vertriebsbezogene Mitarbeiter eingestellt.

Darstellung der Lage
Vermaogenslage

Die Bilanzsumme der Gesellschaft erhohte sich um 22% auf TEUR 26.513. Der Anstieg der Aktiva ist im Wesentlichen auf den Anstieg der Forderungen gegen verbundene Unternehmen auf TEUR 13.794 (Vorjahr: TEUR 4.025) zuriickzufiihren, bedingt durch héhere
Weiterbelastungen an Gesellschaften innerhalb des Konzerns zum Jahresende. Denen standen geringere liquiden Mittel von TEUR 10.498 (Vorjahr: TEUR 15.719) gegeniiber. Die zum Stichtag ausgewiesenen Forderungen sind kurzfristiger Natur und im Rahmen der
operativen Tatigkeit der Gesellschaft entstanden.

Finanzlage

Die ausgewiesenen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 69 (Vorjahr: TEUR 330) sind kurzfristiger Natur. Wie im Vorjahr erzielt die Gesellschaft einen positiven Jahresiiberschuss und verfiigt iiber ausreichende liquide Mittel zur Fithrung
der operativen Tatigkeit.

Die Eigenkapitalquote betrigt 60% (Vorjahr: 58%). Im Geschiftsjahr wurde beschlossen das Ergebnis des Vorjahres auf neue Rechnung vorzutragen. Das Eigenkapital erhohte sich auf TEUR 15.812 (Vorjahr: TEUR 12.572). Der Anstieg der Eigenkapitalquote ist darauf
zuriickzufiihren, dass der relative Anstieg des Eigenkapitals gegeniiber dem Vorjahr (+25,8%) hoher ausfiel als der relative Anstieg der Bilanzsumme (+22,2%).
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Auf der Passivseite ist der Anstieg der Bilanzsumme neben der Erhéhung des Eigenkapitals aufgrund des Jahresergebnis fiir das Berichtsjahr auf einen Anstieg der sonstigen Riickstellungen, insbesondere im Personalbereich, einschlieBlich der zu zahlenden Provisionen,
zuriickzufiihren. Die Verbindlichkeiten blieben insgesamt gegeniiber dem Vorjahresbilanzstichtag unveréndert.

Es bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen in Hohe von insgesamt TEUR 708 (Vorjahr: TEUR 620) vor allem aus Mietverhiltnissen, insbesondere fiir Biiroraume.

Die Gesellschaft wird primér durch liquide Mittel des Konzerns finanziert, welche durch verfiigbare lokale Bankguthaben ergénzt werden. Der Jahresiiberschuss erzielt aus der operativen Titigkeit der Gesellschaft stellt das wesentliche Element des Cashflows der
Gesellschaft dar.

Wir rechnen mit keinen Anderungen in Bezug auf die kiinftige Finanzierung. Die Gesellschaft hat im Laufe des Geschiftsjahres 2024/25 keine maBgeblichen Investitionen getitigt und wir rechnen diesbeziiglich auch mit keinen wesentlichen Anderungen im Geschiftsjahr
2025/26.

Wir beurteilen die Finanzlage der Gesellschaft weiterhin als positiv.

Ertragslage

Zur Erlauterung der Umsatzerlse und des Betriebsergebnisses verweisen wir auf Abschnitt: Umsatz und Geschéftsentwicklung.

Der Personalaufwand ist von TEUR 53.774 auf TEUR 63.846 um ca. 18,7% gestiegen. Hauptgrund fiir die Steigerung ist die gestiegene Mitarbeiteranzahl und die in diesem Zusammenhang gestiegenen Zufithrungen zu Personalriickstellungen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen stiegen im Geschéftsjahr um 21% auf TEUR 11.421 (Vorjahr: TEUR 9.439), hauptsichlich aufgrund héherer Aufwendungen fiir Zeitarbeiter und hoherer Marketingausgaben zur Ankurbelung der Produkt- und Dienstleistungs-
nachfrage.

Im Berichtsjahr wurde ein Jahresiiberschuss von TEUR 3.240 (Vorjahr: TEUR 2.497) erzielt.
Zusammenfassend zeigt sich die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage im Geschéftsjahr 2024/2025 stabil. Aus Sicht der Geschéftsfithrung ist das Geschéftsjahr erfolgreich verlaufen.
Risiken und Chancen

Die Effekte der Konjunktur bzw. die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen haben einen entsprechenden Einfluss auf die wirtschaftliche Entwicklung der gesamten Palo Alto Networks Group. Hiervon ist die Palo Alto Networks (Germany) GmbH aber lediglich eingeschréankt
abhingig. Die Gesellschaft ist stark in den Konzern integriert und erbringt nur unterstiitzende Dienstleistungen an Konzerngesellschaften. Die Kosten werden der Palo Alto Networks (Germany) GmbH unabhéngig von konjunkturellen Einfliissen vollstindig ersetzt. Die
fest vereinbarte Marge fiir ihre Tatigkeit erhélt die Gesellschaft unabhéngig von der wirtschaftlichen Entwicklung des Konzerns. Umfeld-, Branchen- und Wettbewerbsrisiken, Produktrisiken, Finanzrisiken oder Investitionsrisiken und konjunkturelle Veranderungen treffen
die Gesellschaft selbst direkt nicht. Vor diesem Hintergrund lassen sich Risiken und Chancen zur internen Steuerung der Gesellschaft weder zielfiihrend quantifizieren noch qualifizieren. Beziiglich der theoretischen Risiken im Zusammenhang mit der Konzernentwicklung
und dem Konzernumfeld wird derzeit davon ausgegangen, dass sie sich gar nicht oder nur gering auf die Gesellschaft auswirken.

Gleichwohl nimmt die Geschiftsleitung Stellung zu ausgewédhlten Chancen und Risiken. Risiken sind grundsétzlich als mogliche negative Abweichung von der Ergebnisprognose fiir das jeweilige Geschéftsjahr definiert, wohingegen Chancen als positive Abweichung von
der Ergebnisprognose zu verstehen sind. Wir bewerten Risiken anhand von Eintrittswahrscheinlichkeiten und ihren moglichen finanziellen Auswirkungen. Unser Startpunkt in der Risikoberichterstattung ist dasjenige Risiko mit der grofitmoglichen negativen Bedeutung.

Personalrisiko

Das Dienstleistungsgeschift wird mageblich vom qualifizierten Personal erbracht. Es besteht ein Risiko, gut ausgebildetes Personal zu rekrutieren, auszubilden und zu halten. Wire die Gesellschaft nicht in der Lage den Bedarf an qualifizierten Arbeitskriften zu decken,
wiirden innerhalb des Konzerns potenzielle Vertriebsleistungen nicht erbracht oder nicht ausreichend erbracht und auf Ebene der deutschen Gesellschaft weniger Umsatz generiert. Das Risiko wird insgesamt als ,,mittel* bewertet.

Chancen

Unsere Cybersicherheitsplattformen und -dienste tragen dazu bei, Benutzer, Netzwerke, Clouds und Endpunkte in Unternehmen zu schiitzen, indem sie Cybersicherheit bereitstellen, die durch kiinstliche Intelligenz und Automatisierung unterstiitzt werden. Wir glauben,
dass unser breit aufgestelltes Portfolio uns ermoglichen wird, von wiederkehrenden Umsitzen und neuen Umsétzen zu profitieren, wihrend wir unseren Endkundenstamm weiter ausbauen. Unsere Endkunden kommen aus einer breiten Palette von Branchen, darunter
Bildung, Energie, Finanzdienstleistungen, Regierungsbehdrden, Gesundheitswesen, Internet und Medien, Fertigung, 6ffentlicher Sektor und Telekommunikation.

Forschung und Entwicklung

Unsere Forschungs- und Entwicklungsaktivititen sind strategisch darauf ausgerichtet, unsere Position im Bereich Unternehmenssicherheit weiter auszubauen. Wir konzentrieren uns auf die Optimierung unserer integrierten Plattformen und die Entwicklung neuer Software-
und Hardwarefunktionen. Wir sind iiberzeugt, dass Innovation und die zeitnahe Entwicklung neuer Funktionen und Produkte unerldsslich sind, um die Bediirfnisse unserer Endkunden zu erfiillen und unsere Wettbewerbsposition zu stirken.

Erwartete Entwicklung, Ausblick, Risiken und Moglichkeiten

Wir rechnen damit das derzeit bestehende Geschiftsmodell fortzusetzen und unverdndert Marketing- sowie Vertriebsdienstleistungen Forschung und Entwicklung fiir Konzerngesellschaften zu erbringen und damit die eigenen Moglichkeiten zur Geschéftsentwicklung zu
nutzen. Wir rechnen in ndchster Zukunft mit einer relativ unverdnderten Geschéftsentwicklung basierend auf dem aktuellen Cost-Plus- Modell.
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Unter Berticksichtigung der aktuellen Marktbedingungen in der Branche und der Geschiftsentwicklung auf Konzernebene erwarten wir weiterhin ein deutliches Wachstum und rechnen fiir die Palo Alto Networks (Germany) GmbH mit einer positiven Entwicklung. Fiir
das Geschiftsjahr 2025/2026 wird mit einem Anstieg der Mitarbeiter zwischen 3-16% geplant. Als Folge daraus wird die Entwicklung der Umsatzerlose und des Betriebsergebnisses in einer dhnlichen Bandbreite prognostiziert.

Der weitere Ausbau der lokalen Marketing- und Verkaufsorganisation ist der wichtigste Wachstumstreiber fiir die kiinftige Entwicklung der Gesellschaft. Das lokale Management und dasjenige des Konzerns iiberwachen eng die lokale Kostenentwicklung und den aus
den Schlusselaktivitdten der Gesellschaft resultierenden Wertbeitrags.

Miinchen, den 22. Dezember 2025
Die Geschdifisfithrung
Eric Stein
Catherine Patricia Portman
Auftragsbedingungen, Haftung und Verwendungsvorbehalt

Wir, die EY GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, haben unsere Priifung der vorliegenden Rechnungslegung im Auftrag der Gesellschaft vorgenommen. Neben der gesetzlichen Funktion der Offenlegung (§ 325 HGB) in den Fillen gesetzlicher Abschlussprii-
fungen richtet sich der Bestatigungsvermerk ausschlielich an die Gesellschaft und wurde zu deren interner Verwendung erteilt, ohne dass er weiteren Zwecken Dritter oder diesen als Entscheidungsgrundlage dienen soll. Das in dem Bestdtigungsvermerk zusammengefasste
Ergebnis von freiwilligen Abschlusspriifungen ist somit nicht dazu bestimmt, Grundlage von Entscheidungen Dritter zu sein, und nicht fiir andere als bestimmungsgemife Zwecke zu verwenden.

Unserer Titigkeit liegt unser Auftragsbestitigungsschreiben zur Priifung der vorliegenden Rechnungslegung einschlieBlich der "Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftspriiferinnen, Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriiffungsgesellschaften" in der vom Institut
der Wirtschaftspriifer herausgegebenen Fassung vom 1. Januar 2024 zugrunde.

Klarstellend weisen wir darauf hin, dass wir Dritten gegeniiber keine Verantwortung, Haftung oder anderweitige Pflichten ibernehmen, es sei denn, dass wir mit dem Dritten eine anders lautende schriftliche Vereinbarung geschlossen hitten oder ein solcher Haftungsausschluss
unwirksam wire.

Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass wir keine Aktualisierung des Bestitigungsvermerks hinsichtlich nach seiner Erteilung eintretender Ereignisse oder Umstinde vornehmen, sofern hierzu keine rechtliche Verpflichtung besteht.

Wer auch immer das in vorstehendem Bestitigungsvermerk zusammengefasste Ergebnis unserer Tatigkeit zur Kenntnis nimmt, hat eigenverantwortlich zu entscheiden, ob und in welcher Form er dieses Ergebnis fiir seine Zwecke niitzlich und tauglich erachtet und durch
eigene Untersuchungshandlungen erweitert, verifiziert oder aktualisiert.
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