Verband der VCI
Chemischen Industrie e.V.
Wir gestalten Zukunft.

Entwurf eines Vierten Gesetzes zur Entlas-
tung der Burgerinnen und Biirger, der Wirt-
schaft sowie der Verwaltung von Burokratie

(Viertes Burokratieentlastungsgesetz
— BEG IV)

VCI-STELLUNGNAHME ZUM

Vorschlag zur Entschlackung der Unterlagen bei der Einberufung
von Hauptversammlungen borsennotierter Gesellschaften: Verof-
fentlichung der Vergiitungsunterlagen nur noch auf der Internet-
seite der Gesellschaft

1. Das Problem

Nach § 124 Abs. 2 S. 3 AktG sind bei bérsennotierten Gesellschaften das Vergutungssystem des
Vorstands (§ 87a AktG), die Aufsichtsratsverglitung nach § 113 Abs. 3 AktG und der Verglitungs-
bericht einschlieBlich des Vermerks des Abschlusspriifers Gber die Prufung des Vergutungsbe-
richts (vgl. § 162 Abs. 3 AktG) in der Einberufung der Hauptversammlung durch Bekanntma-
chung der jeweiligen Unterlagen im Bundesanzeiger zu veroffentlichen (§§8 124 Abs. 1S.2 1. HS .
V.m. 121 Abs. 4 S. 1i. V. m. 25 AktG). Gleiches gilt nach § 124 Abs. 2 S. 4 AktG flir den Fall, dass ein
Beschluss Gber den Verglitungsbericht nach § 120a Abs. 5 AktG nicht erforderlich ist.

§ 124 Abs. 2 S. 3 AktG gibt dabei vor, dass bei den vergutungsbezogenen Beschlussen anders als
bei einem Unternehmensvertrag nicht nur der wesentliche Inhalt, sondern der vollstandige In-
halt der Unterlagen anzugeben ist.! Nach der einschlagigen Gesetzesbegrindung bedeutet dies,
»dass die Bekanntmachung das vollstandige Verglitungssystem der Vorstandsmitglieder, den
vollstandigen, durch den Abschlussprifer formell gepruften Verglitungsbericht und die vollstan-
dige Verglitungsfestsetzung des Aufsichtsrats, die das Vergutungssystem des Aufsichtsrats mit-
einschlieRt, samt aller etwa in Bezug genommener Dokumente zu enthalten hat.“?

1Vgl. Koch, AktG, 18. Aufl. 2024, § 124 Rn. 12.
2 BT-Drucks. 19/9739, S. 95.
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Die Vergutungsunterlagen tberfrachten die Einberufung der Hauptversammlung allerdings un-
notig und erschweren die Vorbereitung auf die Hauptversammlung eher, als diese zu erleich-
tern.

Zum grofRen Teil machen die Vergltungsunterlagen mehr als 70 Prozent der Einberufungsunter-
lagen aus. Die Vergutungsunterlagen stellen damit auch den gréRten Kostenposten fiir die Ver-
offentlichung der Einberufungsunterlagen im Bundesanzeiger dar.* Auf einen Betrag von bspw.
insgesamt 4.500 Euro, den ein Unternehmen flr die Bekanntmachung der Einberufungsunterla-
gen an den Bundesanzeiger Verlag zu zahlen hat, entfallen 3.150 Euro auf die Veréffentlichung
der Vergutungsunterlagen.

Zudem wird der Hochstumfang von 25 DIN A4-Seiten, fiir den der Bundesanzeiger einen Vorlauf
von zwei Arbeitstagen gewahrleistet, regelmaRig liberschritten.® In der Praxis kommt noch
hinzu, dass es immer wieder zu technischen (Ubertragungs-)Problemen bei der Bekanntma-
chung etwa von verglitungsrelevanten Grafiken und Schaubildern im Bundesanzeiger kommt,
die nicht nur viel Zeit und Ressourcen bei den Unternehmen binden, sondern wegen der Ver-
bindlichkeit genau dieser (dann womaéglich ,,falschen®) Veroffentlichung auch ein erhebliches
juristisches Problem darstellen.®

Vor allem aber sind die Bekanntmachungspflichten in der Ausformung des § 124 Abs. 2 S. 3 und
4 AktG europarechtlich gar nicht geboten, sondern stellen einmal mehr eine Ubererfiillung eu-
ropadischer Richtlinien durch den deutschen Gesetzgeber dar. Die Aktionarsrechterichtlinie
2017/828 (ARRL Il) verlangt an verschiedenen Stellen (vgl. Art. 9a Abs. 7, Art. 9b Abs. 5) lediglich
die Veroffentlichung der beschlossenen Verglitungsunterlagen auf der Internetseite der Ge-
sellschaft (vgl. bspw. die Umsetzung der Aktionarsrechterichtlinie im dsterreichischen Aktien-
recht, das ebenfalls eine Zuganglichmachung der zu bewilligenden Vergutungspolitik und des
Verglitungsberichts Gber die Internetseite der Gesellschaft ausreichen lasst; vgl. § 108 Abs. 1
i.V.m. Abs. 3i.V.m. Abs. 4 Nr. 4 6AktG).’

*Vgl. Rieckers, BeckOGK, AktG, 1.10.2023, § 124 Rn. 29, 30; ebenso Deutscher Anwaltverein, Stellungnahme Nr.
29/2023 zum Zukunftsfinanzierungsgesetz, Mai 2023, Rn. 87, abrufbar unter: https://anwaltverein.de/de/news-
room/sn-29-23-zukunftsfinanzierungsgesetz-zufing.

“ Die Kosten setzen sich insbesondere aus der Anzahl der ,sichtbaren® Zeichen und einer Kostenpauschale je verof-
fentlichter Grafik zusammen, vgl. Ziffer 2 c) der Preisliste des Bundesanzeiger, abrufbar unter: https://publikations-
plattform.de/sp/il8n/doc//Preisliste-deutsch.pdf?document=D7&language=de.

®Vgl. Ziffer 5 b) der Allgemeinen Geschaftsbedingungen fiir die entgeltliche Einreichung zur Publikation im Bundes-
anzeiger, abrufbar unter: https://publikations-plattform.de/sp/i18n/doc//D042.pdf?document=D10&language=de;
s. auch Koch, AktG, 18. Aufl. 2024, § 124 Rn. 12; Héreth, AG 2020, R58.

¢ Siehe auch Deutscher Anwaltverein, aaO: ,Mit der Verarbeitung der Einberufungen, die haufig mehr als 100 Seiten
betragen, ist auch der Bundesanzeiger Uberfordert, was sich in zahlreichen Korrekturveréffentlichungen niederge-
schlagen hat. Dieses ,Bekanntmachungsrisiko* ist fiir die Praxis ein unhaltbarer Zustand.”

" Siehe dazu Kalss, in: Miinchener Kommentar zum AktG, 5. Auflage 2022, § 124 Rn. 76, 85.
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2. Losung

Statt einer Bekanntmachung der Verglitungsunterlagen in der Einberufung der Hauptversamm-
lung nach 124 Abs. 2 S. 3 AktG sollte - als Ersatz fiir eine Auslegung der Vergutungsunterlagen in
den Geschaftsraumen der Gesellschaft - eine Veroffentlichung auf der Internetseite der Gesell-
schaft ausreichen. Uber die Internetseite der Gesellschaft sind die Verglitungsunterlagen (anders
als die Bekanntmachungen im Bundesanzeiger) einfach und in gut lesbarer Qualitat zuganglich.
Die Veroffentlichung auf der Internetseite der Gesellschaft bietet sich auch deswegen an, weil
viele andere (umfangreiche) Hauptversammlungsdokumente ebenfalls tiber die Internetseite
der Gesellschaft veroffentlicht werden kénnen (vgl. u.a. § 175 Abs. 2 S. 4, § 293f Abs. 3, § 319 Abs.
3S.3,8320Abs. 4S. 3,§327c Abs. 5 AktG). Ohnehin ist davon auszugehen, dass sich Aktionare
eher Uber die Internetseite der Gesellschaft als iiber den Bundesanzeiger informieren. Schliel3-
lich spricht fiir eine Internetveroffentlichung der Vergutungsunterlagen, dass die Gesellschaft im
Nachgang zur Hauptversammlung ohnehin das Vergutungssystem nach § 120a Abs. 2 AktG und
den Vergltungsbericht nach § 162 Abs. 4 AktG auf ihrer Internetseite zuganglich zu machen hat.

3. Formulierungsvorschlag

In Anlehnung an diejenigen Vorschriften, die bereits heute eine Internetveréffentlichung von Un-
terlagen zur Vorbereitung auf eine Beschlussfassung der Hauptversammlung ausreichen lassen
(vgl. § 175 Abs. 2 AktG sowie die weiteren, oben in Ziffer 2. in Klammern aufgezahlten Vorschrif-
ten), bieten sich folgende Regelungen an (Anderungen in Rot):

§ 120a Votum zum Vergiitungssystem und zum Vergiitungsbericht

(1) 'Die Hauptversammlung der borsennotierten Gesellschaft beschlief3t Gber die Billigung des
vom Aufsichtsrat vorgelegten Verglitungssystems flir die Vorstandsmitglieder bei jeder wesentli-
chen Anderung des Vergiitungssystems, mindestens jedoch alle vier Jahre. 2Der Beschluss be-
grindet weder Rechte noch Pflichten. 3Er ist nicht nach § 243 anfechtbar. *Ein das Vergltungs-
system bestatigender Beschluss ist zulassig. *Soll die Hauptversammlung uber das Vergutungs-
system beschlief3en, ist das Verglitungssystem von der Einberufung an in dem Geschaftsraum
der Gesellschaft zur Einsicht durch die Aktionare auszulegen. Auf Verlangen ist jedem Aktionar
unverzuglich eine Abschrift des Vergutungssystems zu erteilen. "Die Verpflichtungen nach den
Satzen 5 und 6 entfallen, wenn das Vergutungssystem fur denselben Zeitraum uber die Internet-
seite der Gesellschaft zuganglich ist.

(2) Beschluss und Vergutungssystem sind unverziiglich auf der Internetseite der Gesellschaft zu
veroffentlichen und fur die Dauer der Giiltigkeit des Vergiitungssystems, mindestens jedoch fur
zehn Jahre, kostenfrei 6ffentlich zuganglich zu halten.

(3) Hat die Hauptversammlung das Vergutungssystem nicht gebilligt, so ist spatestens in der da-
rauf folgenden ordentlichen Hauptversammlung ein Gberpriiftes Verglitungssystem zum Be-
schluss vorzulegen.

(4) 'Die Hauptversammlung der borsennotierten Gesellschaft beschlie3t Gber die Billigung des
nach § 162 erstellten und gepruften Verglitungsberichts fliir das vorausgegangene Geschafts-
jahr. ?Absatz 1 Satz2und-3+istSatze 2 und 3 sowie Satze 5 bis 7 sind entsprechend anzuwenden.
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(5) 'Bei borsennotierten kleinen und mittelgroRen Gesellschaften im Sinne des § 267 Ab-

satz 1 und 2 des Handelsgesetzbuchs bedarf es keiner Beschlussfassung nach Absatz 4, wenn
der Vergltungsbericht des letzten Geschaftsjahres als eigener Tagesordnungspunkt in der
Hauptversammlung zur Erorterung vorgelegt wird. ?In diesem Fall gilt Absatz 1 Satze 5 bis 7 ent-
sprechend.

§ 113 Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder

(1) 'Den Aufsichtsratsmitgliedern kann flr ihre Tatigkeit eine Verglitung gewahrt werden. *Sie
kann in der Satzung festgesetzt oder von der Hauptversammlung bewilligt werden. 3Sie soll in
einem angemessenen Verhaltnis zu den Aufgaben der Aufsichtsratsmitglieder und zur Lage der
Gesellschaft stehen.

(2) 'Den Mitgliedern des ersten Aufsichtsrats kann nur die Hauptversammlung eine Verglitung fur
ihre Tatigkeit bewilligen. ?Der Beschluss kann erst in der Hauptversammlung gefasst werden, die
uber die Entlastung der Mitglieder des ersten Aufsichtsrats beschlief3t.

(3) !Bei borsennotierten Gesellschaften ist mindestens alle vier Jahre Uber die Vergiitung der
Aufsichtsratsmitglieder Beschluss zu fassen. *Ein die Verglitung bestatigender Beschluss ist zu-
lassig; im Ubrigen gilt Absatz 1 Satz 2. 3In dem Beschluss sind die nach § 87a Absatz 1 Satz 2 er-
forderlichen Angaben sinngemaR und in klarer und verstandlicher Form zu machen oder in Be-
zug zu nehmen. *Die Angaben kénnen in der Satzung unterbleiben, wenn die Vergutung in der
Satzung festgesetzt wird. *Der Beschluss ist wegen eines VerstoRes gegen Satz 3 nicht anfecht-
bar. °§ 120a Absatz 1 Satze 5 bis 7 sowie Absatz 2 und 3 sind sinngemaf anzuwenden.

§ 124 Bekanntmachung von Erganzungsverlangen; Vorschlage zur Beschlussfassung

(1) *Hat die Minderheit nach § 122 Abs. 2 verlangt, dass Gegenstande auf die Tagesordnung ge-
setzt werden, so sind diese entweder bereits mit der Einberufung oder andernfalls unverziglich
nach Zugang des Verlangens bekannt zu machen. 2§ 121 Abs. 4 gilt sinngemal; zudem gilt bei
borsennotierten Gesellschaften § 121 Abs. 4a entsprechend. *Bekanntmachung und Zuleitung
haben dabei in gleicher Weise wie bei der Einberufung zu erfolgen.

(2) !Steht die Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern auf der Tagesordnung, so ist in der Bekanntma-
chung anzugeben, nach welchen gesetzlichen Vorschriften sich der Aufsichtsrat zusammensetzt;
ist die Hauptversammlung an Wahlvorschlage gebunden, so ist auch dies anzugeben. 2Die Be-
kanntmachung muss bei einer Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern bérsennotierter Gesellschaf-
ten, fir die das Mitbestimmungsgesetz, das Montan-Mitbestimmungsgesetz oder das Mitbestim-
mungserganzungsgesetz gilt, ferner enthalten:

1. Angabe, ob der Gesamterflllung nach § 96 Absatz 2 Satz 3 widersprochen wurde, und
2. Angabe, wie viele der Sitze im Aufsichtsrat mindestens jeweils von Frauen und Mannern be-
setzt sein mussen, um das Mindestanteilsgebot nach § 96 Absatz 2 Satz 1 zu erfillen.

oder uber einen Vertrag beschhe&en der nur mit Zustlmmung der Hauptversammlung W|rksam
wird, so ist bei einer Satzungsanderung der Wortlaut der Satzungsanderung, bei einem
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vorbezeichneten Vertrag dessen wesentlicher Inhalt; -

terlagenzu-denjewetligen-Besehlussgegenstanden bekanntzumachen. *Satz3gitaueh-im-Fal
des§120a-Absatz5:

Erlauterungen:

Ahnlich wie bspw. im Fall des § 175 Abs. 2 AktG wird vorgeschlagen, die Verpflichtung der Gesell-
schaft zur Auslegung der vollstandigen Verglitungsunterlagen in dem Geschaftsraum der Gesell-
schaft und bei Verlangen eines Aktionars zur Erteilung einer Abschrift der ausgelegten Unterla-
gen direktin § 120a Abs. 1 Satze 5 und 6 AktG-neu zu regeln, der das Votum der Hauptver-
sammlung zum Vergiitungssystem enthalt. § 120a Abs. 1 Satz 7 AktG-neu sieht sodann die
Moglichkeit der Gesellschaft vor, die Auslegungs- und Erteilungsverpflichtung nach den neu ein-
gefuigten Satzen 5 und 6 durch die Zuganglichmachung der Vergltungsunterlagen auf der Inter-
netseite der Gesellschaft zu ersetzen.

§ 120a Abs. 4 S. 2 AktG-neu enthalt durch die neue Verweisung auf Absatz 1 Satze 5 bis 7 die-
selbe Verpflichtung zur Zuganglichmachung von Vergttungsunterlagen fur die Billigung des Ver-
giitungsberichts.

Zeitlich setzt die Verpflichtung zur Zuganglichmachung der Vergutungsunterlagen - wie auch in
den ubrigen, oben unter 2. angeflihrten Vorschriften zur Internetveréffentlichung - an die Einbe-
rufung der Hauptversammlung an, §120a Abs. 1 Satz 5 AktG-neu: ,von der Einberufung an®.

Die Pflicht zur Zuganglichmachung der Vergitungsunterlagen in dem Geschaftsraum oder auf
der Internetseite der Gesellschaft gilt nach § 120a Abs. 5 S. 2 AktG-neu auch in dem Fall, dass es
nach § 120a Abs. 5 S. 1 AktG keines Hauptversammlungsbeschlusses Gber den Vergltungsbe-
richt bedarf.

Durch die Verweisung in § 113 Abs. 3 S. 6 AktG-neu auf die neuen Satze 5 bis 7 des § 120a Abs. 1
AktG gilt das gleiche Prozedere fiir die Beschlussfassung tiber die Vergiitung des Aufsichtsrats.

Die Rechtsfolge der Anderungen ist, dass die bérsennotierte Gesellschaft nach § 124a S. 1 Nr. 3
AktG ,alsbald nach der Einberufung der Hauptversammlung® die ,,der Versammlung zuganglich
zu machenden Unterlagen® iber die Internetseite der Gesellschaft zuganglich machen muss.
Welche Unterlagen zuganglich zu machen sind, ergibt sich nunmehr flr die Verglitung des Vor-
stands und den Vergltungsbericht aus dem geanderten § 120a AktG-neu und fiir die Aufsichts-
ratsverglitung aus der Verweisungin § 113 Abs. 3 S. 6 AktG-neu auf § 120a Abs. 1 Satze 5 bis 7
AktG-neu.

Nach § 121 Abs. 3 S. 3 Nr. 4 AktG hat schlieBlich die borsennotierte Gesellschaft in der Einberu-
fung die Internetseite anzugeben, tGber die die Informationen nach § 124a AktG zuganglich sind.
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Die Streichungen in § 124 Abs. 2 Satz 3 und 4 AktG-neu sind Folgeanderungen der in § 120a und
§ 113 AktG-neu geregelten Zuganglichmachung der Verglitungsunterlagen bzgl. des Vorstands
und des Aufsichtsrats liber die Internetseite der Gesellschaft. Der gestrichene Satz 4 des § 124
Abs. 2 AktG gehtin § 120a Abs. 5 S. 2 AktG-neu auf.

Ansprechpartner:

Rechtsanwalt (Syndikusrechtsanv
Bereich Recht und Steuern

Abteilunisleiter Recht und Stet

Verband der Chemischen Industrie e.V. - VCI
Mainzer LandstrafRe 55
60329 Frankfurt

www.vci.de | www.ihre-chemie.de | www.chemiehoch3.de

LinkedIn | VCI@X | YouTube | Facebook

Datenschutzhinweis | Compliance-Leitfaden | Transparenz

® Registernummer des deutschen Lobby Registers: R000476

@ Registernummer des EU Transparenzregisters: 15423437054-40

Der VCl und seine Fachverbdnde vertreten die Interessen von rund 2.300 Unternehmen aus der chemisch-pharma-
zeutischen Industrie und chemienaher Wirtschaftszweige gegeniiber Politik, Behdrden, anderen Bereichen der
Wirtschaft, der Wissenschaft und den Medien. 2023 setzten die Mitgliedsunternehmen des VCI rund 245 Milliarden
Euro um und beschidiftigten iiber 560.000 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter.
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