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1. Einleitung und Gliederung

Der Lagebericht erlautert den Geschéftsverlauf flir das Geschaftsjahr 2021 und die Lage der Allianz Capital Partners GmbH mit Sitz in
Dezember 2021. Daneben wird Uber die wesentlichen Chancen und
Risiken informiert, die in der Zukunft die Geschdaftstatigkeit der Gesellschaft beeinflussen kénnen.

Minchen (nachfolgend ,Gesellschaft" oder kurz: ,ACP GmbH") zum 31.

Ausgangspunkt fiir die Analyse des Geschéftsverlaufs und der wirtschaftlichen Lage ist ein Uberblick iiber die Gesellschaft, ihre

Ertrags-, Finanz- und Vermdégenslage vermittelt zeitraumbezogene
Informationen Uber die Entwicklung der Geschaftstatigkeit im abgelaufenen Geschaftsjahr und stichtagsbezogene Informationen tber die
wirtschaftliche Lage der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Erstellung des Berichts. Erganzt wird diese Darstellung durch eine
Risikoeinschatzung zu den durch die Gesellschaft eingesetzten Finanzinstrumenten. Der Chancen- und Risikobericht gibt einen Uberblick
Uber das Risikomanagement-System der Gesellschaft und informiert Giber die wesentlichen Chancen und Risiken, die in der Zukunft die
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft beeinflussen kénnen. Abgerundet wird der Lagebericht durch einen Prognosebericht, in dem die
Geschaftsfliihrung ihre Erwartungen Uber die voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft erlautert.

Geschdftstdtigkeit und deren Rahmenbedingungen. Die Darstellung der

2. Wirtschaftsbericht

. Dezember 2021



2.1. Einbindung in die Allianz Gruppe

Die ACP GmbH ist eine 100 %-ige Tochtergesellschaft der Allianz Global Investors Holdings GmbH (kurz: AllianzGI Holdings") mit Sitz in
Frankfurt am Main, die wiederum eine 100 %-ige Tochter der Allianz Asset Management GmbH (kurz: ,AAM GmbH") mit Sitz in Miinchen
ist. Die AAM GmbH ist sowohl in finanzieller als auch in organisatorischer Sicht die Holdinggesellschaft flir das
Vermoégensverwaltungsgeschaft der Allianz SE, Minchen.

AllianzGl's legal entity setup

-
Allianz Fnanzbeteilgungs GmbH

Alianz Asset Management GmbH'

Alkanz Global Investors Holdings Lid Allianz Global Investors Holdings GmbH

L Bramch

Allisnz Global Investors GmbH*®

Eranch
Lumembaurg
Branch

Die ACP GmbH zeichnet sich als globaler Asset Manager mit umfassenden Anlageressourcen und langjahriger Erfahrung in den Alternativen
Equity Anlagen Infrastruktur, erneuerbare Energien und Private Equity aus.

2.2. Geschaftsmodell

Die ACP GmbH ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft gemaB den Regelungen des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB), Gegenstand des
Unternehmens ist die Verwaltung von inldndischen Investmentvermégen und EU-Investmentvermdgen oder auslandischen
Investmentvermdgen (kollektive Vermdégensverwaltung). Da die betriebenen Geschafte im Wesentlichen im KAGB geregelt werden,
unterliegt die Gesellschaft der Aufsicht durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht. Die ACP GmbH konzentriert sich auf die
Verwaltung von Vermdgen, wahrend der Vertrieb durch die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main (kurz: , AllianzGI GmbH")
erfolgt.

Die Lizenz umfasst auBerdem die Erlaubnis zur Verwaltung einzelner in Finanzinstrumenten angelegter Vermdégen (§ 1 Abs. 11 KWG) fir
andere mit Entscheidungsspielraum einschlieBlich der Portfolioverwaltung fremder Investmentvermdgen (Finanzportfolioverwaltung geman
§ 20 Abs. 3 Nr. 2 KAGB). Dies erlaubt es der ACP GmbH und ihren Niederlassungen, Finanzportfolioverwaltung in Form von
Mandatsgeschaft zu betreiben.



Auf Grund der Zulassung als Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die ACP GmbH dazu verpflichtet den Jahresabschluss nach der Verordnung
Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufzustellen sowie einen Lagebericht zu
erstellen.

Die wesentliche Ertragsquelle der ACP GmbH sind Provisionsertrage aus der Verwaltung von Fondsvermdgen bzw. der Erbringung von
Beratungsleistungen im Bereich Alternative Assets flir Gesellschaften innerhalb des Allianz-Konzerns. Die ACP GmbH Ubernimmt die
Anlageberatung von Investoren aus dem Allianz-Konzern bei direkten und indirekten Investitionen in Infrastrukturprojekte und erneuerbare
Energien sowie deren Verwaltung. Darliber hinaus erbringt die Gesellschaft Leistungen, die als kollektive Vermégensverwaltung klassifiziert
sind fur Investoren aus dem Allianz-Konzern und Drittkunden bezliglich Private Equity Funds und Co-Investments sowie fiir Drittkunden
beziiglich Infrastrukturanlagen sowohl in Form direkter Unternehmensbeteiligungen als auch in Gestalt von Beteiligungen an
Infrastrukturfonds und Co-Investments. Die ACP legt den Fokus bei allen Investitionen auf langfristige Projekte.

Des Weiteren fungiert die ACP GmbH auch fiir nicht zum Allianz-Konzern gehérende Investmentvehikel als Management-Gesellschaft. Diese
Gesellschaften wurden vor Einfihrung des KAGB aufgesetzt und tatigen seit Einfihrung des KAGB keine neuen Investitionen (,Legacy
Portfolio"). Sie fallen nicht in den Anwendungsbereich des KAGB (,,Grandfathering").

Die ACP ist per 31. Dezember 2021 mit Assets under Management (AuM) in Hohe von EUR 50 Mrd. (i. V. EUR 38 Mrd.) fir die Allianz,
Drittmittelfonds und einem kleinen Legacy-Drittmittelportfolio tatig.

Die Gesellschaft hat bis zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2021 folgende Drittmittelfonds (kollektive Vermodgensverwaltung) aufgelegt:

— Allianz European Infrastructure Fonds S.A., RAIF (,AEIF"): Zweites und finales Closing am 29. November 2019 in H6he von EUR
863 Mio.

- Allianz Testudo SCSp (,Testudo"): Erstes Closing am 16. Dezember 2019 in H6he von EUR 685 Mio.

- Allianz Global Diversified Infrastructure Equity Fund SCSp (,AGDIEF"): Drei Closings in 2020 in H6he von insgesamt EUR 1.040
Mio.

— Allianz Tulip SCSp (,, Tulip™)

— Allianz Private Equity Fund SCSp (,,APEF")

— Allianz Renewable Energy Fund S.A. (Transfer von AllianzGI GmbH im Jahr 2021)

— Allianz Renewable Energy Fund II S.A. (Transfer von AllianzGI GmbH im Jahr 2021)
— Allianz Renewable Energy Fund III SCSp (Transfer von AllianzGI GmbH im Jahr 2021)

— CAPVIVA Allianz Renewable Fund, S.A. SICAV-SIF (Transfer von AllianzGI GmbH im Jahr 2021)

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2021 hatte ACP GmbH noch kein Mandat von konzernfremden Drittkunden im Rahmen der
Finanzportfolioverwaltung.

Neben den Investoren aus der Allianz Gruppe liegt der Vertriebsschwerpunkt flir das Drittkundengeschaft bisher auf Europa und Asien. Der
Vertrieb ist an die AllianzGI GmbH ausgelagert, die liber eine weltweite Vertriebsstruktur verfiigt. Zielkunden der ACP GmbH sind
ausschlieBlich institutionelle Investoren.



Die Asset Management-Branche ist weiterhin von starken Veranderungen gepragt, die sich aus der Kombination von intensivem
Wettbewerb zwischen den Asset Managern mit beschleunigter Branchenkonsolidierung sowie strukturellen Veranderungen der
Kundenbedlirfnisse bei zunehmenden regulatorischen Vorgaben ergeben. Die Anleger trennen zwischen Asset Managern, die Uber die
kritische Masse, die Branchenexpertise, die Schnelligkeit, die Flexibilitat und die entsprechende Weitsicht verfligen, um die immer hdheren
Anspriiche der Kunden zu erfilllen, und denen, die dazu nicht in der Lage sind.

Auf Grund des Niedrigzinsumfeldes hat sich die Nachfrage nach alternativen Anlageformen in den letzten Jahren stark erhéht und
historische Héhen erreicht. Damit verbunden ist auch ein intensiver Wettbewerb um die verfigbaren Investitionsobjekte, woraus steigende
Preise sowie sinkende Renditen resultieren. Die ACP GmbH geht flir die nachsten Jahre davon aus, dass sich die Nachfrage fir diese Asset-
Klasse auf einem hohen Niveau bewegen wird. Durch das Marktwachstum erdéffnen sich groBe Wachstumschancen flir Alternative Asset-
Manager.

In diesem Kontext betrachtet die ACP GmbH den Ausbau der eigenen Marktposition, insbesondere im Drittkundengeschaft, als absolute
Notwendigkeit. Mit der Erteilung der Lizenz als Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des KAGB in 2018, der Erweiterung der Lizenz in
2019 sowie der Auslagerung des Vertriebs an die AllianzGI hat die ACP GmbH den regulatorischen und strategischen Rahmen fir die
erforderlichen Investitionen und Anderungen geschaffen, um zu einem anerkannten, weltweit fiihrenden Investment-Unternehmen zu
werden.

Die Covid-19 Pandemie hat sich im Berichtsjahr auf das von der Gesellschaft verwaltete Portfolio wie im Folgenden beschrieben
ausgewirkt:

- Trotz der unterjahrigen Volatilitat, die im Wesentlichen auf die Covid-19 Pandemie zurlickzufiihren ist, sind die Bewertungen
der Private Equity Fund und Co-Investments im Vergleich zum Vorjahr gestiegen. Die Ausschittungen sind auf Grund
gesunkener Marktaktivitat im Vergleich zu den Vorjahren zurlickgegangen.

— Im Bereich der direkten Investitionen in Infrastrukturprojekte sind vor dem Hintergrund von Covid-19 insbesondere die
Bewertungen von volumenabhangigen Investitionen im Transportsektor gesunken.

— Wertberichtigung der Testudo-Forderung (EUR 3,7 Mio.).
— Das Portfolio der indirekten Infrastrukturinvestitionen weist im Berichtsjahr keine wesentlichen Covid-19 Auswirkungen auf.

- In Anbetracht des zum GrofBteil gegen Schwankungen abgesicherten Ertragsprofils der Investitionen in erneuerbare Energien
hatte die Pandemie in 2021 nur marginale Auswirkungen auf das Portfolio.

2.3. Geschiftsorganisation

Flr die Leitung der ACP GmbH ist die Geschaftsfliihrung zustdndig, deren Mitglieder alle in Deutschland geschéaftsansdssig sind. Sitzungen
der Geschéftsfiihrung finden (iberwiegend in Deutschland statt, wo auch der GroBteil der Mitarbeiter! tatig ist und wo auch der
Schwerpunkt des operativen Geschifts liegt.

Neben dem Hauptsitz in Minchen, an dem zum Bilanzstichtag 80 Mitarbeiter (nach Képfen) beschaftigt sind, unterhalt die ACP GmbH auch
Betriebsstatten in London, Singapur und Luxemburg. Die Niederlassung in London beschaftigt zum Bilanzstichtag 27 Mitarbeiter (nach
Kodpfen) in den Bereichen Infrastruktur und Erneuerbare Energien. Die Niederlassung in Singapur beschaftigt 9 Mitarbeiter (nach Koépfen)
im Bereich Private Equity. Die Betriebsstatte in Luxemburg beschaftigt 9 von der AllianzGI GmbH abgeordnete Mitarbeiter (nach Kopfen) im
Bereich Infrastruktur und Shared Services und fungiert zuklnftig als Plattform fir das Drittmittelgeschéaft. Die ACP GmbH verantwortet
gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften global das Geschaft flr Infrastruktur und erneuerbare Energien sowie in Europa und Asien das



Private Equity Geschaft. Das Private Equity Geschaft in Amerika wird durch die Schwestergesellschaft Allianz Capital Partners of America
LLC, New York (kurz: ,ACPoA"), verantwortet.

1 Im Folgenden umfasst ,Mitarbeiter" alle Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter und ,Geschaftsfiihrer® umfasst alle Geschaftsfiihrerinnen und Geschéftsfiihrer.

Die folgende Grafik zeigt die Beteiligungen (Anteilsbesitz von mindestens 20 %) der ACP GmbH zum 31. Dezember 2021:
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Daneben ist die AGP GmbH noch als geschaftsfiihrender Kommanditist bei diversen Private Equity Fonds mit geringen Kapitalanteilen
beteiligt.

Die AGP ist dabei, 100 % der Anteile an der Allianz Renewable Energy Fund III Lux GP S.a.r.l. von der AllianzGI GmbH auf die AGP GmbH
zu Ubertragen.

2.4. Steuerungssysteme



Die ACP GmbH hat folgende finanzielle Leistungsindikatoren als wesentlich definiert:

— Assets under Management (AuM)
— Operating Profit gemaB IFRS
— AuM im Verhaltnis zum Personal FTE

— Liquidity-Ratio (Ist-Liquiditat im Verhaltnis zur Soll-Liquiditat)

Die Geschaftsfihrung steuert die ACP GmbH gesamthaft, d. h. das Stammhaus in Minchen zuzlglich der Niederlassungen in London,
Singapur und Luxemburg. Dariber hinaus wird die ACPoA in die Steuerung mit einbezogen.

Die ACP GmbH verwendet neben den finanziellen Kennzahlen auch nicht finanzielle Leistungsindikatoren zur Steuerung der Gesellschaft.
Als wesentlicher Leistungsindikator werden die Mitarbeiterbelange verstanden, siehe Kapitel 5.

2.5. Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage
2.5.1. Ertragslage

Die nach betriebswirtschaftlichen Aspekten geordnete Gewinn- und Verlustrechnung ist der nachstehenden Tabelle zu enthehmen:

2021 2020 Veranderung

TEUR TEUR TEUR %
Provisionsertrage 228.216 142.510 85.706 60
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen -176.146 -120.230 -55.916 -47
Abschreibungen auf immaterielle Anlagewerte/ -411 -1.377 966 70
Sachanlagen
Sonstiges betriebliches Ergebnis -36.850 -2.569 -34.281 >100
Zinsergebnis 5.997 75 5.922 >100
Ubrige Posten -28 3 -31 >100
Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 20.777 18.412 2.365 13
Steuern -6.655 -5.622 -1.033 18
Abgeflihrte Gewinne -14.122 -12.790 -1.332 10

Die Provisionsertrdage in Héhe von TEUR 228.216 (i. V. TEUR 142.510) werden im Wesentlichen durch die im Rahmen der Geschéaftstatigkeit
erzielten Ertrage aus Verwaltungsdienstleistungen (,Management Fee") in H6he von TEUR 120.728 (i. V. TEUR 66.663) und die Ertrage aus
von den Allianz Konzern Sponsoren erstatteten, transaktionsbezogenen und leistungsorientierten Verglitungsaufwendungen gegeniber
ausgewahlten Mitarbeitern und Geschaftsfiihrern der AGP GmbH (,,Carried Interest") in Héhe von TEUR 107.488 (i. V. TEUR 75.799)
gepragt.

Diese Veranderungen setzten sich zusammen aus:

. Die Ertrage aus Management Fee sind im Berichtsjahr von TEUR 66.662 um TEUR 54.066 auf nunmehr TEUR 120.728
gestiegen. Der Anstieg ist im Wesentlichen durch héhere verwaltete Investmentvolumina und einer Preissteigerung gegeniber



den Allianz Einheiten begriindet.

. Ertrage aus der Performance Fee sind im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 31.689 bzw. 42 % auf nunmehr TEUR 107.488
gestiegen. Der Anstieg ist im Wesentlich durch das Private Equity Geschaft begrindet. Fir 4 Portfolios wurde im Jahr 2021 die
Hurdle erreicht und ACP erhalt aus dem vertraglich vereinbarten Anteil der Performance Fee der bisherigen Ausschittungen aus
den Investments. Darliber hinaus sind in den Zahlen erstmalig Performance Fees aus dem 3rd Party Geschaft enthalten.

Der Anstieg der allgemeinen Verwaltungsaufwendungen von EUR 120,2 Mio. um EUR 55,9 Mio. bzw. 47 % auf EUR 176,2 Mio. ergibt sich
aus in Hohe von EUR 54,7 Mio. bzw. 57 % hdheren Personalaufwendungen sowie aus um EUR 1,2 Mio. bzw. 5 % héheren anderen
Verwaltungsaufwendungen.

Die im Vergleich zum Vorjahr um EUR 54,7 Mio. héheren Personalaufwendungen sind im Wesentlichen bedingt durch bilanzielle
Anderungen der Riickstellungen fiir den ,Carried Interest" um EUR 43,6 Mio. Carried Interest sind transaktionsbezogene und
leistungsorientierten Verglitungsaufwendungen gegentliber Mitarbeiter im Investment Management Team der ACP GmbH.

Der Anstieg der Aufwendungen aus dem ,Carried Interest" ergibt sich insbesondere durch eine aktualisierte Cashflow Planungen beim
Infrastructure Direct Geschaft und durch die Uberschreitung der Hurdles in 4 weiteren Vintage Jahren beim Private Equity Geschift.
Dadurch werden die kalkulierten Rickstellungsbetrage unter Berlicksichtigung der Eintrittswahrscheinlichenkeiten entsprechend
aufwandswirksam erhéht. Korrespondierend dazu steigt ebenfalls die Performance Fee.

Der Anstieg der anderen Verwaltungsaufwendungen um EUR 1,2 Mio. resultiert insbesondere aus der Wertberichtigung der Testudo-
Forderung (EUR 3,7 Mio.), aus gestiegenen Prifungs- und Steuerberatungskosten (EUR 0,2 Mio.) bei gesunkenen Aufwendungen fir
externe Rechts- und Beratungskosten (EUR 0,4 Mio.) gesunkenen iT-Kosten (EUR 1,6 Mio) und gesunkenen BlUrokosten (EUR 0,7 Mio).

Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen haben sich von EUR 1,4 Mio. um EUR 1,0 Mio.
auf EUR 0,4 Mio. vermindert. AuBerplanmaBige Abschreibungen gab es im Geschaftsjahr keine.

Das sonstige betriebliche Ergebnis hat sich im Berichtsjahr von EUR -2,6 Mio. um EUR -34,3 Mio. auf EUR -36.9 Mio. verschlechtert.
Ursachlich fur die Verschlechterung gegenliber dem Vorjahr ist zum einen der Anstieg der transaktionsbezogenen Aufwendungen flr
Transfer Pricing um EUR 35,9 Mio. und EUR 4,4 Mio. aus anderen Serviceleistungen. Dem stehen um EUR -6,0 Mio. gesunkene
Restrukturierungsaufwendungen gegentber.

Das Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit hat sich von EUR 18,4 Mio. um EUR 2,4 Mio. bzw. 13 % auf EUR 20,8 Mio. verbessert.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag und die sonstigen Steuern sind im abgelaufenen Geschaftsjahr von EUR 5,6 Mio. um EUR 1,1
Mio. bzw. 18 % auf 6,7 Mio. gestiegen. Die auf die ACP GmbH entfallenden Ertragsteuern beliefen sich auf EUR 6,4 Mio. im Inland, sowie
auf EUR 0,8 Mio. der auslandischen Niederlassungen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung weist flir 2021 einen Aufwand aus Gewinnabflihrung in H6he von EUR 14,1 Mio. (i. V. EUR 12,8 Mio.)
gegenlber der mittelbaren Gesellschafterin, der AAM GmbH, aus.

2.5.2. Finanzlage und Vermogenslage
Kapitalstruktur

Das Eigenkapital der Gesellschaft betragt zum Bilanzstichtag unverandert EUR 27,4 Mio. Das Stammkapital in Hohe von TEUR 26 ist in
voller H6he eingezahlt und wird zu 100 % von der AllianzGI Holding GmbH gehalten, deren alleinige Gesellschafterin die AAM GmbH ist.
Die Kapitalriicklage betragt EUR 27,1 Mio.. Die andere Gewinnrlcklage von TEUR 291 ergibt sich urspringlich aus § 268 Abs. 8 HGB.

Investitionen



Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr Investitionen mit Anschaffungskosten in Hohe von EUR 0,9 Mio. (i. V. EUR 0,6 Mio.) getatigt. Diese
betreffen im Wesentlichen Beteiligungen in H6he von EUR 0,8 Mio. sowie Anteilen an verbundenen Unternehmen in Héhe von EUR 0,1 Mio.

Liquiditatslage

Die Gesellschaft ist in das Cash-Pool Management der Allianz SE eingebunden. Soweit aufsichtsrechtliche Bestimmungen nicht
dagegensprechen, wird freie Liquiditat (ber das Cash-Management der Allianz SE zu Geldmarktkonditionen angelegt. Die
Durchschnittsverzinsung betrug im Geschaftsjahr -0,03 % (i. V. +0,16 %).

Die Allianz SE hat als Muttergesellschaft der AAM GmbH und deren Tochtergesellschaften liber die Teilnahme am Allianz Cash-Pooling eine
ausreichende Liquiditatslinie eingeraumt, welche die Liquiditatsausstattung der Unternehmen der AAM Gruppe unterstitzt. Die ACP GmbH
hat somit bei Bedarf eine ausreichend hohe Liquiditatslinie, deren Inanspruchnahme allerdings bisher nicht erforderlich war.

Die liquiden Mittel im Cash Pool der Allianz SE haben sich zum Bilanzstichtag von EUR 48,3 Mio. um 12 % bzw. um EUR 5,9 Mio. auf EUR
42,4 Mio. vermindert.

Der Zahlungsmittelbestand aus taglich falligen Forderungen an Kreditinstitute hat sich gegenliiber dem Vorjahr von EUR 11,2 Mio. um EUR
9,2 Mio. bzw. -82 % auf EUR 2,0 Mio. verringert.

2.5.3. Vermdogenslage

Die zusammengefasste Bilanz ist der nachstehenden Tabelle zu entnehmen:

31.12.2021 31.12.2020 Veranderung

TEUR TEUR TEUR %
Forderungen an Kreditinstitute 1,977 11,204 -9,227 -82 %
Forderungen an Kunden 338,183 273,692 64,491 24 %
Beteiligungen und Anteile an verbundenen 1,658 738 920 125 %
Unternehmen
Sachanlagen und Immaterielle Anlagewerte 388 799 -411 -51 %
Sonstige Vermdgensgegenstande 44,206 48,957 -4,751 -10 %
Rechnungsabgrenzungsposten 1,316 439 876 199 %
Aktiver Unterschiedsbetrag aus der 0 28 -28 -100 %
Vermégensverrechnung
Summe der Aktiva 387,728 335,857 51,871 15 %
Sonstige Verbindlichkeiten 18,836 26,827 -7,990 -30 %
Rechnungsabgrenzungsposten 159 208 -49 -24 %
Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche 960 361 599 166 %
Verpflichtungen
Steuerrtckstellungen 3,286 2,069 1,216 59 %
Andere Rickstellungen 337,099 279,004 58,095 21 %
Eigenkapital 27,388 27,388 0 0 %

Summe der Passiva 387,728 335,857 51,871 15 %



Die Bilanzsumme erhdhte sich im Geschaftsjahr 2021 von EUR 335,9 Mio. um EUR 51,9 Mio. bzw. 15 % auf EUR 388,0 Mio.

Die Forderungen an Kreditinstitute, die Forderungen an Kunden, die sonstigen Vermoégensgegenstande, die sonstigen Verbindlichkeiten, die
Steuerrickstellungen, die anderen Rickstellungen sowie das Eigenkapital sind die wesentlichen Bilanzposten, deren Veranderung
nachfolgend erlautert wird:

Zum Riickgang der Forderungen an Kreditinstitute bzw. dem Anstieg der Sonstigen Vermoégensgegenstdnde verweisen wir auf Kapitel
2.5.2.1. Finanzlage/Liquiditatslage.

Der Anstieg der Forderungen an Kunden von EUR 273,7 Mio. um EUR 64,5 Mio. bzw. 23,6 % auf EUR 338,2 Mio. ist im Wesentlichen auf
um EUR 50,5 Mio. bzw. 20,4 % gestiegenen ,Performance Fee"-Forderungen zurlickzufiihren. Darlber hinaus sind die Forderungen aus
erbrachten Verwaltungsdienstleistungen (,Management Fee"™) und Forderungen aus dem Erstattungsanspruch von externen
Transaktionskosten gegenliber verbundenen Unternehmen (Allianz Konzern Sponsoren) sowie aus der Verwaltung des Legacy Portfolios um
EUR 13,9 Mio. gestiegen.

Die sonstigen Verbindlichkeiten haben sich von EUR 26,8 Mio. um EUR 8,0 Mio. bzw. -29,8 % auf EUR 18,8 Mio. vermindert, was unter
Bericksichtigung der unterjéhrigen Vorababfiihrung im Wesentlichen auf die um EUR -7,3 Mio. gesunkenen Verpflichtungen aus

Ergebnisabfihrung und Steuerumlagen zurickzuflihren ist. Daneben haben sich im Wesentlichen die Verbindlichkeiten aus internen und
externen Lieferungen und Leistungen um EUR -0,7 Mio. sowie die Verpflichtungen aus Steuern vom Einkommen und Ertrag vermindert.

Die Steuerrickstellungen sind von EUR 2,1 Mio. um EUR 1,2 Mio. auf EUR 3,3 Mio. bzw. um 59 % gestiegen, was im Wesentlichen auf die
Ruckstellungen in der ACP GmbH zurlckzufiihren ist. Im Berichtsjahr wurden EUR 6,8 Mio. Steuern vom Einkommen und Ertrag an das
Finanzamt gezahlt.

Die anderen Riickstellungen haben sich im Berichtsjahr von EUR 279,0 Mio. um EUR 58,1 Mio. bzw. 20,8 % auf EUR 337,1 Mio. erhéht. Bei
den Uberwiegend personalbezogenen Riickstellungen ist insbesondere bei den leistungsbezogenen Verglitungsbestandteilen, die an
ausgewahlte Mitarbeiter und Geschaftsfihrer der ACP GmbH gewahrt werden (,,Carried Interest®), ein Anstieg um EUR 60,0 Mio. zu
verzeichnen. Die Ubrigen Rickstellungen haben sich um EUR -1,9 Mio. verringert und entfallen im Wesentlichen auf ausstehende
Rechnungen aus externen Transaktionskosten.

2.5.4. Beurteilung der wirtschaftlichen Lage der Gesellschaft

Fir das Geschaftsjahr 2021 ging die Geschaftsfihrung aufgrund des positiven Geschaftsumfelds von einem Operating Profit (IFRS) in Hohe
von EUR 21 Mio. bis EUR 24 Mio. aus. Zum 31. Dezember 2021 betragt der sogenannte , Operating Profit" der ACP-Gruppe insgesamt EUR
23,4 Mio. und liegt damit im Rahmen des Planergebnisses.

Der ,Operating Profit" ist definiert als das Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit vor Steuern (IFRS), jedoch ohne das Ergebnis aus der
VerauBerung von Anteilen an Beteiligungen oder verbundenen Unternehmen. Der Operating Profit 2021 lasst sich wie folgt auf das
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit nach HGB (berleiten:

31.12.2021

EUR Mio.

Operating Profit ACP-Gruppe (IFRS) 23,4
- Operating Profit der ACPoA -0,7
Operating Profit ACP GmbH 22,7

- Leasing (HGB/IFRS) -0,3



31.12.2021

EUR Mio.
- Pension (HGB/IFRS) -1,0
+ Unterschiedsbetrag aus der Fremdwahrungsbewertung (HGB/IFRS) -0,7
Ergebnis der normalen Geschéaftstatigkeit (HGB) 20,8
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag und sonstige Steuern -6,7
Ergebnis nach Steuern (HGB) 14,1

Aufgrund ginstiger Rahmenbedingungen war das Jahr 2021 fiir die ACP GmbH ein sehr erfolgreiches Jahr. Das Ergebnis der normalen
Geschdftstatigkeit betragt EUR 20,8 Mio. bzw. EUR 14,1 Mio. Ergebnis nach Steuern.

Wesentliche Treiber fir das liberaus positive Ergebnis in 2021 im Vergleich zum geplanten Ergebnis sind im Wesentlichen der vereinnahmte
sogenannte ,Housecarry", der sich aus der Differenz zwischen den an ausgewahlte Mitarbeiter und Geschaftsfiihrer der ACP GmbH
gewahrten Aufwendungen fiir leistungsbezogene Verglitungsbestandteile aus ,Carried Interest" und den gegeniiberstehenden
,Performance Fee" Ertrdgen aus dem Erstattungsanspruch gegeniber den Sponsoren ergibt.

Die Gesellschaft plante bis Ende 2021 AuMs (NAVs + offene Kapitalzusagen) von bis zu EUR 45 Mrd zu verwalten. Zum 31. Dezember 2021
verwaltet die ACP GmbH weltweit AuM in Hohe von EUR 50 Mrd. und konnte das geplante Ziel Ubertreffen. Das Wachstum ist im
Wesentlichen auf das starke Neugeschaft sowie die gestiegenen Bewertungen im Bereich Private Equity (EUR 6,9 Mrd.), die neue
erfolgreiche Infrastruktur und Infrastrukturfonds Drittmittelprodukte (EUR 1,2 Mrd.) sowie das Neugeschaft in den Bereichen
Infrastrukturfonds (EUR 2,4 Mrd.) und Infrastruktur Direktinvestments (EUR 1,4 Mrd.) zurlckzufihren. Die AuMs im Bereich erneuerbare
Energien sind ebenfalls durch neue Investitionen und die Eingliederung der AREF Fonds in die ACP um EUR 1,2 Mrd. gestiegen. Ubersicht
Uber die Aufteilung des verwalteten Vermdgens (NAV) nach Allianz und Drittkundengeschaft:

NAV gesamt (Mio €) Davon Drittgeschaft (Mio €) Anzahl Drittfonds
(Plan) 2022 2021 2020 (Plan) 2022 2021 2020 (Plan) 2022 2021 2020
Infrastruktur 14.845 14.468 10.440 2.352 1.999 1.016 6 4 3
Renewables 4.570 3.855 3.813 635 640 0 4 4 0
Private Equity 18.417 16.633 10.067 189 9 121 1 1 0
Summe 37.832 34.956 24.320 3,176 2.648 1,137 11 9 3

Hinweise zur obenstehenden Tabelle:

Die Tabelle zeigt das von der Gesellschaft verwaltete Vermégen ohne Offene Kapitalzusagen. Die Tabelle enthdlt keine ,Altfonds" nach
Paragraph 353 Absatz 1 KAGB. Diese stellen das Private Equity Legacy Portfolio von 11 Funds of Fund mit einem NAV in H6he von 192 Mio
€ dar.

Die angestrebte Liquidity Ratio sollte sich weiterhin auf einem hohen Niveau von mindestens 110 % bewegen. Das Guthaben auf den
Bankkonten und der Bestand im Cash-Pool betragen zum Bilanzstichtag EUR 44,7 Mio. und Ubersteigen damit die erforderlichen Eigenmittel
in Héhe von EUR 15,5 Mio. deutlich.

Die ACP GmbH hat flir das Geschaftsjahr 2021 als Ziel-Ratio AuM (EUR Mrd.) / FTE das Vorjahresniveau von 0,25 festgelegt. Zum
Bilanzstichtag betragt die Ratio bei einer FTE-Zahl (ACP-Gruppe) von 118 (i. V. 122,5) bei 0,42 (i, V. 0,31). Damit konnte auch dieses Ziel
Ubererflillt werden, was im Wesentlichen auf Skalierungseffekte und Effizienzsteigerungen zurlickzufiihren ist und somit zu keinen
QualitatseinbuBen gefiihrt hat.



Bezlglich der nicht-finanziellen Leistungsindikatoren sind die Ergebnisse des jahrlichen Allianz-Engagement-Survey ein bedeutender
Indikator fir die Mitarbeiterzufriedenheit. Die ACP GmbH strebte ein Ergebnis von 57 % auf Basis des Vorjahres an und konnte in 2021
einen Wert von 52 % erreichen. Der niedrige Wert ist auf die Covid-19 Situation und Management Changes zurlckzuftihren.

Die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft sind geordnet. Die Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft war im Berichtsjahr
jederzeit gegeben.

3. Risikobericht zu Finanzinstrumenten

Die Gesellschaft hat freie Liquiditat im Cash Pool der Allianz SE angelegt. Somit sind samtliche liquide Mittel innerhalb kiirzester Zeit
verfligbar.

4. Chancen- und Risikobericht

Die Gesellschaft hat aus der Geschaftsstrategie konsistent eine Risikostrategie abgeleitet und darauf aufbauend das
Risikomanagementsystem der Gesellschaft entwickelt.

Oberstes Ziel ist es, durch Risikorichtlinien und MaBnahmen zur Risikosteuerung unter Beachtung der Wirtschaftlichkeit ein angemessenes
Risikoprofil fir die Gesellschaft sicher zu stellen. Voraussetzung hierflir ist eine transparente und zeitnahe Unterrichtung der
Entscheidungstrager mit Informationen, die es ihnen erméglichen Risiken und Chancen gegeneinander abzuwdgen. Ein vierteljahrliches
Gesamtrisikoreporting gewéhrleistet die Uberwachung zuvor festgelegter Grenzen fir kritische Risikofaktoren auf héchster
Entscheidungsebene. Es bietet damit die Grundlage, die einzelnen Risiken sowie das Gesamtrisikoprofil der Gesellschaft unter Einbeziehung
erwirtschafteter Ertrége und regulatorischer Anforderungen zu steuern. Erganzend wird regelmagig die in der KAMaRisk geforderte
Risikotragfahigkeitsrechnung erstellt.

Risikomanagement-Aufbauorganisation
Die ACP GmbH verfligt Gber ein Risikomanagementsystem, das den rechtlichen und regulatorischen Anforderungen entspricht.

Die Einheit Risikomanagement koordiniert alle Aktivitdten, die mit Risiken auf der Gesellschaftsebene zusammenhangen und ist zustandig
fur die unabhangige Kontrolle von Risiken im Zusammenhang mit den verwalteten Investments sowie der eigenen Risikopositionen. Sie ist
zustandig fur die Entwicklung, Implementierung und kontinuierliche Pflege des Risikomanagementsystems der ACP GmbH.

Der Leiter des Risikomanagements berichtet auf Geschaftsfihrungsebene an den Head of Legal, Compliance and Risk der ACP. Er wird
unterstitzt durch ein Team von Risiko-Experten flr Operative Risiken und Geschaftsrisiken bzw. flir Risiken im Zusammenhang mit den
verwalteten Investments.

Das Management von operativen Risiken und Geschaftsrisiken wurde, im Gegensatz zum Risikomanagement fir Investments, das
weiterhin von ACP betrieben wird, unter Berlicksichtigung aller gesetzlichen und regulatorischen Anforderungen im Geschaftsjahr an die
Allianz Global Investors GmbH ausgelagert. Die Leistungen sind schriftlich fixiert.

Darliber hinaus ist ein Risikokomitee etabliert, das aus dem Head of Legal, Compliance and Risk, dem Head of Risk Alternatives, dem Head
of Corporate and Investment Services, dem Head of Legal, dem Head of Compliance, dem Head of Infrastructure Asset Management und
dem Head of Indirect Strategies Asset Management besteht. Das Risikokomitee dient der Férderung des Risikoverstandnisses, der
Risikokultur sowie der Gestaltung des Risikomanagements. Das Komitee entscheidet regelmaBig und bei Bedarf zeitnah lber
risikorelevante Themen.

Die Interne Revision der ACP GmbH ist unter Berlicksichtigung aller gesetzlichen und regulatorischen Anforderungen an die Allianz Asset
Management GmbH ausgelagert. Die Leistungen sind schriftlich fixiert. Die Interne Revision gewdhrleistet als prozessunabhdngige



Kontrollinstanz die Einhaltung der internen Kontrollsysteme und Uberprift die Wirksamkeit des Risikomanagementsystems. Entsprechende
Feststellungen werden der Geschaftsfihrung der ACP GmbH unmittelbar zur Kenntnis gebracht.

Chancen

Das Geschaftsmodell der ACP GmbH ist insgesamt gut auf die Herausforderungen und die Chancen der kommenden Jahre ausgerichtet.
Dabei profitiert die Gesellschaft insbesondere von den bestehenden Kompetenzen lber illiquide Asset-Klassen sowie von der
kontinuierlichen Weiterentwicklung bestehender und der Entwicklung neuer innovativer Produktlésungen im Gruppenverbund.

Neben einer hohen Servicequalitat kommt der Gesellschaft dabei auch die Einbindung in die AllianzGI Gruppe und der damit verbundene
Zugang zu dessen Vertriebskandlen zugute. Durch das europdische Niederlassungs-Konzept der AllianzGI GmbH ist die Nahe zu nationalen
und pan-europaischen Vertriebsnetzwerken sowie zu den lokalen Kapitalmarkten und Kunden gegeben.

Geschiftsbeziehung mit der Allianz

Die gestiegene Nachfrage der Allianz Gesellschaften insbesondere im Bereich indirekter Investitionen in den Bereichen Infrastruktur und
Private Equity wird weiterhin die wesentlich tragende Saule unseres Geschaftserfolges sein. Hier erwartet die ACP GmbH im Jahr 2022
Zuflisse in Form zusatzlichen Kapitals flir neue Investitionen in Hohe von ca. EUR 5,2 Mrd.

Drittmittelvertrieb

Chancen auf Steigerung der Ertrdge ergeben sich insbesondere aus der Offnung fiir Drittmittel. Hier erwartet die ACP GmbH in den
kommenden 5 Jahren Zuflisse in H6he von EUR 3 Mrd. bis EUR 4 Mrd. Uber alle Geschaftsbereiche verteilt, davon im Jahr 2022 EUR 0,5
Mrd. bis EUR 1,0 Mrd. Durch das Drittmittelgeschaft ist es auch mdglich, gréBere Investments bei einzelnen Infrastrukturinvestitionen zu
tatigen und somit zuklnftig auch die Mitbestimmung bei den einzelnen Investments weiter zu verbessern.

Gesamteinschitzung der Chancen

Die ACP GmbH sieht weiterhin und fiir das kommende Geschaftsjahr substanzielle Chancen, insbesondere durch ein weiteres Wachstum
des Drittmittelgeschaftes.

Risiken

Das Risikomanagementsystem der ACP GmbH erfasst alle flir die ACP relevanten wesentlichen Risikoarten (Nachhaltigkeitsrisiken,
Portfoliorisiken, Geschaftsrisiken, operative Risiken (einschlieBlich Rechtsrisiken) und Reputationsrisiken). Alle Risiken, fiir die ein
finanzieller Impact fir die ACP abgeschatzt werden kann, flieBen in die Risikotragfahigkeitsrechnung der ACP mit ein.

Nachhaltigkeitsrisiken

Unter Nachhaltigkeitsrisiken verstehen wir Umweltrisiken, soziale Risiken und Governancerisiken, die nicht ,stand-alone"™ betrachtet
werden, sondern Auswirkungen innerhalb anderer Risikoarten haben.

Portfoliorisiken

Die Investments sind den generellen Trends und Entwicklungen im gesamtwirtschaftlichen Umfeld ausgesetzt. Dies galt im Jahr 2021
insbesondere flr die Auswirkungen der Covid-19 Pandemie, die regelmaBig analysiert und berichtet wurden. Zudem kdnnen
Risikokonzentrationen diese Abhdngigkeit verstarken.

Diese Risiken werden systematisch in dem vom Investmentmanagement getrennten Bereich Risikomanagement tiberwacht.

Kernaufgaben der Portfoliorisiko Steuerung sind die laufende Uberwachung der Investments (Einzelinvestments und/oder Teilportfolien)
sowie die Analyse und Bewertung von Entwicklungen flir das Gesamtportfolio. Zudem werden Lésungsvorschldage zur Risikominderung, -



transformation und -eliminierung erarbeitet. Dies betrifft insbesondere die Investitionen in Anlageklassen, die direkt durch Allianz und
Drittinvestoren gehalten werden.

Geschaftsrisiken

Unter Geschaftsrisiken versteht die ACP GmbH alle Risiken, die direkten Einfluss auf die Profitabilitat der Gesellschaft haben. Hierzu zahlen
Risiken aus der Performance der Investments flir die Allianz und Drittinvestoren, die Entwicklung der Kapitalmarkte sowie die Zu- und
Abfllisse von Kundengeldern in die Produkte der Gesellschaft. Auch die Risiken einer inadaquaten Kapitalausstattung und das Solvenzrisiko
der Gesellschaft gehdren zu den Geschaftsrisiken.

Um diese Risiken zu Uberwachen, hat die Gesellschaft Risikoindikatoren wie z. B. der Impact von ausgewadhlten Szenarien auf die ACP
Gewinn- und Verlustrechnung entwickelt, die aus der Risikostrategie abgeleitet wurden. Darlber hinaus gibt es vielfaltige
KontrollmaBnahmen, mit deren Hilfe die Entwicklung in den o. g. Bereichen verfolgt wird, um zeitnah entsprechende GegenmaBnahmen
einzuleiten.

Operative Risiken

Das operationelle Risiko ist definiert als das Verlustrisiko, das mit der internen Organisation sowie den Prozessen und Kontrollen der
Gesellschaft verbunden ist und das sich daraus ergibt, dass die Gesellschaft Produkte oder Dienstleistungen nicht in der geforderten Zeit,
Qualitat und im Einklang mit allen regulatorischen Anforderungen liefern kann. Hierzu zahlt die Gesellschaft auch das Projektrisiko, das
Outsourcing-/Drittparteirisiko, das rechtliche/ regulatorische/ Compliance-Risiko, sowie das IT- und Business-Continuity-Risiko, das
Unternehmenssteuer-/Finanzrisiko und das Personalrisiko.

Zur Vermeidung bzw. Kontrolle operativer Risiken, wie sie Ublicherweise im Asset-Management-Geschaft entstehen kdnnen, wurden
folgende organisatorische MaBnahmen implementiert:

— Im Rahmen des institutionalisierten Risikomanagementsystems erfolgt eine regelméaBige Uberprifung der bestehenden
Prozesse auf besondere Risiken und (soweit notwendig und angemessen) eine detaillierte Risikoanalyse einzelner Prozesse,
Uber deren Ergebnisse und abgeleitete MaBnahmen die Geschaftsfiihrung informiert wird.

— Schadensfalle im Zusammenhang mit operativen Risiken werden zentral fir die ACP GmbH dokumentiert und unverziglich
hinsichtlich ihrer Ursachen analysiert. Die Geschaftsfiihrung wird regelmaBig tber den Stand von Schadensfallen und
abgeleiteten MaBnahmen informiert. Fir moglicherweise bestehende Anspriiche aus Schadenregulierungen, aus denen ein
wesentlicher Einfluss auf die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage der Gesellschaft abgeleitet werden kdénnte, wird regelmaBig
Vorsorge getroffen. Dariber hinaus sind keine weiteren Anspriiche bekannt.

— Besondere operative Risiken im Zusammenhang mit der Covid-19 Pandemie waren in 2021 nicht zu verzeichnen. Dem erhéhten
Infektionsrisiko wurde durch eine umfassende Homeoffice Strategie sowie der Einflihrung von Hygienerichtlinien fur im Blro
arbeitende Kollegen entgegengewirkt. Die operative Tatigkeit der ACP GmbH war zu keiner Zeit aufgrund von Covid-19
wesentlich eingeschrankt.

Besondere Aufmerksamkeit gilt den ausgelagerten Kernprozessen. Die Gesellschaft hat die wesentlichen Funktionen Corporate Accounting,
Anti-Money Laundering Compliance Services, Corporate Compliance, IT und Risikomanagement von operativen und Geschéftsrisiken an die
AGI, das Internal Audit an die AAM und die Fund Administration an die State Street Bank Luxembourg ausgelagert. Mdgliche
Vertragspartner werden vor der Verlagerung solcher Aktivitaten ausfiihrlichen Due-Diligence-Priifungen unterzogen, um die Qualifikation
und Ausstattung des Auslagerungsunternehmens zu priifen. Auch im Tagesgeschéft erfolgt eine kontinuierliche Uberwachung der
Geschaftsbeziehung durch die jeweiligen Business Owner. Dies betrifft auch innerhalb der Allianz-Gruppe ausgelagerte Prozesse, welche



vor dem Hintergrund der Biindelung von Erfahrung und Wissen zentralisiert werden. Dies betraf insbesondere die Bereiche IT, Compliance,
Corporate Accounting sowie Internal Audit sowie das Risikomanagement von operativen und Geschaftsrisiken.

Zur Vermeidung von Interessenkonflikten, zur Vorbeugung von Insidergeschéaften und damit zum Schutz des Unternehmens sowie der
Beschaftigten Uberwacht die Compliance-Funktion der ACP GmbH die Mitarbeitergeschafte aller Mitarbeiter.

Die bei der ACP GmbH eingesetzten wesentlichen IT-Systeme stellen die Integritat, die Verfligbarkeit, die Authentizitat sowie die
Vertraulichkeit der verarbeiteten Daten sicher. Bei der Ausgestaltung der IT-Systeme und -Prozesse wird auf géangige Standards
zurlickgegriffen, um unberechtigten Datenzugriff, Datenverlust oder Datenmissbrauch zu verhindern.

Rechtsrisiken ergeben sich insbesondere aus der Vertragsbeziehung zu Investoren. Diesen wird dadurch begegnet, dass bei der
Vertragsgestaltung neben der Expertise der internen Rechtsabteilung bei Notwendigkeit auch externe Rechtsanwaltskanzleien mit der
Prifung beauftragt werden.

Der in der Finanzdienstleistungsbranche besonders hohen Abhdngigkeit der Prozesse von qualifiziertem Personal wird durch eine
angemessene Personalentwicklung und -politik Rechnung getragen. Hierbei profitiert die ACP GmbH von der Einbettung in einen
internationalen Konzern. Die implementierten Mitarbeiterprogramme sind auf das Geschaftsmodell der ACP abgestimmt.

Reputationsrisiken

Unter Reputationsrisiko versteht die ACP GmbH Risiken aus der Geschaftstatigkeit der Firma, die unbeabsichtigt zu wesentlichen negativen
Auswirkungen auf die Wahrnehmung der Kunden, Geschéftspartner, Investoren, Medien, der Offentlichkeit sowie der Mitarbeiter der ACP
(oder verbundenen Unternehmen des Allianz Konzerns) flihren kénnen.

Unter Reputationsrisiko versteht die ACP GmbH ebenfalls Risiken aus der negativen Beeinflussung von bestehenden oder von neu zu
schaffenden Geschaftsbeziehungen oder die Einschrankung von Zugangen zu Finanzierungsquellen. Dies kénnte durch eine negative
Wahrnehmung der ACP GmbH bei Kunden, Geschaftspartnern, Aktiondren, Investoren oder Regulierungsbehérden verursacht werden.

Daher ist ein angemessenes Management der Reputationsrisiken ein wichtiges Element des Risikomanagements der ACP. Da die ACP eine
hohe Sensibilitat flr die Chancen und Risiken im Zusammenhang mit den Vorgaben der EU, der Allianz-Gruppe und der Sponsoren zu
Environment, Social and Governance (ESG) hat, werden insbesondere ESG Risiken in einer Reputational Risk Group anhand festgelegter
Kriterien geprift und eingeschatzt. Diese entsprechen wegen des ,Invest alongside Allianz" Ansatzes der Drittkundenprodukte von ACP der
ESG Strategie der Allianz Gruppe. Zudem werden fortlaufend potenzielle neue Reputationsrisiken analysiert, um gegebenenfalls
risikomindernde MaBnahmen einzuleiten. Es wurden z. B. Kontrollen eingerichtet, die bei Aufnahme neuer Geschaftsaktivitaten oder neuer
Kunden das potenzielle Reputationsrisiko vorab prifen.

Gesamteinschatzung der Risikolage

Derzeit und fir das kommende Geschaftsjahr wurden erneut keine Risiken identifiziert, die den Fortbestand des Unternehmens gefahrden
koénnten. Das Gesamtrisikoprofil der Firma ist unverandert.

Dies spiegelt sich in der Risikotragféhigkeit wider, die aus Stressszenarien von wesentlichen Risiken abgeleitet wird. Zum Jahresende steht
dem Risikopotential aus dem Stressszenario I (going concern) in Hohe von EUR 2,2 Mio. eine Risikodeckungsmasse von EUR 36,2 Mio.
gegenlber. Auch im Stressszenario II (gone concern) liegt das Risikopotential in Hohe von EUR 22,3 Mio. liegt unterhalb der
Risikodeckungsmasse von EUR 51,7 Mio. Die wesentlichsten identifizierten Risiken gemaB unserer Risikotragfahigkeitsrechnung sind
innerhalb des Operativen Risikos die Compliance Risiken sowie innerhalb des Geschaftsrisikos das Risiko geringerer Management Fee
Einnahmen seitens der Allianz Group. Beide sind dem Geschaftsmodell eines Asset Managers inharent.



Compliance Risiken werden vom Compliance Team Uberwacht. Das Risiko "Anticompetitive Agreements - Collusion” wird zwar als sehr
unwahrscheinlich angesehen, hatte jedoch im Eintrittsfall das hdochste Potenzial fiir einen groBen finanziellen Schaden. Zum Zweck der
Mitigation hat Compliance eine Global Antitrust Policy eingefiihrt und fihrt in regelmaBigen Abstdanden Compliance Schulungen durch.
Bezlglich des Risikos von geringeren Management Fees reagieren wir auf den Wettbewerb im Asset Management Sektor und die sich
schnell entwickelnden Anforderungen unserer Kunden mit der strategischen Weiterentwicklung unseres Produktangebots. Durch den
geplanten kontinuierlichen Ausbau des Drittkundengeschafts soll zudem unsere Abhangigkeit von der Allianz Group verringert werden.
Samtliche identifizierten wesentlichen Risiken fiir 2021 wurden durch MaBnahmen mitigiert, die mit dem Management abgestimmt sind.

5. Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren
5.1 Arbeithehmerangelegenheiten

Im Kalenderjahr 2021 waren in der ACP GmbH durchschnittlich 118 (i. V. 117) Mitarbeiter beschaftigt (inklusive Mitarbeiter der ACP GmbH
in auslandischen Niederlassungen). Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl in Deutschland betrug 79,5 (i. V. 84), die sich wie folgt aufteilt:

(Durchschnittszahlen in 2021) Mannlich Weiblich Insgesamt
In Vollzeit 49 21 70
In Teilzeit 1 8,5 9,5

5.2 Unternehmenskultur und Vielfalt

Als international agierendes Unternehmen setzt die ACP GmbH auf Mitarbeitervielfalt in allen Regionen und an allen Standorten. Sowohl bei
der Mitarbeitergewinnung als auch bei der Mitarbeiterentwicklung wird ein globaler Ansatz verfolgt.

Die ACP GmbH steht fiir eine integrative Unternehmenskultur, die fair und transparent ist, alle Beitrage der Mitarbeiter wertschatzt und die
individuelle Weiterentwicklung jedes Einzelnen ermdglicht. Eine transparente Organisation bildet die Basis um sicherzustellen, dass alle
Mitarbeiter gleiche Chancen haben und ihren jeweiligen Fahigkeiten entsprechend erfolgreich sein kénnen. Dabei unterstlitzt die ACP GmbH
aktiv Verhaltensweisen, die jeden Einzelnen ermutigen, unterschiedliche Perspektiven in die Organisation einzubringen mit dem Ziel eine
Kultur der Zusammenarbeit und der Leistungsbereitschaft zu férdern.

Die ACP GmbH ist davon lberzeugt, dass die Vielfdltigkeit ihrer Mitarbeiter flr den Erfolg des Unternehmens von entscheidender
Bedeutung ist. Ein wichtiger Aspekt ist dabei die Forderung der Gleichstellung von Frauen und Mannern. Im Jahr 2021 und auch schon in
den vorangegangenen Jahren hat die Gesellschaft dazu unter anderem folgende MaBnahmen ergriffen:

- Organisation von verschiedenen Vortragen oder Seminaren mit verschiedenen aktuellen Schwerpunkten, wie z. B. Flexibles
Arbeiten, Diversitat, etc.

— Férderung von Frauen in Flihrungspositionen durch Entwicklungsprogramme

— Ausbau und aktive Férderung von flexiblen Arbeitszeitmodellen, um Mitarbeiter dabei zu unterstitzen, Beruf und personliche
Prioritdten besser vereinbaren zu kénnen

— Kooperation mit dem PME Familienservice, welcher unter anderem die Mdglichkeit der Notfallbetreuung von Kindern oder
Unterstitzung bei der Vermittlung von Betreuungsplatzen von Kindern anbietet, aber auch Hilfe anbietet, wenn es um die
Betreuung dlterer Angehdériger geht oder ein ,Lebenslagen-Coaching' gewtlinscht wird



— Attraktive Moglichkeiten der Kinderbetreuung flr Mitarbeiter durch betriebseigene Kindertagesstatte bzw. Kooperation mit
externen Anbietern.

Diese und weitere MaBnahmen bestehen aus einer Mischung aus kurzfristigen aber auch mittel- und langfristigen Programmen und haben
im vergangenem Jahr vorwiegend Online stattgefunden.

5.3 Vergiitung

Das Vergltungsprogramm der ACP GmbH unterstlitzt sowohl die Vision als auch die Kernwerte des Unternehmens und verbindet die
Vergltung mit dem langfristigen Erfolg der ACP GmbH, ihrer Kunden sowie Anteilseigner. Die Vergiitung folgt einem konsequenten
Vergutungsansatz, der, soweit er auf das regulatorische Geschaft entfallt, den regulatorischen Anforderungen entspricht.

Dabei basiert die Verglitung auf der Erreichung von individuellen Zielen wie auch Unternehmenszielen. Entscheidungen Uber die Bezahlung
von Mitarbeitern werden aufgrund ihrer Position und Leistung und unabhdngig vom Geschlecht getroffen. Um dies sicherzustellen, ergreift
ACP GmbH folgende MaBnahmen:

- Durchfihrung von Marktvergleichen, bei denen die positionsspezifische Vergiitung mit der Verglitung vergleichbarer Positionen
in anderen Unternehmen und gleicher Lokation verglichen. Hierzu werden die Daten spezialisierter Beratungsunternehmen
herangezogen, die geschlechtsunspezifisch sind.

— Uberpriifung in regelmaBigen Abstadnden, ob es in der durchschnittlichen Positionierung gegeniiber dem Markt Unterschiede
zwischen mannlichen und weiblichen Mitarbeitern gibt.

— Bei jahrlichen Verglitungsentscheidungen Durchfiihrung von Analysen, bei denen nach Funktion und Corporate Title Level die
Veranderung von Grundgehalt und Variabler Vergitung von mannlichen und weiblichen Mitarbeitern verglichen wird; bei Bedarf
werden Fuhrungskrafte aufgefordert, ihre Verglitungsvorschlage nochmals zu Gberprifen und entscheidende Einflussfaktoren
zu erlautern.

6. Prognosebericht
Ausgangspunkt fir den Prognosebericht der ACP GmbH ist eine Beschreibung der aktuellen makro6konomischen Rahmenbedingungen.

Im Zentrum der Unsicherheiten mit den gréBten Auswirkungen auf die Finanzmarkte stehen die weitere Entwicklung der Covid-19
Pandemie, die gestiegenen Inflationszahlen, der schwelende Konflikt zwischen Russland und Ukraine sowie der Handelskonflikt zwischen
den USA und China. Nach den Einbriichen der Aktienmarkte im Zuge der weltweiten Ausbreitung der Covid-19-Erkrankung im ersten
Quartal 2020 und den flankierenden MaBnahmen der Regierungen mit starken Auswirkungen auf die wirtschaftlichen Aktivitaten kam es zu
beispiellosen staatlichen Konjunkturprogrammen und geldpolitischen Lockerungen der Notenbanken weltweit. Diese setzten sich als
Reaktion auf weitere Infektionswellen, die durch verschiedene Virusvarianten getrieben wurden, weiter in 2021 fort. Sorge mit Hinblick auf
die Auswirkungen auf die Kapitalmarkte machen die hohen aktuellen Inflationsraten sowie die gestiegene Inflationserwartung fir die
kommenden Monate und die darauf méglichen geldpolitischen Verschdarfungen von Seiten der Notenbanken. Wir erwarten auch fir 2022
groBen Einfluss der Notenbanken Uber die Geldpolitik auf das Zinsniveau und damit auf Bewertung von Rentenpapieren und Kapitalfllisse in
die Schwellenlander. Aufgrund der immer noch vorhandenen starken Einschrankungen der Wirtschaftsaktivitat in vielen Sektoren erwarten
wir gréBere Anderungen bei den Unternehmensgewinnen und den Anstieg der Insolvenzen im Laufe von 2022. Dies erhdht zusétzlich zu
den makrodékonomischen Rahmenbedingungen die Gefahr pldtzlich ansteigender Volatilitdt an den Wertpapiermarkten. Fir den Euro-Raum
erwarten wir eine Fortfihrung der Niedrigzinspolitik und eine weiterhin hohe Liquiditat an den Geld- und Kapitalmarkten.



Unter Berlicksichtigung dieser unterschiedlichen Effekte sieht die ACP GmbH als kapitalmarktnahes Unternehmen weiterhin zahlreiche
Wachstumsmaoglichkeiten. Zum einen muss die Liquiditdt an den Geld- und Kapitalmarkten professionell angelegt werden und zum anderen
erfordert der historisch niedrige Kapitalmarktzins eine Ausdifferenzierung des Anlageverhaltens, insbesondere von
Kapitalmarktsammelstellen wie Versicherungen, Pensionskassen und anderen institutionellen Anlegern. Eine verstarkte Nachfrage nach
alternativen Asset-Klassen wird flir absehbare Zukunft ein starker Wachstumstreiber fiir unsere Gesellschaft sein.

Prognose

Flr das Geschaftsjahr 2022 geht die Geschéftsfiihrung aufgrund des positiven Geschdftsumfelds von einem Operating Profit (IFRS) H6he
von EUR 60 Mio. bis EUR 65 Mio. aus. Das im etwa gleichen Umfang wie das Operating Profit nach IFRS ansteigende HGB-Planergebnis fir
das Geschaftsjahr 2022 soll durch zusatzliche Ertrédge aus dem Drittmittelgeschdft und aus der Erhéhung der Management-Fee
Verglitungssatze erzielt werden.

Fir die AuM wird bis Ende 2022 von einer Steigerung auf ca. EUR 57 Mrd. ausgegangen.
Die Ratio AuM (EUR Mrd.) / FTE wird sich voraussichtlich in einer Bandbreite von 0,30 - 0,40 bewegen.
Die Liquidity Ratio sollte sich weiterhin auf einem hohen Niveau von mindestens 110 % bewegen.

Bezlglich der nicht-finanziellen Leistungsindikatoren plant die Gesellschaft eine stabile Entwicklung der Mitarbeiterzahlen. Die Ergebnisse
des jahrlichen Allianz-Engagement-Survey sind ein bedeutender Indikator flir die Mitarbeiterzufriedenheit, das Ergebnis 2021 lag bei 52 %.
Es wird angestrebt, das Ergebnis in 2022 zu steigern.

Unter Berlicksichtigung der operativen Ziele der ACP GmbH, der strategischen Ausrichtung und der soliden Geschaftsbasis sowie aufgrund
der Einbettung der Gesellschaft in die Allianz Gruppe sieht die Geschaftsfiihrung die ACP GmbH auch fiir das kommende Jahr 2022 gut
aufgestellt. Die stdndige Uberwachung und Analyse des Marktumfeldes hinsichtlich der rechtlich-regulatorischen Rahmenbedingungen, der
Kapitalmarktentwicklung, der Wettbewerbssituation sowie des Nachfrageverhaltens unserer Kunden stellt dabei sicher, dass die
Gesellschaft auch auf unerwartete Veranderungen kurzfristig reagieren kann.

Ebenfalls werden interne Geschaftsablaufe und Prozesse fortlaufend gepriift, so dass Verbesserungs- und Effizienzsteigerungspotentiale
frihzeitig identifiziert werden.

Miinchen, den 10. Februar 2022

Bilanz zum 31. Dezember 2021

Aktiva
Jahresbilanz zum 31.12.2021 ACP Jahresbilanz zum 31.12.2020 ACP
GmbH GmbH
EUR EUR EUR EUR

1. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 1.977.236,34 11.203.774,06
2. Forderungen an Kunden 338.182.646,50 273.691.649,17



3. Beteiligungen
4. Anteile an verbundenen Unternehmen
5. Immaterielle Anlagewerte

a) selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte

b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

6. Sachanlagen
7. Sonstige Vermoégensgegenstande
8. Rechnungsabgrenzungsposten

9. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der
Vermoégensverrechnung

Summe Aktiva
Passiva

1.Sonstige Verbindlichkeiten
2. Rechnungsabgrenzungsposten
3. Ruckstellungen

a) Rickstellungen fir Personen und ahnliche
Verpflichtungen

b) Steuerriickstellungen
¢) andere Rickstellungen
4 Eigenkapital

a) Eingefordertes Kapital
Gezeichnetes Kapital

b) Kapitalriicklage

¢) Gewinnrtlicklage

ca) andere Ricklage

d) Bilanzgewinn

Jahresbilanz zum 31.12.2021 ACP

GmbH

EUR EUR
1.255.201,90
402.809,01

36.474,53
12.577,21 49.051,74
338.672,63
44.206.215,02
1.315.799,59
0,00

387.727.633,53

Jahresbilanz zum 31.12.2021 ACP

GmbH
EUR EUR
18.836.241,40
158.533.64
960.093,35

3.285.726,37

337.098.791,84 341.344.611,56

26.000,00

27.071.500,00

290.746,93
0,00 27.388.246,93

Jahresbilanz zum 31.12.2020 ACP

GmbH
EUR EUR
401.151,34
336.809,01

203.669,31

29.256,88 232.926.19
565.707,98
48.957.387,62
439.484,00
28.176,46

335.857.065,83

Jahresbilanz zum 31.12.2020 ACP

GmbH
EUR EUR
26.826.582,71
207.558,65
361.178,78
2.069.246,11

279.004.252,65 281.434.677,54

26.000,00

27.071.500,00

290.746,93
0,00 27.388.246,93



Jahresbilanz zum 31.12.2021 ACP Jahresbilanz zum 31.12.2020 ACP

GmbH GmbH
EUR EUR EUR EUR
Summe Passiva 387.727.633,53 335.857.065,83
Flr Anteilshaber verwaltete Investmentvermdgen:
Inventarwert 2.6 Mrd. EUR
Anzahl 9

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 01.01.2021 bis zum 31.12.2021
ACP GmbH 01.01.

ACP GmbH 01.01. bis 31.12.2021 bis 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR
1. Zinsertrage 6.173.591,75

davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 0,00 (i. V.
EUR 170.160,76)

2. Zinsaufwendungen -176.567,48 5.997.024,27

davon aus verbundenen Unternehmen: EUR
-176.6567,48 (i. V. EUR -94.744,17)

3. Laufende Ertrage aus

a) Beteiligungen 6.070,60

b) Anteilen an verbundenen Unternehmen 0,00 6.070,60
4. Provisionsertrage 228.215.619,54
5. Sonstige betriebliche Ertrage 9.265.380,64

davon aus Wahrungskursgewinnen: EUR 4.582.134,20
(i V. EUR 4.314.145,82)

6. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehalter -141.930.481,83 -87.589.625,99

ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr -8.372.207,12 -150.302.688,95 -8.046.678,24
Altersversorgung und fUr Unterstitzung

davon fir Altersversorgung EUR -693.372,40 (i. v.
EUR -644.408,56)

b) andere Verwaltungsaufwendungen -25.842.856,32 -176.145.545,27



ACP GmbH 01.01. bis 31.12.2021

EUR EUR EUR

7. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf -411.252,60

immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

8. Sonstige betriebliche Aufwendungen

davon aus Wahrungskursverlusten EUR -4.272.172,99
(i. V. EUR -2.112.656,51)

9. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufthrungen zu Rickstellungen im Kreditgeschaft

-46.115.817,01

-34.343,51

10. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

12. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 11
ausgewiesen

13. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines
Gewinnabflihrungs- oder eines
Teilgewinnabflihrungsvertrag abgefliihrte Gewinne

20.777.136,66
-7.200.552,95
545.164,09

14.121.747,80

14. Jahresiiberschuss 0,00
15. Gewinnvortrag 0,00
16. Bilanzgewinn 0,00

ACP GmbH 01.01.
bis 31.12.2020

EUR

ACP GmbH 01.01. bis 31.12.2020

EUR
1. Zinsertrage 170.160,76
davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 0,00 (i. V. EUR 170.160,76)
2. Zinsaufwendungen -94.744,17
davon aus verbundenen Unternehmen: EUR -176.6567,48 (i. V. EUR -94.744,17)
3. Laufende Ertrage aus
a) Beteiligungen 3.443,81
b) Anteilen an verbundenen Unternehmen 0,00

4. Provisionsertrage

5. Sonstige betriebliche Ertréage

davon aus Wahrungskursgewinnen: EUR 4.582.134,20 (i V. EUR 4.314.145,82)
6. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwand

aa) Léhne und Gehalter

EUR

75.416,59

3.443,81
142.510.339,61
17.820.298,10



ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr Altersversorgung und flir Unterstitzung
davon fur Altersversorgung EUR -693.372,40 (i. v. EUR -644.408,56)

b) andere Verwaltungsaufwendungen

7. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen

davon aus Wahrungskursverlusten EUR -4.272.172,99 (i. V. EUR -2.112.656,51)

9. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufihrungen zu Rickstellungen im Kreditgeschaft

10. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
12. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 11 ausgewiesen

13. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder eines
Teilgewinnabflihrungsvertrag abgefiihrte Gewinne

14. Jahresiberschuss
15. Gewinnvortrag
16. Bilanzgewinn

ACP GmbH 01.01. bis 31.12.2020
EUR EUR
-95.636.304,23
-24.593.285,15 -120.229.589,38
-1.377.020,96
-20.389.055,14

-2.002,40

18.411.830,23
-5.928.641,50

307.170,36
12.790.359,09

0,00
0,00
0,00

Anhang zum Jahresabschluss per 31. Dezember 2021
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1. Aligemeine Angaben

Die Allianz Capital Partners GmbH, Miinchen, (nachfolgend ,Gesellschaft" oder kurz: ,ACP GmbH"™) wurde per Gesellschaftsvertrag vom 19.
Juni 2016 gegriundet. Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter HR B 162836 eingetragen. Das Stammhaus
befindet sich in Mlnchen, dartber hinaus unterhalt die Gesellschaft Niederlassungen in London, Singapur und in Luxemburg.

Die Allianz Global Investors Holding GmbH, Frankfurt am Main (kurz: ,AllianzGI Holdings"), deren alleinige Gesellschafterin die Allianz
Asset Management GmbH (kurz: ,AAM GmbH") ist, halt 100 % der Geschdftsanteile an der ACP GmbH. Die AAM GmbH ist sowohl in
finanzieller als auch in organisatorischer Sicht die Holdinggesellschaft fiir das Vermégensverwaltungsgeschaft der Allianz SE. Die ACP
GmbH hat am 14./15. Dezember 2017 mit der AAM GmbH einen Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag mit Wirkung zum 1. Januar
2018 geschlossen. Die Eintragung in das Handelsregister erfolgte am 2. Januar 2018. Dieser Vertrag wurde aus regulatorisch erforderlichen
Grinden durch einen Nachtrag mit Wirkung zum 1. Januar 2021 erweitert. Darin wurde ergdnzt, dass die Bestimmungen zu Zustimmung
und Verlangen der Organtrdgerin sowie das Recht zur Klindigung ohne Einhaltung der Kiindigungsfrist keine Anwendung findet, soweit sie
der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit der Kapitalliberlassung als Bestandteile des regulatorischen Kernkapitals der Organgesellschaft
entgegenstehen wirden.

Die ACP GmbH ist als Asset Manager fur Alternative Investments tatig. Die Gesellschaft bietet innerhalb des Allianz Konzerns
Dienstleistungen bei Direktinvestitionen in und Finanzierungen von in der Regel nicht bérsennotierten Unternehmungen an weitere
Unternehmen an. AuBerdem fungiert die ACP GmbH als Management-Gesellschaft fir die Private Equity Fund Investments des Allianz
Konzerns und fur Investitionen im ,Legacy Portfolio®, d.h. flr Investitionen vor Regulierung durch das Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) flr
nicht zum Allianz Konzern gehdrende Gesellschaften. Sie bietet Beratung hinsichtlich der Auswahl und der méglichen Gestaltung sowie
administrativen Abwicklung von Private Equity Fund Investments an. Darliber hinaus tibernimmt die ACP GmbH die Beratung von
Investoren bei direkten und indirekten Investitionen in Infrastrukturprojekte sowie deren Verwaltung. Die ACP GmbH legt den Fokus in den
Bereichen Infrastruktur und erneuerbare Energien auf langfristige Projekte.

Die ACP GmbH ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft gemaB den Regelungen des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB). Der ACP GmbH
wurde am 22. Oktober 2018 die Erlaubnis flr die Verwaltung von Drittmittelfonds von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) gemaB § 20 Abs. 1i. V. m. § 22 des KAGB flr die Tatigkeit als externe AIF- Kapitalverwaltungsgesellschaft (§ 1 Abs. 16 KAGB i. V.
m. § 17 Abs. 2 Nr. 1 KAGB) erteilt.

Gegenstand des Unternehmens ist die Verwaltung von inlédndischen Investmentvermdégen und EU-Investmentvermégen oder auslandischen
Investmentvermdgen (kollektive Vermdgensverwaltung). Da die betriebenen Geschafte im Drittkundengeschaft im KAGB geregelt werden,
unterliegt die Gesellschaft der Aufsicht durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht. Die ACP GmbH konzentriert sich auf die
Verwaltung von Vermégen, wahrend der Vertrieb durch die Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt am Main (kurz: ,AllianzGI GmbH"), -
Gruppe erfolgt.

Dariber hinaus ist die Lizenz der ACP GmbH seit Oktober 2019 um die Erlaubnis zur Verwaltung einzelner in Finanzinstrumenten im Sinne
des § 1 Abs. 11 KWG angelegter Vermdgen fir andere mit Entscheidungsspielraum einschlieBlich der Portfolioverwaltung fremder
Investmentvermdgen (Finanzportfolioverwaltung gemaB § 20 Abs. 3 Nr. 2 KAGB) erweitert worden. Dies erlaubt es der ACP GmbH und



ihren Niederlassungen, Finanzportfolioverwaltung in Form von Mandatsgeschaft zu betreiben. Zum Bilanzstichtag hatte ACP GmbH noch
kein bestehendes Mandat im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung.

Die Covid-19 Pandemie hat sich im Berichtsjahr auf das von der Gesellschaft verwaltete Portfolio wie im Folgenden beschrieben
ausgewirkt:

— Trotz der Covid-19 Pandemie sind die Bewertungen der Private Equity Fund und Co-Investments im Vergleich zum Vorjahr
wesentlich gestiegen. Die Ausschiittungen Ubertrafen das Niveau der Vorjahre signifikant.

— Das Portfolio der indirekten Infrastrukturinvestitionen weist im Berichtsjahr keine wesentlichen Covid-19 Auswirkungen auf.

— Die Fair Values der Direct Infrastructure Assets sind Uber das Portfolio hinweg gestiegen, die Fair Values der Transport Assets
sind konstant geblieben.

- In Anbetracht des zum GrofBteil gegen Schwankungen abgesicherten Ertragsprofils der Investitionen in erneuerbare Energien
hatte die Pandemie in 2021 nur marginale Auswirkungen auf das Portfolio.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsaitze

Der Jahresabschluss der ACP GmbH flir das Geschaftsjahr 2021 wurde nach den allgemeinen Vorschriften der §§ 264 ff. Handelsgesetzbuch
(HGB) und nach den flr Kreditinstitute geltenden Vorschriften der §§ 340 ff. HGB (Fassung vom 5. Juli 2016) I. V. m. der Verordnung Uber
die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV, Fassung vom 17. Juli 2015) sowie den
einschlagigen Vorschriften des GmbHG und des KWG aufgestelit.

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses wurden folgende Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze angewandt:
Die Forderungen an Kreditinstitute sind zum Nominalwert angesetzt.

Die Forderungen an Kunden werden zum Nennwert angesetzt. Den Ausfallrisiken werden durch angemessene Einzelwertberichtigungen
Rechnung getragen, wenn objektive Hinweise auf eine Wertminderung vorliegen.

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden langfristig gehalten und unter Anwendung des gemilderten
Niederstwertprinzips mit den Anschaffungskosten angesetzt.

Die immateriellen Anlagewerte sind mit den Anschaffungskosten, vermindert um planmaBige lineare Abschreibungen entsprechend ihrer
voraussichtlichen Nutzungsdauer angesetzt. Die voraussichtliche Nutzungsdauer wird je Vermdgensgegenstand ermittelt. Sie liegt zwischen
zwei und funf Jahren. Geleistete Anzahlungen auf immaterielle Anlagewerte werden zu ihrem Nennwert bilanziert.

Flar die Abschreibungen der immateriellen Anlagewerte werden folgende Nutzungsdauern zu Grunde gelegt:

Selbstgeschaffene immaterielle Anlagewerte 3 bis 5 Jahre

Entgeltlich erworbene immaterielle Anlagewerte 3 bis 5 Jahre
Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaBige Abschreibungen, angesetzt. Die Vermdgensgegenstande des
Sachanlagevermégens werden nach MaBgabe der voraussichtlichen Nutzungsdauer linear abgeschrieben. Geringwertige Wirtschaftsgtiter
im Wert bis 800 Euro werden sofort abgeschrieben. Sachanlagen werden entweder bei Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der
weiteren Nutzung oder VerauBerung des Vermdgenswertes kein wirtschaftlicher Nutzen mehr erwartet wird. Die aus der Ausbuchung des
Vermdgenswerts resultierenden Gewinne oder Verluste werden als Differenz zwischen dem NettoverauBerungserlés und dem Buchwert des



Vermoégenswerts ermittelt und in der Periode erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, in der der Vermogenswert
ausgebucht wird.

Fur die Abschreibungen der Sachanlagen werden folgende Nutzungsdauern zu Grunde gelegt:

EDV-Anlagen 3 bis 5 Jahre
Einbauten in Gebaude 15 Jahre
Betriebs- und Geschaftsausstattung 5 bis 15 Jahre

Die sonstigen Vermdgensgegenstande werden zum jeweiligen Nennwert angesetzt. Mégliche Risiken werden durch Wertberichtigungen
beriicksichtigt, sofern die Vermdgensgegenstande nicht in eine Bewertungseinheit einbezogen werden.

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten werden Ausgaben vor dem Bilanzstichtag ausgewiesen, soweit sie Aufwand flir eine bestimmte
Zeit nach diesem Tag darstellen. Rechnungsabgrenzungsposten werden mit dem Nennbetrag angesetzt.

Das Vermodgen zur Erflillung von Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen wird gemaB § 253 Abs. 1 HGB mit dem beizulegenden
Zeitwert angesetzt und in Verbindung mit § 246 Abs. 2 HGB mit den Schulden verrechnet. Sofern die Schulden den beizulegenden Zeitwert
ibersteigen, wird der lbersteigende Betrag unter dem Posten Riickstellungen ausgewiesen. Ubersteigt der beizulegende Zeitwert den
Betrag der Schulden, so wird der Ubersteigende Betrag unter dem Posten Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung
ausgewiesen. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethode des aktiven Unterschiedsbetrags entspricht derjenigen, die im Abschnitt
Rickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen und sonstige Riickstellungen beschrieben ist.

Die sonstigen Verbindlichkeiten und die Rickstellungen werden mit dem Erflillungsbetrag angesetzt. Verbindlichkeiten und Riickstellungen
mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden gemaB § 253 Abs. 2 HGB abgezinst. Dabei wird der laufzeitaddaquate Zinssatz der
Deutschen Bundesbank herangezogen.

Die Pensionsriickstellungen sind nach versicherungsmathematischen Grundsatzen berechnet. Der aus der Erstanwendung des
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes im Jahr 2010 resultierende Umstellungsaufwand wurde bereits in der Vergangenheit voll als
auBerordentlicher Aufwand erfasst.

Laut § 253 HGB sind Rickstellungen fir Altersversorgungsverpflichtungen mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz aus den vergangenen
zehn Geschéftsjahren und flr sonstige Personalverpflichtungen aus den vergangenen sieben Geschéftsjahren abzuzinsen. § 253 Abs. 6
Satz 2 HGB besagt, dass ein positiver Unterschiedsbetrag, der sich aus der Bewertung der Altersversorgungsverpflichtungen mit dem
siebenjahrigen Durchschnittszins gegenliber der Bewertung mit dem zehnjahrigen Durchschnittszins ergibt, einer Ausschittungssperre
unterliegt. Diese Ausschittungssperre flhrt nicht zu einer Abflihrungssperre, wenn ein Ergebnisabfiihrungsvertrag vorliegt. Bei der
Ermittlung des Diskontierungszinssatzes nimmt die Gesellschaft die Vereinfachungsregelung gemaB § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB (Restlaufzeit
von 15 Jahren) in Anspruch, wobei wie im Vorjahr ein zum Bilanzstichtag prognostizierter Zinssatz zugrunde gelegt wurde.

Der Effekt aus einer Anderung des Diskontierungszinssatzes wird im Sonstigen Ergebnis ausgewiesen. Zu weiteren Erlduterungen zu
Pensionen und ahnlichen Verpflichtungen siehe unter den Abschnitten ,Erlduterungen zur Bilanz" und ,Haftungsverhaltnisse".

Die Bewertung der mitarbeiterbezogenenl Riickstellungen aus ,Carried Interest" erfolgt auf Basis von Erfahrungswerten hinsichtlich der
Performance der einzelnen Investments in Abhéngigkeit von den zukiinftigen Wahrscheinlichkeiten hinsichtlich des Uberschreitens der
vertraglich festgelegten Hurdle Rates. Diese werden in den anderen Riickstellungen ausgewiesen. Im Berichtsjahr erfolgte eine Umstellung
des Abzinsungssatzes flr die Rlckstellungen fir ,Carried Interest". In den Vorjahren wurde die Barwertberechnung der Rickstellungen aus
»Carried Interest'! mit Marktzinsen (nach IFRS) abgezinst. In 2021 wurde der nach HGB vorgeschriebene Zinssatz verwendet. Dies fiihrt
u.a. zu dem Ausweis eines niedrigeren Wertes der Rickstellung fir ,Carried Interests®. Der Zinseffekt wird im Zinsertrag ausgewiesen.
Aufgrund der Weiterverrechnung der fir die ,Carried Interest" Berechnungen anfallenden Kosten an die Allianz Sponsoren, ergeben sich



aus der Verwendung des neuen Zinssatzes keine Auswirkungen auf das Periodenergebnis. Der daraus resultierende Anspruch wird in den
Forderungen an Kunden und in den Ertrédgen aus Performance Fee ausgewiesen.

Die Wahrungsumrechnung fiir Vermégensgegenstande und Schulden erfolgt in Ubereinstimmung mit § 340h HGB. Auf fremde Wahrung
lautende Vermdgensgegenstdnde und Verbindlichkeiten werden mit dem Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag in Euro
umgerechnet. Durch diese Bewertung kdnnen bei solchen Vermdgensgegenstanden und Verbindlichkeiten, deren Restlaufzeit ein Jahr oder
weniger betragt, die Anschaffungs- und Herstellungskosten bei Vermdgensgegenstanden Uberschritten und bei Verbindlichkeiten
unterschritten werden (§ 256a HGB). Ertrage und Aufwendungen werden mit dem jeweiligen Tages-Devisenkurs zum Zeitpunkt des
Entstehens in Euro umgerechnet und in die Gewinn- und Verlustrechnung Gbernommen. Bei einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
kommt das strenge Niederstwertprinzip bzw. Héchstwertprinzip zur Anwendung. Fir die Bewertung der auf fremde Wahrungen lautenden
Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen wird der Wert in Originalwdhrung zum Devisenkassamittelkurs am
Abschlussstichtag in Euro umgerechnet. Im Falle von Anteilen an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen wird beim Vergleich der
Anschaffungskosten in Euro mit dem Zeitwert in Euro das gemilderte Niederstwertprinzip unter Berlcksichtigung des Anschaffungskosten-
und Realisationsprinzips angewandt.

1 Im Folgenden umfasst ,Mitarbeiter" alle Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter und ,Geschaftsfiihrer® umfasst alle Geschaftsfiihrerinnen und Geschéaftsfiihrer

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten umfasst alle bis zum Bilanzstichtag getatigten Einnahmen, soweit sie Ertrage kinftiger Perioden
darstellen.

3. Fristengliederung und Betrage in fremder Wahrung

Die nach der RechKredV geforderte Fristengliederung der Forderungen sowie die Angaben der Bilanzposten in fremder Wahrung sind der
nachstehenden Tabelle zu entnehmen:

Bilanzposten Angaben

in mit einer Restlaufzeit
TEUR
bis 3 mehr als 3 Monate mehr als 1 Jahr bis mehr als 5 davon:
Gesamtbetrag Monate bis 1 Jahr 5 Jahre Jahre Fremdwdahrung

Forderungen an
Kreditinstitute

Geschaftsjahr 1.977 1.977 0 0 0 794
Vorjahr 11.204 11.204 0 0 0 170
Forderungen an

Kunden

Geschaftsjahr 338.183 15.139 62.351 119.603 141.089 18.780
Vorjahr 273.692 24.349 54.524 956 193.863 15.199
Summe Geschéaftsjahr 340.160 17.116 62.351 119.603 141.089 19.575
Summe Vorjahr 284.895 35.553 54.524 956 193.863 15.369

4. Erlauterungen zur Bilanz
4.1. Aktiva



Die taglich falligen Forderungen an Kreditinstitute in Héhe von TEUR 1.977 (i.V. TEUR 11.204) betreffen den laufenden
Verrechnungsverkehr (Girokonten) mit Banken.

Die Forderungen an Kunden in H6he von TEUR 338.183 (i. V. TEUR 273.692) umfassen abgegrenzte ,Performance Fee" Forderungen aus
dem Erstattungsanspruch aus transaktionsbezogenen, leistungsorientierten Verglitungsansprichen (,Carried Interest") in Héhe von TEUR
298.950 (i.V. TEUR 246.951), davon gegenliber verbundenen Unternehmen (Allianz Konzern Sponsoren) in Héhe von TEUR 297.647 (i. V.
TEUR 246.676) sowie TEUR 1.303 (i. V. TEUR 1.711) aus nicht zum Allianz Konzern gehérende Gesellschaften aus Private Equity Fund
Investments (,,Legacy Portfolio").

Dariber hinaus bestehen Forderungen von insgesamt TEUR 39.233 (i. V. TEUR 25.305) aus erbrachten Verwaltungsdienstleistungen
(,Management Fee"“) und Forderungen aus dem Erstattungsanspruch von externen Transaktionskosten gegeniiber verbundenen
Unternehmen (Allianz Konzern Sponsoren) sowie aus der Verwaltung des Legacy Portfolios. Zum Bilanzstichtag entfallen hieraus TEUR
37.624 (i. V. TEUR 23.853) auf zum Allianz Konzern gehérenden Unternehmen und TEUR 1.609 (i. V. TEUR 1.452) gegeniber Dritten.
Letztere resultieren Gberwiegend aus der Weiterberechnung des GroBteiles auf im Abschlussjahr 2021 entstandenen Set-up-Kosten fir
Infrastruktur Projekte.

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist im Anlagenspiegel als Anlage zum Anhang dargestellt.

Die Beteiligungen haben sich von TEUR 401 im Vorjahr um TEUR 854 auf TEUR 1.255 im Berichtsjahr erhéht, die Zugange betreffen die
Anlage in eine Vielzahl von Investmentfonds im Rahmen eines Bonusprogramms mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.
Unverandert im Vergleich zum Vorjahr betreffen Beteiligungsbuchwerte in Héhe von TEUR 10 die Beteiligung an der APEP Beteiligungs
GmbH & Co. KG, Miinchen (Anteil 8,33 %) und dem APEP Dachfonds GmbH & Co. KG, Mlinchen (Anteil <0,1 %).

Die nachfolgende Aufstellung des Anteilsbesitzes gemaB § 285 Nr. 11 HGB (Angabe von Beteiligungen von mindestens 20 % Anteilsbesitz)
entspricht dem Inhalt des Postens Anteile an verbundenen Unternehmen in Héhe von TEUR 403 (i. V. TEUR 337) und wird im
elektronischen Bundesanzeiger veroéffentlicht:

Bezeichnung Sitz Anteil Eigenkapital™ Ergebnis
TEUR TEUR
Donator Beratungs- GmbH Minchen 100 % 25.66 -13.1
Donator Beteiligungsverwaltungs- GmbH Minchen 100 % 40.1 1.55
Allianz Private Equity Partners Verwaltungs- GmbH Minchen 100 % 73.6 -2.6
AZ-Argos 41 Vermdogensverwaltungsgesellschaft Minchen 100 % 129.7 -4.4
mbH i.L.
Allianz Global Diversified Infrastructure Equity GP Senningerberg, 100 % 12 0
S.a.r.l. LUX
Allianz Private Equity GP S.a.r.L Senningerberg, 100 % 12 0
LUX
Allianz Renewable Energy Management GmbH Sehestedt 100 % 177.3 46.5
Allianz Renewable Energy Fund Management I Ltd. = London, UK 100 % 36 3.9
AV Packaging GmbH Mlinchen 49 % 16.140 -346
Allianz Tulip GP S. a. r. I. Senningerberg, 100 % 12 0

LUX



Bezeichnung Sitz Anteil Eigenkapital™ Ergebnis

TEUR TEUR

Allianz Europa Infrastructure Fund II SICAV-RAIF Senningerberg, 100 % 30 0
LUX

Allianz Global Diversified Infrastructure Equity II Senningerberg, 100 % 12 0
GP, S.a.r.l. LUX

Allianz European Infrastructure II GP S.a.r.l. Senningerberg, 100 % 12 0
LUX

*) nach Ergebnisverwendung

Bei den Zugangen zum Anlagevermdégen (TEUR 920, i. V. TEUR 570) der Gesellschaft im Berichtsjahr handelt es sich um Beteiligungen
(TEUR 854, i. V. TEUR 391) und Anteile an verbundene Unternehmen (TEUR 66, i. V. TEUR 24). Im Jahr 2021 wurden keine
auBerplanmaBigen Abschreibungen (i.V. TEUR 616) vorgenommen.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande in Héhe von TEUR 44.206 (i. V. TEUR 48.957) enthalten im Wesentlichen Forderungen an
verbundene Unternehmen (Allianz SE) aus der Anlage liquider Mittel im konzernweiten Cash-Pool in H6he von TEUR 42.491 (i. V. TEUR
48.291).

Ein Teil der Pensionsverpflichtungen ist durch Riickdeckungsversicherungen bzw. saldierungspflichtiges Deckungsvermégen abgesichert. Da
fur die Vermogenswerte ein anderer Zinssatz zugrunde gelegt wird als bei der Berechnung des Erflillungsbetrags der
Pensionsverpflichtungen, kommt es bei einem Teil der Pensionsplane zu einem aktiven Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung.
Hieraus resultiert im Ausweis ein aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung in Héhe von TEUR 0 (i. V. TEUR 28).

Die wesentlichen Abweichungen zwischen den handels- und steuerrechtlichen Wertansatzen resultieren aus den Bilanzpositionen "Sonstige
Vermdgensgegenstande" und "Rlckstellungen"”, die jeweils zu aktiven latenten Steuern fihren. Der Uber den Saldierungsbereich
hinausgehende Uberhang der aktiven latenten Steuern wird in Ausiibung des Wahlrechts nach § 274 Abs. 1 S. 2 HGB nicht bilanziert. Die
Bewertung der inlandischen Steuerlatenzen erfolgt mit einem Steuersatz von 31 %.

Als Rechnungsabgrenzungsposten sind auf der Aktivseite vor dem Bilanzstichtag getdtigte Ausgaben in Hohe von TEUR 1.316 (i.V. TEUR
439) ausgewiesen, soweit sie Aufwand flr eine bestimmte Zeit nach diesem Stichtag darstellen. Es handelt sich im Wesentlichen um
Aufwendungen fiir Support-, Informations- und Wartungsvertrage sowie Vorauszahlungen fir die Plattform e-Front.

4.2. Passiva

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten in H6he von TEUR 18.836 (i.V. TEUR 26.827) sind die nach Abschlagszahlungen noch nicht
beglichenen Verbindlichkeiten in Héhe von TEUR 8.288 aus der Ergebnisiibernahme- und Abfiihrungsvertrag gegeniiber der AAM GmbH fiir
das abgelaufene Geschaftsjahr (TEUR 14.122, i. V. TEUR 12.790) und den Steuerumlagen (TEUR -5.841, i. V. TEUR 2.790) gegeniber der
Organtragerin AAM GmbH enthalten.

Darlber hinaus bestehen Verpflichtungen aus Steuern vom Einkommen und Ertrag (,Group Relief") in H6he von TEUR 79 (i. V. TEUR
1.086) sowie Verbindlichkeiten aus der Umsatzsteuer in H6he von TEUR 318 (i. V. TEUR 368).

Die Ubrigen sonstigen Verbindlichkeiten resultieren aus internen und externen Lieferungen und Leistungen TEUR 10.151, i.V. TEUR 7.466).

Der Posten sonstigen Verbindlichkeiten (TEUR 18.836, (i. V. TEUR 26.827)) enthalt insgesamt Verpflichtungen gegeniiber verbundenen
Unternehmen von insgesamt TEUR 17.046 (i. V. TEUR 25.227) und Verbindlichkeiten gegeniiber Dritten in Hohe von TEUR 1.790 (i. V.
TEUR 1.599).



Die sonstigen Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von weniger als 5 Jahren und sind nicht durch Recht Dritter gesichert.
Pensionszusagen/ Pensionsriickstellungen

Die Gesellschaft hat Pensionszusagen erteilt, flir die Pensionsriickstellungen gebildet werden. Ein Teil der Pensionszusagen ist im Rahmen
eines , Contractual Trust Arrangements" (Methusalem Trust e.V.) abgesichert. Dieses Treuhandvermdégen stellt saldierungspflichtiges
Deckungsvermdgen dar, wobei als beizulegender Zeitwert der Aktivwert beziehungsweise der Marktwert zugrunde gelegt wird.

Der Erflillungsbetrag wird auf Basis der Projected Unit Credit-Methode (dies bezeichnet ein Anwartschaftsbarwertverfahren bezogen auf
den erdienten Teil) ermittelt beziehungsweise als Barwert der erworbenen Anwartschaft ausgewiesen. Sofern es sich um
wertpapiergebundene Zusagen handelt, wird der Zeitwert der verrechneten Vermégensgegenstande angesetzt.

Rechnungsannahmen 31.12.2021 31.12.2020

in % in %
Diskontierungszinssatz (10-jahriger Durchschnitt) 1,87 2,30
Diskontierungszinssatz (7-jahriger Durchschnitt) 1,35 1,60
Rententrend 2,00 1,30
Gehaltstrend inklusive durchschnittlichen Karrieretrends 3,25 3,25

Abweichend hiervon wird bei einem Teil der Pensionszusagen die garantierte Rentendynamik von 1 Prozent pro Jahr zugrunde gelegt.

Als biometrische Rechnungsgrundlagen finden die Heubeck-Richttafeln RT2005G, die bezliglich der Sterblichkeit, Invalidisierung und
Fluktuation an die unternehmensspezifischen Verhaltnisse angepasst wurden, Anwendung. Die unternehmensspezifischen Anpassungen
wurden im Jahr 2010 eingeflihrt und im Jahr 2018 Uberpriift und neu festgelegt.

Als Pensionierungsalter wird die vertraglich vorgesehene beziehungsweise die sich nach dem RV-Altersgrenzenanpassungsgesetz 2007
ergebende Altersgrenze angesetzt.

31.12.2021 31.12.2020

in TEUR in TEUR

Anschaffungskosten der verrechneten Vermdégensgegenstande 20.139 18.904
Beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermdgensgegenstande 21.105 19.189
Erfillungsbetrag der verrechneten Schulden 22.065 19.522

Der mit dem 7-jahrigen Durchschnittszins zum 31. Dezember 2021 ermittelte Erflllungsbetrag der verrechneten Schulden betragt TEUR
22.783 (i. V. TEUR 20.394).

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem mit dem 10-jdhrigen Durchschnittszins sowie dem mit dem 7-jahrigen Durchschnittszins ermittelten
Erfallungsbetrag von TEUR 966 (i. V. TEUR 871) fuhrt aufgrund des bestehenden Ergebnisabflihrungsvertrags nicht zu einer
Ausschiittungssperre gemaB § 253 Abs. 6 Satz 2 HGB.

Die Steuerrickstellungen in H6he von TEUR 3.286 (i. V. TEUR 2.069) beinhalten Rickstellungen des Stammhauses in Hohe von TEUR
1.792 (i. V. TEUR 483) und Rickstellungen in Héhe von TEUR 1.494 (i V. TEUR 1.586) fir lokale Steuern der auslandischen
Niederlassungen.

In den anderen Riickstellungen in Héhe von TEUR 337.099 (i. V. TEUR 279.004) sind Uberwiegend personalbezogene Riickstellungen (TEUR
327.811, i. V. TEUR 266.982) enthalten, die im Wesentlichen gegenliber ausgewahlten Mitarbeitern und Geschaftsfihrern der ACP GmbH



Verpflichtungen fir leistungsbezogene Vergitungsbestanteile aus ,Carried Interest" in Hohe von TEUR 315.124 (i. V. TEUR 255.119)
welche zum Uberwiegenden Teil das nicht durch KAGB regulierte Geschaft betreffen. Der Anstieg der Rickstellungen aus dem ,,Carried
Interest™ ergibt sich insbesondere durch eine geanderte Einschatzung der zuklnftigen Zahlungen an die Beglinstigten und dem daftr
verwendeten Zinssatz, korrespondierend im Wesentlichen zum Anstieg der Performance Fee. Die Neueinschatzung der
Rickstellungsbewertung fihrt zu keinem Ergebniseffekt aufgrund der korrespondierenden Vereinnahmung von Performance Fee gegeniber
den Sponsoren.

Des Weiteren wurden Bonifikations-/ Sonderzahlungen und Tantiemen (TEUR 11.968, i. V. TEUR 9.622) und nicht genommene
Urlaubsanspriiche (TEUR 494, i. V. TEUR 431) zuritckgestellt.

Die Ubrigen Rickstellungen (TEUR 9.288, i. V. TEUR 12.022) beziehen sich Uberwiegend auf ausstehende Rechnungen. Davon beziehen
sich TEUR 1.996 auf externe, transaktionsbezogene Kosten, denen korrespondierende Forderungen aus der Weiterberechnung an die
Investmentvehikel bzw. Sponsoren gegeniiberstehen.

Wertkontenmodell

Die Gesellschaft hat Verpflichtungen aus einem Wertkontenmodell. Das im Methusalem Trust e.V. flir das Wertkontenmodell reservierte
Vermdgen stellt saldierungspflichtiges Deckungsvermégen dar, wobei als beizulegender Zeitwert der Aktivwert beziehungsweise der
Marktwert zugrunde gelegt wird. Die Bewertung dieser Verpflichtungen (wertpapiergebundene Zusagen) erfolgt im Wesentlichen analog zu
den Pensionszusagen und auf Basis der gleichen Rechnungsannahmen (mit Ausnahme des Rechnungszinses).

31.12.2021 31.12.2020

in TEUR in TEUR

Anschaffungskosten der verrechneten Vermdgensgegenstande 44 44
Beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermdgensgegenstdnde 44 44
Erfillungsbetrag der verrechneten Schulden 44 44

Das Eigenkapital der Gesellschaft betragt zum Bilanzstichtag unverandert TEUR 27.388.

Das Stammkapital in Héhe von TEUR 26 ist in voller Hohe eingezahlt und wird zu 100 % von der Allianz Global Investors Holdings GmbH,
Frankfurt am Main, gehalten, deren alleinige Gesellschafterin die AAM GmbH ist. Die Kapitalriicklage betragt unverandert TEUR 27.072.

Die andere Gewinnricklage von TEUR 291 ergibt sich urspriinglich aus § 268 Abs. 8 HGB.
Die Angaben zu Forderungen gegen und Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen sowie Unternehmen mit
Beteiligungsverhaltnis sind nachfolgend aufgeflhrt:

Sonstige Angaben Gesamtbetrag
Bilanz in TEUR
Forderungen gegen verbundene Unternehmen

(Posten ,, Forderungen an Kunden" und ,Sonstige Vermégensgegenstande™)

Geschaftsjahr 346.018
Vorjahr 318.434
davon Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

Geschaftsjahr 978



Sonstige Angaben Gesamtbetrag

Bilanz in TEUR
Vorjahr 956
Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen (Posten ,Sonstige Verbindlichkeiten™)

Geschaftsjahr 17.046
Vorjahr 25.227
davon Verbindlichkeiten gegenliber Gesellschafter

Geschaftsjahr 8.281
Vorjahr 15.580

5. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsertrdage sind im Berichtsjahr in H6he von TEUR 6.174 erzielt worden (i. V. TEUR 170). Die Zinsertrage resultieren aus der Umstellung
der Abzinsungssatzes der personalbezogenen Riickstellungen.

Die Zinsaufwendungen in Hohe von TEUR 177 (i.V. TEUR 94) bestehen gegeniiber verbundenen Unternehmen und resultieren im
Wesentlichen aus der Mittelanlage in 2021 aus dem konzernweiten Cash-Pool der Allianz SE.

Die Provisionsertrdage in Héhe von TEUR 228.216 (i. V. TEUR 142.510) werden im Wesentlichen durch die im Rahmen der Geschéaftstatigkeit
erzielten Ertrage aus Verwaltungsdienstleistungen (,Management Fee“) in Héhe von TEUR 120.728 (i. V. TEUR 66.663) und die Ertrage aus
von den Allianz Konzern Sponsoren erstatteten, transaktionsbezogenen und leistungsorientierten Verglitungsaufwendungen gegentiiber
ausgewahlten Mitarbeitern und Geschaftsfliihrern der ACP GmbH (,,Carried Interest™) in H6he von TEUR 107.488 (i. V. TEUR 75.799)
gepragt.

Diese Veranderungen setzten sich zusammen aus:

. Die Ertrage aus Management Fee sind im Berichtsjahr von TEUR 66.663 um TEUR 54.065 auf nunmehr TEUR 120.728
gestiegen. Der Anstieg ist im Wesentlichen durch héhere verwaltete Investmentvolumina und einer Preissteigerung gegenlber
den Allianz Einheiten begriindet.

. Ertrage aus der Performance Fee sind im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 31.689 bzw. 42 % auf nunmehr TEUR 107.488
gestiegen. Der Anstieg ist im Wesentlich durch das Private Equity Geschaft begriindet. Flr 4 Portfolios wurde in 2021 die Hurdle
erreicht und ACP erhalt einen vertraglich vereinbarten Anteil der Performance Fee der bisherigen Ausschittungen aus den
Investments. Dariber hinaus sind in den Zahlen erstmalig Performance Fees aus dem 3rd Party Geschaft enthalten.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge in H6he von TEUR 9.265 (i. V. TEUR 17.820) resultieren im Wesentlichen aus der Auflésung von
anderen Riickstellungen von insgesamt TEUR 1.051 (i. V. TEUR 2.663), Ertragen aus Wechselkursdifferenzen (TEUR 4.582 i. V. TEUR
2.133) und aus Erlésen durch Weiterbelastungen von Kosten (TEUR 3.632 i. V. TEUR 890).

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen in Hohe von TEUR 176.146 (i. V. TEUR 120.230) entfallen mit TEUR 150.303 (i. V. TEUR
95.637) auf Personalaufwendungen und mit TEUR 25.843 (i. V. TEUR 24.593) auf andere Verwaltungsaufwendungen.

Die Personalaufwendungen sind im Wesentlichen aus den Aufwendungen aus ,Carried Interest" (TEUR 114.920, i. V. TEUR 64.988), aus
den Grundgehaltern (TEUR 14.157, i. V. TEUR 14.460), den Aufwendungen fiir Bonifikations-/ Sonderzahlungen und Tantiemen (TEUR
11.450, i. V. TEUR 9.131) sowie den sozialen Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung in Héhe von TEUR 8.372 (i. V. TEUR 7.057)



gepragt. Der Anstieg der Aufwendungen aus dem ,Carried Interest" ergibt sich insbesondere durch eine geanderte Einschatzung der
zukinftigen Zahlungen an die Begiinstigten korrespondierend im Wesentlichen zur Steigerung der Performance Fee.

Die anderen Verwaltungsaufwendungen umfassen unter anderem Aufwendungen flr externe Beratungsleistungen (TEUR 2.482, i. V. TEUR
4.078), Umlageaufwendungen flir bezogene konzerninterne Dienstleistungen (TEUR 7.486, i. V. TEUR 7.530), Mietaufwendungen inklusive
Nebenkosten (TEUR 3.307, i. V. TEUR 4.021), IT- und Telekommunikationskosten (TEUR 5.766, i. V. 3.894), Prifungs- und
Steuerberatungskosten (TEUR 1.358, i. V. TEUR 1.191), personalbezogene Kosten (TEUR 766, i. V. TEUR 526) sowie Fahrtkosten- und
Reisekosten (TEUR 142, i. V. TEUR 400).

Im Kalenderjahr 2021 waren in der ACP GmbH durchschnittlich 118 (i. V. 117) Mitarbeiter beschaftigt (inklusive Mitarbeiter der ACP GmbH
in ausldandischen Niederlassungen). Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl in Deutschland betrug 79,5 (i. V. 84), die sich wie folgt aufteilt:

(Durchschnittszahlen in 2021) Mannlich Weiblich Insgesamt
In Vollzeit 49 21 70
In Teilzeit 1 8,5 9,5

Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen betragen in 2021 TEUR 411 (i. V. TEUR
1.377).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in H6he von TEUR 46.116 (i. V. TEUR 20.389) entfallen im Wesentlichen auf
transaktionsbezogene Aufwendungen flir externe Beratungsleistungen in Héhe von TEUR 35.927 (i. V. TEUR 8.483), Aufwendungen aus
Wechselkursdifferenzen in Héhe von TEUR 4.272 (i. V. TEUR 2.113) sowie sonstigen Aufwendungen in Héhe von TEUR 5.917 (i. V. TEUR

3.663).
In den sonstigen Ertragen bzw. Aufwendungen sind enthalten:

2021
Pensionen und

ahnliche Sonstige

Verpflichtungen Verpflichtungen

in TEUR in TEUR

Ertrag aus dem beizulegenden Zeitwert der verrechneten Vermdgensgegenstande -1.149,2 -1,3
Rechnerische Verzinsung des Erflillungsbetrages der verrechneten Schulden 1.250,6 1,3
Effekt aus der Anderung des Diskontierungszinssatzes fiir den Erfiillungsbetrag 526,3 0
laufende Ertréage aus verrechneten Vermégensgegenstanden -64,2 0
Nettobetrag der verrechneten Ertrage und Aufwendungen 563,5 0

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag belasten das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit mit TEUR 7.201 (i. V. TEUR
5.929). Mit der AAM GmbH besteht ein kérperschaftsteuerliches und gewerbesteuerliches Organschaftsverhaltnis, wobei die AAM GmbH
Organtragerin ist. Mit der Allianz SE besteht ein umsatzsteuerliches Organschaftsverhaltnis. Die auf die ACP GmbH entfallenden
Ertragssteuern in H6he von TEUR 6.436 (i. V. TEUR 2.906) wurden per Umlage entsprechend beglichen. Darliber hinaus sind unter
anderem Ertragssteuern der auslandischen Niederlassungen in Héhe von TEUR 765 (i. V. TEUR 3.023) erfasst.

Der Ertrag aus sonstigen Steuern in Héhe von TEUR 545 (i. V. TEUR 307) betrifft im Wesentlichen Umsatzsteuerkorrekturen in Hohe von
TEUR 491 sowie fiir Umsatzsteuer (TEUR 54) aus der Betriebspriifung flir das Jahr 2017.



Die Gewinn- und Verlustrechnung weist fiir 2021 einen Aufwand aus Gewinnabflihrung in H6he von TEUR 14.122 (i. V. TEUR 12.790)
gegenuber der Organtragerin, der AAM GmbH, aus.

Die Angaben zu den Aufwendungen und Ertrégen aus verbundenen Unternehmen sowie Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht, sind nachfolgend aufgefiihrt:

Sonstige Angaben Gesamtbetrag
Gewinn- und Verlustrechnung in TEUR
Ertrage aus Beteiligungen

Geschaftsjahr 6
Vorjahr 3
(Zins)Ertrage aus verbundenen Unternehmen

Geschaftsjahr 0
Vorjahr 170
(Zins)Aufwendungen aus verbundenen Unternehmen

Geschaftsjahr 177
Vorjahr 95
Summe Geschaftsjahr -171
Summe Vorjahr +78

6. Haftungsverhadltnisse
6.1. Betriebliche Altersversorgung und dhnlichen Verpflichtungen

Haftungsverhéltnisse bestehen im Rahmen der betrieblichen Altersversorgung. Grundlage der betrieblichen Altersversorgung fur die
Mitarbeiter der deutschen Allianz-Gesellschaften, die bis zum 31.12.2014 eingetreten sind, ist in der Regel die Mitgliedschaft in der Allianz
Versorgungskasse VVaG (AVK), die als rechtlich selbstandige und regulierte Pensionskasse der Aufsicht der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht unterliegt. Die Leistungen der AVK werden nach dem Einmalbeitragssystem Uiber Zuwendungen der
Tragergesellschaften an die Kasse durch Gehaltsumwandlung finanziert. Zu den Tragergesellschaften gehért neben der Allianz SE, der
Allianz Deutschland AG, der Allianz Versicherungs-AG und der Allianz Lebensversicherungs-AG unter anderem auch die Gesellschaft. Die
Gesellschaft ist verpflichtet, anteilige Verwaltungskosten der AVK zu tragen und entsprechend den Rechtsgrundlagen gegebenenfalls
Zuschisse zu leisten. AuBerdem leisten die Tragergesellschaften flir bis zum 31.12.2014 eingetretene Mitarbeiter Zuwendungen an den
Allianz Pensionsverein e.V. (APV).

Aufgrund des stark gesunkenen Diskontierungszinssatzes und weil die Anpassungsverpflichtung nach §16 BetrAVG im Alttarif des APV nicht
rickgedeckt ist, ist zum 31.12.2021 das Deckungsvermdgen des APV geringer als die Versorgungsverpflichtungen. Der Fehlbetrag zum
31.12.2021 betragt TEUR 1.519 (Vorjahr TEUR 790).

Die Gesellschaft macht von dem Wahlrecht nach Artikel 28 Abs. 1 Satz 2 EGHGB Gebrauch, hierfir keine Rickstellung flir ungewisse
Verbindlichkeiten zu bilden, da die gesetzlich vorgeschriebene Anpassung der Renten an den Verbraucherpreisindex durch zuséatzliche
Beitrage an den APV finanziert wird. Sowohl die AVK als auch der APV wurden flir Neueintritte ab dem 01.01.2015 geschlossen. "Fir
Neueintritte ab 01.01.2015 wurde die betriebliche Altersversorgung einheitlich neu geregelt. Die Gesellschaft leistet flir Neueintritte ab
dem 01.01.2015 einen monatlichen Beitrag in eine Direktversicherung bei der Allianz Lebensversicherungs-AG, welcher im Rahmen der
Entgeltumwandlung vom Mitarbeiter finanziert wird. AuBerdem wird monatlich ein Arbeitgeberbeitrag im Rahmen einer Direktzusage



gewahrt." Die Allianz SE hat durch Schuldbeitritt die gesamtschuldnerische Haftung flir einen Teil der Pensionszusagen der Gesellschaft
Ubernommen. Diese erstattet die Kosten; die Allianz SE hat die Erflillung Gbernommen. Daher werden diese Pensionsverpflichtungen bei
der Allianz SE und nicht bei der Gesellschaft bilanziert. Mit Wirkung zum 01. Januar 2017 erstatten die Gesellschaften fir ihre Angestellten
lediglich noch die Dienstzeitaufwdnde. Fir die Risiken aus Zins, Inflation und Biometrie erfolgt keine Erstattung mehr.

6.2. Pensionszusagen

Mit der Zahlung der letzten Rate durch die Allianz SE im Marz 2021 ist die Umstellung des Finanzierungsverfahrens des Pensions-
Sicherungs-Vereins VVaG aus dem Jahr 2006 abgeschlossen. Damit entfédllt auch die gesamtschuldnerische Haftung (Vorjahr TEUR 1).

7. Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung fir die Beurteilung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft sind in der Zeit nach
dem Abschlussstichtag zum 31. Dezember 2021 bis zur Erstellung des Anhangs nicht eingetreten.

8. Konzernzugehorigkeit

Die ACP GmbH gehort zum Allianz Konzern unter Fiihrung der Allianz SE. Die Gesellschaft wird in den Konzernabschluss und -lagebericht
des Allianz Konzerns einbezogen. Die Allianz SE, Miinchen stellt als Konzernobergesellschaft einen Konzernabschluss und -lagebericht flr
den kleinsten und gréBten Kreis von Unternehmen auf, der im elektronischen Bundesanzeiger veroéffentlicht wird. Der Konzernabschluss
und -lagebericht der Allianz SE haben fir die ACP GmbH befreiende Wirkung, sodass diese keinen eigenen Teilkonzernabschluss und -
lagebericht erstellt.

Aufgrund der Angabe der Prifungshonorare im Konzernabschluss unterbleibt die Angabe im Anhang des Einzelabschlusses gemaB § 285 Nr.
17 HGB.

9. Sonstige Angaben
9.1. Organe und Beziige
Die Geschaftsflihrung der ACP GmbH bestand im Berichtsjahr aus:

— Andrew Cox (1. Januar 2021 bis 3. Dezember 2021), Co-Head Infrastructure

— Beate Blining (seit 1. Dezember 2021), Lead ACP Human Resources

— Emmanuel Deblanc (seit 1. Dezember 2021), Head of Private Markets

— Michael Lindauer (bis 3. Dezember 2021), CIO Private Equity

— Michael Pfennig (1. Januar 2021 bis 3. Dezember 2021), Co-Head Infrastructure
— Andreas Schlafer, Head of Corporate and Investment Services

- Dr. Thomas Schindler, Global General Counsel, Miinchen
Die Gesamtbezlige der Geschaftsfihrer betrugen im abgelaufenen Geschaftsjahr TEUR 6.044 (i. V. TEUR 12.508).

Nachfolgend aufgefiihrte Mitglieder der Geschaftsfiihrung haben Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsorganen inne:



— keine
Der Aufsichtsrat der ACP GmbH bestand im Berichtsjahr aus folgenden Mitgliedern:

— Tobias C. Pross-Allianz Global Investors Holdings GmbH, CEO Allianz Global Investors, Miinchen

— Deborah Zurkow, AGI Holdings GmbH, stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende, Global Head of Investments, Allianz Global
Investors, London

— Isaline Marcel, Geschaftsfiihrer der Allianz Asset Management GmbH, Minchen
Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben im Geschdéftsjahr keine Bezlige von der ACP GmbH erhalten.
9.2. Pensionszusagen und dhnliche Verpflichtungen an ehemalige Geschiftsfiihrer beziehungsweise deren Hinterbliebene

Die Pensionsverpflichtungen flir ehemalige Vorstandsmitglieder/Geschaftsfiihrer beziehungsweise deren Hinterbliebene stellen sich wie folgt
dar:

31.12.2021 31.12.2020

in TEUR in TEUR

Anschaffungskosten der verrechneten Vermdgensgegenstande 2.148 2.148
Beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermdgensgegenstdnde 2.281 2.233
Erfallungsbetrag der verrechneten Schulden 3.604 3.110
Pensionsrickstellung 1.323 877

Als beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermdgensgegenstande wird der Aktivwert der Rickdeckungsversicherungen zugrunde gelegt.
9.3. Zahlungsverpflichtungen

Die Zahlungsverpflichtungen gemaB § 285 Nummer 3a HGB aus langfristigen Mietverhaltnissen sind fiir die Gesellschaft mit einem
Volumen von TEUR 4.798 unerheblich.

Frankfurt am Main, den 10. Februar 2022
Allianz Capital Partners GmbH
Die Geschiftsfiihrung
Beate Biining
Emmanuel Deblanc
Dr. Thomas K. Schindler

Andreas Schlafer

Anlagenspiegel der ACP GmbH zum 31. Dezember 2021



Angaben in TEUR

Beteiligungen
Anteile an verbundenen Unternehmen
Immaterielle Anlagenwerte

Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte
und Werte

Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte u.a.
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Sachanlagen
Summe Anlagevermdgen

Angaben in TEUR

Beteiligungen
Anteile an verbundenen Unternehmen
Immaterielle Anlagenwerte

Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und
Werte

Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte u.a.
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Sachanlagen
Summe Anlagevermogen
Angaben in TEUR

Beteiligungen

Anteile an verbundenen Unternehmen

Immaterielle Anlagenwerte

Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und

Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte u.a. Rechte und Werte sowie Lizenzen an

solchen Rechten und Werten
Sachanlagen
Summe Anlagevermogen

Anschaffungskosten Zugange Abgange Anschaffungskosten
1/1/2021 2021 2021 12/31/2021
461 854 0 1.315

551 66 0 617

1.925 0 0 1.925

940 0 0 940

985 0 0 985

1.149 0 0 1.149

4.086 920 0 5.006
Kumulierte Kumulierte
Abschreibung Zugange Abgénge Abschreibung
1/1/2021 2021 2021 12/31/2021
-60 0 0 -60

-214 0 0 -214

-1.692 -184 0 -1.876

-737 -167 0 -904

-955 -17 0 -972

-583 -227 0 -810

-2.549 -411 0 -2.960
Bilanzwert  Bilanzwert

12/31/ 12/31/

2021 2020

1.255 401

403 337

49 233

Werte 36 203
13 30

339 566

2.046 1.537



BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Allianz Capital Partners GmbH, Miinchen

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Allianz Capital Partners GmbH, Miinchen, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2021 und der
Gewinn- und Verlustrechnung flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 sowie dem Anhang, einschlieBlich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - geprift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der Allianz Capital Partners
GmbH fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

. entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2021 sowie ihrer Ertragslage filir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 und

. vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen
Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und
stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemaB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaBigkeit des
Jahresabschlusses und des Lageberichts geflihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlusspriifers flir die Priifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich flir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
den deutschen Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchfliihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschldgig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie daftir verantwortlich, auf der Grundlage



des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche
Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuktlinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und MaBBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um
ausreichende geeignete Nachweise flir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestdatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus VerstoBen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

o identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im
Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen hdher als bei Unrichtigkeiten, da
VerstdBe betriigerisches Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw.
das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

. gewinnen wir ein Verstandnis von dem flr die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir
die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der
Gesellschaft abzugeben.

o beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.



o ziehen wir Schlussfolgerungen (ber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir
zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehoérigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kdnnen jedoch dazu flihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

o beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob
der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

o beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

o fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den
zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass klinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

Miinchen, den 11. Februar 2022

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Sven Hauke, Wirtschaftspriifer

ppa. Dirk Wiebe, Wirtschaftspriifer

- Der Aufsichtsrat -

- The Supervisory Board -



Bericht des Aufsichtsrats fiir das Geschiftsjahr 2021

Report of the Supervisory Board for the business year 2021

Der Aufsichtsrat der Allianz Capital Partners GmbH hat die ihm
obliegenden Aufgaben wahrgenommen. Er hat sich von der
Geschaftsflihrung regelmaBig Uber die Lage und Entwicklung der
Gesellschaft und ihrer Sondervermdgen sowie (iber bedeutsame
Geschaftsvorfélle unterrichten lassen.

Der Aufsichtsrat hat die von ihm zu genehmigenden Geschéfte
Uberprift und mit der Geschaftsfiihrung behandelt.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht fiir das Geschéftsjahr
2021 sind unter Einbeziehung der Buchfiihrung von der durch die
Gesellschafterversammlung als Abschlusspriifer gewahlte
PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Frankfurt am Main, gepriift worden. Nach dem von ihr erteilten
Bestatigungsvermerk entspricht der Abschluss Gesetz und
Satzung. Der Aufsichtsrat hat von dem Ergebnis der Priifung
zustimmend Kenntnis genommen.

Der Jahresabschluss flir das Geschaftsjahr 2021 und der
Lagebericht lagen dem Aufsichtsrat vor und wurden in Gegenwart
des Abschlusspriifers in der Sitzung des Aufsichtsrats am 29.
Marz 2022 umfassend behandelt. Der Aufsichtsrat hat nach dem
abschlieBenden Ergebnis seiner Priifung des Jahresabschlusses
fir das Geschaftsjahr 2021 und des Lageberichts keine
Einwendungen erhoben. Er hat den von der Geschaftsflihrung
vorgelegten Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 und den
Lagebericht sowie die sich aus dem Ergebnisabflihrungsvertrag
mit der Allianz Asset Management GmbH ergebende
Gewinnabflihrung zustimmend zur Kenntnis genommen.

Miinchen, 29. Mdrz 2022

*The Supervisory Board of Allianz Capital Partners GmbH has
fulfilled all its obligations. It has asked the Management Board to
be regularly informed about the situation and the development of
all company affairs as well as all events with a material impact on
the company affairs.

The Supervisory Board has verified the matters presented to it
for approval and discussed them with the Management Board.

The financial statements and the management report for the
business year 2021, including the accounting and bookkeeping,
have been approved by PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, which have
been appointed as auditors by the general meeting. The
Supervisory Board has taken note of the audit results.

The annual accounts for the business year 2021 and the
management report were available for inspection by the
Supervisory Board and have been comprehensively discussed in
the presence of the company's auditors at the Supervisory Board
Meeting on 29 March 2022. After having reviewed the annual
accounts and the management report for the business year 2021,
the Supervisory Board does not have any objections. It has taken
note of and approved the annual accounts and the management
report as of 31 December 2021 submitted by the Management
Board and the transfer of profits and losses on the basis of the
profit and loss transfer agreement with Allianz Asset Management
GmbH.

fiir den Aufsichtsrat

Tobias C. Pross, Vorsitzender des Aufsichtsrats

Gesellschafterversammlung der Allianz Capital Partners GmbH
(,Gesellschaft")

Vorbemerkung

Shareholder’s Meeting of Allianz Capital Partners GmbH
(“Company”)
Preamble



Gesellschafterversammlung der Allianz Capital Partners GmbH
(,Gesellschaft")

Alleiniger Gesellschafter der Gesellschaft ist die Allianz Global
Investors Holdings GmbH, Frankfurt am Main (,Gesellschafter").
Unter Verzicht auf samtliche Form- und Fristvorschriften flr die
Einberufung und Durchfiihrung einer Gesellschafterversammlung
halten wir eine Gesellschafterversammlung der Gesellschaft ab
und fassen folgende Beschllisse:

Gesellschafterbeschliisse

1. Der von der PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft geprifte und mit
uneingeschranktem Bestatigungsvermerk versehene
Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2021 nebst Lagebericht
wird festgestellt.

Der fir diese Niederschrift maBgebliche Text derjenige in
deutscher Sprache. Im Falle Widersprichen zwischen der
deutschen und englischen Fassung hat daher die deutsche
Fassung Vorrang.

Miinchen, den 29 Midrz 2022

Shareholder’s Meeting of Allianz Capital Partners GmbH
(“Company”)

Sole shareholder of the Company is Allianz Global Investors
Holdings GmbH, Frankfurt am Main (“Shareholder”)

Waiving all formalities and notice periods with regard to the
convening and holding of a shareholders' meeting, we hereby
hold a shareholders' meeting of the Company and pass the
following resolutions:

Shareholder’s Resolutions
1. The annual financial statements for the fiscal year 2021 along
with the management report audited by PricewaterhouseCoopers

GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft and provided with an
unqualified audit certificate opinion is adopted.

For these minutes the German wording shall be decisive. In case
of any inconsistencies between the German and the English
wording, the German wording shall therefore prevail.

Allianz Global Investors Holdings GmbH
Dr. Robert Schmidt
Silke Wagner-Kautz



