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A. Priifungsauftrag

I. Priifungsauftrag

1. Aufgrund unserer Wahl zum Abschlusspriifer durch Gesellschafterbeschluss vom
18. Dezember 2024 erteilte uns die Geschéftsfithrung der

Global Blue Deutschland GmbH, Diisseldorf,

(im Folgenden kurz ,,Global Blue“ oder ,,Gesellschaft“ genannt)

den Auftrag, den Jahresabschluss der Gesellschaft fiir das Geschéftsjahr vom 1. April 2024 bis
31. Mérz 2025 unter Einbeziehung der Buchfiithrung und den Lagebericht fiir dieses Geschiftsjahr
gemal §§ 316 ff. HGB zu priifen.

2. Fiir die Durchfithrung des Auftrags und unsere Verantwortlichkeit sind, auch im Verhaltnis zu Drit-
ten, die diesem Bericht beigefiigten Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftspriiferinnen,

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften vom 1. Januar 2024 vereinbart.

3. Uber Art und Umfang sowie iiber das Ergebnis unserer Priifung erstatten wir diesen Bericht nach
den Grundsitzen des IDW PS 450 n.F. (10.2021), dem der von uns gepriifte Jahresabschluss sowie
der gepriifte Lagebericht als Anlagen beigefiigt sind. Dieser Bericht ist an das gepriifte Unterneh-

men gerichtet.

II. Bestidtigung der Unabhingigkeit

4. Wir bestitigen gemal3 § 321 Abs. 4a HGB, dass wir bei unserer Abschlusspriifung die anwendbaren
Vorschriften zur Unabhéngigkeit beachtet haben.
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B. Grundsitzliche Feststellungen

I.  Stellungnahme zur Lagebeurteilung der gesetzlichen Vertreter

5. Nachfolgend stellen wir zusammengefasst die Beurteilung der Lage der Global Blue durch die ge-

setzlichen Vertreter (siehe Anlage I) dar:

e Einleitend beschreiben die gesetzlichen Vertreter die Grundlagen der Gesellschaft, indem
sie Ausfithrungen zum Geschéftsmodell machen sowie auf die Konzernstruktur, die Filialen

und den Bereich Forschung und Entwicklung eingehen.

e Anschlieffend werden im Wirtschaftsbericht die allgemeinen wirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen und die Entwicklung innerhalb der Branche beschrieben. Gemél} des Statisti-
schen Bundesamts stiegen im Jahr 2024 die Ankiinfte in Deutschland auf ein Niveau von
94,8% des Wertes vom Jahr 2019.

¢ Ineinem gesonderten Unterabschnitt analysieren die gesetzlichen Vertreter die Geschéfts-
entwicklung und erldutern die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Im
Einzelnen werden die Umsatzentwicklung und der Verlauf des Rohergebnisses dargestellt.
Der geringfiigige Umsatzanstieg von T€ 41.704 auf T€ 42.396 im Berichtsjahr resultierte
insbesondere auf einem nahezu unveranderten Marktumfeld. Das vor-Covid-Umsatzniveau
von T€ 60.949 aus dem Geschéftsjahr 2019/20 wurde noch nicht wieder erreicht. Es folgen
weitere Ausfithrungen zum Personalaufwand und zu den sonstigen betrieblichen Aufwen-

dungen, die im Vergleich zum Vorjahr gesunken sind.

e Insgesamt ergibt sich ein Gewinn von T€ 625 (Vorjahr T€ 2.035), der aufgrund des beste-

henden Ergebnisabfithrungsvertrages an die Gesellschafterin abgefiihrt wird.

e Die Vermégenslage wird anhand verschiedener Verdnderungen bzw. Kennzahlen darge-
stellt und es werden die Ursachen fiir einzelne Entwicklungen genannt. Hierbei gehen die
gesetzlichen Vertreter insbesondere auf die Forderungen aus Ergebnisiibernahme und Kon-

zern-Cash-Pooling sowie die Entwicklung der sonstigen Riickstellungen an Héndler ein.

e Die Liquiditat der Gesellschaft ist gepriagt durch Konzern-Cashpool Forderungen von
T€ 14.381 (Vorjahr T€ 18.100) und eigene liquide Mittel von T€ 3.033 (Vorjahr T€ 2.197).

e Die wesentlichen aktuellen Risiken ergeben sich aus einer wiederkehrenden Einschrin-
kung des internationalen Reiseverkehrs und dem Ukraine-Russland-Konflikt. Ein langfristi-
ges Risiko betrifft politische Intentionen, Flugreisen mit CO2-Abgaben zu belegen. Weitere
wesentliche Chance und Risiko zugleich ist die Einbindung in den Global Blue Konzern. Die
Entwicklung der Gesellschaft ist von der Zahlungsfahigkeit der gesamten Global Blue
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Gruppe abhiingig. Steuerliche Risiken kénnen aus Anderungen der rechtlichen oder steuer-
lichen Struktur des Global Blue Konzerns sowie aus offenen Veranlagungszeitrdumen ent-
stehen. Gleichzeitig stellen die Risiken im Cyber- bzw. IT-Bereich eine wesentliche Risiko-

kategorie dar.

e Chancen werden insbesondere in der steigenden Reise- und Einkaufsbereitschaft der Ver-
braucher gesehen. Weitere Chancen bestehen in der Digitalisierung und digitalen Zahlun-

gen.

e Fiir das Geschéftsjahr 2025/2026 erwarten die gesetzlichen Vertreter Umsatzerlose auf ei-
nem unverdnderten Niveau im Vergleich zum Geschiftsjahr 2024/2025. Fiir das Ergebnis
vor Ergebnisabfiihrung wird ein konstantes Ergebnisniveau wie im Geschaftsjahr
2024/2025 erwartet.

Die Beurteilung der Lage der Gesellschaft, insbesondere die Beurteilung des Fortbestandes und der
wesentlichen Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung des Unternehmens, ist plausibel
und folgerichtig abgeleitet. Nach dem Ergebnis unserer Priifung und den dabei gewonnenen Er-
kenntnissen ist die Lagebeurteilung der gesetzlichen Vertreter dem Umfang nach angemessen und
inhaltlich zutreffend.

II. Sonstige Gesetzesverstof3e

Wir weisen darauf hin, dass die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft ihrer Verpflichtung zur Un-
terzeichnung des Jahresabschlusses fiir das am 31. Méarz 2024 endende Geschéftsjahr nicht nach-

gekommen sind.

. Wir weisen darauf hin, dass die Gesellschaft ihrer Verpflichtung zur fristgerechten Aufstellung und

Feststellung des Jahresabschlusses fiir das am 31. Mérz 2024 endende Geschiftsjahr gemal} § 264
Abs. 1 HGB bzw. § 42a Abs. 2 Satz 1 GmbHG nicht nachgekommen ist.

Wir weisen darauf hin, dass die Gesellschaft ihrer Verpflichtung zur fristgerechten Aufstellung des
Jahresabschlusses fiir das am 31. Marz 2025 endende Geschéftsjahr geméafd § 264 Abs. 1 HGB nicht

nachgekommen ist.

III. Wiedergabe des Bestidtigungsvermerks

Nach dem abschlief3enden Ergebnis unserer Priifung haben wir mit Datum vom 28. August 2025

den folgenden uneingeschrénkten Bestédtigungsvermerk erteilt:
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,BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Global Blue Deutschland GmbH, Diisseldorf
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Global Blue Deutschland GmbH, Diisseldorf, — bestehend aus
der Bilanz zum 31. Mérz 2025 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom

1. April 2024 bis zum 31. Méarz 2025 sowie dem Anhang, einschlieRlich der Darstellung der Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der Glo-
bal Blue Deutschland GmbH fiir das Geschéftsjahr vom 1. April 2024 bis zum 31. Mérz 2025 ge-
priift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ord-
nungsmaliger Buchfithrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Méarz 2025 sowie ihrer Ertragslage fiir das
Geschéftsjahr vom 1. April 2024 bis zum 31. Marz 2025 und

e vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresab-
schluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemadl § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklédren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen

die Ordnungsmaf3igkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit

§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsitze ordnungsmaélliger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prii-
fung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestatigungsvermerks weitergehend be-
schrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Be-
rufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir

unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaf3iger Buchfiih-
rung ein den tatsichlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsméaRi-
ger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen

(d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfithrung der Unterneh-
menstétigkeit, sofern einschlédgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf
der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu

bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AufSerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentli-
chen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Fer-
ner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Maf3nahmen (Sys-
teme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermoglichen, und um aus-

reichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu konnen.
Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
tlimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der
Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie
einen Bestédtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Malf$ an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in

Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)

DEE00127391.1.1



PwC

10

festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaifliger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftiger-
weise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten be-

einflussen.

Wiéhrend der Priifung iiben wir pflichtgeméf3es Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-

haltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresab-
schluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und
fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu
dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Dar-
stellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtiimern resultierende
wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zu-
sammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefiihrende Darstellungen
bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e erlangen wir ein Verstédndnis von den fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten inter-
nen Kontrollen und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mal3-
nahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den Umstdnden angemessen sind, je-
doch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Ge-
sellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und Mafdnahmen abzugeben.

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschitzten Werte und damit zusammenhidngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit so-
wie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestétigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebe-
richt aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der
bis zum Datum unseres Bestdtigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fithren, dass die Gesellschaft ihre Unterneh-
menstétigkeit nicht mehr fortfithren kann.

e Dbeurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlief3lich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ord-
nungsmaéliger Buchfithrung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
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e Dbeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentspre-
chung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

e fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prii-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein ei-
genstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde lie-
genden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlie3lich
etwaiger bedeutsamer Méngel in internen Kontrollen, die wir wihrend unserer Priifung feststel-

[13

len.
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C. Gegenstand, Art und Umfang der Priifung

I.  Gegenstand der Priifung

Gegenstand unserer Priifung waren der nach den fiir alle Kaufleute geltenden handelsrechtlichen
Vorschriften (§§ 242 bis 256a HGB), den ergdnzenden Vorschriften fiir Kapitalgesellschaften sowie
bestimmte Personenhandelsgesellschaften (§§ 264 bis 288 HGB) sowie den weiteren rechtsform-
spezifischen Vorschriften (§ 42 GmbHG) aufgestellte Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung fiir das Geschéftsjahr vom 1. April 2024 bis 31. Marz 2025, bestehend aus der Bilanz
und der Gewinn- und Verlustrechnung sowie dem Anhang, und der Lagebericht fiir dieses Ge-
schiftsjahr. Die Verantwortung fiir die Ordnungsmaf3igkeit von Buchfiihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht tragen die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe war es, diese Unter-
lagen einer Priifung dahin gehend zu unterziehen, ob die gesetzlichen Vorschriften zur Rech-
nungslegung beachtet worden sind. Den Lagebericht haben wir daraufhin gepriift, ob er mit dem
Jahresabschluss und den bei unserer Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht und
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt. Dabei haben wir auch ge-
priift, ob die Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dargestellt sind. Die Prii-
fung des Lageberichts hat sich auch darauf erstreckt, ob die gesetzlichen Vorschriften zur Aufstel-

lung des Lageberichts beachtet worden sind.

Die Beurteilung der Angemessenheit des Versicherungsschutzes der Gesellschaft, insbesondere ob
alle Wagnisse bedacht und ausreichend versichert sind, war gleichfalls nicht Gegenstand des uns

erteilten Auftrags zur Jahresabschlusspriifung.

II. Artund Umfang der Priifung

Ausgangspunkt unserer Priifung war der von uns gepriifte und mit einem uneingeschrinkten Be-
statigungsvermerk versehene Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr vom 1. April 2023 bis 31. Mérz
2024.

Bei Durchfiihrung der Priifung haben wir die Vorschriften der §§ 316 ff. HGB und die in den Prii-
fungsstandards des IDW niedergelegten Grundsétze ordnungsmafiger Abschlusspriifung beachtet.
Die Abschlusspriifung erstreckt sich nach § 317 Abs. 4a HGB nicht darauf, ob der Fortbestand des
gepriiften Unternehmens oder die Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschéftsfiihrung zuge-

sichert werden kann.

Hinsichtlich der wesentlichen Elemente unseres risikoorientierten Priifungsansatzes verweisen wir
auf den Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts“ in unserem Bestédtigungsvermerk (vgl. Abschnitt B ,Wiedergabe des Bestiti-

gungsvermerks®).
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Ergénzend geben wir folgende Erlauterungen zu unserem Priifungsvorgehen: Ausgehend von der
Identifikation und Beurteilung der inhédrenten Risiken fiir den Jahresabschluss und Lagebericht ha-
ben wir uns zunéchst ein Verstdndnis von den fiir die Priifung des Abschlusses relevanten internen
Kontrollen sowie den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Ma3nahmen
der Global Blue verschafft.

Auf dieser Basis haben wir die Risiken festgestellt, die zu wesentlichen falschen Darstellungen in
der Rechnungslegung fithren konnen und dies bei der Bestimmung unseres weiteren Priifungsvor-
gehens berticksichtigt. Im Priifungsprogramm wurden die Schwerpunkte sowie der zeitliche Ab-
lauf unserer Priifung und die Zusammensetzung des Priifungsteams inklusive des Einsatzes von
Spezialisten festgelegt.

Nachfolgend geben wir einen Uberblick zu den von uns bei der Jahresabschlusspriifung gesetzten
Priifungsschwerpunkten:

e Umsatzrealisierung
¢ Angemessenheit der sonstigen Riickstellungen

Ausgehend von unserem Verstdndnis der fiir die Priifung des Abschlusses relevanten internen Kon-
trollen haben wir in den Bereichen, in denen die Unternehmensleitung angemessene interne Kon-
trollen zur Begrenzung der Risiken wesentlicher falscher Darstellungen eingerichtet hat, Funktion-
spriifungen durchgefiihrt, um uns von der kontinuierlichen Wirksamkeit dieser Maldnahmen zu

iiberzeugen.

Soweit wir aufgrund der Wirksamkeit der bei der Gesellschaft eingerichteten internen Kontrollen
von der Richtigkeit des zu iiberpriifenden Zahlenmaterials und der zusatzlichen Angaben im Jah-
resabschluss und Lagebericht ausgehen konnten, haben wir anschlieBend aussagebezogene Prii-
fungshandlungen, d.h. analytische Priifungshandlungen, Einzelfallpriifungen oder eine Kombina-
tion von beidem vorgenommen. Einzelfallpriifungen wurden bei wirksamen Kontrollen auf ein

nach priiferischem Ermessen notwendiges Mal3 reduziert.

Der {iberwiegende Teil der Abschlussposten wurde mit einer Kombination aus Funktionspriifun-
gen und aussagebezogenen Priifungshandlungen gepriift.

Sofern wir keine Funktionspriifungen vorgesehen haben oder nicht von wirksamen Kontrollen aus-

gehen konnten, haben wir im Wesentlichen aussagebezogene Priifungshandlungen durchgefiihrt.

Im Rahmen der Einzelfallpriifungen von Abschlussposten der Gesellschaft haben wir folgende Un-

terlagen eingesehen:

e Handelsregisterausziige,

e Liefer- und Leistungsvertrage,

DEE00127391.1.1
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e Planungsunterlagen,
e sonstige Geschaftsunterlagen.

20. Weiterhin haben wir folgende Priifungshandlungen durchgefiihrt:

¢ Einholung und Auswertung von Rechtsanwaltsbestiatigungen im Hinblick auf die Erfassung
moglicher Risiken aus bestehenden oder schwebenden Rechtsstreitigkeiten.

e Einholung von Steuerberaterbestédtigungen fiir die Priifung der steuerlichen Verhéltnisse und
Risiken.

¢ Einholung von Saldenbestitigungen zum 31. Mérz 2025 zur Priifung der Forderungen und
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

e Zur Priifung der geschéftlichen Beziehungen mit Kreditinstituten haben wir uns zum
31. Méarz 2025 Bankbestitigungen zukommen lassen.
21. Aufgrund der Auslagerung wesentlicher Bereiche der Rechnungslegung auf Dienstleistungsunter-
nehmen wurden die erforderlichen Priifungshandlungen teilweise durch uns selbst und teilweise
durch andere Priifer aus dem PwC-Netzwerk durchgefiihrt. Die Ergebnisse der Priifer des Dienst-

leisters wurden von uns zur eigenverantwortlichen Beurteilung des Jahresabschlusses genutzt.

22. Von den gesetzlichen Vertretern und den von ihnen beauftragten Mitarbeitern sind uns alle ver-

langten Aufkldrungen und Nachweise erbracht worden.

Die gesetzlichen Vertreter haben uns die berufsiibliche schriftliche Vollstandigkeitserkldrung zum

Jahresabschluss und zum Lagebericht erteilt.

DEE00127391.1.1
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D. Feststellungen zur Rechnungslegung
I.  OrdnungsmiRigkeit der Rechnungslegung

1. Buchfithrung und weitere gepriifte Unterlagen

Die Buchfiihrung und das Belegwesen sind nach unseren Feststellungen in allen wesentlichen Be-
langen ordnungsgemaf und entsprechen den gesetzlichen Vorschriften. Die aus den weiteren ge-
priiften Unterlagen zu entnehmenden Informationen fithren zu einer ordnungsgeméfen Abbil-

dung in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht.

2. Jahresabschluss

Im Jahresabschluss der Global Blue bestehend aus der Bilanz zum 31. Mérz 2025 und der Gewinn-
und Verlustrechnung sowie dem Anhang fiir das Geschiftsjahr vom 1. April 2024 bis zum

31. Marz 2025 wurden die gesetzlichen Vorschriften einschlieRlich der rechtsformspezifischen
Vorschriften sowie die Grundsétze ordnungsmafiger Buchfiihrung in allen wesentlichen Belangen

beachtet. Ergdnzende Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages waren nicht zu beachten.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung wurden ordnungsgemaf3 aus der Buchfiihrung
und den weiteren gepriiften Unterlagen abgeleitet. Dabei wurden die handelsrechtlichen Ansatz-,

Ausweis- und Bewertungsvorschriften in allen wesentlichen Belangen eingehalten.

Der Anhang entspricht den gesetzlichen Vorschriften. Die Angaben im Anhang sind in allen we-

sentlichen Belangen vollstdndig und zutreffend.

Von den Aufstellungserleichterungen gemaf? §§ 266 Abs. 1 Satz 3, 274a, 276 und 288 HGB fiir mit-
telgrol3e Kapitalgesellschaften wurde zulassigerweise durch den Verzicht auf bestimmte Angaben

im Anhang Gebrauch gemacht.

Bei der Berichterstattung im Anhang wurde von der Schutzklausel des § 286 HGB Gebrauch ge-
macht und Angaben zu der Geschiftsfiihrervergiitung unterlassen. Die Inanspruchnahme der

Schutzklausel ist nach dem Ergebnis unserer Priifung nicht zu beanstanden.

3. Lagebericht

Der Lagebericht entspricht in allen wesentlichen Belangen den deutschen gesetzlichen Vorschrif-

ten.

DEE00127391.1.1
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II. Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss entspricht in allen wesentlichen Belangen den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt insgesamt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmaéfiger Buchfithrung ein den tat-
sdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft.

Zum besseren Verstdndnis der Gesamtaussage des Jahresabschlusses gehen wir nachfolgend
pflichtgemiR auf die wesentlichen Bewertungsgrundlagen und den Einfluss, den Anderungen in
den Bewertungsgrundlagen insgesamt auf die Gesamtaussage des Jahresabschlusses haben, ein
(§ 321 Abs. 2 Satz 4 HGB).

Wesentliche Bewertungsgrundlagen

Zur Angabe der Bewertungsmethoden der Abschlussposten verweisen wir auf den Anhang. Nach
unseren Feststellungen sind die angewandten Bewertungsmethoden sachgerecht und erfiillen die

maligebenden Rechnungslegungsgrundsitze.

DEE00127391.1.1
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E. Schlussbemerkung

Den vorstehenden Bericht iiber die Priifung des Jahresabschlusses der Global Blue Deutschland
GmbH, Diisseldorf, fiir das Geschéaftsjahr vom 1. April 2024 bis 31. Méarz 2025 und des Lagebe-
richts fiir dieses Geschiiftsjahr erstatten wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften
und den Grundsétzen ordnungsmél3iger Erstellung von Priifungsberichten (IDW PS 450 n.F.
(10.2021)).

Der von uns erteilte Bestatigungsvermerk ist in Abschnitt B unter ,,Wiedergabe des Bestétigungs-
vermerks“ enthalten.

Diisseldorf, den 28. August 2025

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

~=digitaly ~=digitally
PWC  ggned by PWC  ggned by
Matthias Barnert ppa. Julian Nagel
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Lagebericht fur das Geschaftsjahr
vom 1. April 2024 bis 31. Marz 2025

. Grundlagen Wirtschaftsbericht

1. Geschaftsmodell

Die Global Blue Deutschland GmbH, Ddusseldorf, ist ein unmittelbar 100%-iges
Tochterunternehmen der Global Blue New Holdings Germany GmbH, Dusseldorf und ein
mittelbar 100%-iges Tochterunternehmen der Global Blue Group Holding AG, Brdttisellen,
Schweiz. Mit der Global Blue New Holdings Germany GmbH besteht ein Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrag. Es handelt sich um ein international agierendes
Finanzdienstleistungs-Unternehmen und erstattet Mehrwertsteuer an Touristen.

Global Blue Deutschland GmbH ist ein Unternehmen im Bereich Tax-Free Shopping und
Zahlungsdienstleistungen. Es bietet internationalen Touristen die Moglichkeit, die in Europa
gezahlte Mehrwertsteuer fur Einkdufe zurlckzuerhalten und ermdglicht durch dynamische
Wahrungsumrechnung, dass diese in ihrer Heimatwahrung bezahlen koénnen. Das
Geschéaftsmodell basiert auf der Erhebung von Servicegebihren sowohl von den Kunden als
auch den Einzelhandlern, die an diesem Prozess teilnehmen. Daruber hinaus bietet Global
Blue Einzelhandlern Datenanalysen und Marketingunterstiitzung, um ihre Verkaufsstrategien
zu optimieren und internationale Kunden gezielt anzusprechen. Mit einer globalen Prasenz
und dem Einsatz digitaler L6sungen erleichtert Global Blue den Riickerstattungsprozess und
steigert den Mehrwert fUr alle Beteiligten.

2. Filialen

Global Blue Deutschland GmbH hat ihren Hauptsitz in Disseldorf und betreibt Filialen an
folgenden deutschen Flughafen:

= Berlin Brandenburg,

= Frankfurt Airport,

= Flughafen Munchen Franz Josef Straul®

= bis Januar 2025: Hamburg Airport Helmut Schmidt

3. Forschung und Entwicklung

Unsere Forschungs- und Entwicklungstatigkeiten im engeren Sinn fallen aufgrund der
Geschaftstatigkeit nicht an. Es werden keine Zweigniederlassungen betrieben.
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Il. Wirtschaftsbericht

1. Allgemeine wirtschaftliche Situation und Branchenentwicklung

Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung im Jahr 2024/25 ist durch verschiedene politische
Krisen beruhrt. Dies hatte weitreichende Folgen fur die Inflation und die Zinsentwicklung. Nach
den Berechnungen des Statistischen Bundesamtes ist das preisbereinigte
Bruttoinlandsprodukt von Deutschland im Jahr 2024 gegentber dem Vorjahr um 0,2 Prozent
zurickgegangen.

Das Geschaftsmodell der Global Blue Deutschland GmbH wird im Wesentlichen durch die
Entwicklung der internationalen = Tourismusbranche beeinflusst.  Wirtschaftliche
Unsicherheiten, geopolitische Spannungen — insbesondere die fortdauernde militarische
Auseinandersetzung zwischen Russland und der Ukraine — sowie globale Ereignisse wie die
Nachwirkungen der COVID-19-Pandemie wirken sich direkt auf den Geschéaftsverlauf aus.
Insgesamt stiegen im Jahr 2024 die Anklnfte in Deutschland laut Statistischem Bundesamt
auf ein Niveau von 94,8% des Wertes vom Jahr 2019.

Bei den fur Tax Free Shopping hochrelevanten Tourismusquellmarkten China und Russland,
die im Jahr 2019 noch fur 42% des Gesamtumsatzes der Global Blue Deutschland GmbH
verantwortlich waren, sieht die Entwicklung seit 2019 jedoch weniger positiv aus. So erreichte
in 2024 gemalk dem Statistischen Bundesamt die Ubernachtungszahl von chinesischen
Touristen in Deutschland nur 63% des Werts von 2019. Russland wird mittlerweile nicht mehr
unter den Top20 Quellmarkten genannt. Zudem begrenzt das anhaltende Luxusguterembargo
den Verkauf von Luxusgultern an russische Touristen auf 300€ pro Stuck (Verordnung (EU)
Nr. 833/2014).

2. Analyse des Geschaftsverlaufs

Global Blue Deutschland GmbH ist in eine umsatz-, kdrper- und gewerbesteuerliche
Organschaft mit der Global Blue New Holdings Germany GmbH eingebunden.

Wie zuvor beschrieben haben die Auswirkungen der Corona-Pandemie auf den
internationalen Tourismus in Deutschland im Jahr 2025 weiter abgenommen, das Vor-
Corona-Niveau konnte jedoch noch nicht wieder erreicht werden.

In der folgenden Passage ,Ertragslage” werden die Umsatzerlése nach HGB sowie das
Ergebnis vor Ergebnisabfiihrung berichtet.

Fir das Geschéftsjahr 2024/25 erwartete die Geschaftsfiihrung der Global Blue Deutschland
GmbH Umsatzerlése auf einem unveranderten Niveau im Vergleich zum Geschaftsjahr
2023/24. Fir die Umsatzerlése sind damit T€ 41.704 prognostiziert worden. Fir das Ergebnis
vor Ergebnisabfihrung wurde eine leichte Steigerung im Vergleich zum Vorjahr erwartet
(T€ 2.035, Ergebnis vor Ergebnisabflihrung im Geschéaftsjahr 2023/24).
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Die tatsachlichen Zahlen der Global Blue Deutschland GmbH zeigen fiir das abgelaufene
Geschaftsjahr 2024/25 einen geringflugigen Anstieg der Umsatzerloése um 1,67% auf
T€ 42.396. Das Ergebnis vor Gewinnabfihrung ist um 69,3% im Vergleich zum Vorjahr auf
T€ 625 gesunken.

Die im Vorjahreslagebericht getroffene Prognose zu den Umsatzerldsen wurde auf Grund
eines nahezu unveranderten Marktumfelds auf einem vergleichbaren Niveau im Vergleich
zum Vorjahr in Form leicht héherer Umsatzerlése geringfligig uUbertroffen. Der Gewinn vor
Ergebnisabfiihrungen wurde im Vergleich zur Vorjahresprognose deutlich verfehlt, da die
Aufwendungen fur bezogene Leistungen starker gestiegen sind als die diesen
zugrundeliegenden Umsatze.

3. Personal

Die Global Blue Deutschland GmbH beschéaftigte im Geschéaftsjahr durchschnittlich 121
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (Vorjahr 118). Die Vergutung der Mitarbeiter beinhaltet neben
einem fixen Gehalt eine variable Komponente, die neben persénlichen Zielen auch an die
Zielerreichung im Unternehmen gekoppelt ist.

4. Ertragslage

Die Umsatzerlése der Global Blue Deutschland GmbH betragen im Geschaftsjahr 2024/25
T€ 42.396 (Vorjahr T€ 41.704). Dieses Ergebnis resultiert im Wesentlichen mit T€ 36.220
(Vorjahr T€ 35.875) aus der Gross Commission als Entgelt fir die Abwicklung von
Mehrwertsteuerriickerstattungen, sowie damit zusammenhangende weitere Erlése in Hohe
von T€ 2.978 und Weiterbelastungen innerhalb des Konzerns in Hohe von T€ 1.887. Das vor-
Covid-Umsatzniveau von T€ 60.949 aus dem Geschaftsjahr 2019/20 wurde noch nicht wieder
erreicht.

Die anderen aktivierten Eigenleistungen entfallen auf Entwicklungen fur die selbst erstellten
immateriellen Vermoégensgegenstande (T€ 89, Vorjahr T€ 98).

Die sonstigen betrieblichen Ertrage belaufen sich im Geschéftsjahr auf T€ 4.022 (Vorjahr
T€ 4.545). Sie enthalten im Wesentlichen mit T€ 2.463 (Vorjahr T€ 2.577) Ertrage aus
Kommissionsgeschaften. In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind Ertrdge aus
Wahrungsumrechnungen in Hohe von T€ 8 (Vorjahr T€ 6) enthalten. Der Rickgang von 11,5%
gegenuber dem Vorjahr istim Wesentlichen auf die Veranderung der Aufldsung von sonstigen
Ruckstellungen zurtickzuflihren (T€ 71; Vorjahr T€ 1.238).

Der Materialaufwand besteht ausschlieRlich aus Aufwendungen fur bezogene Leistungen,
die leicht Uberproportional zu den Umsatzerlésen von T€ 22.325 auf T€ 24.112 gestiegen sind.
Dies resultiert in einem Rickgang des Rohergebnisses um 6,78 %. Der Rohertrag verringerte
sich auf 22.395 T€ (Vorjahr: 24.023 T€), wahrend gleichzeitig die Personalkosten, die
Abschreibungen auf Sachanlagen und die sonstigen betrieblichen Aufwendungen ebenfalls
um insgesamt 1,83 % sanken.

Der Personalaufwand belauft sich im Geschéftsjahr auf T€ 7.663 (Vorjahr T€ 7.716) und
belauft sich damit auf Grund ahnlicher Mitarbeiterzahlen nur geringfligig unterhalb des
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Vorjahresbetrags. Der Personalbestand umfasst die direkt bei Global Blue Deutschland GmbH
angestellten Mitarbeiter. Eine Weiterverrechnung an Personalkosten erfolgt durch die
Schwestergesellschaften Global Blue Service Company Austria GmbH und Global Blue
Slovakia s.r.o. Erstere fuhrt im Auftrag der Global Blue Deutschland GmbH die
Finanzbuchhaltung, das Controlling und Reporting sowie andere administrative und IT-
Tatigkeiten aus, letztere die Verarbeitung der flr die Mehrwertsteuerriickerstattung
notwendigen Formulare.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betragen T€ 14.200 (Vorjahr T€ 14.573).
Dieser Ruckgang ist insbesondere dadurch begrindet, dass im Vorjahr einmalig
Abschreibungen auf Forderungen in Hohe von T€ 2.375 erfasst wurden und in diesem Jahr
keine derartigen auflierordentlichen Abschreibungen auf Forderungen notwendig gewesen
sind. Gegenlaufig wirkte sich jedoch die Erhéhung der Aufwendungen fur Lizenz- und
Servicegebuhren aus (T€ 8.430; Vorjahr T€ 6.479). Darlber hinaus fihrten gestiegene Miet-
und Leasingaufwendungen fiir die Filialen infolge der weitestgehenden Rickkehr zum
Normalbetrieb nach der COVID-19-Pandemie zu einem insgesamt hoheren Aufwandsniveau.

Das Jahresergebnis von T€ 625 (Vorjahr T€ 2.035) wurde aufgrund des
Gewinnabfuhrungsvertrages an die Global Blue New Holdings Germany GmbH abgefuhrt.

5. Vermodgens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme von Global Blue Deutschland GmbH erhdhte sich im Geschéaftsjahr 2024/25
von T€ 39.840 im Vorjahr auf T€ 44.705. Die wesentlichen Effekte werden im Nachfolgenden
erlautert.

Aktiva

Die wesentlichen Vermogenspositionen der Global Blue Deutschland GmbH umfassen die
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von T€ 12.180 (Vorjahr T€ 12.542)
und Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Hohe von T€ 26.889 (Vorjahr T€
22.192). Hierin sind Cashpool-Forderungen unter der Fuhrung von Global Blue Acquisition
B.V von T€ 14.381 (Vorjahr T€ 18.100) enthalten.

Die sonstigen Vermogensgegenstande sind auf T€ 1.771 (Vorjahr T€ 2.072) gesunken und
beinhalten unverandert zum Vorjahr insbesondere ein sicherungsiibereignetes Bankkonto (T€
724; Vorjahr T€ 724).

Der Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten der Gesellschaft betragen zum 31.
Marz 2025 T€ 3.033 (Vorjahr T€ 2.197), was insbesondere auf die Entwicklung des operativen
Cashflows zurlickzuflihren ist. Darlber hinaus bestehen die oben genannten Konzern-
Cashpool-Forderungen.

Passiva

Den Aktiva stehen Verbindlichkeiten von insgesamt T€ 22.110 (Vorjahr T€ 19.824)
gegenuber. Diese Position besteht aus Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen von T€ 17.560 (Vorjahr T€ 15.677), Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen von T€ 2.975 (Vorjahr T€ 3.427) und sonstigen Verbindlichkeiten von T€ 1.574
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(Vorjahr T€ 720. Die Entwicklung der Verbindlichkeiten ist im Wesentlichen auf die
angestiegene Geschaftstatigkeit gegentiber der Vorjahresperiode zuriickzufiihren.

Die sonstigen Riickstellungen belaufen sich auf T€ 19.399 (Vorjahr T€ 16.818) und
betreffen insbesondere Rickerstattungen an Handler. Aufgrund des bestehenden
Ergebnisabflihrungsvertrags ist das Eigenkapital mit T€ 3.197 unverandert zum Vorjahr. Die
Eigenkapitalquote betragt 7,2 % (Vorjahr 8,0 %).

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertragen betragen
insgesamt T€ 1.793 (Vorjahr T€ 2.225). Dabei handelt es sich im Wesentlichen um
Leasingvertrage Uber Firmenwagen fir Mitarbeiter sowie Mietvertrage mit Flughafen fir die
Refund Points bzw. Auszahlungsstellen.

Gesamtaussage der Geschaftsfiihrung zur Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Insgesamt beurteilt die Geschaftsfliihrung die Entwicklung hinsichtlich der Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage trotz des Ergebnisriickgangs positiv, da sich die weitere Erholung der
Tourismusbranche grundsatzlich positiv auf das langfristige Geschaftsergebnis auswirkt und
dadurch im aktuellen Geschéaftsjahr die Prognose in Bezug auf die Umsatzerlése Ubertroffen
werden konnte.

Illl. Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung

FUr unser Risikomanagement nutzen wir die Auswertungen der Daten und Berichte aus
unseren |IT-Systemen zur Informationsgewinnung. Die Steuerung der Risiken des laufenden
Geschaftsbetriebes erfolgt unter anderem durch eine Kontrolle der Kennzahlen im
Unternehmen.

Die Einschatzung der einzelnen Chancen und Risiken basiert auf einem Bewertungszeitraum
von mindestens einem Jahr. Die Risiken stellen sich mit abnehmender Bedeutung wie folgt
dar:

Das groRte Risiko fur die Global Blue Deutschland GmbH sind wiederkehrende und
anhaltende Einschrankungen des internationalen Reiseverkehrs nach Deutschland.
Beispielsweise hat der anhaltende Konflikt zwischen Russland und der Ukraine dazu gefuhrt,
dass deutlich weniger Touristen nach Deutschland gereist sind.

Ein langfristiges Risiko sind politische Intentionen, Flugreisen mit CO2-Abgaben zu belegen.
Es ist jedoch nicht abzusehen, ob, wann und in welchem Umfang Gaste aus Ubersee davon
betroffen sein werden.

Ein weiteres wesentliches Risiko und zugleich Chance des Unternehmens sind die
Einbindung und Abhangigkeit von der Global Blue Gruppe. Hierbei zu nennen ist die zentrale
Bearbeitung von Formularen bei der Mehrwertsteuerrickerstattungsabwicklung oder die
konzernweite Finanzierung im Cash-Pooling.

Aufgrund der hohen Forderungen gegen verbundene Unternehmen ist die Entwicklung der
Gesellschaft von der Zahlungsfahigkeit der gesamten Global Blue Gruppe abhangig. Unter
Berucksichtigung der verfligbaren liquiden Mittel, der Liquiditatsfazilitdt und der vorhandenen
Kreditlinien der Global Blue Gruppe gehen die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft davon
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aus, dass die Finanzkraft der Gesellschaft mit hoher Wahrscheinlichkeit im
Betrachtungszeitraum gewahrleistet ist.

Aufgrund einer durchlaufenden Uberwachung der Debitorenbuchhaltung und des
Mahnwesens, der Anwendung konzerninterner Vorschriften zur Wertberichtigung von
Kundenforderungen, der monatlichen Abstimmung der Forderungen und Verbindlichkeiten
gegenuber verbundenen Unternehmen und aufgrund der guten Bonitat der Kreditinstitute
kénnen Ausfall-, Liquidats- und Cashflowrisiken als gering eingestuft werden.

Steuerliche Risiken kénnen aus Anderungen der rechtlichen oder steuerlichen Struktur des
Global Blue Konzerns sowie aus offenen Veranlagungszeitraumen entstehen. Im Rahmen von
laufenden oder zukilinftigen Betriebsprifungen kdnnen Nachforderungen seitens der
Steuerbehdrden durch unterschiedliche Interpretationen von Sachverhalten festgesetzt
werden. Darlber hinaus besteht grundsatzlich das Risiko zusatzlicher Steuerbelastungen
durch Anderungen der Steuergesetze oder der Weiterentwicklung der Rechtsprechung.

Als  wesentliche Risikokategorie  schatzen  wir  aufgrund unseres  hohen
Automatisierungsgrades zudem die Risiken im Cyber- bzw. IT-Bereich ein. Dieser begegnen
wir mit moderner Hard- und Software, die kontinuierlich auf den neuesten Stand gebracht wird,
sowie strengen Zugangskontrollen und Sicherungssystemen.

Die Gesellschaft ist im Rahmen ihrer Geschéaftstatigkeit Wahrungsrisiken ausgesetzt. Wir
gehen jedoch davon aus, dass der Wechselkurs des Euro gegenuber dem US-Dollar, dem
Renminbi und dem Schweizer Franken stabil bleibt und die Starkung des Dollarkurses
gegeniber dem Euro mehr amerikanische Touristen nach Europa bringen wird.

Die Gesellschaft verwendet im Rahmen ihrer Geschéaftstatigkeit keinerlei derivative
Finanzinstrumente.

In Bezug auf die technologischen Entwicklungen gibt es ein deutliches Wachstum bei
kontaktlosen bzw. digitalen Zahlungen, begleitet von den Erwartungen der Verbraucher an
individualisierte / kundenspezifische Dienstleistungen. Des Weiteren steht die Einflihrung der
Digitalisierung der Exportvalidierung durch die Bundesregierung bevor. Global Blue
Deutschland GmbH sieht sich gut positioniert, um von diesen Digitalisierungstrends zu
profitieren, da das Unternehmen bereits eine Reihe digitaler Loésungen unterstitzt, wodurch
die Ruckerstattungszeit verkirzt und das Unternehmen in die Lage versetzt wird, an
verschiedenen Punkten des Reisezyklus direkt mit Reisenden in Kontakt zu treten.

Das Bundesministerium der Finanzen bereitet die Einflihrung eines digitalen Zollstempels vor,
eine Malnahme, die in den meisten anderen EU-Mitgliedsstaaten bereits vorhanden ist.
Global Blue Deutschland GmbH ist fur den digitalen Zollstempel vorbereitet und unterstutzt
das Bundesministerium der Finanzen bei der Entwicklung und Implementierung.

Gesamtaussage der Geschaftsfiihrung zur Risiko- und Chancensituation

Die Risiken und Chancen sind im Zeitverlauf nahezu unverandert. Unser Risikomanagement
konzentriert sich auf Reiseverkehrseinschrankungen, insbesondere durch den Russland-
Ukraine-Konflikt, und mégliche CO2-Abgaben auf Flugreisen. Die finanzielle Stabilitat hangt
von der Global Blue Gruppe ab, ist jedoch durch Liquiditadtsreserven gesichert. Weitere
Risiken ergeben sich aus steuerlichen Anderungen sowie Cyber- und IT-Bedrohungen, die wir
durch moderne Sicherheitsmallnahmen minimieren.
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Technologische Entwicklungen und die Digitalisierung, wie die Einfuhrung des digitalen
Zollstempels, bieten uns erhebliche Chancen. Durch die kontinuierlich fortgesetzte

Uberwachung von unserer Buchhaltung und der Bonitatspriifungen, sind wir insgesamt gut
vorbereitet, um Risiken zu bewaltigen und Chancen zu nutzen.

IV. Prognosebericht

Allgemeine makrodkonomische Trends beeinflussen den Umsatz mit Global Shoppern. Das
Geschéftsjahr 2025/26 entwickelt sich gemal vorlaufigen Auswertungen mit einem stabilen
Niveau der Transaktionen, sowie leicht steigenden Kosten.

Die Global Blue Deutschland GmbH erwartet flir das Geschéftsjahr 2025/26 Umsatzerlose auf
einem unveranderten Niveau im Vergleich zum aktuellen Geschéftsjahr (T€ 42.396
Umsatzerldse im Geschaftsjahr 2024/25). Beim Ergebnis vor Ergebnisabfiihrung wird fir das
Geschaftsjahr 2025/26 ein konstantes Ergebnisniveau erwartet (T€ 625 Ergebnis vor
Ergebnisabflihrung im Geschaftsjahr 2024/25).

Primarer Treiber dieser Prognose im Vergleich zum Geschéaftsjahr 2024/25 ist dabei die nicht
abzusehende Entwicklung des globalen Reiseaufkommens von nicht-EU Birgern nach
Deutschland, insbesondere aus China und Russland, aufgrund der zuvor erlauterten Effekte,
sodass von keiner Veranderung des Ergebnisses vor Ergebnisabfihrung im Geschaftsjahr
2025/26 ausgegangen wird.

Die Geschaftsleitung geht von einer unveranderten Unternehmensfortflihrung aus.

Zukunftsgerichtete Aussagen und Prognosen

Der Lagebericht der Global Blue Deutschland GmbH beinhaltet Aussagen Uber zukunftige
Entwicklungen, die auf den aktuellen Erwartungen, Annahmen und Prognosen der
Geschaftsfihrung sowie den derzeit verfigbaren Informationen basieren. Diese
vorausschauenden Aussagen sind keine Garantie fur die darin genannten zukunftigen
Entwicklungen und Ergebnisse. Es besteht die Mdglichkeit, dass die zugrunde liegenden
Annahmen sich in der Zukunft als unzutreffend erweisen. Global Blue Deutschland GmbH ist
nicht verpflichtet, die in diesem Bericht enthaltenen vorausschauenden Aussagen zu
korrigieren oder zu aktualisieren.

Dusseldorf, den 28. August 2025
Global Blue Deutschland GmbH
Geschaftsfuhrung

J. Henderson-Ross T. Lind

P.F. Nervini R.H.F. Dufour
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Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr
vom 1. April 2024 bis
31. Marz 2025
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Bilanz zum 31. Marz 2025

Anlage 11

Aktiva
31.03.2025 31.03.2024
€ €
A. Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte 60.000,00 110.000,00
und dhnliche Rechte und Werte
2. Entgeltlich erworbene Software und ahnliche Rechte 249.599,49 185.164,72
309.599,49 295.164,72
Il. Sachanlagen
1. Betriebs- und Geschéaftsausstattung 444.780,32 485.734,36
2. Anlagen im Bau 0,00 12.888,87
444.780,32 498.623,23
754.379,81 793.787,95

B. Umlaufvermogen
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
3. Sonstige Vermdgensgegenstande

Il. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

12.179.783,26
26.889.350,28
1.771.452,17

12.541.586,50
22.191.823,91
2.072.104,48

40.840.585,71

36.805.514,89

3.032.714,41

2.197.141,84

43.873.300,12

39.002.656,73

77.362,93

43.226,61

44.705.042,86

39.839.671,29
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Passiva

31.03.2025 31.03.2024

€ €
. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital (DM 2.000.000) 1.022.583,76 1.022.583,76
Il. Kapitalriicklage 766.937,82 766.937,82
IIl. Gewinnvortrag 1.407.392,18[ 1.407.392,18
3.196.913,76| 3.196.913,76

. Riickstellungen
Sonstige Ruckstellungen

. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
2. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen
3. Sonstige Verbindlichkeiten
(davon aus Steuern T€ 97; Vorjahr T€ 96)
(davon im Rahmen der sozialen Sicherheit T€ 9;
Vorjahr T€ 8)

19.398.506,43

16.818.314,17

2.974.529,12
17.560.983,10
1.574.110,45

3.427.304,86
15.677.196,19
719.942,31

22.109.622,67

19.824.443,36

44.705.042,86

39.839.671,29
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit
vom 1. April 2024 bis 31. Marz 2025

2024/25 2023/24
€ €
1. Umsatzerlose 42.396.257,88| 41.703.670,64
2. Andere aktivierte Eigenleistungen 88.922,17 98.362,13
3. Sonstige betriebliche Ertrage 4.021.781,08| 4.545.346,54
4. Materialaufwand
Aufwendungen fir bezogene Leistungen -24.112.232,15| -22.324.724,85
5. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter -6.428.024,19| -6.617.232,93
b) Soziale Abgaben -1.234.801,67| -1.098.741,19
6. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des
Anlagevermdgens und Sachanlagen -299.957,33 -286.728,99
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen -14.199.613,47| -14.573.242,64
8. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 392.439,95 590.624,16
9. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -53,31 -2.666,37
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0,00 0,00
11. Ergebnis nach Steuern 624.718,96| 2.034.666,50
12. Aufgrund eines Ergebnisabfiihrungsvertrages
abgefiihrter Gewinn -624.718,96| -2.034.666,50
13. Jahresiiberschuss 0,00 0,00
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Anhang fiir das Geschaftsjahr
vom 1. April 2024 bis 31. Marz 2025

Allgemeine Angaben

Die Global Blue Deutschland GmbH hat lhren Sitz in Disseldorf und ist im Handelsregister
des Amtsgerichts Disseldorf unter der Nummer HRB 32143 eingetragen.

Zum Bilanzstichtag ist die Gesellschaft eine mittelgroRe Kapitalgesellschaft im Sinne des
§ 267 Abs. 2 i.V.m. Abs. 4 des Handelsgesetzbuches (HGB).

Der Jahresabschluss wurde auf der Grundlage des HGB und den erganzenden Vorschriften
des Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrankter Haftung (GmbHG) aufgestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gem. § 275 Abs. 2
HGB aufgestellt.

Der Jahresabschluss wurde unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung (Going-
Concern) aufgestellt.

Das Geschaftsjahr entspricht dem Zeitraum vom 1. April bis zum 31. Marz des Folgejahres.
Im Interesse einer besseren Klarheit und Ubersichtlichkeit werden die nach den gesetzlichen
Vorschriften bei den Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung anzubringenden
Vermerke ebenso wie die Vermerke, die wahlweise in der Bilanz bzw. Gewinn- und
Verlustrechnung oder im Anhang anzubringen sind, weitestgehend im Anhang aufgefiihrt.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die immateriellen Vermoégensgegenstande und Sachanlagen werden zu Anschaffungs-
oder Herstellungskosten, vermindert um lineare planmafRige Abschreibungen Uber den
Zeitraum der betriebsgewdhnlichen Nutzung angesetzt. Zu den Herstellungskosten zahlen die
einzeln zurechenbaren Kosten durch den Verbrauch von Gultern und die Inanspruchnahme
von Diensten sowie angemessene Teile der Material- und Fertigungsgemeinkosten und des
durch die Herstellung veranlassten Werteverzehrs von Vermégensgegenstinden. Die
Nutzungsdauer betragt zwischen 1 und 23 Jahren. Die Abschreibungen auf Zugange erfolgen
grundsatzlich zeitanteilig.

Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten von abnutzbaren beweglichen Wirtschaftsgutern
des Anlagevermdgens, die einer selbststandigen Nutzung fahig sind, werden im Geschaftsjahr
der Anschaffung oder Herstellung in voller Hohe als Betriebsausgaben erfasst, wenn die
Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um einen darin enthaltenen
Vorsteuerbetrag, flir das einzelne Wirtschaftsgut EUR 800,- nicht tibersteigen.

Bei voraussichtlich dauerhaften Wertminderungen werden au3erplanmaRige Abschreibungen
auf den niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen. Entfallen die Grinde fir die
Wertminderung in den Folgejahren, so erfolgt eine Zuschreibung bis maximal zur Hohe der
fortgefuhrten Anschaffungskosten.

Die Forderungen und sonstigen Vermoégensgegenstande werden grundsatzlich zum
Nennwert bzw. mit dem am Bilanzstichtag beizulegenden niedrigeren Wert bilanziert. Zur
Abdeckung des Ausfallrisikos werden Einzelwertberichtigungen und
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Pauschalwertberichtigungen in Abhangigkeit der Altersstruktur des Forderungsbestandes
vorgenommen.

Der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Bilanzstichtag mit
dem Nennwert angesetzt.

Bei den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten handelt es sich um Auszahlungen vor dem
Bilanzstichtag, der Aufwand fiir eine bestimmte Zeit nach dem Abschlussstichtag darstellen.

Das Eigenkapital wird zum Nennbetrag bilanziert.

Die Riickstellungen sind so bemessen, dass die erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen berlcksichtigt sind. Die Bewertung erfolgt jeweils in Hohe des
Erflllungsbetrags, der nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung erforderlich ist, um
zukUnftige Zahlungsverpflichtungen abzudecken. Zukunftige Preis- und Kostensteigerungen
werden bericksichtigt, sofern ausreichende objektive Hinweise flir deren Eintritt vorliegen.
Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem ihrer
Restlaufzeit entsprechenden, von der Deutschen Bundesbank veroffentlichten,
durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschéaftsjahre abgezinst.

Die Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erflllungsbetrag bilanziert.

Ein Ansatz von latenten Steuern erfolgt nicht. Im Rahmen der steuerlichen Organschaft sind
die auf temporare Bewertungs- und Ansatzunterschiede anfallenden latenten Steuern beim
Organtrager, Global Blue New Holdings Germany GmbH, DiUsseldorf, anzusetzen.

Geschiftsvorfille in fremder Wahrung werden grundsatzlich mit dem historischen Kurs
zum Zeitpunkt der Erstverbuchung erfasst. Bilanzposten werden zum Stichtag wie folgt
bewertet: Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten werden grundsatzlich mit
ihrem historischen Kurs zum Zeitpunkt der Erstverbuchung erfasst und zum Bilanzstichtag
gemall §256a HGB  umgerechnet. Kurzfristige =~ Fremdwahrungsforderungen
und -verbindlichkeiten werden zum Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.
Langfristige =~ Fremdwahrungsforderungen  und  -verbindlichkeiten = werden  zum
Devisenbriefkurs bzw. Devisengeldkurs bei Entstehung der Forderungen oder
Verbindlichkeiten oder zum niedrigeren bzw. hoheren Stichtagskurswert unter
Zugrundelegung des Devisenkassamittelkurses am  Abschlussstichtag bewertet
(Imparitatsprinzip).

Erlduterungen zur Bilanz

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermégens ist im Anlagenspiegel
dargestellt, der Bestandteil des Anhangs ist. Im Vorjahr wurden samtliche immateriellen
Vermogensgegenstande unter dem Posten selbstgeschaffene gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte ausgewiesen. Im laufenden Jahr wurde der Posten entgeltlich
erworbene Software und ahnliche Rechte erganzt, welcher mit Wirkung auch fir das Vorjahr
angepasst wurde.

Samtliche Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande haben eine Restlaufzeit
von bis zu einem Jabhr.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen beinhalten im Wesentlichen
Forderungen aus dem Umsatzgeschaft mit der Mehrwertsteuerrtickerstattung in Héhe von
T€ 7.756 (Vorjahr T€ 10.583).
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Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen resultieren in Hohe von T€ 14.381
(Vorjahr T€ 18.100) aus einem Konzern-Cashpool unter der Fihrung von Global Blue
Acquisition B.V., Amsterdam, Niederlande, in Hohe von T€ 11.683 (Vorjahr T€ 2.846) aus
Lieferungen und Leistungen, aus Coronahilfen in Héhe von T€ 826 (Vorjahr: T€ 802). Sie
betreffen mit T€ 9.907 (Vorjahr T€ 1.246) die Gesellschafterin.

Die  sonstigen Vermogensgegenstiande Dbeinhalten im  Wesentlichen ein
sicherungsubereignetes Konto in Hohe von T€ 724 (Vorjahr T€ 727).

Zum 31. Marz 2025 ist die Global Blue New Holdings Germany GmbH, Dusseldorf, alleinige
Gesellschafterin. Das Stammkapital betragt unverandert EUR 1.022.583,76 (DM
2.000.000,00) und ist voll eingezahlt.

Die Kapitalriicklage betragt zum Bilanzstichtag unverandert zum Vorjahr T€ 767.

Die aktivierten selbst geschaffenen immateriellen Vermégensgegenstande in Hohe von T€ 60
(Vorjahr T€ 110) unterliegen grundsatzlich einer Ausschuttungssperre. Latente Steuern
werden aufgrund der Organschaft nicht gebildet. Da die frei verfigbaren Ricklagen den
aktivierten Betrag deutlich Ubersteigen, kommt die Ausschuttungssperre nicht zum Tragen.

Die sonstigen Riickstellungen entfallen im Wesentlichen mit T€ 9.421 (Vorjahr T€ 8.842)
auf ausstehende Verrechnungen von Merchant Commission/ Rickerstattungen an Handler
sowie mit T€ 8.502 (T€ 6.284) auf noch nicht abgerechnete Lizenz- und Servicegeblhren
verbundener Unternehmen.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen setzen sich im Wesentlichen aus
ausstehenden Zahlungen an Handler zusammen, die fir den von lhnen an Global Blue
Deutschland GmbH vermittelten Umsatz eine Vergutung erhalten (Merchant Commission).

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen entfallen im Wesentlichen
mit T€ 5.675 (Vorjahr T€ 7.710) auf Verbindlichkeiten gegenuber der alleinigen
Gesellschafterin Global Blue New Holdings Germany GmbH aus
Umsatzsteuerzahllastbetragen und der Ergebnisabfihrung. Die Ubrigen Verbindlichkeiten
gegenuber verbundenen Unternehmen entfallen in Héhe von T€ 11.885 (Vorjahr T€ 7.968)
auf Lieferungen und Leistungen.

Von den sonstigen Verbindlichkeiten entfallen T€ 97 auf sonstige Steuern (Vorjahr T€ 96)
sowie T€ 9 (Vorjahr T€ 8) aus Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit.

Von den Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen haben T€ 5.672 (Vorjahr
T€ 2.694) eine Falligkeit zwischen 1 und 5 Jahren. Samtliche anderen Verbindlichkeiten
haben eine Falligkeit bis zu einem Jahr.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerlose stammen nahezu ausschlieBlich aus dem Kerngeschaft, der
Mehrwertsteuerrickerstattung an Touristen aus Drittstaaten. Alle Umsatze wurden im Inland
erwirkt. Andere, auch in Deutschland erhaltliche Konzernprodukte wie ,Dynamic Currency
Conversion‘ oder ,Marketing Services’, werden Uber andere Global Blue Gesellschaften
abgewickelt.

Die anderen aktivierten Eigenleistungen entfallen auf Entwicklungen fur die selbst erstellten
immateriellen Vermdgensgegenstande (T€ 89, Vorjahr T€ 98).



Anlage 11
8

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten periodenfremde Ertrage, die aus der
Auflésung von sonstigen Ruckstellungen resultieren (T€ 71; Vorjahr T€ 1.238) sowie Ertrage
aus Entgelten fur in abweichender Wahrung ausgezahlter Umsatzsteuerrtuckerstattungen in
Hohe von T€ 2.463 (Vorjahr T€ 2.577). In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind Ertrage
aus Wahrungsumrechnungen in Héhe von T€ 8 (Vorjahr T€ 6) enthalten.

Der Materialaufwand enthalt im Wesentlichen Zahlungen an Handler fur den von Ihnen an
Global Blue Deutschland GmbH vermittelten Umsatz (Merchant Commission) in Héhe von
T€ 22.263 (Vorjahr T€ 20.982).

Der Personalaufwand entfallt Uberwiegend auf die monatlichen Aufwendungen fur Lohne
und Gehalter. Die Personalaufwendungen sind aufgrund eines vergleichbaren
Mitarbeiterbestands insgesamt nur geringflgig abweichend im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum. Insgesamt sind Leistungsboni an die Mitarbeiter in Hohe von T€ 542
(Vorjahr T€ 462) enthalten.

Die sonstigen Dbetrieblichen Aufwendungen enthalten Aufwendungen aus
Wahrungsumrechnung in H6he von T€ 6 (Vorjahr T€ 6).

Die sonstigen Zinsen und &dhnlichen Ertrdge enthalten solche aus verbundenen
Unternehmen in Hohe von T€ 393 (Vorjahr T€ 591).

Die sonstigen Zinsen und ahnlichen Aufwendungen enthalten solche aus verbundenen
Unternehmen in Hhe von T€ 0 (Vorjahr T€ 3).

Der aufgrund eines Gewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinn wird vollstandig in
Hohe von T€ 625 (Vorjahr T€ 2.035) an die Gesellschafterin, die Global Blue New Holdings
Germany GmbH, abgefuhrt.

Sonstige Angaben

Sonstige finanzielle Verpflichtungen / auBerbilanzielle Geschifte

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertragen sind wie folgt:

Bis zu 1 Jahr T€ 971
Zwischen 1 und 5 Jahre T€ 822
Mehr als 5 Jahre T€O
Gesamt T€ 1.793

Dabei handelt es sich um Wesentlichen um Mietvertrage fir Blroflachen und Flachen an
Flughafen flir Refund Points bzw. Auszahlungsstellen sowie Leasingvertragen Uber
Firmenwagen. Bei den Mietobjekten wie auch den Leasingvertragen ist die Anmietung einem
Erwerb vorzuziehen, um im Falle der Beendigung von Leistungsvertragen einzelner Objekte
nicht das Verwertungsrisiko des jeweiligen Vermdgensgegenstandes tragen zu mussen.
Risiken bestehen in der langfristigen Bindung an die Mietobjekte. Ferner besteht ggf. zum
Ende der jeweiligen Mietzeiten das Risiko, dass keine Einigung Uber die Verlangerung der
Mietvertrage erzielt werden kann. Anzeichen fir das Bestehen konkreter Risiken hieraus sind
jedoch zurzeit nicht gegeben. Darlber hinaus bestehen keine weiteren auf3erbilanziellen
Geschéfte, die fur die Beurteilung der Gesellschaft von Bedeutung waren.
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Arbeithehmer

Die Gesellschaft beschaftigte im Geschaftsjahr 2024/25 durchschnittlich 121 Mitarbeiter (im
Vorjahr 118). Es handelt sich um 94 Vollzeitmitarbeiter und 26 Teilzeitmitarbeiter.

Nachtragsbericht

Ereignisse von wesentlicher Bedeutung traten nach dem Bilanzstichtag nicht ein.

Ergebnisabfiihrung

Aufgrund des bestehendes Gewinnabflihrungsvertrags wird der gesamte sich ergebende
Gewinn von T€ 625 (Vorjahr T€ 2.035) von der Alleingesellschafterin Global Blue New
Holdings Germany GmbH tGbernommen.

Zusammensetzung der Organe
Geschéftsfuhrer sind bzw. waren:

HENDERSON-ROSS, Jeremy Piers, General Counsel, Fournex (CH)
LIND, Thorsten, VP, Duisburg (DE)

NERVINI, Pier Francesco, COO, Lausanne (CH)

DUFOUR, Roxane Héléne Fréderique, Group CFO, Carouge (CH)

Da die auslandischen Geschaftsflihrer keine Bezlige von der Gesellschaft erhalten haben,
wird unter Bezugnahme auf § 286 Abs. 4 HGB auf die Angabe der Geschéftsfuhrerbezige
verzichtet.

Konzernzugehorigkeit

Die Gesellschaft gehort tber die Muttergesellschaft Global Blue New Holdings Germany
GmbH, Dusseldorf, zum Konzern der Global Blue Group Holding AG mit Sitz in der Schweiz,
in deren Konzernabschluss sie einbezogen wird (kleinster und zugleich grofdter
Konsolidierungskreis). Der Konzernabschluss ist am Sitz der Gesellschaft erhaltlich und wird
beim schweizerischen Handelsregister unter der Nummer CHE-442.546.212 verdffentlicht.

Dusseldorf, 28. August 2025
Global Blue Deutschland GmbH
Geschéftsfuhrung

J.P. Henderson-Ross T. Lind

P.F. Nervini R.H.F. Dufour
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Anlagenspiegel
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Entwicklung des Anlagevermdgens in der Zeit
vom 1. April 2024 bis 31. Marz 2025

Anlage 11

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
01.04.2024 Zugange Abgange Um- 31.03.2025
buchungen
€ € € € €
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte 546.811,56 53.332,61| 436.810,93 0,00 163.333,24
2. Entgeltlich erworbene Software
und ahnliche Rechte 134.642,77| 394.014,05 86.269,80 0,00 442.387,02
681.454,33| 447.346,66| 523.080,73 0,00f 605.720,26
Il. Sachanlagen
1. Betriebs- und Geschéaftsausstattung 1.951.378,27| 255.141,18| 381.862,39 0,00( 1.824.657,06
2. Anlagen im Bau 12.888,87 33.346,72 46.235,59 0,00 0,00
1.964.267,14| 288.487,90| 428.097,98 0,00( 1.824.657,06
2.645.721,47| 735.834,56| 951.178,71 0,00( 2.430.377,32
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Abschreibungen Nettobuchwerte
01.04.2024 Zugange Abginge 31.03.2025 | 31.03.2025 | 31.03.2024

€ € € € € €
201.344,89( 103.333,24( 201.344,89| 103.333,24 60.000,00| 110.000,00
134.642,77 21.154,07| -36.990,69| 192.787,53| 249.599,49| 185.164,72
335.987,66| 124.487,31| 164.354,20( 296.120,77| 309.599,49( 295.164,72
1.515.944,50| 175.470,02| 311.537,78(1.379.876,74| 444.780,32| 485.734,36
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 12.888,87
1.515.944,50( 175.470,02| 311.537,78| 1.379.876,74| 444.780,32| 498.623,23
1.851.932,16| 299.957,33| 475.891,98] 1.675.997,51| 754.379,81| 793.787,95
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fur

Wirtschaftspriiferinnen, Wirtschaftsprufer und
Wirtschaftspriifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2024

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschafts-
priferinnen, Wirtschaftsprifern oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften
(im Nachstehenden zusammenfassend ,Wirtschaftsprifer* genannt) und
ihren Auftraggebern Uber Prifungen, Steuerberatung, Beratungen in wirt-
schaftlichen Angelegenheiten und sonstige Auftrége, soweit nicht etwas
anderes ausdriicklich in Textform vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftspriifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies vereinbart ist oder
sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenuber. Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit
dem Auftraggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegenuber Dritten
zu.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein
bestimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsat-
zen ordnungsmaBiger Berufsausiibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftspriifer
Ubernimmt im Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben
der Geschéftsfiihrung. Der Wirtschaftsprifer ist fir die Nutzung oder
Umsetzung der Ergebnisse seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der
Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sich zur Durchfiihrung des Auftrags sach-
verstandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Beriicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auRer bei
betriebswirtschaftlichen Prifungen — der ausdricklichen Vereinbarung in
Textform.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlie-
Renden beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflich-
tet, den Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folge-
rungen hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer
alle fir die Ausfiihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weite-
ren Informationen rechtzeitig Gbermittelt werden und ihm von allen Vor-
géangen und Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fiir die Ausfiihrung
des Auftrags von Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fur die Unterla-
gen und weiteren Informationen, Vorgange und Umstande, die erst wah-
rend der Tatigkeit des Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftragge-
ber wird dem Wirtschaftspriifer geeignete Auskunftspersonen benennen.
(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Voll-
standigkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen
sowie der gegebenen Auskinfte und Erklarungen in einer vom Wirt-
schaftspriifer formulierten Erklérung in gesetzlicher Schriftform oder einer
sonstigen vom Wirtschaftsprifer bestimmten Form zu bestéatigen.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit
der Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer
des Auftragsverhaltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder
Ubernahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrdge auf eigene
Rechnung zu tibernehmen.

(2) Sollte die Durchfihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirt-
schaftsprifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netz-
werkunternehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf
die die Unabhangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden
wie auf den Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beein-
trachtigen, ist der Wirtschaftspriifer zur aufRerordentlichen Kiindigung des
Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftsprifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags in gesetzlicher Schriftform oder Textform darzustellen hat, ist al-
lein diese Darstellung maRRgebend. Entwiirfe solcher Darstellungen sind
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unverbindlich. Sofern nicht anders gesetzlich vorgesehen oder vertraglich
vereinbart, sind mindliche Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschafts-
prifers nur dann verbindlich, wenn sie in Textform bestéatigt werden. Er-
klarungen und Auskiinfte des Wirtschaftspriifers aulerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers
(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers
(Arbeitsergebnisse oder Auszilige von Arbeitsergebnissen — sei es im Ent-
wurf oder in der Endfassung) oder die Information tber das Tatigwerden
des Wirtschaftsprifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der
in Textform erteilten Zustimmung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der
Auftraggeber ist zur Weitergabe oder Information aufgrund eines Geset-
zes oder einer behdrdlichen Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und
die Information liber das Tatigwerden des Wirtschaftspriifers fir den Auf-
traggeber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzuléssig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiil-
lung durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw.
unberechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der
Nacherfillung kann er die Vergitung mindern oder vom Vertrag zurick-
treten; ist der Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann
der Auftraggeber wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zuriicktre-
ten, wenn die erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung,
Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherfiillung fiir ihn ohne Inte-
resse ist. Soweit dariiber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt
Nr. 9.

(2) Ein Nacherfiillungsanspruch aus Abs. 1 muss vom Auftraggeber un-
verzuglich in Textform geltend gemacht werden. Nacherfillungsanspri-
che nach Abs. 1, die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, ver-
jahren nach Ablauf eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.
(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Méangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten
und dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kdnnen jederzeit vom
Wirtschaftsprifer auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkei-
ten, die geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers
enthaltene Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRe-
rung auch Dritten gegenuber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fal-
len ist der Auftraggeber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach MaRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1
HGB, § 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Uber Tatsachen und Umstan-
de, die ihm bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden,
Stillschweigen zu bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von
dieser Schweigepflicht entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprifer wird bei der Verarbeitung von personenbezo-
genen Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Da-
tenschutz beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers,
insbesondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen
Haftungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschréankung des
§ 323 Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung
findet noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist der
Anspruch des Auftraggebers aus dem zwischen ihm und dem Wirtschafts-
prifer bestehenden Vertragsverhaltnis auf Ersatz eines fahrlassig verur-
sachten Schadens, mit Ausnahme von Schaden aus der Verletzung von
Leben, Korper und Gesundheit sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht
des Herstellers nach § 1 ProdHaftG begriinden, gemaR § 54a Abs. 1
Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrénkt. Gleiches gilt fir Anspriiche, die Dritte
aus oder im Zusammenhang mit dem Vertragsverhaltnis gegeniber dem
Wirtschaftsprifer geltend machen.

50341
01/2024



(3) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer be-
stehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftspriifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.

(4) Der Hochstbetrag nach Abs. 2 bezieht sich auf einen einzelnen Scha-
densfall. Ein einzelner Schadensfall ist auch beziiglich eines aus mehreren
Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben. Der ein-
zelne Schadensfall umfasst sdmtliche Folgen einer Pflichtverletzung ohne
Rucksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufeinanderfol-
genden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder
gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als einheitliche
Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten miteinander in
rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In diesem Fall
kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Hohe von 5 Mio. € in Anspruch ge-
nommen werden.

(5) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der in Textform erklarten Ablehnung der Ersatzleistung Klage
erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies
gilt nicht fir Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zu-
riickzufiihren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kor-
per oder Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers
nach § 1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung gel-
tend zu machen, bleibt unberhrt.

(6) § 323 HGB bleibt von den Regelungen in Abs. 2 bis 5 unberiihrt.

10. Ergdnzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtréglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepriiften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.
Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist
ein Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefihrte Prifung im
Lagebericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit
in gesetzlicher Schriftform erteilter Einwilligung des Wirtschaftsprifers und
mit dem von ihm genehmigten Wortlaut zuléssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf finf Berichtsausfertigungen. Weite-
re Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergdnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen
(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftrag-
geber genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und
vollstédndig zugrunde zu legen; dies gilt auch fiir Buchfihrungsauftrage. Er
hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm festgestellte wesentliche Unrichtig-
keiten hinzuweisen.
(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag ubernommen hat. In diesem Fall hat der Auftrag-
geber dem Wirtschaftspriifer alle fiir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.
(3) Mangels einer anderweitigen Vereinbarung in Textform umfasst die lau-
fende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkeiten:
a) Ausarbeitung und elektronische Ubermittlung der Jahressteuererklérun-
gen, einschliel3lich E-Bilanzen, fir die Einkommensteuer, Kérperschaft-
steuer und Gewerbesteuer, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber
vorzulegenden Jahresabschlisse und sonstiger fiir die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachweise
b) Nachprifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern
c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden
d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern
e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.
Der Wirtschaftsprifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.
(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fir die laufende Steuerberatung ein
Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger Vereinbarungen in Text-
form die unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert
zu honorieren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuer-

beratervergutungsverordnung fir die Bemessung der Vergltung anzuwen-

den ist, kann eine héhere oder niedrigere als die gesetzliche Verglitung in

Textform vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kor-

perschaftsteuer, Gewerbesteuer und Einheitsbewertung sowie aller Fragen

der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben erfolgt auf

Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer und Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlungen, Kapitalerhéhung und -herabsetzung, Sanierung,
Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsveraufierung,
Liquidation und dergleichen und

d) die Unterstlitzung bei der Erflillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als

zusatzliche Tatigkeit ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung

etwaiger besonderer buchmagiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob

alle in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verginstigungen

wahrgenommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstandige Erfassung

der Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht Gber-

nommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunika-
tion per E-Mail nicht winscht oder besondere Sicherheitsanforderungen
stellt, wie etwa die Verschliisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den
Wirtschaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Gebihren- oder Honorarforde-
rung Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zu-
satzlich berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergiitung und
Auslagenersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vol-
len Befriedigung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber
haften als Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftspriifers auf Vergitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbei-
legungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gilt nur deutsches Recht.
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