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Geschafts- und Rahmenbedingungen

Organisation und Grundlagen der Berichterstattung

Wir sind ein Energiekonzern mit Kernaktivitédten in den Bereichen Energie und Telekommunikation, sowie
Elektromobilitdt und Informationstechnologie (IT). Neben dem Betrieb von Energienetzen sind wir eben-
falls im Bereich der Speicherung und Erzeugung mit dem Schwerpunkt erneuerbarer Energien sowie dem
Energievertrieb tdtig und nutzen das gemeinsame Potential von Energie, Telekommunikation und IT. Der
EWE-Konzern umfasst die EWE Aktiengesellschaft (im Folgenden auch EWE AG), eine Aktiengesellschaft
deutschen Rechts, als Mutterunternehmen und ihre Tochterunternehmen. Der Sitz unseres Unternehmens
befindet sich in Deutschland mit der Konzernzentrale in Oldenburg. Im Geschaftsjahr 2024 beschaftigte
der Konzern im Durchschnitt 10.899 Mitarbeitende (Vorjahr: 10.845 Mitarbeitende).

Beschreibung der Geschdaftstatigkeit

Im Segment Erneuerbare Energien planen, bauen und betreiben wir Onshore-Windenergieanlagen zur
regenerativen Energieerzeugung, teilweise im Rahmen von Beteiligungs- bzw. Partnermodellen. Unsere
Kompetenz im Bau und Betrieb von Windparks vermarkten wir international. Mit dem Betrieb von Wind-
energieanlagen sind wir zudem im Offshore-Bereich tatig.

Wdhrend die Erzeugungskapazitat (inklusive anteiliger Kapazitdten aus at-equity einbezogenen Beteili-
gungen) zum 31. Dezember 2023 2.611,4 Megawatt betrug, liegt sie zum 31. Dezember des abgelaufenen
Geschaftsjahres bei 2.6677 Megawatt.

Im Bereich Netze betreiben wir Strom- und Erdgasnetze im Ems-Weser-Elbe-Gebiet sowie Erdgasnetze in
Brandenburg, auf Rigen und in Nordvorpommern von insgesamt 1437 Tsd. km Netzldnge (Vorjahr:
143,2 Tsd. km). Aufgrund der sehr geringen Stéranfalligkeit gehdren unsere Verteilnetze zu den sichersten
Netzen in Europa. Wahrend die durchschnittliche Stromausfallzeit laut der Bundesnetzagentur (BnetzA)
im Jahr 2023 pro Kunde und Jahr in Deutschland bei rund 12,8 Minuten lag, betrug die Ausfallzeit beim
EWE-Konzern rund 593 Minuten und liegt im Jahr 2024 bei 6,41 Minuten. Hinzu kommt der Betrieb eines
weit verzweigten Telekommunikationsnetzes von 69,1 Tsd. km La&nge (Vorjahr: 65,0 Tsd. km). Der Breitband-
ausbau in derlandlich geprégten Region imNordwesten Deutschlands wird kontinuierlich vorangetrieben.

Im Bereich Gasspeicher errichten, erwerben und betreiben wir Anlagen zur Lagerung sowie zur Ein- und
Ausspeicherung von gasférmigen und flUssigen Energietrédgern, wie Hochdruckerdgas, Wasserstoff,
Flussiggas und Druckluft und erbringen alle hierzu gehdrenden Dienstleistungen. In diesem Bereich
betreiben wir insgesamt 37 Kavernen (Vorjahr: 37 Kavernen) an norddeutschen Standorten sowie in
RUdersdorf bei Berlin und vermarkten Speicherkapazitdten. Mit einer Speicherkapazitdt von 2,0 Mrd.
Kubikmetern (Vorjahr: 2,0 Mrd. Kubikmetern) sind wir einer der groBen Gasspeicherbetreiber im deutsch-
europdischen Erdgasmarkt.

FUr die Gestaltung der Energiewende und den breiten Einsatz von grinem Wasserstoff werden nicht
nur Erzeugungsanlagen bendétigt. Ein ebenfalls entscheidendes Element sind Speichermédglichkeiten in
groBem MaBstab. Am Standort Huntorf will die EWE GASSPEICHER GmbH, Oldenburg (EWE GASSPEICHER),
daher eine Salzkaverne, in der bisher Erdgas gespeichert wird, auf Wasserstoff umristen und an das

EWE-Finanzbericht 2024 Zusammengefasster Lagebericht 2



geplante Uberregionale Wasserstoffnetz anbinden. Die Moglichkeit der bedarfsgerechten Ein- und
Auslagerung von umweltfreundlichem Wasserstoff soll die Versorgungssicherheit der Region stdérken, da
so die volatile Verfugbarkeit erneuerbarer Energien und eine schwankende Nachfrage ausgeglichen
werden kénnen. Der Kavernenspeicher wird Platz fUr bis zu 70 Gigawattstunden Wasserstoff bieten. Das
entspricht in etwa der Gesamtheit aller Stromspeicher, die heute in Deutschland vorhanden sind.

Der Bereich Energie und Telekommunikation kombiniert den Vertrieb von Energie- und Telekommunikations-
produkten. Der Fokus des Telekommunikationsvertriebs liegt Uberwiegend im Nordwesten Deutschlands,
in Teilen Brandenburgs und auf Rigen sowie in Ostwestfalen-Lippe. Geschdftskunden betreuen wir
bundesweit. Mit dem Aufbau neuer GeschdftsaktivitGten, wie Stromspeicher, Contracting-Lésungen,
Elektromobilitdt und Energie-Audits, befinden wir uns im langfristigen Wandel zu einem Dienstleister, fir
den sich neben den klassischen Produkten Strom, Gas, Warme sowie Telekommunikation in den Feldern
kundenspezifische Services und Losungen neue Geschaftsmoglichkeiten eréffnen.

Der Bereich Handel bindelt Dienstleistungen im Rahmen der Beschaffung und Vermarktung von Strom
und Gas. DarUber hinaus optimiert der Bereich Handel das gesamte Energieportfolio des EWE-Konzerns
und bietet seinen Kunden und Partnern ein breites Dienstleistungsspektrum, z. B. im Portfolio- und Bilanz-
kreismanagement. Der Bereich Handel unterstUtzt zudem bundesweit Betreiber von Wind- und Solar-
parks bei der Direktvermarktung ihres Stroms. Weiterhin dient der Bereich Handel als Marktzugang fur
die Vertriebs- und Erzeugungsaktivitéten unseres Konzerns.

Mit der Glasfaser NordWest GmbH & Co. KG, Oldenburg (Glasfaser NordWest), haben die EWE AG und die
Telekom Deutschland GmbH, Bonn, im Jahr 2020 ein Joint Venture gegrindet, mit dem Ziel, in den
kommenden zehn Jahren das Glasfasernetz im Nordwesten Deutschlands auszubauen. FUr den EWE-
Konzern stellt dies eines der gréoBten Infrastrukturprojekte in der Geschichte des Unternehmens dar, das
eine langfristig nutzbare Infrastruktur schafft. Dartber hinaus beteiligt sich der EWE-Konzern in der Region
Uber die EWE TEL GmbH, Oldenburg (EWE TEL), und die EWE NETZ GmbH, Oldenburg (EWE NETZ), am
geférderten Glasfaserausbau.

Da eine gut ausgebaute Ladeinfrastruktur die Basis fur eine noch starker wachsende Elektromobilitat ist,
arbeitet die EWE Go GmbH, Oldenburg (EWE Go), an neuen Mobilitdtskonzepten und bUndelt Wissen,
Produkte und Services rund um die Mobilitét. Mit Uber 2.000 Ladepunkten betreibt EWE Go das groBte
offentliche Ladenetz fUr Elektrofahrzeuge im Nordwesten Deutschlands. Dieses wird vollsténdig mit
Okostrom versorgt. Zudem hat die EWE Go eine Partnerschaft mit dem Essener Infrastruktur-Konzern
HOCHTIEF aufgebaut und die Projektgesellschaft EWE Go HOCHTIEF Ladepartner GmbH & Co. KG,
Oldenburg, gegrindet. Das Gemeinschaftsunternehmen erhielt im Geschdéftsjahr 2023 im Rahmen einer
deutschlandweiten Ausschreibung zur Errichtung von Ladeparks den Zuschlag in zwei von sechs
Regionen. Damit wird das Gemeinschaftsunternehmen in Nordrhein-Westfalen, Niedersachsen, Hamburg,
Bremen, sowie in Teilen von Mecklenburg-Vorpommern und Schleswig-Holstein mit dem Bau von
insgesamt 850 Ladepunkten an 96 Standorten zum Ausbau des Deutschlandnetzes beitragen.

Dieses Segment bUndelt im Wesentlichen unsere Geschdftsaktivitten in den Stddten Bremen und
Bremerhaven sowie in deren Umland. swb ist mit ihren Tochtergesellschaften in den Bereichen Strom,
Erdgas, Warme und Telekommunikation tatig. DarUber hinaus betreibt eine Tochtergesellschaft im Nord-
westen Deutschlands einige Trinkwassernetze und ist im Abwassergeschdaft tdtig. Dieses Segment
beinhaltet ebenfalls in noch geringem Umfang die ausschlieBlich bei swb vorhandene tendenziell
abnehmende ,konventionelle Erzeugung und Entsorgung”.
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Der Bereich Informationstechnologie, der vor allem von der BTC Business Technology Consulting AG,
Oldenburg (BTC AG), reprdsentiert wird, beinhaltet unser ganzheitlich ausgerichtetes IT-Beratungsangebot,
insbesondere fir die Branchen Energie, Telekommunikation, Offentlicher Sektor, Industrie und Dienst-
leistungen. Unsere Kernkompetenzen sind Beratung, Systemintegration sowie Applikations- und System-
management. Ein Fokus liegt dabei auf Softwareprodukten mit Bezug zur Energiewirtschaft.

Des Weiteren entwickeln wir segmentUbergreifend, Uber eine Vielzahl von Innovationsaktivitdten in unter-
schiedlichen Reifegraden, ein Portfolio mit neuen Geschd&ftsmodellen mit stark digitalem Schwerpunkt
und erschlieBen ergénzend zu unserem Stammgeschd&ft mit weiteren Angeboten zusdtzliche Zielgruppen
und Markte.

DarUber hinaus sind die ausldndischen Aktivitéten in Polen bis zu ihrer VerduBerung zum Jahresende
2024 im Segment Sonstiges enthalten.

Die EWE AG fUhrt als Holding den EWE-Konzern. lhre Aufgaben liegen in der strategischen und markt-
Ubergreifenden Weiterentwicklung der Segmente sowie in der strategischen Planung und Sicherstellung
der Finanzierung. Zudem erbringt die EWE AG zentrale Serviceleistungen fir Konzerngesellschaften.

Internes Steuerungssystem

Wir sind Uberzeugt, dass nachhaltiger Erfolg nur dann entstehen kann, wenn wir sowohl in wirtschaftlicher
als auch 6kologischer und sozialer Hinsicht positive Beitrége leisten. Unser Ziel ist es, bis 2035 klimaneutral
zu sein. In diesem Sinne ist auch unsere Wachstumsoffensive insbesondere durch Investitionen in erneuer-
baren Energien wie Windkraft oder Wasserstoff gepragt. Zusdatzlich investieren wir in den Ausbau der
Infrastruktur in unserem Netzgebiet. Ein besonderes Augenmerk liegt dabei aufderIntegration von Energie-
und Wé&rmeversorgung.

Auf Basis der strategischen Ausrichtung nutzt der EWE-Konzern ein mehrstufiges Steuerungssystem,
welches die Dezentralisierung von unternehmerischer Verantwortung ermoéglicht. Das interne Steuerungs-
system unterscheidet zwischen der Konzern- und Segmentebene. Basis fUr die internen Berichtsstrukturen
und die externe Berichterstattung (Segmentberichterstattung) bilden die operativen Segmente ,Erneuer-
bare Energien’, ,Infrastruktur’, ,Markt" sowie ,swb" und ,Sonstiges” Die internen und externen Bericht-
erstattungen basieren auf dem gleichen Managementinformationssystem, so dass die Nutzung einer
einheitlichen Datenbasis fUr unterschiedliche Berichtsanl@sse und die inhaltliche Deckungsgleichheit der
Informationen zwischen den Berichtsebenen und innerhalb einer Berichtsebene gewdhrleistet sind.

Die EWE AG als Mutterunternehmen hat zur Messung und Steuerung der Unternehmensleistung Wertziele
definiert, die eine langfristige Sicherung des Unternehmenserfolgs gewdhrleisten. Integrale Bestandteile
dieses Ubergeordneten Ziels sind ein wertschaffendes, nachhaltiges Wachstum, die Sicherstellung einer
angemessenen Finanzierung und die Stabilisierung des externen Ratings. Die Wertziele des EWE-
Konzerns werden durch entsprechende Kennzahlen abgebildet. Portfolioentscheidungen und die Allokation
des Kapitals obliegen dem Vorstand im Einklang mit dem Aufsichtsrat und den Anteilseignern der EWE
AG. Unsere Investitionsvorhaben werden Uber den internen ZinsfuB (Internal Rate of Return) bewertet und
nur dann freigegeben, wenn die erwartete Projektrendite eine gewisse Untergrenze nicht unterschreitet.

FUr die operative Steuerung verwendet EWE ein konzernweites Planungs- und Controllingsystem, das

einen umfassenden Einblick in die finanzielle Entwicklung ermoglicht. Auf Grundlage der Zielvorgaben
des Vorstands werden einmal jahrlich eine Mittelfristplanung und ein Langfristtrend erstellt, welche die
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prognostizierte Entwicklung der Finanzkennzahlen verdeutlichen. Nach Abschluss der Planung werden
die Ergebnisse dem Aufsichtsrat durch den Vorstand prdsentiert.

Von zentraler Bedeutung fiUr die operative Steuerung ist das operative Ergebnis vor Zinsen und Steuern,
welches durch die fUhrende Steuerungskennzahl Operatives EBIT reprdasentiert wird. Das Operative EBIT
stellt hierbei das EBIT, angepasst um Sondereffekte, dar. Hierunter fallen Bewertungseffekte aus Finanz-
instrumenten, belastende Absatzvertréige mit gegentberstehenden derivativen Beschaffungsgeschaften,
Wertminderungen und Wertaufholungen, Effekte aus Verdnderungen im Konsolidierungskreis, aus Restruk-
turierungsmafBnahmen sowie aus unregelmdaBig wiederkehrenden, die Vergleichbarkeit beeinflussenden,
Sachverhalten.

Auf Ebene der operativen Segmente wird primdr die maBgebende SteuerungsgréBe Operatives EBIT
durch spezifische Kennzahlen ergé&nzt. DarUber hinaus bilden insbesondere die Investitionen und deren
Verteilung auf die einzelnen Segmente einen weiteren Fokus innerhalb der Konzernsteuerung. Durch die
BerUcksichtigung von nichtfinanziellen Kennzahlen lassen wir explizite Nachhaltigkeitsindikatoren in die
Steuerung unserer Geschdafte einflieBen.

Wir bewerten unsere finanzielle Situation anhand des operativen Cashflows sowie des Investitions-
Cashflows. Ein weiterer Faktor sind unsere Rating-Kennzahlen. Rating-Kennzahlen ermoéglichen uns eine
systematische und objektive Analyse, da sie unterschiedliche Faktoren wie Liquiditat, Verschuldung,
Rentabilitét und Risiko berUcksichtigen.

Wichtige immaterielle Ressourcen
FUr den EWE-Konzern von zentraler Bedeutung sind sowohl das Human- als auch das Beziehungskapital.

Der EWE-Konzern zeichnet sich durch eine hohe Zufriedenheit der Mitarbeitenden und eine niedrige
Fluktuationsrate aus. Wir fordern dies durch attraktive Arbeitsbedingungen, eine Vielzahl von Weiter-
bildungsangeboten, freiwillige Sozialleistungen sowie eine offene Unternehmenskultur.

Unsere Mitarbeitenden verfigen Uber umfassende Kenntnisse und Fahigkeiten in den jeweiligen Bereichen.
Durch regelmdaBige Schulungen motivieren wir sie zudem, sich aktiv in die Verbesserung von (Geschdafts-)
Prozessen einzubringen. Der EWE-Konzern wurde im Jahr 2024 mit dem Arbeitgebersiegel Great-Place-To-
Work ausgezeichnet.

Neben den Mitarbeitenden, welche die Qualitat unserer Produkte und Dienstleistungen sicherstellen, ist
die Infrastruktur und das damit verbundene Knowhow elementar fur den EWE-Konzern. Eine sichere
Versorgung unserer Kunden mit Strom und Gas sowie zu Teilen auch mit Warme und Wasser spiegelt
sich in der Kundenzufriedenheit wider. Durch Umfragen und direkte Kommunikation kénnen wir zudem
kontinuierlich an einer Verbesserung arbeiten. Kundenzufriedenheit und -bindung erachten wir bei
steigender Wettbewerbsintensitat als maBgebliches Kapital fUr unseren Geschdaftserfolg.

Mit unseren Lieferanten pflegen wir faire Handelspraktiken sowie teilweise langfristige Beziehungen,
die auf Vertrauen und gegenseitigem Nutzen basieren. Wir legen Wert auf nachhaltige und ethische
Beschaffungspraktiken. Daher werden unsere Lieferanten sorgfaltig ausgewdhlt und regelmdaBig Uber-
pruft, um sicherzustellen, dass die gelieferten Materialien und Dienstleistungen unsere Anforderungen
an Umwelt- und Sozialstandards erfullen. Die Qualitét und Zuverldssigkeit unserer Lieferanten sind
entscheidend fur die Stabilitét und Qualitdt unserer Lieferketten und tragen ebenfalls zu unserem
Geschaftserfolg bei.
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Unsere Marken - . EWE" und ,swb" - sind ein wesentlicher immaterieller Vermdgenswert, der ebenfalls zum
Erfolg unseres Unternehmens beitragt. Mit innovativen Marketingkampagnen und Kooperationen stérken
wir unsere Markenbekanntheit in unseren Zielmdrkten und erreichen darUber hinaus neue Zielgruppen.
Dies wird durch regelmdaBige Marktforschungen und Umfragen bestatigt.

Forschung und Entwicklung

Im Netz-Bereich engagiert sich der EWE-Konzern seit vielen Jahren in innovativen Forschungs- und
Entwicklungsprojekten, die fur das Management und den Betrieb der Strom- und Gasnetze neue
Perspektiven eroffnen. So wurden im Geschdéftsjahr 2024 die vier Projekte ,Wdarmewende Nordwest’,
,Redispatch 3.0", ,unIT-e*" sowie ,WARAN" fortgesetzt. Das Innovationsprojekt ,ANaPlanPlus”, welches sich
mit der automatisierten Netzausbauplanung fur die kombinierte Betrachtung von Strom- und Gasnetzen
unter Einbeziehung von grinen Gasen wie Wasserstoff oder Biomethan beschaftigt hat, konnte im
Geschaftsjahr 2024 erfolgreich abgeschlossen werden. Mitte 2024 sind nach ldngerer Antragsphase die
Forderbescheide fur die Important Projects of Common European Interests (IPCEl)-Projekte eingegangen,
so dass im EWE-Konzern die Projekte zum Bau eines der gréBten Elektrolyseure Europas, der Umstellung
einer Erdgaskaverne auf Wasserstoff sowie dem Aufbau der dafir notwendigen Wasserstoff-Infrastruktur
begonnen wurden.

Das Verbundprojekt ,WARAN", an dem neben der EWE NETZ auch die BTC AG beteiligt sind, hat sich zum
Ubergeordneten Ziel gesetzt, die Sektorenkopplung von Strom und Wdarme und die damit verbundenen
Potenziale umfassend zu beleuchten, technisch vorzubereiten und in Reallaboren zu erproben. Das intelli-
gente Messsystem als etablierte und zentrale Sdule der Digitalisierung der Energiewende wird im
Rahmen des Projektes fUr den Mess- und Steuerungseinsatz im Wdarmesektor wesentlich weiterentwickelt.
HierfUr werden die marktspezifischen Anwendungsfadlle starker in den Fokus genommen und die gesamte
zugehodrige Prozesskette an den Stand des Stromsektors angepasst.

Im Rahmen des Projektes Warmewende Nordwest" werden unterschiedliche innovative und technologische
Facetten der Warmewende auf Gebdude-, Campus-, Quartiers- und kommunaler Ebene im Nordwesten
um die Region Oldenburg/Bremen praktisch erforscht, umgesetzt und in ihrem Zusammenspiel demons-
triert. Beispielhaft sei hier die Entwicklung eines Erneuerbaren-Energiekatasters fir die Stadt Oldenburg
genannt, die neben einem Solarpotenzialkataster eine Wérmepotenzialkarte sowie eine Ubersicht der
bestehenden Wdarmenetze beinhaltet. Die EWE NETZ ist hier im Forschungsfeld ,Klimafreundliche Warme-
versorgung Kommune" aktiv und prift gemeinsam mit kommunalen Partnern, wie eine zukUnftige klima-
freundliche Warmeversorgung gestaltet werden kann. Aktuell wird die Nutzung der Abwdé&rme von Elektro-
lyseuren und die mégliche Einbindung in die Kommunale Warmeplanung (KWP) untersucht. Die BTC AG
beteiligt sich in der Querschnittsaktivitat ,Aufbau und Betrieb einer digitalen Warmewende-Plattform for
die Integration der Forschungsfelder” mit der Entwicklung eines Funktionsbausteins, der die Anbindung
intelligenter Messsysteme fUr Mess- und Steuerungszwecke ermdéglicht. Die Uber intelligente Messsysteme
(Smart-Meter-Gateway (SMGW)) empfangenen Messdaten aus Strom-, Gas- und Wdarmezdhlern werden
den Forschungsfeldern zur weiteren Nutzung an der digitalen Warmewende-Plattform bereitgestellt.

Das Projekt ,Redispatch 3.0" soll die Integration von Anlagen aus der Niederspannung sowie die Zusam-
menarbeit und den Informationsaustausch zwischen Verteilnetzbetreiber (VNB) und Ubertragungsnetz-
betreiber (UNB) verbessern und den Redispatch 2.0 weiterentwickeln. Ziele sind héhere Anteile erneuer-
barer Energien durch eine hdhere Auslastung in den Stromnetzen, Senken von Betriebs- und Investitions-
kosten bei VNB sowie die Férderung netzdienlicher Beitrdge dezentraler Anlagen, insbesondere in der
Bereitstellung von Systemdienstleistungen.
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Das Projekt ,unIT-e*" liefert einen essenziellen Beitrag auf dem Weg zur Digitalisierung und stellt einen
Baustein auf dem Weg zum Verteilnetzbetreiber der Zukunft (DSO 2.0) dar. Im Rahmen von uniT-e?
vertritt EWE NETZ die zentrale Rolle des VNB im Zusammenspiel der Marktakteure, um die diversen und
differenzierten Restriktionen der Nieder- und Mittelspannungsnetze bestmdglich im Gesamtsystem zu
berUcksichtigen. Hier kommt den Verteilnetzbetreibern zukUnftig eine zentrale Rolle zu, stellen sie doch
die direkte Verbindung zu den Haushalten dar und kénnen damit entscheidend die Akzeptanz fur die
Energiewende vor Ort ermdglichen. EWE Go beteiligt sich am Projekt, indem intelligente und interoperable
Ladekonzepte entwickelt und erprobt werden, und leistet damit einen Beitrag zur erfolgreichen Integration
der Elektromobilitét in das Energiesystem sowie zur Férderung einer nachhaltigen Mobilitdtswende.

Das IPCEI-Projekt ,Clean Hydrogen Coastline” bildet die die gesamte Wasserstoff-Wertschdpfungskette
einschlieBlich H,-Produktion, Ho-Transport, Ho-Speicherung und Nutzung des Wasserstoffs im Industriesektor
ab. Ein Teilprojekt ist ,H.-Pipeline-Infrastruktur-Nordwest”’, welches das Ziel hat, eine initiale Wasserstoff-
infrastruktur in Nordwestdeutschland zu realisieren und damit einen Beitrag zu dem von der Politik einge-
leiteten Wasserstoff-Hochlauf leistet. In diesem Teilprojekt werden der geplante Elektrolyseurstandort
in Emden sowie der Kavernenstandort Huntorf durch neue und umzustellende H»-Leitungen an das Uber-
regionale Transportnetz (Ho-Kernnetz) angeschlossen.

Seit April 2024 fUhrt die Alterric GmbH (ALTERRIC) das Forschungsvorhaben kurSyV (Kurative SystemfUhrung
im Verteilnetz) durch. Das Projekt mit einem Gesamtbudget von 600 T€ wurde vom Bundesministerium
for Wirtschaft und Klimaschutz (Projekttrager JUlich) mit einer Foérderquote von 45 Prozent bewilligt. Im
Rahmen des Vorhabens sollen die spezifischen Umsetzungsaspekte der kurativen SystemfUhrung im
110 kV-Verteilnetz sowie praktikable und kurzfristig umsetzbare Konzepte insbesondere unter Verwendung
der im Verteilnetz zur VerfUgung stehenden Flexibilitdten erarbeitet werden. Zudem ist es das Ziel, Ansatze
zur Weiter-entwicklung von Anreizsystemen zu finden, die die Bereitstellung von kurativer Flexibilitat auch
fUr Betreiber erneuerbarer Erzeugungsanlagen attraktiv machen.

Der Schwerpunkt des Vorhabens liegt auf der Erarbeitung konkreter Musterldsungen sowie notwendiger
Anpassungen und Entwicklungen, um diese in die SystemfUhrung und Netzplanungsgrundsdtze zu
integrieren. Die Ergebnisse und Umsetzungen sollen bereits im Projektverlauf hinsichtlich ihrer Einsetz-
barkeit, Wirkung und praktischen Relevanz analysiert werden, um aktiv zur Mdoglichkeit der hoheren
Auslastung der Verteilnetze beizutragen. Ebenfalls sollen aus Feldtests und Ergebnissen mogliche
Reduzierungen von Redispatch-Kosten sowie die Mdglichkeit fUr einen gUnstigeren und beschleunigten
Anschluss von Erneuerbare Energien-Anlagen oder Flexibilitdten aufgezeigt werden.

Marktaktivierung

Mit den nationalen und europdischen Wasserstoffstrategien wurde im Jahr 2020 ein wichtiger politischer
Grundstein for Wasserstoff als SchlUsseltechnologie der Transformation zu einem klimaneutralen Europa
gelegt. Mit der Novellierung der Strategie im Jahre 2023 sind weitere richtungsweisende politische
Entscheidungen im Bereich Wasserstoff getroffen worden. So wurde das Ziel zur inldndischen Wasserstoff-
erzeugung in Folge des Ukraine-Kriegs und der resultierenden Energiekrise fUr 2030 auf 10 GW verdoppelt.
Zur Erreichung dieses Ziels wurden neben weiteren Instrumenten die IPCEl in den Fokus gestellt. Die IPCEI-
Projekte sollen insbesondere im Infrastrukturbereich erste kommerzielle GroBprojekte als Marktinitiierung
ermoéglichen. Mit dem Zusammenschluss von Projekten im Bereich der Erzeugung, Speicherung und dem
Transport von Wasserstoff verfolgt IPCEI die Etablierung erster vollstdndiger Wertschdépfungsketten zur
Versorgung von Kunden im Industriesektor. Zur Erreichung der nationalen Férderung mussen die IPCEI-
Projekte aufgrund ihrer Dimension und der damit verbundenen Férderhdhe durch die EU genehmigt
werden. Der Prozess dazu startete bereits im Jahr 2021.
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Im Jahr 2024 wurde mit der europdischen Genehmigung und der anschlieBenden Ausstellung der
nationalen Forderbescheide somit nicht nur ein wesentlicher Meilenstein fur die IPCEI-Projekte erreicht,
sondern auch ein wichtiger Schritt fur die Erreichung der Ziele der Nationalen Wasserstoffstrategie
gegangen. Erste IPCEI-Projekte sind im Jahr 2024 zur Investitionsentscheidung gelangt und damit offiziell
in die Umsetzung gegangen. Um eine gesamtdeutsche Versorgung mit Wasserstoff sicherzustellen, hat
die Bundesregierung parallel zu den IPCEI-Projekten das Wasserstoffkernnetz gestartet. Mit dem Wasser-
stoffkernnetz sollen alle groBen Industriezentren Deutschlands mit relevanten Erzeugungs- und Import-
kapazitdten durch Fernleitungsnetze bis zum Jahr 2032 verbunden werden. Damit wird ein staatlich
gestUtztes initiales Wasserstoffleitungssystem in Deutschland etabliert.

Der EWE-Konzern ist mit der EWE NETZ Uber das Projekt Clean Hydrogen Coastline sowohl an den IPCEI-
Projekten als auch Uber die Gastransport Nord GmbH, Oldenburg, an dem Projekt zum Wasserstoffkern-
netz beteiligt. Wasserstoff stellt ein zentrales Thema in der Wachstumsstrategie des Konzerns dar und
bietet die Grundlage, von kUnftigen Marktpotenzialen sowie neuen Wertschdpfungsopportunitdten
profitieren zu konnen.Das Ziel des EWE-Konzerns und seiner Partner istes,im ersten Schritt in verschiedenen
Wasserstoffprojekten Erfahrungen entlang der gesamten Wertschépfungskette im IndustriemaBstab zu
sammeln, um diese in ndchsten Schritten zu skalieren und zu etablieren.

Clean Hydrogen Coastline ist als IPCEI-Projekt in einen gesamteuropdischen Rahmen eingebunden, der
zusammen mit 32 Projekten die Grundlage der europdischen Wasserstoffwirtschaft legen soll. Der EWE-
Konzern geht in dem Projekt Clean Hydrogen Coastline voran, um im Nordwesten Deutschlands die
Wasserstoff-Technologie Uber alle Wertschépfungsstufen hinweg durch unterschiedliche Teilprojekte
marktrelevant in das Energiesystem zu integrieren. Insgesamt plant der EWE-Konzern fur die Umsetzung
von Clean Hydrogen Coastline bis 2028 eine Investition von etwa 800 Mio. Euro. Die Férdersumme des
Bundesministeriums fUr Wirtschaft, Energie und Klimaschutz (BMWK) belduft sich auf etwa 500 Mio. Euro.
Ein wesentliches Teilprojekt von Clean Hydrogen Coastline ist die Elektrolyseanlage Ostfriesland, welche
am Netzknotenpunkt Emden-Ost errichtet wird. Mit einer elektrischen Leistungsaufnahme von Uber
300 MW und einer Produktionskapazitét von 26.000 Tonnen Wasserstoff pro Jahr stellt sie bei Projektstart
eine der gréBten Anlagen Europas dar.

Die Projektpartner kdnnen mit der positiven Forderbescheidung aus Juli2024in Hohe von 510,0 Mio. Euro im
Projekt Clean Hydrogen Coastline die Vorteile des Nordwesten Deutschlands optimal nutzen. Diese Region
bietet durch ihre geographische Lage und ihre wirtschaftlichen sowie infrastrukturellen Gegebenheiten
beste Voraussetzungen fUr eine zielgerichtete Integration der Wasserstofftechnologie in das bestehende
Energiesystem. FUr die Erzeugung von Wasserstoff stehen hohe Stromerzeugungskapazitéten durch Wind-
kraft im On- und Offshore-Bereich zur VerfUgung, beispielsweise an den Netzknoten Emden und Diele.
Zudem steht mit den Industriestandorten in Niedersachsen, Bremen, Hamburg und Nordrhein-Westfalen
ein Absatzmarkt fUr grinen Wasserstoff bereit. Durch vorhandene grenziberschreitende Infrastrukturen
zur Speicherung und zum Transport von grUnem Wasserstoff — hier insbesondere der Anschluss an die
Niederlande und Dédnemark - gelingt zudem die Verbindung von wesentlichen europdischen Standorten
zur Erzeugung und Verwendung des Energietrégers Wasserstoff. Wichtige Voraussetzung dafir sind die
entsprechenden regulatorischen Rahmenbedingungen, fur die sich der EWE-Konzern stark engagiert.
Erst durch eine geeignete Kombination aus staatlicher Férderung und passendem regulatorischen
Rahmen kénnen GroBprojekte, wie beispielsweise Clean Hydrogen Coastline, umgesetzt werden.

Die EWE GASSPEICHER hat den Standort Huntorf mit einem Elektrolyseur im DemonstrationsmaBstab
zur Herstellung von Wasserstoff aus regenerativem Strom mit einer dazugehdrigen Wasserstofftankstelle
ausgestattet. Der vor Ort erzeugte grine Wasserstoff wird in oberirdischen Speichern gelagert. Eine
Wasserstoff-Tankstelle auf dem Geldnde ermdéglicht die Betankung einer kleinen EWE-eigenen Brenn-
stoffzellen-Fahrzeugflotte.
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In RUdersdorf in der Ndhe von Berlin hat EWE GASSPEICHER in Zusammenarbeit mit dem Deutschen
Zentrum fOr Luft- und Raumfahrt, K&In (DLR), im Projekt HyCavMobil die Kavernenspeicherung von
Wasserstoff getestet. Dazu wurde eine Testkaverne errichtet und verschiedene Testbetriebe durchgefihrt,
um beispielsweise die Wasserstoffqualitdt zu untersuchen. Das Projekt konnte durch die Férderung des
Bundesministeriums fUr Digitales und Verkehr (BMDV) im Rahmen des Nationalen Innovationsprogramms
Wasserstoff- und Brennstoffzellentechnologie im Jahr 2024 erfolgreich abgeschlossen werden. Neben dem
Nachweis der grundsatzlichen technischen Machbarkeit konnten in dem Projekt wichtige Erkenntnisse fur
die anschlieBende Kommerzialisierung gesammelt werden.

Im Rahmen des Projekts ,HyBit" (Hydrogen for Bremen's industrial transformation) wollen die EWE
GASSPEICHER, die swb Erzeugung AG & Co. KG, Bremen, und ArcelorMittal Bremen GmbH, Bremen, den
Umbau der Stahlerzeugung mit Wasserstoff am Standort Bremen-Mittelsbiren ermoglichen. Das vom
Land Bremen geférderte Projekt befindet sich derzeit in der technischen Umsetzung.

Das Joint Venture Turneo GmbH, Oldenburg, bietet Wasserstoff-Erzeugungskapazitaten fUr die maritime
und landseitige Anwendung in Cuxhaven. Die Inbetriebnahme der Anlage erfolgte im Jahr 2023, im Jahr
2024 konnte diese erfolgreich betrieben werden.

Marktentwicklung

Die Geschaftsentwicklung des EWE-Konzerns ist im Geschdaftsjahr 2024 von energie- und telekommunika-
tionswirtschaftlichen sowie von allgemeinen (welt-)wirtschaftlichen Entwicklungen gepragt.

Die internationalen Preise fUr Rohstoffe, insbesondere fur Ol, Gas und Kohle sowie die Preise fir CO»-
Zertifikate sind maBgeblich fur die Preisentwicklung an den Strom- und Gasmarkten verantwortlich. Im
Folgenden werden die Preisverlgufe beschrieben. Konkrete Preisnennungen beziehen sich immer auf
Tagesschlusskurse.

Im Jahr 2024 haben mehrere Faktoren eine bestimmende Rolle fUr die Energiemdrkte gespielt. Auf der
geopolitischen Seite waren es vor allem der andauernde Krieg in der Ukraine und die Ereignisse im
Nahen Osten rund um Israel und den Iran. Auch die allgemeine Entwicklung der Wirtschaft in Europa aber
auch in China und nicht zuletzt die Prasidentschaftswahl in den USA Ubten Einfluss auf die Mdrkte aus.

Im Folgenden wird auf die Entwicklung der Tageschlusskurse ohne BerUcksichtigung von Intraday-
Schwankungen eingegangen.

Der grundsdatzlich fUhrende Indikator fUr die Rohstoff- und Energiemarkte ist der RohéImarkt. Der Brent
Frontmonatskontrakt bewegte sich an der Intercontinental Exchange (ICE) 2024 in einer Spanne zwischen
ungefdhr 69,00 und 92,00 USD/bbl. Der erste Tageschlusskurs des Jahres lag am 2.Januar 2024 bei
75,89 USD/bbl. Der héchste Tageschlusskurs des Jahres wurde mit 91,17 USD/bbl am 5. April 2024 erreicht.
Den Jahrestiefststand mit 69,19 USD/bbl notierte der Kontrakt am 10. September2024. Uberhaupt kam es im
Jahresverlauf zu Preisschwankungen, da die Erwartungen steigender und fallender Preise immer wieder
verschieden stark vom Markt gewichtet wurden. Zu den preissteigernden Faktoren zdhlten Versorgungs-
angste wegen des Nahostkonfliktes, insbesondere BefUrchtungen, dass der Iran hier starker involviert
werden konnte. Auch die saisonal auftretenden Wirbelstirme im Golf von Mexiko, die immer wieder for
Evakuierungen der US-amerikanischen Olférderplattformen fUhrten, wirkten preisunterstitzend. Auf der
anderen Seite wirkte die schwache weltweite Nachfrage, besonders die aus China, dem weltgréBten
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Roholimporteur, immer wieder bremsend auf Preisanstiege. Zum Jahresende verzeichnete der Kontrakt
insgesamt ein leichtes Minus von rund 1,6 Prozent und schloss das Handelsjahr am 31. Dezember 2024 bei
74,64 USD/bbl ab.

Innerhalb der europdischen Energiemarkte fand der Gasmarkt die meiste Beachtung. Dementsprechend
folgten die anderen Markte (Kraftwerkskohle, Emissionszertifikate und Strom) weitestgehend den
Bewegungen auf dem Gasmarkt. Wesentliche Einflussfaktoren waren hier die jeweils aktuellen Wetter-
bedingungen, Produktionsrickgdnge aufgrund ungeplanter Ausfélle von norwegischen Gasférder- und
Transportanlagen sowie das Auslaufen des russisch-ukrainischen Gastransitvertrages zum 31. Dezember
2024. Der Gasmarkt startete an der EEX mit dem TTF-Frontjahreskontrakt Cal 25 bei 33,52 EUR/MWh in
das Jahr 2024. Der niedrigste Preis des Jahres wurde am 23. Februar 2024 mit 27,44 EUR/MWh ermittelt.
Ab diesem Tag folgte ein stetiger Anstieg bis auf den Jahreshdchstpreis von 46,68 EUR/MWh am
27. Dezember 2024. Da dies zugleich auch die letzte Notierung des Jahres war, konnte bei dem Kontrakt
ein Plus von 39,3 Prozent im Jahr 2024 verzeichnet werden.

Der Markt fur CO2-Emissionen - hier der EUA Dec 25 - erdffnete das Jahr am 2. Januar 2024 an der ICE mit
einem Schlusskurs bei 78,23 EUR/t. Nur einen Tag spdter, am 3. Januar 2024, erreichte er seinen Jahres-
hochststand bei 79,69 EUR/t. Bis zum 23. Februar 2024 fiel der Preis auf 54,21 EUR/t, was die niedrigste
Notierung des Jahres war. Es folgte die saisonal nicht untypische Preisrallye zum Ende des ersten Quartals
des Jahres, jedoch konnte der Hochststand nicht mehr erreicht werden. Insgesamt folgte der Emissions-
zertifikatemarkt den Bewegungen des Gasmarktes. Aufgrund der sehr schwachen Nachfrage entkoppelte
er sich vom Gasmarkt, so dass mit einem Jahresendpreis von 73,00 EUR/t ein Jahresminus von 6,7 Prozent
zu verzeichnen war.

Aufgrund nur weniger inhdrenter Fundamentalfaktoren wurde der Stromterminmarkt fast ausschlieBlich
von den Entwicklungen in den Markten fur Gas-, Kohle- und Emissionszertifikate geprdgt. Der Frontjahres-
kontrakt fUr Strom (Grundlast) in Deutschland (Base Cal 25) als Leitindex schloss am 2. Januar 2024 an der
Energiebdrse EEX (European Energy Exchange) bei 91,50 EUR/MWh. Ebenso wie die anderen Mdrkte
erreichte er seinen Tiefststand Ende Februar,genauer am 23. Februar 2024 mit 68,55 EUR/MWh. Der hdchste
Preis des Jahres wurde am 21. November 2024 mit 102,12 EUR/MWh ermittelt. Der Jahresschlusskurs lag am
27. Dezember 2024 bei 98,31 EUR/MWh, was fir den Kontrakt ein Jahresplus von 74 Prozent bedeutet.

GemdanR der Arbeitsgemeinschaft Energiebilanzen e. V. (AGEB), einem von sieben Verbdnden der deutschen
Energiewirtschaft und drei auf dem Gebiet der energiewirtschaftlichen Forschung tatigen Instituten
gegrindeten Verein, ist der Energieverbrauch in Deutschland im Jahr 2024 mit groBer Wahrscheinlichkeit
auf einen neuen Tiefststand gefallen. Die AGEB geht von einem RUckgang des Verbrauchs um etwa
1,3 Prozent auf 357,5 Millionen Tonnen Steinkohleneinheiten (Mio. t SKE) gegenUber dem Vorjahr aus. Damit
ldge der Energieverbrauch in Deutschland um knapp 30 Prozent unter dem bisherigen Hochststand des
Jahres 1990 und auf einem Niveau, das zu Beginn der 1970er Jahre in den alten Bundesldndern erreicht
worden war.

Der Verbrauch von Steinkohle ging 2024 insgesamt um 12,5 Prozent auf 25,7 Mio. t SKE zurtck. Der Einsatz
von Steinkohle in Kraftwerken zur Stromerzeugung verzeichnete infolge einer insgesamt gesunkenen
Stromerzeugung, einer gestiegenen Stromproduktion aus erneuerbaren Energien sowie erhéhten Strom-
bezigen aus den Nachbarldndern ein Minus von gut einem Drittel. Der Absatz an die Eisen- und Stahl-
industrie erhdhte sich aufgrund der gestiegenen inldndischen Roheisenproduktion dagegen um knapp
4 Prozent.

EWE-Finanzbericht 2024 Zusammengefasster Lagebericht 10



Der Erdgasverbrauch verzeichnete 2024 ein Plus von gut 3 Prozent und stieg auf 92,5 Mio. t SKE. Der
Nachfrageanstieg ist vor allem auf das gesunkene Preisniveau zurUckzufUhren, auch wenn die Preise im
GroBhandel immer noch deutlich Uber dem Niveau von vor der Energiekrise liegen. Insbesondere energie-
intensive Industriezweige erhdhten 2024 ihren Erdgaseinsatz. Aber auch Haushalte sowie Verbraucher
in den Sektoren Gewerbe, Handel und Dienstleistungen verbrauchten etwas mehr Erdgas. Die Stromer-
zeugung aus Erdgas lag mit 1 Prozent im Plus, die Fernwdrmeerzeugung aus Erdgas stieg um 3 Prozent.

2024 wurden 23,5 Mrd. kWh mehr Strom aus dem Ausland bezogen als umgekehrt aus Deutschland ins
Ausland flossen. Damit war Deutschland erneut Netto-Importeur von Strom. Die Exporte sanken um
9 Prozent, die Importe erhdhten sich um 15 Prozent gegenUber dem Vorjahr.Der aktuelle Importuberschuss
ist ein Zeichen fur einen funktionierenden europdischen Binnenmarkt. Hohere Stromimporte bedeuten
weder eine Abhdngigkeit vom europdischen Ausland, noch weisen sie auf inlédndische Knappheit hin.

Der Beitrag der erneuerbaren Energien erhdhte sich 2024 insgesamt um 1,6 Prozent auf 71,5 Mio. t SKE.
Diese Entwicklung beruht insbesondere auf einer Zunahme der Stromproduktion aus Wasserkraft und
Photovoltaik, wahrend die Windstromerzeugung wetterbedingt auf Vorjahresniveau verharrte. Insgesamt
stieg der Beitrag erneuerbarer Energien zur Stromerzeugung um 4 Prozent. Bedingt durch die wdrmere
Witterung verringerte sich der Einsatz erneuerbarer Energien in der Warmeerzeugung dagegen um etwa
2 Prozent.

Die Verdnderungen in der Struktur des Energieverbrauchs, insbesondere der weitere RUckgang des
Verbrauchs von Kohlen,haben nach Einschatzung der AGEB2024 zu einer Einsparung der energiebedingten
COz-Emissionen in H6he von mindestens 17 Mio. Tonnen gefUhrt, das entspricht einer Reduktion um mehr
als 3 Prozent gegenUber dem Vorjahr.

Die folgenden Informationen basieren auf verschiedenen Quellen, darunter die VATM-Studie zur Wett-
bewerbssituation auf dem deutschen Festnetzmarkt (Stand Q2 2024), die BREKO Marktanalyse 2024
(September 2024), die Berichterstattung der Deutschen Telekom AG, Bonn, (Deutsche Telekom) zum
Halbjahr 2024 sowie eigenen Einschdatzungen.

Der Telekommunikationsmarkt in Deutschland hat sich 2024 weiterhin dynamisch entwickelt. Im Festnetz-
bereich setzt sich der Ausbau von FTTH-Glasfasernetzen fort. Der EWE-Konzern bedient sich bei seinen
Angeboten insbesondere der Glasfasernetze von EWE NETZ und Glasfaser NordWest. Beide Unternehmen
haben 2024 deutlich in den Ausbau ihrer Glasfasernetze investiert, um der wachsenden Nachfrage nach
leistungsstdrkeren Internetverbindungen gerecht zu werden. Auch viele andere private und kommunale
Unternehmen treiben den Glasfaserausbau voran.

Im Mobilfunkbereich schreitet der 5G-Ausbau weiter fort. Die groBen Netzbetreiber wie Deutsche Telekom,
Vodafone und Telefénica Deutschland (O,) erweitern ihre 5G-Netze kontinuierlich. DarUber hinaus wird der
5G-Ausbau im landlichen Raum durch staatliche Forderprogramme unterstUtzt, wodurch auch abgelegene
Regionen eine verbesserte digitale Infrastruktur erhalten sollen.

Die Investitionen in Sachanlagen auf dem Telekommunikationsmarkt werden weiter maBgeblich von
Wettbewerbern wie der Deutschen Telekom getdtigt. Der Schwerpunkt liegt dabei auf dem Bau von
neuen Glasfasernetzen. Die Regulierung des Telekommunikationsmarktes bleibt ein wesentlicher Faktor for
die Entwicklung des Sektors. Die BNetzA spielt eine zentrale Rolle bei der Schaffung fairer Wettbewerbs-
bedingungen und der Gewdhrleistung der Netzneutralitdt. Es wird erwartet, dass die BNetzA auch in
Zukunft einen regulatorischen Rahmen schafft, der Innovationen férdert und den Wettbewerb sichert.
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Politische und regulatorische Rahmenbedingungen

Neue EU-Kommission

Nach der Europawahl im Juni 2024 hat sich die Europdische Union politisch neu sortiert. Die Europdische
Volkspartei (EVP) bleibt stérkste Fraktion, musste jedoch weitere Verluste hinnehmen, ebenso wie die
Sozialdemokraten (S&D). Gleichzeitig gewannen rechte und konservative Kréfte wie Europe of Sovereign
Nations (ESN) und die Fraktion der Europdischen Konservativen und Reformer (EKR) an Einfluss, wé&hrend
Renew Europe und die BUndnis 90/die GrUnen ihre Positionen stabilisierten. Ursula von der Leyen wurde
zur Kommissionsprdasidentin wiedergewdhlt, die Ernennung erfolgte im November 2024. Im Vergleich zur
vorherigen Legislaturperiode wird deutlich, dass stabile Allianzen schwerer zu formen sind und jede
Entscheidung von wechselnden BUndnissen abhdngt. Die deutsche Kommissionsprdsidentin mdchte ihre
Agenda zur Transformation im Kern fortsetzen; hierzu gehéren MaBnahmen zur Klimaneutralitdt und
Energiewende, zum technologischen Wandel sowie zur Foérderung von Digitalisierung. Nach der Wahl im
Parloment konnte die neue Kommission am 1. Dezember 2024 ihre Arbeit aufnehmen. Die europdische
Politik setzt die Rahmenbedingungen fur die deutsche Politik und betrifft somit auf nahezu allen Ebenen
das Geschaft des EWE-Konzerns.

F-Gase-Verordnung

Die novellierte EU-Verordnung Uber fluorierte Treibhausgase, Verordnung (EU) 2024/573, ist am 11. Mdarz
2024 in Kraft getreten. Damit werden die Vorgaben fur die Verwendung von stark klimaschadlichen Gasen
wie Schwefelhexafluorid (SF6) in elektrischen Schaltanlagen verscharft. Betreiber von Anlagen, die
fluorierte Treibhausgase enthalten, sind verpflichtet, regelmdaBige Dichtheitskontrollen durchzufUhren, um
Emissionen zu minimieren. Der EWE-Konzern ist insbesondere im Bereich der Netzinfrastruktur davon
betroffen.

Gas- und Wasserstoffpaket

Das EU-Gas- und Wasserstoffpaket, bestehend aus der Verordnung (EU) 2024/1789 und der Richtlinie (EU)
2024/1788, ist am 4. August 2024 in Kraft getreten. Bestimmungen aus der Verordnung sind ab 5. Februar
2025 umzusetzen. FUr die Umsetzung der Richtlinie in nationales Recht haben die Mitgliedsstaaten bis
August 2026 Zeit. Ziel von Verordnung und Richtlinie ist es, den Rechts- und Regulierungsrahmen fir den
Hochlauf erneuerbarer und COz-armer Gase zu aktualisieren und auf Wasserstoff zu erweitern. Kernpunkte
sind die Anpassung der Verbraucherrechte an die aktualisierte Strom-Richtlinie, Entflechtungsregelungen
fUr Wasserstoffnetzbetreiber, die schrittweise Anwendung der Gasmarktregeln auf Wasserstoff sowie
Vorgaben zur Netzplanung und Integration von Wasserstoff. Folglich sind im EWE-Konzern vor allem die
Bereiche GroBspeicher und Wasserstoff, sowie die Netzgesellschaften betroffen.

Reduzierung der Methanemissionen im Energiesektor

Die EU-Methanverordnung 2024/1787 ist am 5. August 2024 in Kraft getreten. Im Kern der Verordnung geht
es um die Reduktion der Methanemissionen im Energiesektor. Die Verordnung macht verpflichtende
Vorgaben fur die Quantifizierung, Meldung und Uberpriufung von Emissionen. DarUber hinaus werden
Betreiber der Gasinfrastruktur zur engmaschigen Erkennung von Leckagen und deren kurzfristiger
Reparatur verpflichtet. Erste Untersuchungen sollen bereits 2025 abgeschlossen sein. Der EWE-Konzern
ist auf verschiedenen Erdgas-Wertschépfungsstufen davon betroffen.

Gebdudeenergieeffizienz-Richtlinie

Die Uberarbeitete Gebdudeenergieeffizienz-Richtlinie (EPBD) trat am 28. Mai 2024 in Kraft und zielt darauf
ab, den Gebd&udebestand in der gesamten Union zu dekarbonisieren. Die Mitgliedstaaten sind verpflichtet,
die Bestimmungen dieser Richtlinie bis Ende Mai 2026 in nationales Recht umzusetzen. Im Mittelpunkt der
MaBnahmen stehen dabei insbesondere Gebdude mit der geringsten Energieeffizienz. Zudem enthdlt die
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Uberarbeitete EPBD MaBnahmen, die Renovierungen erleichtern sowie die Verbreitung nachhaltiger
Mobilitatslésungen verbessern sollen. Des Weiteren werden Nullemissionsgebd&ude ab 2030 zum Standard
bei neuen Gebduden und die verpflichtende EinfUhrung von Gebdudeautomationssystemen soll den
Energieverbrauch weiter optimieren. Die Nationalstaaten sind ferner aufgefordert, nationale Datenbanken
zu etablieren. Darin sollen Daten zur Energieeffizienz einzelner Gebdude sowie zur Energieeffizienz des
nationalen Gebdudebestands enthalten sein. Das davon betroffene Energieeffizienzgesetz (EnEfG) betrifft
insbesondere das Geschaft der EWE VERTRIEB GmbH, Oldenburg (EWE VERTRIEB), sowie das der swb.

Europdische MaBnahmen zur Starkung der erneuerbaren Energien

Auf europdischer Ebene ist die Erneuerbaren-Energien-Richtlinie (Renewable Energy Directive IIl: RED IlI)
Ende 2023 in Kraft getreten. Der Ausbau von erneuerbaren Energien und entsprechender Netzinfrastruktur
wird damit dauerhaft und europaweit als von ,Uberragendem &ffentlichen Interesse” definiert. In ausge-
wiesenen Windenergiegebieten (,Beschleunigungsgebieten”) entfallen Umweltvertréglichkeitsprifungen
dauverhaft und es greifen weitere Erleichterungen fUr Planung und Repowering. Diese europdischen
Regelungen haben grundsdtzlich einen dauerhaften und positiven Einfluss auf den Bereich der erneuer-
baren Energien des EWE-Konzerns.

Die nationale Umsetzung der RED Il verzogert sich allerdings weiterhin. Zu einem Gesetzentwurf gab es
im September 2024 die erste Lesung im Bundestag. Dieser Entwurf fand allerdings vor der vorgezogenen
Neuwahl keine politische Mehrheit im Bundestag, sodass die ndchste Regierung mit dem Gesetzgebungs-
verfahren neustarten muss.Immerhin wurde die Geltungsdauer der ,EU-Notfallverordnung”vom nationalen
Gesetzgeber auf Ende Juni2025 verldngert und bereits ausgewiesene Windenergiegebiete in Deutschland
wurden im Zuge des ,Solar-Pakets” im Mai 2024 vom Bundestag zu ,Beschleunigungsgebieten” erklart.
Somit kann beim EWE-Konzern der Bereich der erneuerbaren Energien vorerst auf vielen Flachen in
Deutschland von den europdischen Regelungen zur beschleunigten Projektentwicklung profitieren, die
erstmals im Zuge der Energiekrise eingefUhrt wurden.

Weiterhin ist auf europdischer Ebene Ende Juni 2024 der Net-Zero Industry Act (NZIA) formal in Kraft
getreten. Damit werden Préaqualifikationskriterien und nicht-preisliche Kriterien fir einen Teil der
Ausschreibungsmenge eingefuhrt, um europdische Hersteller von Wind- und Solaranlagen zu stdrken.
Die Ausgestaltung der Kriterien wird in den ndchsten Monaten auf EU-Ebene und dann auf nationaler
Ebene festgelegt; unmittelbar nach Inkrafttreten am 29. Juni 2024 ist der NZIA anwendbar, wobei die
Mitgliedsstaaten eine solche Verordnung innerhalb von 18 Monaten nutzen mussen. FUr den Bereich der
Windenergie des EWE-Konzerns ist eine bUrokratiearme Ausgestaltung entscheidend, die vor allem auf
leicht nachzuweisende Praqualifikationskriterien (z. B. Cybersicherheit, Anlagenkonfiguration) setzt und
nicht den Burokratieaufwand und die Ausschreibungsdauer fUr einzelne Projekte erhdht.

Europdisches Strommarktdesign

Das Europdische Parlament hat am 11. April 2024 der Reform des europdischen Strommarktdesigns
zugestimmt, der Europdische Rat am 21. Mai 2024. Eine Veréffentlichung der Richtline und der Verordnung
im EU-Amtsblatt erfolgte am 26. Juni 2024. Es schlieBt sich die nationale Umsetzung an. Eines der Kern-
anliegen fir die Uberprifung der bestehenden Regelungen waren die Folgen des Ukraine-Kriegs auf
die Energiepreise fur Endkunden. Diese stdrker gegen PreisvolatilitGten zu schitzen, war ein Haupttreiber.
Die Reform umfasst unter anderem die Férderung langfristiger Strombezugsvertrédge (Power Purchase
Agreements, PPA) und zweiseitiger Differenzvertrége (Contracts for Difference, CfD), um Preisstabilitat for
Verbraucher und Investitionssicherheit fUr Erzeuger zu gewdhrleisten. Zudem sollen Kapazitdtsmecha-
nismen gestdrkt werden, um die Versorgungssicherheit zu erhéhen. Der Verbraucherschutz wird durch
eine gréBere Auswahl an Vertragsarten und MaBnahmen zur Verhinderung von Stromsperren fUr schutz-
bedirftige Kunden angepasst. Die Anderungen des Strommarktdesigns werden sich entlang der Strom-
wertschdpfungskette auf sdmtliche Bereiche auswirken und betreffen somit ALTERRIC, die EWE TRADING
GmbH, Bremen (EWE TRADING), die Netzgesellschaften sowie die Vertriebsgesellschaften im EWE-Konzern.
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Data Act/Datengesetz der EU

Durch die ,Verordnung Uber harmonisierte Vorschriften fUr einen fairen Datenzugang und eine faire
Datennutzung” (EU) 2023/2854 (kurz: Data Act) erhalten Nutzer von Produkten das Recht, vom Hersteller
Zugriff auf die von ihnen erzeugten Daten zu erhalten und diese auch mit einem Dritten zu teilen. Dies
kann die Datenbasis fUr digitale Geschaftsmodelle des EWE-Konzerns verbessern. Des Weiteren soll der
Anbieterwechsel von Cloud- und Edge-Diensten erleichtert werden, was den EWE-Konzern als Nutzer
solcher Dienste in eine bessere Position gegenUber Anbietern bringen kénnte. In Krisenfallen, wie z. B.
Pandemien, sollen 6ffentliche Stellen Zugang zu Daten von Unternehmen erhalten, die fUr die Bewaltigung
der Situation erforderlich sind. Die Verordnung wurde am 22. Dezember2023im Amtsblatt der EU verkUndet
und ist am 11. Januar 2024 in Kraft getreten; sie wird ab dem 12. September 2025 EU-weit direkt anwend-
bares Recht werden. Die Regelungen zum Cloud-Wechsel gelten ab dem 12. September 2027. Im EWE-
Konzern wird jede Gesellschaft, die Daten nutzt, von dem Gesetz betroffen sein.

Al Act/KI-Verordnung

Die ,Verordnung zur Festlegung harmonisierter Vorschriften fir kUnstliche Intelligenz” (EU) 2024/1689 (kurz:
Al Act) verfolgt das Ziel, ein hohes Schutzniveau fur Gesundheit, Sicherheit und Grundrechte zu gewdhr-
leisten, wahrend Innovationen geférdert werden. Im EWE-Konzern wird jede Gesellschaft, die Kl entwickelt
oder anwendet, von dem Gesetz betroffen sein. KI-Entwicklern und KI-Anwendern werden klare Anforde-
rungen auferlegt, dabei verfolgt die Kl-Verordnung einen risikobasierten Ansatz, das heif3t je hdher das
Risiko bei der Anwendung eingeschdtzt wird, desto strenger sind auch die Anforderungen hinsichtlich der
Nutzung. Explizit werden bestimmte Anwendungen bei Management und Betrieb von Energie-, Wasser-
und digitaler Infrastruktur als sogenannte Hochrisikoanwendungen angesehen. Die Kl-Verordnung ist am
1. August 2024 in Kraft getreten.

Delegierte Verordnung Uber die erste Phase der Einrichtung eines gemeinsamen Bewertungssystems der
Union fir Rechenzentren

Die Delegierte Verordnung (EU) 2024/1364 vom 14. Mdarz 2024 Uber die erste Phase der Einrichtung eines
gemeinsamen Bewertungssystems der Union fUr Rechenzentren trat am 6. Juni 2024 in Kraft. Sie verpflichtet
Betreiber von Rechenzentren mit einer installierten IT-Leistung von mindestens 500 kW, bestimmte Nach-
haltigkeitsinformationen zu melden. Die erste Meldefrist fUr diese Betreiber endete am 15. September
2024. Die Ubermittlung der Daten erfolgt Uber nationale Berichterstattungssysteme, sofern diese einge-
richtet sind, andernfalls direkt an die EU-Datenbank. In Deutschland wurde hierfUr das Rechenzentrums-
register (RZReg) geschaffen, das die Datenmeldung ermdéglicht. Die BTCist als Betreiber von Rechenzentren
gemdnR der EU-Taxonomie Adressat der Regelung.

Abldsung der Kostensenkungsrichtlinie durch den Gigabit Infrastructure Act (GIA)

Die europdische Richtlinie fUr den Zugang zu Leerrohren (als Richtlinie zur Senkung der Kosten des Breit-
bandausbaus bezeichnet) aus 2014 wurde durch die neue Rechtsverordnung ,Gigabit Infrastructure Act”
(GIA) abgeldst. Mit der Regelung werden Mitnutzungs- und Mitverlegungsrechte hinsichtlich &6ffentlicher
Versorgungsnetze fir Zwecke des Breitbandausbaus vorgegeben. Bereits die bisherige Richtlinie war
umstritten, weil zum einen der Beitrag solcher Regelungen zur Senkung von Ausbaukosten fraglich ist und
zum anderen getdtigte und neue Investitionen in den Ausbau von Glasfasernetzen gefdhrdet werden.
Anbieter, die solche Netze eigenwirtschaftlich errichtet haben und errichten, 6ffnen diese zwar typischer-
weise auch fur Wettbewerber, indem sie Vorleistungen auf der Ebene von Telekommunikationsdiensten
anbieten; dieses Prinzip des Open Access ist auch Teil des Geschafts der EWE TEL. Die EU-Kommission
praferiert aber Vorleistungen mit niedrigster Wertschdpfung, insbesondere den Zugang zu Rohrsystemen
(sogenannte Leerrohre), die das Vorleistungsgeschdft und die Netzauslastung unterlaufen. Im Ergebnis
wirde durch weitgehende Mitverlegungs- und Mitnutzungszwdénge ein Mehrfachausbau (,Uberbau®)
forciert. Im Gesetzgebungsprozess konnte eine Ausnahmeregelung fur den Fall etabliert werden, dass
Telekommunikationsanbieter eine tragfdhige Alternative in Form von Bitstrom-Vorleistungen anbieten.
Die Regelung senkt die Gefahr von Uberbau und Entwertung der Investitionen for EWE TEL und EWE NETZ

EWE-Finanzbericht 2024 Zusammengefasster Lagebericht 14



im Bereich der eigenwirtschaftlich ausgebauten Telekommunikationsinfrastrukturen, soweit sie Wholesale
in Form von Bitstream Access anbieten.

Breitband-Leitlinien

Die EU-Vorgaben fur die finanzielle Férderung des Ausbaus von Glasfasernetzen wurden angepasst.
Erstmals sehen die Regeln ausdrUcklich auch Férdermittel fur Kunden zur UnterstUtzung der Nachfrage
nach GlasfaseranschlUssen vor (Voucher-Férderung).

Gebdudeenergiegesetz (GEG)

Zum 1. Januar 2024 sind umfangreiche Anderungen des Gebdudeenergiegesetzes (GEG) final in Kraft
getreten. Ziel der Novelle ist es, zur Erreichung der Klimaziele den Anteil von erneuerbaren Energien in der
Warmeversorgung von Gebduden zu erhéhen. So soll auf einen im Jahr 2045 klimaneutralen Gebdude-
bestand hingearbeitet werden. Ab dem 1. Januar2024 wird der Anteil von 65 Prozent erneuerbarer Energien
(oder unvermeidbarer Abwdarme) fir die mit einer neuen Heizungsanlage bereitgestellte Wérme vorge-
schrieben. Zundchst gilt diese Vorgabe nur verpflichtend fir Neubauten in Neubaugebieten, ab 2026
schrittweise in allen anderen Gebieten. FUr Bestandsheizungen dndert sich zundchst nichts, sie dUrfen
weiter betrieben und repariert werden. FUr Gasheizungen, die nach dem 19. April 2023 bestellt und
installiert wurden, kann fir eine Ubergangszeit zundchst weiter Erdgas als Brennstoff genutzt werden, ab
2029, gestaffelt bis 2040, muss die bereitgestellte Wdarme anteilig aus Biomasse oder grUnem oder
blauem Wasserstoff erzeugt werden. Grundsdtzlich stehen aber eine Vielzahl von Energietrédgern zur
VerfUgung, um die 65 Prozent Erneuerbare-Energien-Pflicht zu erfullen: Anschluss an ein Wdrmenetz
(Fernwdarme), elektrische Wdarmepumpe, Stromdirektheizung, Solarthermische Anlage, gasférmige,
flussige oder feste Biomasse, Hybridheizung, Wasserstoff, unvermeidbare Abwdérme. Das GEG betrifft das
Geschaft der EWE VERTRIEB und EWE NETZ sowie das der swhb.

CO,-Preis im Rahmen des Brennstoffemissionshandelsgesetz (BEHG) steigt auf 45 Euro pro Tonne

Der CO»-Preis fUr Benzin, Heizdl und Gas steigt zum 1. Januar 2024 auf 45 Euro pro Tonne. Es bleibt bei der
Entlastung durch den Wegfall der Erneuerbare-Energien-Gesetz-Umlage (EEG-Umlage) fur Stromkunden.
Diese Preiserhéhung ist Teil eines gestaffelten Anstiegs, um Anreize fir den Umstieg auf klimafreundlichere
Technologien zu schaffen und die CO»-Emissionen zu reduzieren. Der CO»-Preis betrifft das Geschdaft von
EWE VERTRIEB und swb.

Bundes-Immissionsschutzrecht

Im Jahr2024 sind in Deutschland mehrere Anderungen im Bundes-Immissionsschutzrecht in Kraft getreten.
Alle Anderungen betreffen den EWE-Konzern bei der Planung von Wasserstoffprojekten sowie Bereiche
des Vertriebs.

Die novellierte 37. Bundes-Immissionsschutzverordnung (37. BImSchV), auch als"Verordnung zur Anrechnung
von strombasierten Kraftstoffen und mitverarbeiteten biogenen Olen auf die Treibhausgasquote"
bezeichnet, trat am 20. April 2024 in Kraft. Mit der 37. BImSchV setzt Deutschland die Vorgaben aus dem
Delegierten Rechtsakt zu den Strombezugskriterien fUr erneuerbaren Wasserstoff um. Die Verordnung
regelt die Bedingungen sowie die Anrechnung, unter denen strombasierte Kraftstoffe zur Minderung von
Treibhausgasemissionen angerechnet werden kénnen.

Das Gesetz zur Verbesserung des Klimaschutzes beim Immissionsschutz trat am 9. Juli 2024 in Kraft und
beinhaltet unter anderem Anderungen des Bundes-Immissionsschutzgesetzes (BImSchG) sowie der
9.BImSchV. Das Gesetz hat ebenfalls Auswirkungen auf Wasserstoffprojekte. Die Anderungen sollen die
Grundlage fur eine effizientere Genehmigung und Férderung von Wasserstofftechnologien schaffen.
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Die Anpassung der 4.Bundes-Immissionsschutzverordnung mit Anderungen zur Erleichterung der
Genehmigung von Elektrolyseuren fUr die Wasserstofferzeugung traten am 4. August2024 in Kraft.Sie soll zu
Erleichterungen in der Genehmigung von kleineren Elektrolyseuren fUr die Wasserstofferzeugung fUhren.

Zudem istam 27. November 2024 die dritte Anderung der Verordnung zur Festlegung weiterer Bestimmungen
zur Treibhausgasminderung bei Kraftstoffen (38. BImSchV) in Kraft getreten. Die Verordnung reguliert die
hohen Ubererfullungen der vergangenen Jahre bei der THG-Minderungsquote und den damit entgangenen
Quotenerldsen. Die Verordnungsdanderung sieht nun ein Aussetzen der Ubertragung von Ubererfillungen
fur die Verpflichtungsjahre 2025 und 2026 vor. Als Folge dieser SofortmaBnahme kdnnen Verpflichtete in
diesen Jahren nur solche ErfUllungsoptionen nutzen, die auch in diesen Jahren eingesetzt wurden. Die
UbererfUllungen aus 2024 kénnen erst 2027 wieder in Anrechnung gebracht werden.

Gesetze fUr die Warmeplanung und zur Dekarbonisierung der Warmenetze (Wérmeplanungsgesetz)

Das Warmeplanungsgesetz (WPG) ist am 1. Januar 2024 in Kraft getreten. Es verpflichtet den Bund und die
Lander, eine unverbindliche Warmeplanung zu erarbeiten, wie sie ihre Heizinfrastruktur klimaneutral
umbauen wollen. Ziel ist eine bessere Planungssicherheit fir Hauseigentimer sowie beteiligte Kommunen
und Unternehmen. Die Umsetzung der kommunalen Wdarmeplanung orientiert sich an der GréBe der
Kommunen: Staddte mit mehr als 100.000 Einwohnern sollen bis spdtestens 30. Juni 2026, Kommunen mit
weniger als 100.000 Einwohnern sollen bis spdtestens 30. Juni 2028 eine abgeschlossene Warmeplanung
vorlegen. Neue Wdrmenetze, die ab Mdarz 2025 in Betrieb genommen werden, mUssen zu mindestens
65 Prozent aus erneuerbaren Energien oder unvermeidbarer Abwdrme gespeist werden.In Bestandsnetzen
muUssen bis 2030 mindestens 30 Prozent erneuerbare Energien oder unvermeidbare Abwdrme eingespeist
werden. Bis 2040 soll dieser Anteil auf 80 Prozent steigen. Im Zusammenspiel mit dem GEG soll mit dem
WPG ein zielorientierter Ubergang hin zu einer klimaneutralen Wé&rmeversorgung realisiert werden. Das
Gesetz betrifft das Geschaft der EWE VERTRIEB und EWE NETZ sowie das der swb.

Anderungen des Energiewirtschaftsgesetzes
Im Geschaftsjahr 2024 sind zwei Anderungen des EnWG in Kraft getreten, die im EWE-Konzern das Geschaft
der EWE GASPEICHER, der EWE NETZ sowie das der swb betreffen:

Das ,Zweite Gesetz zur Anderung des Energiewirtschaftsgesetzes (EnWG)" ist am 17. Mai 2024 in Kraft
getreten und zielt darauf ab, die Versorgungssicherheit im Energiesektor zu stérken und rechtliche Grund-
lagen fUr den Markthochlauf von Wasserstoff zu setzen. Dies soll u. a. geschehen durch eine Verldngerung
befristeter Regelungen zur Gewdhrleistung der Gasversorgung, insbesondere zur besseren Krisenvorsorge
bei Gasimporten sowie mit der EinfUhrung eines rechtlichen Rahmens fir eine nationale Wasserstoff-
infrastruktur. DarUber beinhaltet das Gesetz Anderungen bei der Regulierung von Gas- und Stromnetzen
zur besseren Integration erneuerbarer Energien sowie neue Mechanismen zur Netzentgeltgestaltung,
insbesondere im Zusammenhang mit der Wasserstoffinfrastruktur.

Das ,Dritte Gesetz zur Anderung des Energiewirtschaftsgesetzes (EnWG)", das am 31. Dezember 2024 in
Kraft getreten ist, betrifft vor allem die Anpassung der Gasspeicherumlage an EU-Vorgaben.

Solarpaket | mit positiven Regelungen auch fir die Windenergie

Das ,Solarpaket I” wurde im Bundestag lange diskutiert und in zwei Schritten politisch beschlossen und
umgesetzt. Kurz vor Weihnachten 2023 erfolgte in einem ersten Beschluss eine Auskopplung zeitkritischer
Regelungen aus dem ,Solarpaket I”. Diese umfassen vor allem eine Verléngerung der sonst zum Jahres-
ende 2023 ausgelaufenen Frist zur Umsetzung der bedarfsgesteuerten Nachtkennzeichnung bis Ende
2024 und eine Verldngerung der Umsetzungsfrist fir bezuschlagte EEG-Projekte auf 36 Monate, um
anhaltenden Lieferketten-Problemen Rechnung zu tragen. Allerdings mit Opt-Out-Option, sodass
bezuschlagte Altprojekte auch nach urspringlich kUrzerer Frist die Pdnale zahlen kénnen, um erneut an
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Ausschreibungen teilzunehmen. Beide Anderungen wirken sich positiv auf das Windenergiegeschdft des
EWE-Konzerns aus.

DerBeschlussder Ubrigen Teile des ,Solarpakets|”erfolgte dann im April 2024 im Bundestag. Die Regelungen
zur PV fokussieren auf Balkon-Solar, Aufdach-Solar und Gemeinschaftsnutzung von Solarenergie in Wohn-
und Mietgebd&uden. FUr Freifldchen-PV gibt es wenige Anderungen, darunter aber Verbesserungen im
Bereich Agri-PV und eine Anhebung der Grenze zur Teilnahme an EEG-Ausschreibungen von 20 auf 50 MW
je Projekt - die beihilferechtliche Genehmigung der EU fUr diese neue maximale Gebotsmenge steht
allerdings weiterhin aus.

Als Teil des Solarpakets wurde auch die EU-Notfallverordnung um ein Jahr verldngert und bestehende
Windenergiegebiete zu europdischen ,Beschleunigungsgebieten” erklart (siehe ,Europdische MaBnahmen
zur Starkung der erneuerbaren Energien”). Zudem wurde eine Duldungspflicht fir Kabeltrassen und
Zuwegungen eingefUhrt, allerdings nicht wie urspringlich vorgesehen fur alle Fldchen (auch private
Fldchen), sondern nur fir Fldchen im Eigentum der &ffentlichen Hand. Auch wenn EWE hier eine weit-
reichendere Regelung bevorzugt hdtte, bringt die Duldungspflicht fur 6ffentliche Fldchen eine positive
Auswirkung fUr den Bereich erneuerbare Energien.

Weiterhin enthdlt das ,Solarpaket I" Anderungen des § 19 Energiewirtschaftsgesetz (EnWG), durch die die
Technischen Anschlussbedingungen (TAB) der Uber 850 Netzbetreiber in Deutschland stérker vereinheitlicht
werden sollen und netzbetreiberspezifische Sondervorgaben nur noch in bestimmten Ausnahmefdallen
zul@ssig sind. Die Rolle der Technischen Anschlussrichtlinien (TAR) des Forums Netztechnik/Netzbetrieb im
Verband der Elektrotechnik Elektronik Informationstechnik e.V. (VDE) wird dadurch ebenfalls gestarkt.
Auch wenn EWE sich hier eine noch enger gefasste Formulierung gewUnscht hdtte, bedeutet dies fur
ALTERRIC als bundesweit tatigen Projektierer insgesamt eine Erleichterung.

Novelle des Bundes-Immissionsschutzgesetzes

Im Juni 2024 wurde die Novelle des Bundes-Immissionsschutzgesetzes (BImSchG) von Bundestag und
Bundesrat beschlossen. Die Novelle ist im Juli2024 in Kraft getreten und bringt zahlreiche Verbesserungen,
Beschleunigungen und EntbuUrokratisierungen im Genehmigungsrecht und ist damit vorteilhaft fur den
Bereich der erneuerbaren Energien des EWE-Konzerns. Eine wichtige Neuerung ist die Starkung des Vor-
bescheids (der zukUnftig ohne Gesamtprognose und Umweltvertréglichkeitsprofung erstellt werden
kann). Dies ermoéglicht eine frihere Bewertung der Erfolgschancen von Projekten. Weiterhin erfolgen
erstmals eine gesetzliche Definition der Vollstdndigkeit der Antragsunterlagen, explizitere Genehmi-
gungs- und Beteiligungsfristen, sowie Vorgaben zur Digitalisierung. Dies bringt weitere potenzielle Verfah-
rensbeschleunigungen, auch wenn sich die tatsdchliche Wirkung in der Praxis zeigen wird und von den
Genehmigungsbehdrden abhéngt. Verbesserungen beim Repowering (,1 zu X" und ,5-H") sind im BImSchG
angelegt, ein groBerer positiver Effekt wirde aber erst bei einer (aktuell nicht absehbaren) Anpassung
des Baugesetzbuches (BauGB) eintreten, ansonsten bleibt der Effekt beschrankt auf Fldchen in ausgewie-
senen Windenergiegebieten (im alten Umkreis ,2-H"). Eine weitere positive Anderung fir das Repowering
betrifft die Klarstellung, dass keine Betreiberidentitdt notwendig ist, solange die Zustimmung des ,Altbe-
treibers” vorliegt. SchlieBlich wird der Wechsel des Anlagentyps nach Genehmigungserhalt in bestimmten
Fallen erleichtert und beschleunigt.

Férderung des Breitbandausbaus

Der Bund stellt weiter umfangreiche Férdermittel fUr den Breitbandausbau in solchen Gebieten zur
Verflgung, in denen ein eigenwirtschaftlicher Ausbau nicht zu erwarten ist. Die derzeit bundesweit
verfUgbaren Mittel von kiUnftig 2 Mrd. Euro proJahr kénnen durch Mittel von Bundesldndern und Kommunen
ergdnzt werden. Zur Feststellung des Forderbedarfs werden weiter lediglich Markterkundungsverfahren
eingesetzt, d. h. die Anfrage einer verbindlichen Ausbauzusage fUr einen kurzen Zeitraum.
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Universaldienst

Die BNetzA setzt die Anwendung der gesetzlichen Vorgaben zum Universaldienst (Recht auf Versorgung
mit Telekommunikation, RaVT) um. Die Anforderungen an diese mittels Umlage von allen Netzbetreibern
zu finanzierenden UniversaldienstanschlUsse, wie zum Beispiel die Mindestbandbreite, sind aktualisiert
worden. Das Risiko, dass die EU-rechtlich als Mindestversorgung konzipierte Regelung zu einer Maximal-
versorgung umgedeutet wird, ist weiter nicht eingetreten. Die BNetzA hat nach einer ersten Phase fehler-
hafter Verfahren, gegen die u.a. die EWE TEL erfolgreich gerichtlich vorgegangen ist, einen technologie-
neutralen Ansatz gewdhlt und richtigerweise Mobilfunk- und Satellitenversorgung einbezogen. Verpflichtet
wurden in den bekannt gewordenen Einzelfdllen Satellitenanbieter.

Diensteanbieterverpflichtung Mobilfunk

Im Rechtsstreit um die Diensteanbieterverpflichtung im Mobilfunkbereich hat sich EWE TEL auch vor dem
Verwaltungsgericht Koéln, an die das Verfahren durch das Bundesverwaltungsgericht zurickverwiesen
worden war, durchgesetzt. EWE TEL hatte dagegen geklagt, dass die BNetzA den Mobilfunknetzbetreibern
bei der Vergabe von Mobilfunkfrequenzen keine Pflicht mehr auferlegt hatte, Mitbewerbern wie EWE TEL
den Weiterverkauf von Mobilfunk zu erméglichen (Diensteanbieterverpflichtung). Das Gericht gab dem
Antrag der EWE statt und forderte die BNetzA auf, den Bescheid aufzuheben und neu zu bescheiden. Die
BNetzA hat dabei die aktuelle Marktsituation und Rechtslage zu berucksichtigen. Im aktuellen Telekom-
munikationsgesetz ist die zuvor strittige Rechtsgrundlage unzweifelhaft enthalten und verpflichtet die
Behorde, den Wettbewerb zu férdern. Eine Revision hatte das Verwaltungsgericht nicht zugelassen. Die
BNetzA hat hiergegen Nichtzulassungsbeschwerde eingelegt.

Im Zuge einer neuverlichen Vergabe von exklusiven Frequenznutzungsrechten an Mobilfunknetzbetreiber
for die Zeit ab 2026 hat die BNetzA auf Basis dieser Neuregelung Uber die Auferlegung einer Dienste-
anbieter- und MVNO-Verpflichtung zu entscheiden. Im Konsultationsentwurf, der noch vor dem Urteil
veroffentlicht worden war, hatte die BNetzA keine Verdnderung fur Diensteanbieter vorgesehen. Die
Entscheidung dazu wird im Jahr 2025 ergehen.

Entgelte fur die Teilnehmeranschlussleitung
Die Entgelte fur die Bereitstellung, Entstérung, Anderung und Kindigung von Teilnehmeranschlussleitungen
(TAL), die EWE TEL an die Telekom Deutschland GmbH (TDG) entrichtet, sind fUr den Zeitraum ab 2020
weiter Gegenstand von Rechtsstreitigkeiten.

Umstellung von L- auf H-Gas

Aufgrund der sinkenden L-Gas-Aufkommen in Deutschland und den Niederlanden |&uft im EWE-
Versorgungsgebiet derzeit die Umstellung von dem niedrigkalorischen L-Gas auf das hochkalorische
H-Gas. Hierdurch wird auch zukUnftig die Versorgungssicherheit in den bisher mit L-Gas versorgten Markt-
rdumen sichergestellt.Im EWE-Netzgebiet [duft die Marktraumumstellung seit 2018 und bis voraussichtlich
Ende 2027.

Beschwerdeverfahren gegen regulatorische Entscheidungen

Im Oktober 2021 hat die BNetzA die Eigenkapitalzinssatze fur Elektrizitats- und Gasnetzbetreiber fir die
4.Regulierungsperiode festgelegt. Trotz erheblicher Kritik aus der Branche wurden die Zinssdtze weiter
gekurzt. Infolgedessen hat die EWE NETZ Beschwerde gegen die BeschlUsse vor dem OLG DuUsseldorf
eingereicht. Nachdem das OLG Dusseldorf zundchst in erster Instanz in mehreren Musterverfahren die
Eigenkapital-Zins-Festlegungen aufgehoben hatte, hat der BGH nach der mundlichen Verhandlung im
Dezember 2024 in mehreren Musterverfahren die Beschwerden der Netzbetreiber zurUckgewiesen und
damit die von der BNetzA festgelegten Eigenkapitalzinssdtze bestdtigt. Die konkreten Entscheidungs-
grunde liegen hierzu noch nicht vor. Da die EWE NETZ weiterhin der Auffassung ist, dass die festgelegten
Eigenkapitalzinssdtze fUr die 4.Regulierungsperiode nicht den aktuellen Gegebenheiten der Kapitalmarkte
entsprechen, hat EWENETZ neben vielen weiteren Netzbetreibern einen formlichen Antrag auf nachtragliche
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Anpassung der Zinssdtze bei der BNetzA gestellt. Dies wurde seitens der Behdrde abgelehnt. EWE NETZ
hat hiergegen Beschwerde beim OLG DuUsseldorf eingereicht. Die mUndliche Verhandlung findet am 2. Juli
2025 statt.

Im August 2023 hat die BNetzA eine neue Festlegung fUr die Bestimmung des kalkulatorischen Fremd-
kapitalzinssatzes im Kapitalkostenaufschlag fur Elektrizitats- und Gasverteilernetzbetreiber veréffentlicht.
Hierdurch wird Netzbetreibern fur ihre Investitionen ab 2024 mit 4,17 Prozent (variabel) ein héherer Zins-
satz zugestanden als fUr Bestandsanlagevermdgen bis einschlieBlich 2023 (Gas 2,03 Prozent/Strom
1,71 Prozent). DarUber hinaus wurden die Regelungen fUr die Bestimmung des kalkulatorischen Eigenkapi-
talzinssatzes im Kapitalkostenaufschlag durch die BNetzA mit Festlegung aus Januar 2024 angepasst.
Auch wenn die Anpassungen grundsdatzlich zu begriBen sind, wird branchenseitig kritisiert, dass die
neuen Zinssdtze erst ab dem 1. Januar 2024 gelten und damit weder Bestandsanlagen noch Investitionen
des Jahres 2023 mit eingeschlossen sind. EWE NETZ hat daher Beschwerde gegen die Festlegungen beim
OLG Dusseldorf eingereicht, fUhrt das Verfahren jedoch nicht aktiv, sondern wartet den Ausgang der
Musterverfahren ab. Da die BNetzA in konsequenter Anwendung ihrer Rechtsauffassung im Beschluss zum
Kapitalkosten-aufschlag Gas fUr das Jahr 2023 der EWE NETZ nur die niedrigere EK- und FK-Verzinsung
gewdhrt, hat EWE NETZ hiergegen ebenfalls Beschwerde beim OLG DUsseldorf eingereicht.

Der sogenannte X-Generell (allgemeiner sektoraler Produktivitétsfaktor) stellt einen Korrekturterm fUr den
Verbraucherpreisindex (VPI) dar und betrédgt aufgrund einer pauschalen Festlegung durch die BNetzA for
die 3. Regulierungsperiode pro Jahr 0,49 Prozent im Gassektor bzw. 0,90 Prozent im Stromsektor. Dies
bedeutet, dass die BNetzA davon ausgeht, dass die effizienten Netzkosten in der 3. Regulierungsperiode
um 0,90 Prozent bzw. 0,49 Prozent stdarker sinken als die durchschnittlichen Kosten in der Gesamtwirt-
schaft. EWE NETZ vertritt die in der Branche geteilte Meinung, dass fUr die 3. Regulierungsperiode ein
X-Generell von gréBer null Prozent fUr den Strom- und Gassektor nicht hergeleitet und begrindet werden
kann und hat daher Beschwerde gegen die Festlegungen beim OLG DUsseldorf eingelegt. In mehreren
Musterverfahren hat der BCH die Beschwerden der Netzbetreiber zurickgewiesen und damit die Fest-
legungen der BNetzA bestatigt. Da jedoch einige Netzbetreiber Verfassungsbeschwerde beim Bundes-
verfassungsgericht eingereicht haben, werden die Verfahren von EWE NETZ fortgefUhrt bzw. offen-
gehalten.

Aufgrund der aus Sicht von EWE NETZ unsachgerechten Ermittlung der Effizienzwerte wurde im Jahr 2020
gegen die Festlegung der Erlésobergrenzen Gas fUr die 3. Regulierungsperiode geklagt. Mit Entscheidung
vom 26. September 2023 hat sich der BGH der Kritik von EWE NETZ in wesentlichen Teilen angeschlossen
und bestatigt, dass der von der BNetzA durchgefUhrte Effizienzvergleich den objektiven strukturellen
Unterschieden der einbezogenen Netzbetreiber nicht hinreichend Rechnung trédgt. Die BNetzA ist nun
dazu verpflichtet, den Effizienzwert fir EWE NETZ unter Beachtung der Rechtsauffassung des BGH neu
festzulegen. Eine Umsetzung ist bislang noch nicht erfolgt.

Wegenutzungsvertragsverfahren im Jahr 2023

In den Vergabeverfahren um die Wegenutzungsrechte Strom und Gas der Stadt Emden ist der Beschluss
durch die kommunalen Gremien gefasst worden, so dass die Unterzeichnung der Wegenutzungsvertrége
kurz bevorsteht. Zudem sind mit den Gemeinden Gramzow, Zichow und Flieth-Stegelitz (Landkreis Ucker-
mark) gasseitige Vertragswerke geschlossen worden.
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Verabschiedung des niederséchsischen ,Windenergiebeschleunigungsgesetzes”

Im April 2024 verabschiedete der niedersdchsische Landtag das ,Windenergiebeschleunigungsgesetz”
Das darin enthaltene ,Niedersdchsische Gesetz Uber die Beteiligung von Kommunen und Bevdlkerung
am wirtschaftlichen Uberschuss von Windenergie- und Photovoltaikanlagen” (NWindPVBetG) sieht eine
verpflichtende Abgabe von 0,2 Cent je Kilowattstunde an Kommunen, sowie ein weiteres Angebot zur
finanziellen Beteiligung von Kommunen und/oder Anwohnenden in Hohe von 0,1 Cent je Kilowattstunde
vor. Das Gesetz ist aus EWE-Sicht nicht optimal, vor allem weil diverse und unterschiedliche Beteiligungs-
gesetze in ihrer Gesamtheit das Geschdaft der erneuerbaren Energien bUrokratisieren und gegebenenfalls
einzelne Projekte (vor allem im Bereich Photovoltaik) wirtschaftlich belasten. Dennoch ist das finale
Gesetz pragmatischer und unbUrokratischer als frUhere Versionen. Zudem sieht die niedersdchsische
Umsetzung des Wind-an-Land-Gesetzes vor, dass Landkreise und Trager der Regionalplanung verbindliche
Flachenziele fUr die Jahre 2027/2032 erhalten. Im Bundesldndervergleich ist dies aus Sicht des EWE-
Konzerns eher wenig ambitioniert. Das Gesetz enthdlt lediglich eine sanktionslose ,Soll-Vorschrift’, geman
der Fladchen bereits bis Ende 2026 ausgewiesen sein sollen.

Novelle der Niederséchsischen Bavuordnung (NBauO)

Die jungste Novelle der Niedersdchsischen Bauordnung (NBauO) wurde am 18. Juni 2024 vom Nieder-
s@chsischen Landtag beschlossen. Die neuen Regelungen traten am 1. Juli 2024 in Kraft. Die Novelle zielt
darauf ab,dasBauenin Niedersachsen zu vereinfachen, zu beschleunigen und kostengUnstiger zu gestalten.
Ein zentrales Element ist die sogenannte "Umbauordnung”, die insbesondere Erleichterungen fir Bau-
maBnahmen im Bestand vorsieht. Dazu gehoren unter anderem die Reduzierung der Grenzabstdnde, der
Wegfall der Stellplatzpflicht fur Wohnungen und die EinfUhrung einer Genehmigungsfiktion fUr bestimmte
Wohnbauvorhaben. EWE hatte sich im Rahmen der Novelle fur vereinfachte Verfahren zur Aufstellung von
Warmepumpen eingesetzt.

Bremisches Gesetz zur Beschleunigung des Ausbaus von Anlagen zur Stromerzeugung aus solarer
Strahlungsenergie

Zur Erreichung der Bremer Klimaschutzziele und zur Hebung der Stromerzeugungspotenziale aus solarer
Strahlungsenergie, insbesondere im urbanen Raum, verabschiedete der Bremer Senat im Mai 2023 eine
Pflicht zur Installation von PV-Anlagen. Diese Pflicht trifft Neubauten, fUr die eine Baugenehmigung ab
Juli 2025 beantragt wird, sowie Bestandsgebdude, deren Dach nach dem 1. Januar 2024 grundlegend
saniert wird. FUr diese gilt eine zweijdhrige Umsetzungsfrist. Ausnahmen bestehen unter anderem fUr
Dacher mit einer Bruttofldche unter 50 m? fur starke Verschattungen und fur Holz-, Reet- und Strohddécher.
Durch die sogenannte Solardachpflicht ist nach einer verstarkten Nachfrage nach PV-Anlagen sowohl im
Privat- als auch im Gewerbe- und Industriekundensegment in Bremen zu rechnen. Dies wirde sich auf das
Vertriebsgeschdft von swb positiv auswirken.
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Unternehmenssituation im EWE-Konzern

Sowohl fUr die interne Steuerung als auch fUr die externe Kommunikation der aktuellen und kUnftigen
Ergebnisentwicklung unseres Konzerns kommt der nachhaltigen Ertragskraft des operativen Geschafts
besondere Bedeutung zu. Als Kennzahl zur Abbildung und Steuerung der operativen Ertragslage dient
das Operative EBIT als bereinigte ErgebnisgréBe. Zur Berechnung des Operativen EBIT wird das EBIT um
Sondereffekte wie Bewertungseffekte aus Finanzinstrumenten, belastende Absatzvertrége mit gegen-
Uberstehenden derivativen Beschaffungsgeschdften, Wertminderungen und Wertaufholungen, Effekte
aus Verdnderungen im Konsolidierungskreis, aus RestrukturierungsmaBnahmen sowie aus unregelmdaBig
wiederkehrenden, die Vergleichbarkeit beeinflussenden Sachverhalte, bereinigt.

Die Prognoseerwartungen fur den EWE-Konzern fUr das Geschaftsjahr 2024 konnten in Summe erfUllt
werden. Es ergeben sich Abweichungen in einzelnen Segmenten.

Operatives EBIT in Mio. Euro 2023 Ziel 2024 2024 Erreichungin %
Segment Erneuerbare Energien 933  +5% bis +30 % 80,4 -13,8
Segment Infrastruktur 3399 -10 % bis-5% 3823 12,5
Segment Markt 5732 -85% bis -80% 71,6 -87,5
Segment swb 13,0 -10 % bis +15% 1393 233
Segment Sonstiges -21.2 n.a.* 157

Konzern-Zentralbereich -70,9 - -57,5

EWE-Konzern 1.027,3 -45%bis-40% 631,8 -38,5

* Technisch war, aufgrund eines prognostizierten negativen Gesamtergebnisses die Angabe einer prozentualen Abweichung nicht

moglich

Das Segment Erneuerbare Energien liegt, aufgrund geringerer Erldse aus vergUteten Strommengen (Preis-
und Mengeneffekte) sowie erforderlicher Wertanpassungen at-equity bilanzierter Offshore-Windparks,
unterhalb unser Prognoseerwartung.

Im Segment Infrastruktur trégt insbesondere die Vermarktung freier Speicherkapazitdten im Bereich der
GroBspeicher zu einem Anstieg der Umsatzerldse bei und fUhrt insgesamt zu einer positiven Entwicklung,
die unsere Erwartungen Ubertrifft.

Die Prognoseerwartungen im Segment Markt werden nicht erreicht. Insbesondere der RUckgang der
Energiepreise sowie Anpassungen beim Verbraucherverhalten fUhren zu negativen Effekten beim Energie-
vertrieb. Die hohe Wechselbereitschaft der Privatkunden erfordert zudem MaBnahmen zur Kundenrick-
gewinnung, was das Ergebnis weiter belastet. Obwohl sich die Handelsaktivitdten besser als prognostiziert
auswirken, kann dies den RUckgang im Segment nicht vollstdndig kompensieren.
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Im Segment swb fUhren Margeneffekte im Geschaftskundenbereich des Vertriebs und Ertrége aus Rick-
stellungsauflésungen im Netzbereich zu einer positiven Entwicklung oberhalb unserer Prognoseerwartung.

Im Segment Sonstiges fUhren héhere Gastarife bei gleichzeitig sinkenden Gasbeschaffungskosten in
Polen zu einer positiven Entwicklung.Zudem ergeben sich infolge der Neuaufstellung im Bereich Innovation
geringere Aufwendungen.

Insgesamt blickt der Vorstand der EWE AG auf eine positive Geschaftsentwicklung im Geschdéftsjahr 2024
zurUck. Das Konzern-Periodenergebnis in Hohe von 918,92 Mio. Euro liegt deutlich Uber dem Ergebnis des
Vorjahres (-541,9 Mio. Euro).

Das Konzern-Periodenergebnis ist im Berichtszeitraum maBgeblich durch einen stark positiven Netto-
Uberhang der Bewertungseffekte im Bereich der Derivate gepragt, wéhrend dieser im Vergleichszeitraum
das Periodenergebnis negativ beeinflusste. Zudem prégen geringere Wertminderungen das Perioden-
ergebnis.

In der folgenden Tabelle ist die Uberleitung zum Konzern-Periodenergebnis dargestellt:

in Mio. Euro 2024 2023
Operatives EBIT 631,8 1.027,3
Derivate 868,3 -1.901,0
Belastende Absatzvertrédge mit gegenitberstehenden derivativen Beschaffungsgeschdaften 0,9 5794
Fair Value Bewertung Ubrige Finanzinstrumente 6,9 -0,8
Wertaufholungen 22,0

Wertminderungen -60,2 -312,6
Beteiligungen -16,0 -13,4
Sonstiges -4,7 -1,3
EBIT 1.449,0 -622,4
Zinsergebnis -74,9 -73,8
Ertragsteuvern -4552 154,3
Periodenergebnis 918,9 -541,9

EWE-Finanzbericht 2024 Zusammengefasster Lagebericht 22



Verdnderung

in Mio. Euro 2024 2023 in %
Umsatzerldse (ohne Strom- und Energiesteuer) 8.681,3 10.005,1 -13,2
Materialaufwand -5.286,0 -8.500,4 37,8
Personalaufwand -1.0533 -9943 -5,9
Sonstige Ertradge und Aufwendungen 1417 -121,9 -16,2
Wertminderungsaufwendungen / -ertrdge gemaB IFRS 9.5.5 -49,4 -36,5 -353
Abschreibungen -678,4 -9131 257
Beteiligungsergebnis -235 -61,3 617
EBIT 1.449,0 -622,4 >100
Zinsergebnis -74,9 -73,8 -1,5
Ergebnis vor Ertragsteuern 1.374,1 -696,2 >100
Ertragsteuvern -4552 154,3 <-100
Periodenergebnis 918,9 -541,9 >100

Davon entfallen auf:

EigentUmer des Mutterunternehmens 902,5 -536,5 >100
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 16,4 -5,4 >100
918,9 -541,9 >100

"inklusive Bestandsverdnderungen und andere aktivierte Eigenleistungen

In 2024 erwirtschaftete der EWE-Konzern einen Umsatz (ohne Strom- und Energiesteuer) in Hohe von
8.681,3 Mio. Euro (Vorjahr: 10.005,1 Mio. Euro). Das entspricht einem Rickgang in Héhe von -1.323,8 Mio. Euro
(-13,2 Prozent) gegenUber dem Vergleichszeitraum. Dies ist im Wesentlichen auf eine Normalisierung der
Energiepreise zurUckzufuhren. Der Materialaufwand ist mit 5286,0 Mio. Euro (Vorjahr: 8.500,4 Mio. Euro)
ebenfalls deutlich gesunken. Der Personalaufwand hingegen hat sich aufgrund von Tarifsteigerungen
gegenUber dem Vergleichszeitraum um 59 Prozent auf 1.053,3 Mio. Euro erhéht.

Der Saldo aus sonstigen betrieblichen Ertrégen und sonstigen betrieblichen Aufwendungen (einschlieBlich
Bestandsverdnderungen und aktivierte Eigenleistungen) belduft sich auf -141,7 Mio. Euro und liegt damit
leicht unter dem Wert des Geschdaftsjahres 2023 (-121,9 Mio. Euro). Ursdchlich hierfur ist der Rickgang der
aktivierten Eigenleistungen (-100,7 Mio. Euro), welche im Vorjahr maBgeblich von dem Bau der Erdgas-
Pipeline fur den LNG-Import geprdagt waren. Die sonstigen betrieblichen Ertrdge sind um 64,3 Mio. Euro
gegenuUber dem Vorjahr gestiegen, was im Wesentlichen auf Zuschreibungen auf Immaterielle Vermdgens-
werte und Sachanlagen und auf Ertrdge aus dem Abgang von Gegenstdnden des Anlagevermdgens und
auf Ertrége aus der Auflésung von RUckstellungen zurickzufUhren ist.

Die Abschreibungen liegen im abgelaufenen Geschdaftsjahr mit -678,4 Mio. Euro deutlich unter dem
Vergleichszeitraum (-913,1 Mio. Euro). Wahrend im Geschdéftsjahr 2023 aufgrund von starken Marktpreis-
und Zinssatzdnderungen erhdhte Wertminderungen der Immateriellen Vermdgenswerte und des Sach-
anlagevermoégens erforderlich waren, sind im Vergleichszeitraum 2024 moderate Wertanpassungen im
Wesentlichen auf Sachanlagevermégen vorgenommen worden. Detaillierte Angaben kénnen dem Anlage-
spiegel und dem Segmentbericht im Anhang entnommen werden.
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Das Beteiligungsergebnis betrdgt im abgelaufenen Geschdaftsjahr -23,5 Mio. Euro und verbesserte sich
damit deutlich (Vorjahr: -61,3 Mio. Euro). Die positive Verdnderung ist im Wesentlichen auf ein um 30,4 Mio.
Euro besseres Ergebnis aus at-equity bilanzierten Finanzanlagen zurickzufUhren.

Das Zinsergebnis entspricht mit -74,9 Mio. Euro im Berichtszeitraum etwa dem des Vergleichszeitraums

(-73,8 Mio. Euro).

Das Operative EBIT und der AuBenumsatz der Segmente zeigen folgende Entwicklung:

AuBenumsatz Operatives EBIT
Verdnderung Verénderung
in Mio. Euro 2024 2023 in % 2024 2023 in%
Segment Erneuerbare Energien 338,8 4174 -18,8 80,4 933 -13,8
Segment Infrastruktur 1.102,3 982,6 12,2 3823 339,9 12,5
Segment Markt 53245 6.534,5 -18,5 71,6 573,2 -87,5
Segment swb 1.607,2 17155 -63 139,3 113,0 233
Segment Sonstiges 306,5 3532 -13,2 15,7 -21,2 >100
Konzern-Zentralbereich 2,0 1.9 53 -57,5 -70,9 18,9
Gesamt 8.681,3 10.005,1 -13,2 631,8 1.027,3 -38,5
Segment Erneuerbare Energien
in Mio. Euro 2024 2023
Operatives EBIT 80,4 93,3
Derivate -55,9 77,4
Fair Value Bewertung Ubrige Finanzinstrumente -01 -0.2
Wertaufholungen 20,3
Wertminderungen -45,1 -288,3
Beteiligungen 132
EBIT 12,8 -117,8

Im Segment Erneuerbare Energien liegt der externe Umsatz im Berichtszeitraum mit 338,8 Mio. Euro

(Vorjahr: 4174 Mio. Euro) um 18,8 Prozent unter dem Vorjahresniveau. Die Stromerzeugungsmenge des
Offshore-Windparks RIFFGAT GmbH (Offshore-Windparks RIFFGAT) wird, wie im Vorjahr konzernintern
Uber die EWE TRADING GmbH (EWE TRADING) vermarktet. Entsprechend ist der externe Umsatz des
Segments vollsténdig auf ALTERRIC zurUckzufUhren. Der Umsatzrickgang bei ALTERRIC resultiert im

Wesentlichen aus einem deutlich geringeren Strompreisniveau und geringeren Strommengen. Die Strom-

preissicherungsgeschdafte sind gegenldufig und wirken positiv auf die Umsatzerldse. Der Anteil des

Segments am Gesamtumsatz des Konzerns belduft sich auf 3,9 Prozent (Vorjahr: 4,2 Prozent).
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Das Operative EBIT betragt 80,4 Mio. Euro (Vorjahr: 93,3 Mio. Euro). Positiv wirken beim Offshore-Windpark
RIFFGAT geringere Abschreibungen infolge der Wertminderung im Vorjahr sowie geringere Wartungs- und
Instandsetzungskosten. AuBerdem wirkt ein weniger negativer Ergebnisbeitrag des at-equity bilanzierten
Offshore-Windparks alpha ventus infolge einer geringeren Wertminderung, geringerer Abschreibungen
und geringerer Wartungs- und Instandhaltungskosten entlastend.

Die EBIT-Entwicklung ist im Wesentlichen auf geringere Wertminderungen auf Projektrechte und Wind-
parks im Bereich Onshore sowie des Offshore-Windparks RIFFGAT zurUckzufUhren. Gegenl&ufig wirken
Bewertungseffekte aus Strompreissicherungsgeschdaften.

Im Berichtszeitraum wurden Investitionen in Hohe von 334,4 Mio. Euro getdtigt. Dabei handelt es sich um

Auszahlungen fUr eigenentwickelte Onshore-Projekte in Deutschland, Frankreich und Griechenland.

Segment Infrastruktur

in Mio. Euro 2024 2023
Operatives EBIT 382,3 339,9
Wertminderungen -11
Sonstiges -01 -1,8
EBIT 382,2 337,0

Im Segment Infrastruktur verzeichnen wir gegenUber dem Vorjahreszeitraum einen externen Umsatz-
anstieg (12,2 Prozent) auf 11023 Mio. Euro (Vorjahr: 982,6 Mio. Euro). Bei den Verteilnetzen gibt es einen
Umsatzanstieg von 67,6 Mio. Euro gegenUber dem Vorjahreszeitraum zu verzeichnen. Im Wesentlichen
beruht dies auf der positiven Entwicklung der genehmigten Erlésobergrenzen und den dadurch héheren
Erlésen aus Netzentgelten im Strom- und Gasbereich. Gegenldufig wirken ergebnisneutrale Effekte aus der
Mehr- und Minderabrechnung im Gasbereich. Beim Gastransportnetz ist eine externe Umsatzsteigerung
von 25,3 Mio. Euro zu verzeichnen, die im Wesentlichen auf geringere ,AMELIE"-Ausgleichszahlungen an
die anderen Fernleitungsnetzbetreiber zurUckzufUhren ist, die im Umsatz saldiert werden. Hohere
Umsatzerldse von rund 23 Mio. Euro ergeben sich zudem aus der Vermarktung der Erdgasspeicher infolge
gestiegener Entgelte. Der Anteil des Segments am Gesamtumsatz des Konzerns betrdgt 12,7 Prozent
(Vorjahr: 9,8 Prozent).

Das Operative EBIT erhoht sich auf 382,3 Mio. Euro (Vorjahr: 3399 Mio. Euro). Bei den Verteilnetzen fuhrt die
positive Entwicklung der energiewirtschaftlichen Rohmarge durch die héheren Netzentgelte zu einem
deutlichen Ergebnisanstieg. Im Vergleich zum Vorjahr konnte zudem der negative Effekt aus der Energie-
mengenbewirtschaftung deutlich reduziert werden. Der leichte Ergebnisrickgang bei den Gastrans-
portnetzen resultiert aus hoéheren Personalaufwendungen und sonstigen Aufwendungen im Vergleich
zum Vorjahr. Bei den Erdgasspeichern konnte das Ergebnis nahezu auf Vorjahresniveau gehalten werden.
Gestiegene Aufwendungen fir Wartung- und Instandhaltung wurden Uber die Umsatzerlése kompensiert.

Im Berichtszeitraum wurden Investitionen in Héhe von 5914 Mio. Euro getdtigt. Dabei handelt es sich
bei den Verteilnetzen im Wesentlichen um Investitionen in das Stromnetz (starke Ausbauerfordernisse
aufgrund des Anstiegs erneuerbarer Energien) und in den Biogasbereich. Im Verteilnetz Gas werden zur
Aufrechterhaltung der Versorgungssicherheit nur notwendige Investitionen getdtigt. Im Geschdaftsbereich
GroBspeicher und Wasserstoff sind die Investitionen im Wesentlichen infolge des im Bau befindlichen
Elektrolyseurs am Standort Emden gestiegen. Die weiteren Investitionen betreffen betriebsnotwendige
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Ersatzinvestitionen sowie den Anschluss der GWL-Leitung an die Speicherstandorte Jemgum und NUtter-
moor. Bei den Gastransportnetzen reduzieren sich die Investitionen infolge einer Fertigstellung der GWL-
Leitung.

Segment Markt

in Mio. Euro 2024 2023
Operatives EBIT 71,6 573,2
Derivate 875,6 -2.081,8
Belastende Absatzvertrdge mit gegenUberstehenden derivativen Beschaffungsgeschaften 0,9 5794
Wertminderungen -6,3 -19.5
Beteiligungen 0,6
Sonstiges -4,7 -1,6
EBIT 9371 -949,7

Im Segment Markt verzeichnen wir gegenUber dem Vorjahreszeitraum einen externen Umsatzrickgang
um -18,5 Prozent auf 5.324,5 Mio. Euro (Vorjahr: 6.534,5 Mio. Euro) im Wesentlichen im Energievertrieb. Dies
ist vor allem auf eine Entspannung der Preissituation an den Energiemdarkten zurtckzufUhren. Der Anteil
des Segments am Gesamtumsatz des Konzerns betragt 61,3 Prozent (Vorjahr: 65,3 Prozent).

Das Operative EBIT verringert sich auf 71,6 Mio. Euro (Vorjahr: 5732 Mio. Euro). Der Strom und Gasmarkt
war in den Jahren 2022 und 2023 von hoher Marktvolatilitdt gepragt. Daher waren die Ergebnisse im
Vorjahr durch tempordre Sondereffekte sehr positiv beeinflusst. Trotzdem konnte die EWE im Energiehandel,
durch die Optimierung der Gas- und Stromportfolios im laufenden Geschdftsjahr, positive Handelser-
gebnisse aus diesen beiden Handelsjahren realisieren. AuBerdem wurden im Jahr 2024 trotz sinkender
Volatilitdt weitere Uberdurchschnittliche Handelsergebnisse erwirtschaftet, die im Geschdftsjahr direkt
realisiert worden sind.

Im Energievertrieb fallt das Operative EBIT gegenUber dem Vorjahr geringer aus. Dies ist vor allem auf
den Entfall einmaliger Effekte im virtuellen Kraftwerk zurtckzufUhren. Im Vorjahr konnte eine einmalige
zusatzliche Marge durch Terminmarktgeschdéfte zur Vermarktung der mit virtuellem Kraftwerk erzeugten
Strommengen erzielt werden. Im Telekommunikationsvertrieb liegt das Ergebnis unter dem Vorjahreswert.
Nebeneinem operativschwdcheren Geschdaftistdiesvorallem aufdie erstmalige Bildung einer Ruckstellung
for Jubildumsverpflichtungen zurickzufUhren.

Umsatzerldse und Materialaufwand steigen infolge des zunehmenden Geschdftes im Bereich &ffentlichen
Ladens und des zunehmenden Ladestromabsatzes deutlich an. Das erwartete Wachstum der Umsatz-
erlése fur das Jahr 2024 hat sich aufgrund der geringen Anzahl von Neuzulassungen an elektrisch betrie-
benen Fahrzeugen nicht eingestellt. Gleichzeitig fUhren ein sonstige betriebliche Aufwendungen und
hohere Abschreibungen infolge des hoheren Bestandes an Ladeinfrastruktur zu einem Operativen EBIT,
welches deutlich unter dem Vorjahresergebnis liegt. Die Personalaufwendungen befinden sich auf dem
Niveau des Vorjahres.

Negativ auf das Segmentergebnis wirkt zudem das anteilige Jahresergebnis der at-equity bilanzierten
Glasfaser NordWest, welches weiterhin durch die initiale Ausbauphase gepragt ist.
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Das EBIT ist im Wesentlichen durch ein positives Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten geprdgt.
In den derivativen Finanzinstrumenten spiegelt sich die Marktpreisentwicklung auf den Rohstoff- und
Energiemdarkten wider. Die Entwicklung ist durch die Realisierung der negativ bewerteten Derivate zum
Jahresabschluss 2023 begrindet. Bei den Wertminderungen handelt es sich im Wesentlichen um eine
zinsinduzierte Wertkorrektur bei der at-equity Beteiligung htp GmbH.

Im Berichtszeitraum wurden Investitionen in Hohe von 164,2 Mio. Euro getdtigt. Im Energievertrieb sind die
Investitionen, dieinsbesondere auftechnische Anlagen sowie Betriebs- und Geschaftsausstattung entfallen,
vor allem bei erdgasgefUhrten Warmeanlagen im Vorjahresvergleich ruckldufig. Ebenso verringern sich
die Investitionen im Telekommunikationsvertrieb. Es wurde weniger Infrastrukturentgelt aktiviert als im
Vorjahr, zusatzlich wurden in den Vorjahren signifikante Erweiterungen des Netzes fUr den gestiegenen
Datenverkehr durchgefUhrt, die im Jahr 2024 in der GréBenordnung nicht erneut angefallen sind.

Segment swb

in Mio. Euro 2024 2023
Operatives EBIT 139,3 113,0
Derivate 47,0 112,8
Fair Value Bewertung Ubrige Finanzinstrumente -1,6 =31
Wertaufholungen 17

Wertminderungen -1,3 -0,8
Beteiligungen 23,0
Sonstiges 0.1

EBIT 185,2 244,9

Im Segment swb liegt der externe Umsatz im Berichtszeitraum mit 1.607,2 Mio. Euro (Vorjahr: 1.715,5 Mio.
Euro) und einem RUckgang um -6,3 Prozent unter dem Niveau des Vorjahres. Der RUckgang der Umsatz-
erlése resultiert im Wesentlichen aus den Vertriebsgesellschaften. Hier verringerte sich der Umsatz
aufgrund leichter Kundenverluste und einem gesunkenen Preisniveau. In der Erdgasvermarktung wirkte
sich zudem die milde Witterung negativ aus. Der Anteil des Segments am Gesamtumsatz des Konzerns
belduft sich auf 18,5 Prozent (Vorjahr: 172 Prozent).

Das Operative EBIT betragt 139,3 Mio. Euro (Vorjahr: 113,0 Mio. Euro). Diese Verbesserung resultiert unter
anderem aus dem Vertriebsbereich. Preis- und mengenbedingt hdhere Netznutzungsentgelte Strom,
infolge der neuen Regulierungsperiode sowie Ertrdge aus RUckstellungsaufldésungen, wirkten sich zudem
positiv auf das Ergebnis der wesernetz aus.

Das EBIT ist im Wesentlichen durch ein positives Derivateergebnis gepragt.

Im Berichtszeitraum wurden Investitionen in Héhe von 210,0 Mio. Euro getdtigt. Dabei handelt es sich im
Wesentlichen um die regelmdBige Erhaltung und Erweiterung der Netze und Anlagen (125,6 Mio. Euro).
Davon entfielen auf das Stromnetz 579 Mio. Euro, auf das Gasnetz 22,9 Mio. Euro, auf das Wassernetz
21,4 Mio. Euro und auf das Wdarmenetz 16,8 Mio. Euro. Weiterhin wurde in Sekunddartechnik, Betriebs- und
Geschaftsausstattung und den Umbau der eigenen Betriebsstdtten investiert. Im Jahr 2024 wurden in den
Bau der Fernwdrme-Verbindungsleitung weitere 11,7 Mio. Euro investiert. Das Projekt ist damit weitest-
gehend abgeschlossen. Bereits im Jahr 2023 war die Kraft-Wdarme-Kopplungsanlage (BHKW) am Kraft-
werksstandort Hastedt in Betrieb genommen worden. Im Berichtsjahr wurden noch 5,6 Mio. Euro investiert.
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Segment Sonstiges

in Mio. Euro 2024 2023
Operatives EBIT 15,7 -21,2
Derivate 22 -94
Wertminderungen -32 -2,5
Beteiligungen -24,8 -34,7
Sonstiges -0,3
EBIT -10,1 -68,1

Im Segment Sonstiges verzeichnen wir einen externen Umsatzrickgang in Hohe von -46,7 Mio. Euro auf
306,5 Mio. Euro (Vorjahr: 353,2 Mio. Euro). Der RUckgang um -13,2 Prozent im Vergleich zum Vorjahr ist nahezu
ausschlieBlich auf die Entkonsolidierung der Tochtergesellschaft Eigensonne GmbH im Jahr 2023 zurick-
zufUhren. Preisbedingt gesunkene Umsatzerldse in der Gassparte der polnischen Gesellschaften kdnnen
unter anderem durch Umsatzwachstum bei der BTC-Gruppe (IT-Dienstleistungen) kompensiert werden.
Der Anteil des Segments am Gesamtumsatz des Konzerns betrégt damit 3,5 Prozent (Vorjahr: 3,5 Prozent).

Das OEBIT ist im Wesentlichen durch das verbesserte Geschdaftsergebnis in Polen gepragt. Grund hierfor
sind insbesondere Margeneffekte in der Gassparte, die durch die Genehmigung eines vergleichsweise
hohen Gastarifs bei gleichzeitig gesunkenen Gasbeschaffungskosten zustande kommen. Negative Einmal-
effekte im Innovationsbereich aus dem Vorjahr sind entfallen. Die Neuausrichtung des Bereichs fUhrte zu
Anderungen in der Kostenstruktur.

DasEBITist neben denErgebnissen aus Strom-und Gasderivaten sowie Wertminderungen auf immaterielle
Vermdgenswerte im Wesentlichen geprdagt durch den Entkonsolidierungsverlust aus dem Abgang der
vollkonsolidierten polnischen Gesellschaften zum Jahresende.

Im Berichtszeitraum wurden Investitionen Hohe von 12,3 Mio. Euro getdtigt. Dabei handelt es sich bei der
BTC-CGruppe im Wesentlichen um Auszahlungen fUr IT-Systeme und IT-Infrastruktur. Im Innovationsbereich
beinhalten die Investitionen ausschlieBlich strategische Investments. In Polen wurden Investitionen vor
allem in Gasnetzverdichtungen und Gasnetzerneuerungen getdatigt.

Konzern-Zentralbereich

in Mio. Euro 2024 2023
Operatives EBIT -57,5 -70,9
Derivate -0,6

Fair Value Bewertung Ubrige Finanzinstrumente 8,6 2,5
Wertminderungen -4,3 -04
Beteiligungen -4,4 -23
Sonstiges 24
EBIT -58,2 -68,7

Der Konzern-Zentralbereich generiert nurin einem geringen Umfang Umsatzerldse.
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Das Operative EBIT belduft sich auf -57,5 Mio. Euro (Vorjahr: -70,9 Mio. Euro). Es resultiert aus der Holding-
funktion der EWE AG und den dort zugeordneten sonstigen Beteiligungen.

Das EBIT enthalt im Wesentlichen einen positiven Effekt aus der Fair Value Bewertung der GasLINE CmbH
& Co. KG sowie gegenlaufig Aufwendungen im Rahmen von Transaktionen.

Im Berichtszeitraum wurden Investitionen Hohe von 16,8 Mio. Euro getdtigt. Dabei handelt es sich haupt-
sd@chlich um Auszahlungen fUr Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte, die durch den Bau und
die Instandhaltung von Immobilien sowie den Erwerb von Lizenzen im IT-Bereich entstehen.

Aktiva

in Mio. Euro 31.12.2024 in % 31122023 in%

Langfristiges Vermogen 10.259,7 70,4 10.076,5 63,8

Kurzfristiges Vermégen 43181 29,6 5712,6 36,2
davon zur VerduBerung gehaltene Vermogenswerte 52,5 30,0

Summe Aktiva 14.577,8 100,0 15.789,1 100,0

Passiva

in Mio. Euro 31.12.2024 in % 31122023 in%

Eigenkapital 47083 323 3.8704 24,5

Langfristige Schulden 6.337,3 435 6.194,5 39,2

Kurzfristige Schulden 35322 2472 57242 36,3
davon zur VerduBerung gehaltene Verbindlichkeiten 27,9 273

Summe Passiva 14.577,8 100,0 15.789,1 100,0

Aufgrund seiner Geschaftstatigkeit weist der EWE-Konzern eine hohe Anlagenintensitdt mit entsprechender
Kapitalbindung auf. Die Finanzierung des langfristigen Vermdgens erfolgt durch Eigen- und langfristiges
Fremdkapital. Die Bilanzsumme des EWE-Konzerns betrdgt zum Stichtag 14.577,8 Mio. Euro und liegt damit
deutlich unter Vorjahresniveau (15.789,1 Mio. Euro).

Der Anteil des langfristigen Vermdgens gemessen an der Bilanzsumme ist mit 70,4 Prozent (Vorjahr:
63,8 Prozent) gestiegen.Diedominierenden GroBen im langfristigen Vermdgenssind neben den Sachanlagen
mit 7.595,9 Mio. Euro (Vorjahr: 72221 Mio. Euro) die immateriellen Vermdégenswerte mit 1.363,1 Mio. Euro
(Vorjahr: 1.368,6 Mio. Euro) sowie die sonstigen finanziellen Vermégenswerte 852,4 Mio. Euro (Vorjahr:
900,0 Mio. Euro).

Der Anstieg des Sachanlagevermédgens ist maBgeblich gepragt durch Zugénge in den Bereichen der
Strom- und Gasversorgungsanlagen sowie der Telekommunikations-Infrastruktur, insbesondere aufgrund
des Baus einer Anbindungsleitung des LNG-Terminals in Wilhelmshaven an die Speicher Jemgum und
Nuttermoor, der Entwicklung von Windenergieanlagen, der Errichtung von Elektromobilit&t-Infrastruktur
sowie dem Bau einer Wasserstoff-Transport-Infrastruktur im ,Clean Hydrogen Coastline"-Projekt.
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Die sonstigen langfristigen finanziellen Vermdgenswerte sind mit 852,4 Mio. Euro um 47,6 Mio. Euro gegen-
Uber dem Vorjahr gesunken. Ursdchlich sind im Wesentlichen die Bewertungs- und Mengeneffekte von
Derivaten zum Stichtag (-120,0 Mio. Euro), gegenl&ufig sind langfristige finanzielle Ausleihungen (59,7 Mio.
Euro) insbesondere im Zusammenhang mit der Entwicklung von Windenergieanlagen.

Das kurzfristige Vermdgen verringert sich um -1.394,5 Mio. Euro auf 4.318,1 Mio. Euro, womit es einen Anteil
von 29,6 Prozent (Vorjahr: 36,2 Prozent) an der Bilanzsumme hat. Das Vorratsvermdgen ist zum Stichtag
mit 538,7 Mio. Euro bewertet (Vorjahr: 720,5 Mio. Euro). Ursachlich for den RUckgang ist insbesondere
die Bewertung der Gasvorrdte aufgrund gesunkener Gaspreise. Die Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen reduzieren sich stichtagsbedingt auf1.907,3 Mio. Euro (Vorjahr:2.358,3 Mio. Euro). Die kurzfristigen
sonstigen finanziellen Vermdégenswerte sind mit 893,8 Mio. Euro um -748,9 Mio. Euro geringer (Vorjahr:
1.642,7 Mio. Euro). Ursdchlich sind insbesondere die Bewertungs- und Mengeneffekte von Derivaten zum
Stichtag (-701,8 Mio. Euro) sowie geringere geleistete Sicherheiten im Energiehandel (-39,2 Mio. Euro).
Liquide Mittel sind stichtagsbedingt um -89,4 Mio. Euro auf 441,0 Mio. Euro gesunken.

Auf der Passivseite liegt die Eigenkapitalquote mit 32,3 Prozent deutlich Uber Vorjahresniveau (Vorjahr:
24,5 Prozent).

Die langfristigen Schulden nehmen mit 6.337,3 Mio. Euro gegenUber dem Vorjahr um 142,8 Mio. Euro zu. Die
langfristigen Verbindlichkeiten gegenUber Kreditinstituten erhdhen sich aufgrund der Aufnahme von
Darlehen von 8429 Mio. Euro im Vorjahr auf 1.022,8 Mio. Euro zum 31. Dezember 2024. BauzuschUsse, welche
Uber die Nutzungsdauer der bezuschussten Vermdgenswerte ertragswirksam aufgeldst werden, betragen
zum Stichtag 821,0 Mio. Euro (Vorjahr: 730,2 Mio. Euro).

Gegenlaufig sind die langfristigen sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten, die zum Stichtag mit 887,8 Mio.
Euro um -224,8 Mio. Euro geringer sind als im Vorjahr. Urséchlich sind im Wesentlichen Bewertungs- und
Mengeneffekte von Derivaten (-226,8 Mio. Euro). Bei den langfristigen RUckstellungen ist ein Ruckgang in
Hdhe von-37,6 Mio. Euro zu verzeichnen, derim Wesentlichen auf die Pensionsrickstellungen zurtckzufUhren
ist.

Die kurzfristigen Schulden sind mit3.532,2 Mio. Euro um -2192,0 Mio. Euro gegenUber dem Vorjahr gesunken.
Dies ist im Wesentlichen auf die Entwicklung der sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten zurtckzufUhren
(31. Dezember 2024: 982,3 Mio. Euro, Vorjahr: 2.743,4 Mio. Euro). Ursdchlich sind hier neben den Bewertungs-
und Mengeneffekten von Derivaten (-1.718,5 Mio. Euro) auch die Entwicklung der erhaltenen Sicherheiten
im Energiehandel (-34,8 Mio. Euro). Die kurzfristigen Verbindlichkeiten gegenuUber Kreditinstituten sind
von 3494 Mio. Euro im Vorjahr auf 1372 Mio. Euro zum 31. Dezember 2024 gesunken. Der RUckgang resultiert
aus der RUckfUhrung einer Kreditfazilitdt sowie den Tilgungen von (Schuldschein-)Darlehen. Die Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen reduzieren sich stichtagsbedingt von 1.653,7 Mio. Euro im Vorjahr
auf 1.245,3 Mio. Euro zum 31. Dezember 2024.

Durch die Aufnahme von Commercial Papers erhéht sich im kurzfristigen Bereich der Bestand an Anleihen
um 298,6 Mio. Euro gegeniber dem Vorjahr (2,4 Mio. Euro).

Die zur VeréduBerung gehaltenen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten beziehen sich zum aktuellen
Stichtag auf eine Vereinbarung Uber den Verkauf von vier vollkonsolidierten Unternehmen, die jeweils
einen Windpark betreiben. Zum 31. Dezember 2023 betraf dies eine Vereinbarung Uber den Verkauf der
vollkonsolidierten Anteile an der Gabrielsberget Nord Vind AB, Malm®, Schweden.
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Verdnderung

in Mio. Euro 2024 2023 in%
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit 931,2 266,6 >100
Cash Flow aus Investitionstatigkeit -1.011,7 -976,4 -3,6
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit -4,0 -128,6 96,9
Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelfonds -84,5 -8384 89,9

Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und bewertungsbedingte Anderungen des

Finanzmittelfonds -1,6 -1,0 -60,0
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 5421 1.381,5 -60,8
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 456,0 5421 -15,9

Aufgrund unserer Wachstumsstrategie bendtigen wir inhohem Umfang langfristig verfUgbare Finanzmittel.
Aber auch kurzfristig kdnnen erhebliche Liquiditdtsbedarfe auftreten, beispielsweise fUr die Besicherung
von Termingeschdaften.

Ein zentrales Element der Finanzierung fUr den EWE-Konzern ist der Cash Flow aus laufender Geschafts-
tatigkeit. Dieser betrégt im Berichtsjahr2024 931,2 Mio. Euro (Vorjahr: 266,6 Mio. Euro) bei einem EBITin Hohe
von 1.449,0 Mio. Euro (Vorjahr: -622,4 Mio. Euro) als Ausgangsbasis der Berechnung. Die Verdnderungen der
Forderungen und sonstiger Aktiva (2.0199 Mio. Euro), zahlungsunwirksame Abschreibungen (678,4 Mio.
Euro) und die Verdnderung der Vorrate (178,3 Mio. Euro) erhéhen den Cash Flow, wahrend vor allem die
Verdnderung der Verbindlichkeiten und sonstigen Passiva (-2.211,8 Mio. Euro), ein zahlungsunwirksames
Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten (-868,3 Mio. Euro) sowie die Verdnderungen der Ertrag-
steuerzahlungen und -erstattungen (-365,0 Mio. Euro) diesen senken.

Im Berichtsjahr ergibt sich ein Cash Flow aus Investitionstatigkeit von -1.011,7 Mio. Euro (Vorjahr: -976,4 Mio.
Euro). Der Cash Flow ist maBgeblich gepragt von Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlage-
vermogen (-1.049,5 Mio. Euro), das immaterielle Anlagevermédgen (-109,4 Mio. Euro) sowie in andere lang-
fristige Vermdgenswerte (-169,5 Mio. Euro). Einzahlungen aus Bauzuschissen (1591 Mio. Euro) sind in Abzug
gebracht.

Der Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit betragt -4,0 Mio. Euro (Vorjahr: -128,6 Mio. Euro). Den Einzahlungen
aus der Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten in H6he von 7319 Mio. Euro stehen Auszahlungen, insbe-
sondere fur die Tilgung von Anleihen und Darlehen in Hohe von -429,8 Mio. Euro gegenuber, so dass sich
ein Netto-Wertvon 302,1 Mio. Euro ergibt(Vorjahr:-18,0 Mio. Euro).Zudem sind die Zahlungen der (Vorjahres-)
Dividenden an die Anteilseigner der EWE AG sowie an Gesellschafter ohne beherrschenden Einfluss in
H&he von -270,2 Mio. Euro in dem Cash Flow aus Finanzierungstétigkeit enthalten.

Der Finanzmittelfonds zeigt den Bestand an Liquiden Mitteln sowie Cash Pool-Forderungen und vermindert
sich um -86,1 Mio. Euro auf 456,0 Mio. Euro (Vorjahr: 542,1 Mio. Euro).

Die finanzielle Flexibilitdt des EWE-Konzerns wird durch verschiedene Instrumente abgesichert. Darunter
befinden sich syndizierte, revolvierende Kreditfazilitdten Uber 950,0 Mio. Euro (Vorjahr: 1.950,0 Mio. Euro).
Im ersten Halbjahr 2024 wurde eine syndizierte Kreditfazilitdt Uber 1.000,0 Mio. Euro beendet, welche die
Handlungsféhigkeit an den Bérsen und den damit verbundenen Marginverpflichtungen in einem hoch-
volatilen Marktumfeld zusdtzlich absicherte. Aufgrund der inzwischen eingetretenen Marktberuhigung
war diese nicht ladnger erforderlich. Die Laufzeiten der verschiedenen KreditfazilitGten enden im August
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2026 und Juni 2029. Alle Kreditlinien dienen grundsatzlich der allgemeinen Betriebsmittelfinanzierung.
Zum 31. Dezember 2024 wurden von diesen Kreditfazilitdten 58,3 Mio. Euro (Vorjahr: 189,2 Mio. Euro) in
Anspruch genommen.

Die zum Bilanzstichtag zur VerfUgung stehenden bilateralen Kreditlinien betrugen insgesamt 771,6 Mio.
Euro (Vorjahr: 679,0 Mio. Euro). Von diesem Betrag wurden 223,8 Mio. Euro (Vorjahr: 214,3 Mio. Euro) in
Anspruch genommen.

Einen weiteren wesentlichen Bestandteil der Finanzierung stellen Anleihen und Bankverbindlichkeiten
dar. Zum 31. Dezember 2024 sind in Euro notierte, unbesicherte Anleihen mit einem Nominalvolumen von
1.400,0 Mio. Euro (Vorjahr: 1.100,0 Mio. Euro) ausstehend. Darin enthalten sind zwei Anleihen in Hohe von
jeweils 500,0 Mio. Euro mit Laufzeiten bis 2028 und 2032, sowie kurzfristige Schuldverschreibungen in Hohe
von 300,0 Mio. Euro (Vorjahr: 0,0 Mio. Euro), welche die EWE AG im Rahmen ihres Commercial Paper
Programms Uber500,0 Mio. Euro am Geldmarkt platziert hat. Die Bankverbindlichkeiten des EWE-Konzerns
belaufen sich auf 1.160,0 Mio. Euro (Vorjahr: 1192,3 Mio. Euro) und betreffen Uberwiegend Projektfinanzie-
rungen im Segment Erneuerbare Energien und Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschreibungen
der EWE AG. Die Projektfinanzierungen haben Laufzeiten, welche zwischen 2025 und 2047 enden. Die
Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschreibungen sind zwischen 2027 und 2034 fallig.

Entwicklung der Mitarbeitendenzahlen

Im Geschdaftsjahr 2024 waren in unserem Konzern im Durchschnitt 10.899 Mitarbeitende (Vorjahr:
10.845 Mitarbeitende) beschaftigt.

Anzahl Mitarbeitende nach Segmenten 2024 2023
Erneuerbare Energien 529 434
Infrastruktur 2153 2.072
Markt 2.908 2720
swb 2320 2253
Sonstiges 2257 2.647
Konzern-Zentralbereich 732 720
Gesamt 10.899 10.845

Im Geschdaftsjohr 2024 beschdaftigte EWE konzernweit durchschnittlich 454 Auszubildende (Vorjahr:
441 Auszubildende) in diversen Ausbildungsberufen und dualen Studiengdngen. Zudem stellt der EWE-
Konzern jahrlich bedarfsgerecht Hochschulabsolvierende als Trainees ein. 2024 waren durchschnittlich
17 Trainees (Vorjahr: 10 Trainees) beschaftigt. Sie werden in einem zweij@hrigen Programm systematisch
auf ihre spateren Aufgaben als Fach- und FUhrungskrafte des EWE-Konzerns vorbereitet.
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Fravenquote

Der EWE-Konzern hat ein groBes Interesse, den Anteil von Frauen in FUhrungspositionen zu steigern und in
den kommenden Jahren weiter auszubauen. EWE mochte Frauen und Mdnnern bei der Besetzung von
FUhrungspositionen die gleichen Chancen bieten. Es gibt beispielsweise ein Frauen-Netzwerk, um mehr
Frauen fUr die FUhrung zu ermutigen und die Frauenquote in FUhrungspositionen zu erhéhen. In unseren
Stellenanzeigen und Recruiting-Ansprachen legen wir auf eine genderbewusste und genderinklusive
Schriftsprache Wert. Des Weiteren unterstUtzt die betriebseigene Kindertagesstatte durch ein umfang-
reiches Betreuungsangebot die Vereinbarkeit von beruflicher Karriere und Familie.

Vor diesem Hintergrund wurden erstmals 2017 auf Grundlage des Gesetzes zur gleichberechtigten
Teilhabe von Frauen und Md&nnern an FUhrungspositionen in der Privatwirtschaft und im &ffentlichen
Dienst Zielquoten festgelegt. Nach einer erfolgreichen Implementierung wurden im Jahr 2022 erneut
Quoten vereinbart.

Zielquoten fUr den Aufsichtsrat bzw. Vorstand der EWE AG

Frauenquote Zielfrauen-

(Stichtag quote bis Festgelegt
Gremium bzw. FUhrungsebene 31.12.2024) 30.06.2027 durch:
Aufsichtsrat 15,0 % 20,0% Aufsichtsrat
Vorstand 20,0 % 20,0 % EWE AG

Zielquoten fur die oberen FUhrungsebenen der EWE AG

Frauenquote Zielfrauen-

(Stichtag quote bis Festgelegt
FUhrungsebene 31.12.2024) 30.06.2027 durch:
Abteilungsleitung 154 % 21,0 % Vorstand
Gruppenleitung 16,7 % 30,0 % EWE AG
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Nichtfinanzielle Konzernerkldrung

Die nichtfinanzielle Berichterstattung der EWE AG und des EWE-Konzerns fUr das Geschdaftsjohr 2024 wird
in einem gesonderten zusammengefassten nichtfinanziellen Konzernbericht innerhalb der gesetzlichen
Frist auf der Internetseite

www.ewe.com/de/investor-relations/publikationen

fur zehn Jahre nach der Veroéffentlichung bereitgestellt. Der gesonderte nichtfinanzielle Konzernbericht
wird mit dem gesonderten nichtfinanziellen Bericht der EWE AG zusammengefasst.
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Bericht Uber die voraussichtliche Entwicklung mit ihren
wesentlichen Chancen und Risiken

Entwicklung der politischen und regulatorischen Rahmenbedingungen

Clean Industrial Deal

AnknUpfend an den Green New Deal méchte die neue EU-Kommission einen Clean Industrial Deal auf den
Weg bringen. Dieser wurde am 26. Februar 2025 veréffentlicht und soll die Industriepolitik der EU neu
ausrichten. Dazu gehdren unter anderem MafBBnahmen zur Senkung der Energiepreise, die Forderung von
Direktstromkaufvertrdgen (PPAs) sowie die UnterstUtzung der Fertigung von Stromnetzkomponenten.
BerUhrt sind verschiedene Richtlinien und Verordnungen. In dem Zuge werden auch die bestehende EU-
Klimaziele und dafir eingesetzte Instrumente evaluiert und angepasst. Es ist anzunehmen, dass nach
dem Ziel fur 2030 ein neues Klimaziel fUr 2035 und 2040 eingesetzt wird. Laut der EU-Kommission soll die
Emissionsbelastung bis 2040 um 90 Prozent gesenkt werden. Ein zentrales Instrument zur Erreichung wird
der europdische Emissionshandel (ETS) sein.Zum Jahresbeginn 2027 soll ein zweites Emissionshandelssystem
(ETS Il) eingefUhrt werden, das mit Gebdude und Verkehr weitere Sektoren einbindet. FUr die EWE wird
besonders relevant, welche Rolle dem Wasserstoffhochlauf im Clean Industrial Deal beigemessen wird.
Diese Rohmensetzung ist von entscheidender Bedeutung fur den Erfolg der eigenen Projekte.

Omnibus

In den vergangenen Jahren hat die EU zahlreiche Berichterstattungspflichten erlassen, die zu zusdatzlichen
Belastungen fUr Unternehmen gefUhrt haben. Daher stieg zuletzt der Druck durch Unternehmen und
Mitgliedsstaaten zur EntbUrokratisierung. Die EU-Kommission hat ein am 26. Februar 2025 ein Omnibus-
Gesetzespaket vorgestellt, das zentrale Nachhaltigkeitsvorgaben und Klimaschutzregeln betrifft. Die
Vorschlédge muUssen nun im Europdischen Parlament und von den Mitgliedstaaten beraten werden. Neben
der EU-Taxonomie zu nachhaltigen Finanzen und der Richtlinie (EU) zur Nachhaltigkeitsberichterstattung
von Unternehmen (CSRD) umfasst das Paket zudem das EU-Lieferkettengesetz (CSDDD) sowie die euro-
pdischen Klimazdlle (,CO»-Grenzausgleichmechanismus’, CBAM). Konkret sollen Unternehmen kUnftig nicht
mehr verpflichtet sein, ihre Lieferanten entlang der gesamten Wertschépfungskette zu Uberprifen. Die
Umsetzung des EU-Lieferkettengesetzes soll laut den Reformpldnen um ein Jahr auf 2028 verschoben
werden. Somit werden die Finanz-, Compliance-, Lieferketten-, Infrastruktur- und Nachhaltigkeitsbereiche
aller EWE-Gesellschaften von dem Omnibus-Paket betroffen sein.

Festlegung einer Methodik zur Bewertung von Treibhausgaseinsparungen durch kohlenstoffarme Kraftstoffe
Der delegierte Rechtsakt (EU) 2023/1184 enthdlt spezifische methodische Vorgaben, die die Richtlinie (EU)
2018/2001, bekannt als die Erneuerbare-Energien-Richtlinie (RED II), ergdnzen. Diese Richtlinie regelt den
Ausbau erneuerbarer Energien in der EU und enthdlt spezifische Anforderungen an die Nachhaltigkeit
und die Treibhausgasemissionsreduzierung von Kraftstoffen, einschlieBlich erneuerbarer und kohlenstoff-
armer Kraftstoffe. Sie stellt sicher, dass die Emissionsreduktionen kohlenstoffarmer Kraftstoffe konsistent
und transparent berechnet werden. Diese Methodik, basierend auf einer Lebenszyklusanalyse, stellt sicher,
dass gruner Wasserstoff als kohlenstoffarmer Kraftstoff zertifiziert werden kann, wenn er tatsdchlich
signifikante Emissionsreduktionen im Vergleich zu fossilen Brennstoffen erzielt. Die Europdische Kommission
hat bis zum 24. Oktober 2024 den Entwurf zur Festlegung einer Methodik konsultiert. Die Verdffentlichung
der Festlegung wird 2025 erwartet. Der EWE-Konzern ist im Zusammenhang mit der Produktion von grinem
Wasserstoff von der Festlegung betroffen.
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.REPowerEU“-Plan

REPowerEU ist der Plan der Europdischen Union, die Energieunabhdangigkeit zu starken, den Ubergang zu
erneverbaren Energien zu beschleunigen und die Energieversorgungssicherheit in Europa zu gewdhrleisten.
Im Jahr 2024 wurden signifikante Fortschritte erzielt. So konnte zwischen August 2022 und Mdarz 2024 der
Gasverbrauch in der EU um 18 Prozent gesenkt werden. DarUber hinaus konnte die Kapazitdt der erneuer-
baren Stromerzeugung deutlich erhéht werden. Seit 2022 wurden z. B. fast 96 GW neue Solarkapazitat
installiert. Zusdtzlich wurden 33 GW neue Windenergiekapazitéten geschaffen. Des Weiteren wurden im
Jahr 2024 groBe Fortschritte bei der Produktion und Nutzung von grinem Wasserstoff als Ersatz fur fossile
Brennstoffe, insbesondere in der Industrie gemacht. REPowerEU bleibt ein zentrales Element der EU-
Strategie, die Klimaziele zu erreichen und gleichzeitig die Widerstandsfédhigkeit des europdischen Energie-
systems zu stdrken. Die Regelungen sind besonders von Bedeutung fUr alle Aktivitdten im Wasserstoff-
Bereich des EWE-Konzerns.

.Europdischer Kodex fir elektronische Kommunikation"” und Digital Networks Act

Der European Electronic Communications Codex wird vom Jahr 2025 an plangemdB einem Review unter-
zogen. Parallel dazu arbeitet die EU-Kommission an der Schaffung eines Digital Networks Act (DNA).
Moglicherweise werden die beiden grundlegenden Dokumente zusammengefasst. Zu den Regelungs-
inhalten werden u.a. die Migration von Kupfer- auf Glasfasernetze sowie Sicherheitsanforderungen
gehoren.

Lage der Bundespolitik

Anfang November 2024 kam es zum Bruch der Ampelkoalition. In der Folge stellte Bundeskanzler Olaf
Scholz am 16. Dezember 2024 die Vertrauensfrage. Nachdem ihm die breite Zustimmung des Bundestages
versagt wurde, bat der Kanzler den Bundesprdsidenten um Auflésung des Bundestages. Der Bundes-
prasident kam diesem Gesuch nach, I6ste den Bundestag auf und setze vorgezogene Neuwahlen fur den
23. Februar 2025 an. Aus den Wahlen ging die CDU als Gewinnerin hervor. Derzeit laufen Gesprdche for
eine Regierungsbildung der CDU mit der SPD.

Gesetz zur Anpassung des Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes an die Anderung der Richtlinie
2003/87/EG" (TEHG-Europarechtsanpassungsgesetz 2024)

Das TEHG-Europarechtsanpassungsgesetz 2024 dient der Umsetzung europdischer Vorgaben im Bereich
des Emissionshandels und enthdlt ergdnzende Bestimmungen zur EU-CBAM-Verordnung (Carbon Border
Adjustment Mechanism). Es passt das Treibhausgas-Emissionshandelsgesetz (TEHG) an die aktualisierte
EU-Emissionshandelsrichtlinie an. Bestandteil des Gesetzes ist die Neustrukturierung des TEHG zur Abbil-
dung der vier Teilbereiche des EU-Emissionshandels (ETS): Station&re Anlagen, Luftverkehr, Seeverkehr
(neu im ETS-1), Brennstoffemissionshandel (ETS-2). Im Rahmen der Gesetzesnovelle wird der nationale
Brennstoffemissionshandel (BEHG) in das neue EU-ETS-2 UberfUhrt, um eine einheitliche CO,-Bepreisung
innerhalb der EUsicherzustellen.Dabei wird gewdhrleistet,dass alle bisher im nationalen System erfassten
Brennstoffe auch kUnftig im EU-ETS-2 bepreist werden. Das Gesetz stellt zudem die Kontinuitat der CO»-
Bepreisung sicher, sodass keine Licken oder Marktverzerrungen entstehen. DaruUber hinaus schafft es
eine Option fur eine unilaterale Ausweitung (Opt-in), durch die bestimmten Sektoren - wie Land- und
Forstwirtschaft, Schienenverkehr und Abfallverbrennung - in das Emissionshandelssystem integriert
werden kdédnnen. Das Gesetz wurde am 31. Januar 2025 vom Bundestag und am 14. Februar 2025 vom
Bundesrat verabschiedet. Die Verkindung im Bundesgesetzblatt steht noch aus. Dieses Gesetz ist von
besonderer Bedeutung fur den Hochlauf der erneuerbaren Technologien bei EWE.
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Gesetz zur Anderung des EnWG zur Vermeidung von tempordren Erzeugungsiberschiissen

Der Bundestag hat in seiner Sitzung am 31. Januar 2025 das Gesetz zur Anderung des Energiewirtschafts-
rechts zur Vermeidung von tempordren Erzeugungsuberschissen beschlossen. Eine finale Zustimmung
durch den Bundesrat erfolgte am 14. Februar 2025. Der Gesetzesentwurf beinhaltet MaBnahmen zur
Systemstabilitdt. Allen voran geht es um die Gewdhrleistung der Systemstabilitdt durch die Vermeidung
von Stromspitzen durch hohe zeitgleiche Einspeisung aus Photovoltaikanlagen, welche die Netze an ihre
Grenzenbringen.Um dieses zu erreichen, sollen verschiedene MaBnahmen ergriffen werden. Beispielsweise
sollen gewisse Anlagen fir den Netzbetreiber steuerbar sein und dieser somit Moglichkeit erhalten, in
kritischen Situationen eingreifen zu kédnnen. Nicht steuerbare Neuanlagen sollen eine Wirkleistungsbe-
grenzung fur die Einspeisung erhalten. Ferner werden marktliche Anreize gesetzt, u.a. zur breiten Steuerung
ist auch der Rollout moderner Messeinrichtungen erforderlich. Zu diesem Zweck soll die sogenannte
Preisobergrenze erhéht werden. Das Gesetz ist relevant fUr ALTERRIC, EWE NETZ sowie die Vertriebsgesell-
schaften im EWE-Konzern.

Gesetz zur Anderung des Erneuerbare-Energien-Gesetzes zur Flexibilisierung von Biogasanlagen und
Sicherung der Anschlussférderung

Mit der Novelle des Erneuerbare-Energien-Gesetzes (EEG), die am 31. Januar 2025 vom Bundestag verab-
schiedet wurde, wird die Férderung von Biogasanlagen neu ausgerichtet, um ihre Flexibilitdt zu erhdhen
und eine verldssliche Anschlussférderung sicherzustellen. Der Bundesrat hat dem Gesetz am 14. Februar
2025 zugestimmt. GemdaB der Umstellung der Férdermechanismen erfolgt kUnftig die Zahlung auf Basis
der tatsdchlichen Betriebsstunden anstatt eines Anteils der jahrlichen Bemessungsleistung. Dies soll
Anreize fUr eine bedarfsgerechte Stromerzeugung schaffen. Gleichzeitig wird der Flexibilitdtszuschlag fur
Biogasanlagen erhdht, um Investitionen in steuerbare Erzeugungskapazitdten zu féordern. Um Marktver-
zerrungen zu vermeiden, wird die Férderung bereits bei schwach positiven Bdrsenstrompreisen einge-
stellt. Zur Erhéhung der Planungssicherheit erhalten wédrmegekoppelte Bestandsanlagen bis Ende 2027
bevorzugte Zuschlage in den Ausschreibungen. Eine weitere Anderung ist die endgUltige Aufhebung der
SUdquote, die bisher eine bevorzugte Férderung von Biogasanlagen in SUddeutschland vorsah. Zudem
wird die Anschlussféorderung verladngert, um einelangfristige wirtschaftliche Perspektive fir Biogasanlagen
zu sichern. Mit diesen MaBnahmen sollen die Flexibilitdt und Wirtschaftlichkeit von Biogasanlagen
gestdrkt werden, sodass sie einen stabilen Beitrag zur erneuerbaren Stromerzeugung leisten kénnen. Von
dem Gesetz ist vornehmlich die EWE VERTRIEB und auch die EWE NETZ betroffen sowie die entsprechenden
swb-Gesellschaften.

Umsetzung der EU-Richtlinie (EU) 2024/1711 durch Aufnahme von Netzanschlussregelungen in das EnWG
Am 31. Januar 2025 hat der Deutsche Bundestag das Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2024/1711
verabschiedet, welches Netzanschlussregelungen in das Energiewirtschaftsgesetz (EnWQG) integriert.
Dieses Gesetz, offiziell als ,Gesetz zur Anderung des Energiewirtschaftsrechts zur Vermeidung von
tempordren Erzeugungsuberschissen" bekannt, zielt darauf ab, den Verbraucherschutz zu stérken und
flexible Netzanschlussvereinbarungen zu erméglichen. Zu den Inhalten des Gesetzes gehdrt die Erlaubnis
zur gemeinsamen Nutzung eines NetzverknUpfungspunkts (,Cable Pooling”), die EinfUhrung flexibler
Netzanschlussvereinbarungen (§ 8a EEG 2023) sowie Regelungen zur gemeinschaftlichen Nutzung der
Netzanschlussleistung. Das Gesetz betrifft ALTERRIC, die EWE NETZ sowie die Vertriebsgesellschaften im
EWE-Konzern und ist am 14. Februar 2025 vom Bundestag verabschiedet worden.

KWKG-Verldngerung

Der Deutsche Bundestag hat am 31. Januar 2024 die Verldngerung des Kraft-Wdarme-Kopplungsgesetzes
(KWKQ) beschlossen. Mit dieser Gesetzesdnderung werden die Forderregelungen fUr hocheffiziente KWK-
Anlagen bis zum 31. Dezember 2030 verldngert. Urspringlich war die Férderung fUr Anlagen vorgesehen,
die bis zum 31. Dezember 2026 in Betrieb genommen werden. Das Gesetz tritt nach der Zustimmung des
Bundesrates in Kraft und betrifft vornehmlich das Vertriebs-Geschaft im EWE-Konzern.
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Langfristige Weichenstellungen beim Strommarktdesign politisch festlegen und dabei investitions-
freundliche Rahmenbedingungen fur die erneuerbaren Energien sicherstellen

Die Reform des europdischen Strommarktdesigns (Richtline und Verordnung) ist im Juli 2024 in Kraft
getreten. Eines der Kernanliegen fur die Reform waren die in Folge des Ukraine-Kriegs gestiegenen
Energiepreise fur Endkunden. Diese stdrker gegen Preisvolatilitéten zu schitzen, war ein Haupttreiber. FOr
die staatliche Férderung erneuerbarer Energien sollen zweiseitige Differenzvertrége (CfD) oder ,gleich-
wertige Regelungen mit den gleichen Auswirkungen” das Standard-Modell in den EU-Mitgliedsstaaten
werden. Alternativ bleibt auch eine wettbewerbliche Finanzierung Uber Power-Purchasing-Agreements
(PPAs) erlaubt. FUr die Umsetzung in nationales Recht bleiben den Mitgliedsstaaten nun drei Jahre.
AuBerdem lauft Ende 2026 die beihilferechtliche Genehmigung der EU-Kommission fUr das Markprémien-
modell im aktuellen EEG aus.

Zudem werden zahlreiche weitere Ver&dnderungen am Strommarkt diskutiert, um einem Stromsystem mit
mehr als 80 Prozent erneuerbarer Energien gerecht zu werden und gleichzeitig auch die steigenden EEG-
Differenzkosten durch die Férderung teurer Altanlagen zu ddmpfen. Dazu zdhlen unter anderem eine
starkere Nutzung von nachfrageseitigen Flexibilitdten, ein Kapazitdtsmechanismus zur Finanzierung von
steuerbaren Kraftwerksleistungen und die EinfUhrung von zeit- und ortsvariablen Netzentgelten.

Den umfassendsten Uberblick Uber Optionen fir ein zukinftiges Strommarktdesign hat im Sommer 2024
das Bundesministerium fir Wirtschaft und Klimaschutz (BMWK) mit dem sogenannten ,Optionenpapier”
vorgelegt. Dieses Dokument bildete den Zwischenabschluss der seit 2023 tagenden ,Plattform Klima-
neutrales Stromsystem” (PKNS) der Bundesregierung. Es wurde umfangreich mit der Energiebranche
konsultiert, ist aber wegen der vorgezogenen Neuwahl nicht mehr in konkrete politische BeschlUsse
gemuindet. Die ndchste Bundesregierung wird daher gleich zu Beginn ihrer Amtszeit wahrscheinlich einige
fundamentale Entscheidungen zum zukUnftigen Strommarktdesign treffen, welche die wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen der EWE dauerhaft beeinflussen werden. Die Ergebnisse der Konsultation sollen in
die Entscheidungsfindung der Bundesregierung einflieBen. Die Anderungen des Strommarktdesigns
werden sich entlang der Strom-Wertschdpfungskette auf sdmtliche Bereiche auswirken.

Politisch weitgehender Konsens ist es, dass der kinftige Investitionsrahmen fUr erneuerbare Energien
Anreize zum markt- und systemdienlichen Anlagenbetrieb und zur Windparkauslegung verstérken soll.
Umstritten ist dagegen, ob und in welcher Hohe eine staatliche (Preis-)Absicherung noch erfolgt. Aus Sicht
der EWE ist ein grundsdatzliches Maf3 an Absicherung unbedingt notwendig, damit Kapitalkosten nicht
steigen und Projekte finanzierbar bleiben. Die EU-rechtlich notwendige Erlésabschépfung soll Marktsignale
moglichst nicht verzerren, muss aber gleichzeitig unburokratisch und nach klar kalkulierbaren Kriterien
erfolgen-zwischen diesen Zielen existiert ein gewisser Zielkonflikt.In allen Systemen mit Erlésabschépfung
sind Wechselméglichkeiten zwischen geférdertem und rein marktlichem Segment zudem entscheidend,
um den aufkommenden Markt fUr Power-Purchase-Agreements (PPAs) nicht auszutrocknen und Liquiditat
im Terminmarkt zu erhalten.

In jedem Fall brauchen gréBere Systemumstellungen einen verl&sslichen und langfristigen Ubergangszeit-
raum und sollten —aus Sicht der EWE - verpflichtend erst in den 2030er Jahren wirken. Denn Windenergie-
projekte, die im Jahr 2027 an den Ausschreibungen teilnehmen, sind aufgrund der langfristigen Projekt-
vorlaufzeiten schon im Jahr 2024 in die Genehmigungsplanung gegangen. Gleichzeitig ist es angesichts
der Projektlaufzeiten wichtig, frihzeitig zu wissen, vor welchem Hintergrund der weitere Ausbau nach
2030 abgesichert werden kann.
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Ausstehende politische Beschlisse zur Erreichung der Ausbauziele und zur Verbesserung der
Rahmenbedingungen und Planungsgeschwindigkeit fiur die Windenergie an Land

Die jahrlichen Ziele fUr den Ausbau der Windenergie werden bislang in Deutschland nicht erreicht. Zwar
haben die Genehmigungszahlen 2024 das notwendige Niveau erreicht, allerdings mUssen diese Zahlen
auch die ndachsten Jahre konstant gehalten werden und die tatsdchlichen Inbetriebnahmen von Wind-
energieanlagen sind noch nicht auf dem Zielniveau. Auch wenn in dieser Legislaturperiode bereits einige
positive politische BeschlUsse erfolgt sind, werden weitere gesetzliche Anpassungen auch im Jahr 2025
notwendig sein, um die Erreichung der Ausbauziele sicherzustellen.

Die nationale Umsetzung der RED Il verzégert sich jedoch weiterhin. Zu einem Gesetzentwurf gab es im
September 2024 die erste Lesung im Bundestag. Dieser Entwurf fand allerdings vor der vorgezogenen
Neuwahl! keine politische Mehrheit mehr im Bundestag, sodass die ndchste Regierung mit dem Gesetz-
gebungsverfahren neu starten muss. Immerhin wurde die Geltungsdauer der ,EU-Notfallverordnung” vom
nationalen Gesetzgeber auf Ende Juni2025 verlédngert. Zudem wurden bereits ausgewiesene Windenergie-
gebiete in Deutschland im Zuge des ,Solar-Pakets” im Mai 2024 vom Bundestag zu ,Beschleunigungs-
gebieten” erklart. Somit kann bei EWE der Bereich der erneuerbaren Energien vorerst auf vielen Fldchen in
Deutschland von den europdischen Regelungen zur beschleunigten Projektentwicklung profitieren, die
erstmals im Zuge der Energiekrise eingefUhrt wurden. Allerdings ist ein Beschluss des RED Il Umsetzungs-
gesetzes bis Ende Juni 2025 unbedingt erforderlich. Ansonsten wirden fur die Windkraft an Land negative
Konsequenzen drohen, da das veraltete, bUrokratische und wesentlich zeitaufwendigere Genehmigungs-
regime fUr viele Projekte wieder greifen wirde. Aufgrund der nicht-erfolgten RED Il Umsetzung vor der
Bundestagswahl ist es aktuell wahrscheinlich, dass der Gesetzgeber nicht rechtzeitig bis Ende Juni 2025
ein entsprechendes Gesetz verabschiedet. Somit kdnnten einige Projekte, die einen Genehmigungsantrag
fUr die zweite Jahreshdalfte 2025 geplant hatten, mindestens um einige Monate verzdégert werden.

Im Januar 2025 einigten sich die Fraktionen von Union, SPD und Grinen kurzfristig auf eine Anderung
des Bundesimmissionsschutzgesetzes (BImSchG). Erkldartes Ziel der Gesetzesdnderung ist eine bessere
Steuerung des Windenergieausbaus. Verschlankte Vorbescheids-Verfahren zur Feststellung (und Sicherung)
von Fldchen auBerhalb von Windenergiegebieten (und in Aufstellung befindlicher Windenergiegebiete)
sind kUnftig nicht mehr zuldssig. Die Umsetzung einiger geplanter Vorhaben von ALTERRIC wird dadurch
erschwert oder in Frage gestellt. In der Gesamtbewertung der Projektpipeline halten sich die negativen
Auswirkungen allerdings in Grenzen.Ein urspriunglicher Gesetzentwurf der Unionsfraktion von Weihnachten
2024 sah deutlich umfangreichere Verschlechterungen fir die Windenergie vor, wurde so aber nicht
beschlossen.

NachderBundestagswahl ist es aus Sicht derWindenergie in der kommenden Legislaturperiode besonders
wichtig, erreichte Fortschritte im Planungs- und Genehmigungsrecht zu erhalten.

Um den Ausbau der Windenergie zu starken und das hohe Niveau der Genehmigungen nicht zu gefdhrden,
wdren dagegen weitere Anpassungen und Standardisierungen im Naturschutzrecht notwendig. Dies
betrifft unter anderem einen bundeseinheitlichen Rahmen fUr den Umgang mit Fledermd&usen und die
EinfUhrung der Probabilistik. Auch Anpassungen im Baurecht, bei der (IT-)Sicherheit von kritischer Energie-
infrastruktur, sowie eine pragmatische und unbUrokratische nationale Umsetzung des Net-Zero-Industry-
Act (NZIA) wéren winschenswert.

Uberbauung von NetzverknUpfungspunkten gesetzlich verankern

Als groBe Herausforderung fUr das Gelingen der Energiewende stellt sich zunehmend der Netzanschluss
der Erneuerbaren-Anlagen heraus. Um bis zum notwendigen erfolgten Netzausbau Zeit zu Uberbricken,
kurzfristig Erneuerbaren-Anlagen anschlieBen zu kdnnen und die bestehenden NetzverknUpfungspunkte
bestmdglich auszulasten, wird die Vereinfachung und die gesetzliche Verankerung der sogenannten
Uberbauung von NetzverknUpfungspunkten als potenzielle sinnvolle MaBnahme diskutiert. Durch die
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Uberbauung von Erneuerbare-Energien-Anlagen wird mehr Leistung angeschlossen als der Netzverknip-
fungspunkt transportieren kann. Hier hat die Bundesregierung im Herbst 2024 ein zundchst sehr umfang-
reiches Gesetzespaket vorgelegt (Novelle EnWG und EEQC). Ende Dezember 2024 gab es einen deutlich
kirzeren Gesetzentwurf, derinsbesondere aufdie gesetzliche Verankerung der sogenannte Uberbauungvon
Kapazitaten (,Cable Pooling”) abzielt. Zudem sind kleinere Verbesserungen fur die Direktstrombelieferung
von Industrieanlagen und ein Wegfall des VergUtungsanspruchs bereits nach dem ersten 15-Minuten-
Intervall mit negativen Preisen vorgesehen. Weitere Regelungen betreffen vor allem die Steuerbarkeit von
Aufdach-PV-Auflagen, womit das Stromsystem stabilisiert werden soll. Ende Januar 2025 wurde dieser
Gesetzentwurf schlieBlich von Union, SPD und GrUnen im Bundestag beschlossen. Die Gesetzesnovelle
hat positive Auswirkungen fUr ALTERRIC, insbesondere weil erstmals die Maéglichkeit des Cable Pooling
gesetzlich verankert wurde.

BNetzA richtet neue ,,GroBe Beschlusskammer (GBK)" ein

Vor dem Hintergrund eines Urteils des Europdischen Gerichtshofs (EuGH) aus dem Jahr 2021 wurde mit der
Novelle des Energiewirtschaftsgesetzes (EnWG) zum Jahreswechsel 2023 /2024 bei der BNetzA eine Grof3e
Beschlusskammer Energie (GBK) eingerichtet. Ihre Zustédndigkeit liegt in der Festlegung von bundesweit
einheitlichen Bedingungen und Methoden firden Netzzugang sowie in der Ermittlung der dafir erhobenen
Entgelte, einschlieBlich der Kosten- und Anreizregulierung.

In diesem Zusammenhang werden die Gasnetzentgeltverordnung (GasNEV) zum 31. Dezember 2027, die
Anreizregulierungsverordnung (ARegV) und die Stromnetzentgeltverordnung (StromNEV) zum 31. Dezember
2028 auBer Kraft treten. Im Rahmen eines Prozesses zur Entwicklung von Nachfolgeregelungen hat die
BNetzA ihre ersten Uberlegungen zu méglichen Anpassungen an der Regulierung in einem Eckpunkte-
papier zusammengefasst. Sie hat dieses Eckpunktepapier am 18.Januar 2024 verdffentlicht. Das Eckpunkte-
papier macht in Teilen konkrete Vorschldge zur Anpassung der Regulierung, stellt teilweise aber auch
verschiedene Optionen vor. Die genaue Ausgestaltung ist noch unklar, in Summe erwartet EWE NETZ aber
eine Verschlechterung der regulatorischen Rohmenbedingungen.

KANU 2.0

Mit Blick auf das politische Ziel ,End of Gas 2045" befasst sich die GBK darUber hinaus in einem weiteren
Verfahren mit einer Anpassung der Abschreibungsmodalitdten im Gassektor (KANU 2.0). Mit KANU 2.0
werden nunmehr fUr die Gasnetzbetreiber bundesweit die Abschreibungsmodalitéten fur die betroffenen
AnlagengUter weitgehend flexibilisiert. Der Beschluss erlaubt den Netzbetreibern erheblich kirzere
Nutzungsdauern als bisher (in Ausnahmefdallen bis 2035, in der Regel bis 2045 oder 2040) anzusetzen.
Zusdatzlich werden degressive Abschreibungen mit einem Satz von bis zu 12 Prozent erlaubt. Es sind jedoch
Ausnahmen fUr bestimmte Anlagengruppen wie z. B. Verwaltungsgebdude vorgesehen. Die neuen
Abschreibungsmodalitaten sollen bereits in den Erlésobergrenzen und Netzentgelten der Jahre 2025 bis
2027 angesetzt werden kdnnen.

In Anwendung dieser Moéglichkeiten und zwecks angemessener Verteilung der Transformationskosten auf
eine addquate Anzahl von Anschlussnehmern hat EWE NETZ grundsdatzlich die degressive Abschreibung
for das Bestandsnetz sowie fUr die Investitionen gewdhlt. In dessen Folge wird somit der GrofBteil des
Erdgasnetzes bis zum 31. Dezember 2044 vollsténdig abgeschrieben sein. Ausnahme bilden die Hoch-
drucknetze im Versorgungsgebiet Ems-Weser-Elbe, die - aufgrund der nach heutigen Erkenntnissen
denkbaren Nutzung im noch auszubildenden EWE-H»>-Regionalnetz - nicht beschleunigt abgeschrieben
werden. Bei Vorliegen neuer Erkenntnisse - etwa aus kommunalen Warmeplanungen - kann zukdnftig von
den vorstehenden Pr&émissen begrindet abgewichen werden.
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Entlastung von Kunden in Ausbaugebieten im Bereich der Erzeugung von Strom aus erneuerbaren Energien
Die BNetzA hat im April 2024 ein Verfahren zur Festlegung fUr eine sachgerechte Verteilung von Mehr-
kosten aus der Integration von Anlagen zur Erzeugung von Strom aus erneuerbaren Energien eroffnet. Im
August 2024 hat die Beschlusskammer das Festlegungsverfahren abgeschlossen, so dass ab 2025 eine
Entlastung der Kunden in Netzgebieten, die besonders stark vom Ausbau der erneuerbaren Energien
betroffen sind, erfolgen kann. Zur Finanzierung wird im Folgejahr eine bundesweite Umlage erhoben, um
diese Mehrkosten entsprechend zu solidarisieren. Damit werden die Letztverbraucher im Gebiet der EWE
NETZ fUr das Jahr 2025 mit einer geschdatzten Einsparung von ca. 20 Mio. Euro profitieren.

Open Access und Kupfer-Glas-Migration

Die BNetzA diskutiert weiter Uber Open Access (d. h. den wechselseitigen Netzzugang der Telekommunika-
tionsanbieter) als wichtigen Beitrag fur den erfolgreichen Netzausbau, allerdings begrenzt auf das
Festnetz, was das Zusammenwachsen von Festnetz und Mobilfunk (fixed-mobile-convergence) in Technik
und Vermarktung auBer Acht ldsst. Im Gigabitforum der BNetzA wird dazu weiter an marktweiten
Erklarungen, Standardisierungen und Best-Practice-Sammlungen gearbeitet. Gleichzeitig befasst sich das
Gigabitforum mit der Ausgestaltung der Kupfer-Glas-Migration. Die BNetzA hat dazu eine erste Struktur
vorgelegt. Die Behorde befasst sich aktuell mit den Themen Migration und Abschaltung beim Wechsel auf
Telekom-FTTH-Netze. Der Regelungsbedarf fUr alternative Glasfasernetze ist nicht Gegenstand derzeitiger
Uberlegungen. Langfristig istdie Abschaltung von Kupfernetzen zugunsten aller FTTH-Netze ein essenzieller
Beitrag fur die Wirtschaftlichkeit und - aufgrund der Energieeffizienz von FTTH-Netzen - zudem fUr die
Nachhaltigkeit.

Novelle der Niedersdchsischen Bauordnung (NBauO)

Das Niedersdchsische Ministerium fur Wirtschaft, Verkehr, Bauen und Digitalisierung hat nach der Novelle
im Sommer 2024 fUr das Jahr 2025 eine erneute Novelle der Niedersdchsischen Bauvordnung angekindigt.
Ein Entwurfliegt noch nicht vor. EWE bringt in das Verfahren Punkte zurleichteren und besseren Platzierung
von Warmepumpen an Wohngebduden ein, da diese in der letzten Novelle nicht beridcksichtigt wurden.
Die aktuellen Regelungen fUhren oft zu Problemen bei einer Platzierung der Wa&rmepumpe unmittelbar
am Wohnhaus bzw. machen eine Platzierung der Wéarmepumpe fernab des Wohngebdudes und zu
Lasten von Effizienz und Wirtschaftlichkeit notwendig. Die Bauordnung hdtte somit Auswirkungen auf das
Vertriebsgeschaft der EWE-Konzern.

Masterplan Wasser / Niedersdchsisches Wassergesetz (NWG)

Der Masterplan Wasser zielt darauf ab, die Wasserressourcen des Landes nachhaltig zu sichern. Er
umfasst MaBnahmen wie die Forderung der Grundwasserneubildung, den Ausbau intelligenter Wasser-
managementsysteme in Kommunen, die Entsiegelung von Flédchen, Anreize zum Wassersparen und
Investitionen in den Hochwasserschutz. Der Entwicklungsprozess des Masterplans begann mit einer
Auftaktveranstaltung, gefolgt von Abstimmungen mit Wasserversorgern, Kommunen sowie Umwelt- und
Landwirtschaftsverbédnden. Der Masterplan baut auf dem bereits bestehenden Niedersdchsischen
Wasserversorgungskonzept auf und soll in ein integriertes Wassermengenmanagement munden, das als
dauerhafte Aufgabe in der Landespolitik verankert werden soll. Die Inhalte des Masterplans Wasser
sollen langfristig im Niedersdchsischen Wassergesetz (NWG) umgesetzt werden und kénnen fOr EWE
WASSER, EWE NETZ und EWE GASSPEICHER relevant werden.
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Novellierung des Niederséchsischen Klimagesetzes (NKlimaG)

Die Landesregierung plant fUr das Jahr 2025 eine Novellierung des Niedersdchsischen Klimagesetzes
(NKlimaG), um es an die neuen bundesrechtlichen Vorgaben aus dem Wéarmeplanungsgesetz (WPQ)
anzupassen. Das NKIlimaG verpflichtet bereits bestimmte Kommunen mit Ober- oder Mittelzentren zur
Wdarmeplanung bis Ende 2026. Das WPG weitet diese Pflicht jedoch auf alle Kommunen aus und setzt
bundesweit einheitliche Fristen (bis 2026 fUr GroBstadte, bis 2028 fur kleinere Gemeinden). Zudem legt es
verbindliche Mindestanteile fUr erneuerbare Energien in W&rmenetzen fest. Die Novellierung soll sicher-
stellen, dass die landesspezifischen Regelungen mit den neuen bundesweiten Vorgaben kompatibel sind.
DarUber hinaus werden voraussichtlich keine weiteren Anpassungen im NKlimaG vorgenommen. Das
Gesetz hat vornehmlich Auswirkungen auf das Vertriebsgescha&ft im EWE-Konzern.

Wegenutzungsvertrdage

Bei Verlust eines Wegenutzungsrechts ist nach § 46 Abs. 2 Energiewirtschaftsgesetz (EnWG) das betroffene
Versorgungsnetz an den neuen Netzbetreiber gegen eine wirtschaftlich angemessene Vergitung zu
verkaufen.Dadurch gehen den Netzgesellschaften die auf das Netz entfallenden Erlése verloren. Aufgrund
der wirtschaftlichen Bedeutung erfolgt fortlaufend eine intensive Beobachtung der Entwicklungen und
Auswirkungen von auslaufenden Wegenutzungsvertrdgen im EWE-Konzern.

In den Vergabeverfahren um die Wegenutzungsrechte Strom und Gas in den Gemeinden Grof3 Meckelsen,
Hamersen, Kalbe, Klein Meckelsen, Lengenbostel, Sittensen, Tiste, Vierden, Wohnste (alle Samtgemeinde
Sittensen, Landkreis Rotenburg) und Worpswede (Landkreis Osterholz-Scharmbeck) befindet sich die EWE
NETZ in konkreten Verhandlungen bzw. die Behandlung und Beschlussfassung durch die kommunalen
Gremien steht in KUrze bevor. Des Weiteren hat auch das Vergabeverfahren fUr den Wegenutzungsvertrag
Gas in der Gemeinde SUderholz (Landkreis Vorpommern-RUgen) begonnen.

Erwartete Branchenentwicklung

Russland hat seine Erdgasexporte nach Deutschland Uber die Nord Stream 1 Pipeline gedrosselt und
Ende August 2022 vollstadndig eingestellt. Durch Importe aus Norwegen, Belgien und den Niederlanden
sowie die Nutzung der Erdgasspeicher konnten die fehlenden russischen Importe gréoBtenteils ausgeglichen
werden. Die restlichen Gasmengen wurden Uber die schwimmenden LNG-Terminals importiert.

Die Gesamtimportkapazitdt fUr LNG in Deutschland soll nach Pldnen des Bundeswirtschaftsministeriums
rund 30 Mrd.Kubikmeter betragen, was in etwa 50 Prozentder ehemaligen Importe aus Russland entspricht.
Mit dem LNG-Beschleunigungsgesetz hat die Bundesregierung zudem bereits 2022 die Voraussetzung
geschaffen, um die erforderlichen Genehmigungsprozesse zu verkidrzen. EWE hat auf dieser Grundlage mit
dem Bau einer 70 km langen Anbindungsleitung des LNG-Terminals in Wilhelmshaven an die Gasspeicher
in Jemgum und NUttermoor bis Ende 2023 kurzfristig einen Beitrag zur sicheren Gasversorgung der Region
fUr bis zu 4 Mio. Haushalte geleistet. Ab 2028 ist auch technisch der Transport von Wasserstoff Uber die
Ho-ready gebaute Leitung denkbar.

Analysen zeigen fUr 2023 und 2024 jedoch noch geringe Auslastungsraten der deutschen LNG-Terminals.
Ein Grund hierfUr ist sicherlich, dass die vorgeschriebenen Mindestfiullstéinde gemdaB Gasspeichergesetz
auch im Jahr 2024 deutlich Ubertroffen wurden. Mitte Februar 2024 betrug der GesamtspeicherfUllstand
noch Uber 70 Prozent, und das FUllstandsziel von mindestens 30 Prozent zum 1. Februar 2024 wurde
Ubererfullt. Auch das FuUllstandsziel zum 1. Oktober 2024 von 85 Prozent wurde mit 96 Prozent deutlich
Ubertroffen. Zum 31. Dezember 2024 waren die Speicher zu nahezu 80 Prozent gefullt. Daher bestand keine
Notwendigkeit hohere Erdgasmengen Uber LNG-Lieferungen sicherzustellen.
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Mit dem Ausfall der russischen Gasimporte stiegen 2022 die GroBhandelspreise im Strom- und Gassektor
erheblich. Erst Ende 2022 begannen sich die Gasmdrkte zu beruhigen, und die GroBhandelspreise sanken.
Im Laufe des Jahres 2024 stiegen die Preise im Spot- und Terminmarkt jedoch wieder leicht an. Trotz guter
Versorgungslage und milder Witterung bleibt die Situation auf den Erdgasmarkten angespannt. Die
Ol- und Gasindustrie sieht sich weiterhin mit gemischten Marktbedingungen und geopolitischen Verénde-
rungen konfrontiert. Seit dem 1. Januar2025 flieBt kein russisches Gas mehr durch die Ukraine nach Europa,
da der Transitvertrag zwischen Gazprom und Naftogaz ausgelaufen ist. Dies betrifft Ladnder wie Moldauy,
Osterreich, die Slowakei und Ungarn, die bisher russisches Gas Uber die Ukraine bezogen haben. Der
Stopp der russischen Gaslieferungen kénnte zu weiteren politischen Spannungen und steigenden Erdgas-
preisen fUhren.

Unabhdngig von den Herausforderungen durch den Ukraine-Krieg sind die Ziele der Energiewende zu
bewdltigen. Die Gasversorgung mittels LNG kann daher nur eine Ubergangslésung sein, um kurzfristig
eine sichere Erdgasversorgung ohne russische Gasimporte zu ermdglichen. FUr ein klimaneutrales
Deutschland ist Erdgas spdtestens bis 2045 durch alternative CO»-freie Energietrédger wie Wasserstoff
oder Biomethan zu ersetzen. Die EU hat durch ihren REPowerEU-Plan erste Schritte unternommen, einen
Zielpfad fUr die Substitution von Erdgas zu beschreiten. Die Mitgliedsstaaten der EU sind Uberdies
aufgefordert, in den nationalen Energie- und Klimaplédnen die spezifischen MaBnahmen und Ziele zur
Reduzierung des Erdgasverbrauches auf nationaler Ebene zu beschreiben. Die durch den Ukraine-Krieg
bedingten Gaspreiserhdhungen und Versorgungsengpdsse duirften den Druck zur Neuausrichtung der
Geschaftsmodelle zusdtzlich erhéhen. Im Strom- und Industriesektor bietet sich aus heutiger Sicht ein
Ersatz von Erdgas durch Wasserstoff aufgrund fehlender Alternativen an. Im Gebdudesektor wird wahr-
scheinlich Erdgas zunehmend durch grinen Strom als Energietréger fir hocheffiziente Warmepumpen
verdrangt. Erdgasversorger wie der EWE-Konzern, die ihren Gasabsatz prioritér im Gebdudesektor
generieren, sind somit besonders gefordert, ihre Geschaftsmodelle anzupassen.

Die letzte Europdische Kommission hat im Rahmen des ,EU Green Deal” ein umfassendes MaBnahmenpa-
ket angenommen, das dazu beitragen soll, in der Europdischen Union mehr Investitionen in nachhaltige
Tatigkeiten zu lenken. Die beschlossenen MaBnahmen umfassen unter anderem eine Verordnung zur EU-
Klimataxonomie, die die Investitionen in eine nachhaltige dekarbonisierte Wirtschaft fordern und so
maBgeblich zur Klimaneutralitét Europas bis 2050 beitragen sollen. Im Jahr 2023 wurde die EU-Klimataxo-
nomie auf alle sechs Umweltziele - Klimaschutz, Anpassung an den Klimawandel, Nachhaltige Nutzung
und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen, Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Vermeidung und
Verminderung der Umweltverschmutzung und Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitadt und der
Okosysteme - ausgedehnt. Im Berichtsjahr 2024 wurden erstmalig die Konformit&tsanforderungen der
Wirtschafstatigkeiten der Umweltziele 3-6 geprift. Um die Ambitionssteigerung des Ubereinkommens
von Paris zu erfillen, hat die Europdische Union mit dem neuen EU-Klimagesetz ihre klimapolitischen
Zielsetzungen fur 2030 (netto minus 55 Prozent gegenutber 1990) und Klimaneutralitdt um die Jahrhundert-
mitte verschdarft und gesetzlich festgelegt.

Ein Urteil des Bundesverfassungsgerichtes im Mdérz 2021 fuhrte zur ersten Anderung des Bundes-
Klimaschutzgesetzes. Der verschdrfte Zielpfad fir die Minderung der Treibhausgasemissionen gegenUber
1990 ist dort wie folgt festgelegt: Minderung der Treibhausgasemission bis 2030 um mindestens
65 Prozent, bis 2040 um mindestens 88 Prozent, bis 2045 um 100 Prozent (Netto-Treibhausgasneutralitat)
und nach 2050 sollen negative Treibhausgasemissionen erreicht werden. Die Sektorziele fir die Jahre
2020 bis 2030 wurden entsprechend dem Gesamtminderungsziel von 65 Prozent bis 2030 angepasst. Im
April 2024 hat der Bundestag allerdings eine weitere Anderung des Klimaschutzgesetztes beschlossen,
nach der die verbindlichen Sektorziele zu Gunsten des Gesamtziels aufgehoben werden.
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Anfang 2022 wurde gemdB Brennstoffemissionshandelsgesetz (BEHG) erstmals ein CO»-Preis fur Benzin,
Diesel, Heizdl und Erdgas fur Gebdudewdrme und Verkehr eingefUhrt. Der Einstiegspreis nach dem BEHG
betradgt 25 Euro je Tonne CO,. Das entspricht etwa 7,0 Cent je Liter Benzin, 79 Cent je Liter Diesel und
Heizdl sowie 0,6 Cent je Kilowattstunde fUr Erdgas jeweils bereits inklusive Mehrwertsteuer. Eine weitere
Verteuerung fossiler Energietréger infolge der bereits verabschiedeten Steigerung des CO,-Preises auf
55 Euro je Tonne, ist im Jahr 2025 zu erwarten. Die weitere Umstellung des deutschen Festpreissystems
ab 2026 in einen europdischen Zertifikatehandel ist absehbar. Die dafir notwendigen gesetzlichen
Anpassungenwerden aber erst nach der Bundestagswahl|2025 von derneuen Bundesregierung beschlossen
werden kdnnen.

Durch den seit Oktober 2022 feststellbaren Verfall des Gaspreises nimmt die Bedeutung des CO,-Preises
for den erforderlichen Energietrédgerwechsel von Erdgas auf Strom oder grine Gase wieder zu. Zwar
haben sich im Jahr 2023 die Strom- und Gaspreise an den Borsen deutlich reduziert, jedoch blieben die
Endkundenpreise fur Strom deutlich (etwa Faktor 3) Uber dem Gaspreisniveau. Im Jahr 2024 stiegen die
Gaspreise fur Haushalte im ersten Halbjahr um 4,0 Prozent im Vergleich zum zweiten Halbjahr 2023,
wdhrend die Strompreise um 1,7 Prozent sanken. Sollte sich dieser Trend fortsetzen, mUsste angesichts des
weiterhin erheblich héheren Strompreisniveaus der Umstieg von Gas auf Strom durch geeignete Forder-
instrumente des Staates weiter angereizt werden, damit die Warmepumpe zeitnah eine héhere Markt-
durchdringung erreichen kann.

Im Jahr 2024 erreichte der Anteil erneuerbarer Energien am Strommix in Deutschlands erstmals den
Rekordwert von 55 Prozent. Die Emissionen aus der Stromerzeugung sind 2024 deshalb erneut gesunken,
seit 2015 um ganze 50 Prozent - und seit Beginn der Datenerhebung (1990) um 58 Prozent.

Die Umsetzung der Pariser Klimaschutzziele 2030 erfordert weiterhin einen hohen j&hrlichen Zubau
erneuverbarer Energien, aber auch den Ausbau der Netze und Energiespeicher.Zudem muUssen die Sektoren
Verkehr, Warme und Industrie vor dem Hintergrund sektoraler Klimaschutzziele in den Transformations-
prozess einbezogen werden. Diese Umgestaltung ist nur durch einen hohen Standardisierungs- und
Automatisierungsgrad zu erreichen. Neuere Studien haben zudem ergeben, dass das Ziel der Klimaneut-
ralitdt die Entwicklung und den Hochlauf von negativen Emissionstechnologien erforderlich macht, um
nicht vermeidbare Treibhausgasemissionen aus industriellen Prozessen und der Landwirtschaft zu
kompensieren. Negative Emissionstechnologien kénnten auch beispielsweise im Rahmen der Energieer-
zeugung aus Abfall eine relevante Rolle einnehmen.

FUr das Jahr 2024 wird in Deutschland ein Rickgang des Brutto-Inlandsproduktes (BIP) um -0,2 Prozent
erwartet. Das ist deutlich weniger, als noch in der Herbstprojektion des BMWK angenommen worden war.
Das Wirtschaftswachstum fur das Jahr 2024 wird damit voraussichtlich wie bereits im Vorjahr hinter den
Erwartungen zurUckbleiben. Die Deutsche Bundesbank prognostiziert dartUber hinaus fur 2025 einen
leichten Anstieg des Bruttoinlandsproduktes um 0,2 Prozent.

Im Jahresdurchschnitt 2023 betrug die Inflationsrate 5,9 Prozent. Treiber fUr diese enormen Preisanstiege
waren vor allem die hohen Energie- und Nahrungsmittelpreise in Deutschland. GemdaB einer Prognose
der Deutschen Bundesbank wird fur 2024 ein Wert von rund 2,9 Prozent erwartet. Der Trend sinkender
Inflationsraten setzt sich demnach fort. Entsprechend hatten sich die Verbraucherpreise in Deutschland
laut den Daten der deutschen Bundesbank im Jahresdurchschnitt auch im Jahr 2023 weiter erhéht und
lagen um 5,4 Prozent Uber dem Vorjahr. FOr das Jahr2024 wird ein Ruckgang auf2,5 Prozent prognostiziert.

FUr 2024 erwartet die AGEB einen Primdrenergieverbrauch in Deutschland von 10.478 Petajoule (PJ) oder

357,5 Mio. t SKE. Dies entspricht nach erheblichen RUckgdngen in den Vorjahren einem weiteren RUckgang
von 1,3 Prozent.
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Die Wettbewerbsintensitdt und der Margendruck in der Energiewirtschaft sind weiterhin anhaltend und
durch ein hohes MaB an Konkurrenz im Bereich von Standard- und BUndelprodukten Uber alle Kunden-
segmente gekennzeichnet.Zunehmend drdngen auch neue Anbieter, Wettbewerber aus anderen Branchen
sowie Kunden in Form von Energiegemeinschaften in den Energiesektor ein. Im Ergebnis fUhrt dies zu
einem steigenden Wettbewerb im deutschen Energiesektor und wird u. a. den Wettbewerbs- und Kosten-
druck in der Branche weiter erhdhen. Der anhaltende Trend zur Selbstversorgung und Autarkie von
Kunden reduziert die Bedeutung der konventionellen Energieversorgung und erfordert zur Kompensation
neue Geschaftsmodelle und Produkte.

Der Transformationsbedarf bei den konventionellen Geschaftsmodellen der Energiewirtschaft im Strom-
und Wdarmesektor wird weiter zunehmen. Neue, Uberwiegend digitale und plattformbasierte Geschafts-
modelle rocken zunehmend in den Fokus der Energiewirtschaft. Digitale Schnittstellen und Internet-
Plattformen bringen Konsumenten und Produzenten zusammen und sind damit auch fUr Energieversorger
eine attraktive Option fUr neue Geschdftsmodelle. Sie sind in vielen Bereichen des Handels langst zum
Standard geworden. Strom und Gas bilden hier keine Ausnahme. Sie lassen sich ebenfalls gut Uber digitale
Plattformen vermarkten wie auch andere Guter.

Die fortschreitende Energiewende fUhrt zu einer steigenden Vernetzung der Sektoren Gebdude, Verkehr
und Industrie, wodurch zunehmend Ubergreifende Geschdaftsmodelle mit deutlich steigender Komplexitat
erforderlich werden. Damit verbunden ist ein steigender Bedarf an Digitalisierung und Vernetzung, um
ganzheitliche Kundenldsungen anbieten zu kénnen. Zudem erfordert der bestehende Kostendruck eine
hohe Skalierbarkeit von Geschdaftsmodellen. Zur Erzielung eines volkswirtschaftlichen Optimums gewinnt
eine integrierte Planung von Strom-, Gas- und Warmenetzen zunehmend an Bedeutung.

Entwicklungen im politischen und regulatorischen Umfeld erhéhen den Verédnderungsdruck insbesondere
im Warmemarkt. Zu nennen sind hier die CO»-Bepreisung der Energietrager Heizdl und Erdgas sowie das
verabschiedete Gebdudeenergiegesetz. In der Folge wird der Absatz von Strom als alternativer Energie-
trdger im Warmemarkt absehbar zunehmen und der Einsatz von Erdgas zurickgehen. Die Abschaffung
der EEG-Umlage unterstUtzt langfristig den Trend einer steigenden Elektrifizierung des Warmemarktes,
wdhrend gegenldaufig (durch KANU 2.0) die Abschreibungsdauern fir Gasnetze verkirzt werden und somit
die Gasnetzentgelte steigen. Die nationale Wasserstoffstrategie und der neue Rechtsrahmen zum Aufbau
eines Wasserstoff-Kernnetzes eréffnen fir die Gaswirtschaft daneben neue Perspektiven insbesondere im
Industrie- und Verkehrssektor.

Die Bundesregierung ist Uberdies in Zukunft verpflichtet, fir die Einhaltung des jahrlichen Emissionszieles
zu sorgen. Dabei steht das Gesamtziel im Fokus. Der individuelle Beitrag der Sektoren - also in der Energie-
wirtschaft, der Industrie, im Gebdudebereich und im Verkehr - wird jahrlich von der Bundesregierung
festgelegt. Dies wird zwangsldaufig u. a. den Bedarf nach entsprechenden Dienstleistungen, Produkten und
Lésungen im Energiesektor erhéhen. Hieraus ergeben sich fir die Branche zahlreiche Chancen, die es zu
nutzen gilt.

Die deutsche &ffentliche Nettostromerzeugung erreichte 2024 einen historischen Meilenstein: Mit einem
Anteil von 62,7 Prozent an erneuerbaren Energien war der Strommix so ,grin” wie nie zuvor. Solarstrom
erzielte mit 72,2 Terawattstunden (TWh) einen neuen Héchstwert, wobei der Ausbau der Photovoltaik
erneut Uber den Zielen der Bundesregierung lag.

Die Windkraft blieb mit 136,4 TWh und einem Anteil von 33 Prozent die wichtigste Energiequelle. Nach
dem hervorragenden Windjahr 2023 war der Marktanteil 2024 allerdings etwas niedriger.
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Die Kohleverstromung setzte ihren Abwadartstrend fort: Die Braunkohle sank um 8,4 Prozent auf 711 TWh, die
Steinkohle um 27,6 Prozent auf24,2 TWh.2024 war zudem das erste Jahr seit 1962 ohne eine Stromerzeugung
durch Kernkraft. 2023 wurden in Deutschland die letzten Atomkraftwerke abgeschaltet.

Dank des Ruckgangs fossiler Energien und des Ausbaus erneuerbarer Energien wurde die Stromerzeugung
2024 in Deutschland so CO»-arm wie nie zuvor. Seit 2014 haben sich die Emissionen in der deutschen
Stromerzeugung halbiert, seit Beginn der Datenerhebung 1990 sanken sie um 58 Prozent. Die Emissionen
des Stromsektors gingen im Vergleich zu 2023 nochmals um 9 Prozent zuruck.

Die Genehmigungsverfahren fUr erneuerbare Energien wurden weiter vereinfacht und beschleunigt, was
den Ausbau insbesondere in den kommenden Jahren starkt. Im Jahr 2024 wurden fast 15 GW Genehmi-
gungen fur Wind an Land erteilt, was die dreifache Menge des bisher stérksten Ausbaujahres (2018) ist.

Mit dem gesetzlich verankerten Ausbauziel von 215 GW fur Photovoltaik bis 2030 und einer Erhéhung der
geplanten Ausbaukapazitaten fur Offshore-Windenergie auf 70 GW im Jahr 2045 hat die alte Bundes-
regierung ein deutliches Signal fUr einen beschleunigten Ausbau der erneuerbaren Energien zur Erreichung
der ambitionierten Ziele bis 2030 /2045 bereitet.

DarUber hinaus steht neben dem Ausstieg aus der Kernenergie seit dem 15. April 2023 auch der Kohleaus-
stieg fest. Das Kohleverstromungsbeendigungsgesetz (KVBG) legt fest, dass die Kohleverstromung in
Deutschland bis spdtestens 2038 beendet werden soll. Die BNetzA ist fUr die Umsetzung des Kohleaus-
stiegs verantwortlich und fUhrt unter anderem Ausschreibungen zur Reduzierung der Kohleverstromung
durch. Ob ein von der alten Bundesregierung angedachter vorgezogener Kohleausstieg bis 2030 fUr ganz
Deutschland gelingen wird, bleibt mit Blick auf den Importstopp von russischem Erdgas infolge des
Ukraine-Kriegs sowie aktuell unzureichender Kapazitdten an Gaskraftwerken abzuwarten. Bei einem um
acht Jahre vorgezogenen Kohleausstieg sind mit Blick auf die Versorgungssicherheit und die benodtigten
Vorlaufzeiten fir eine Realisierung kurz- bis mittelfristig bedarfsgerechte Back-up-Kapazitdten an Gaskraft-
werken aufzubauen. Da der derzeit bestehende Energy only Markt (EOM) dies nicht gewdhrleisten kann,
bedarf es angemessener Rahmenbedingungen. Die Bundesregierung der Ampelkoalition beabsichtigte,
diese im Rahmen einer Kraftwerkstrategie und auf Grundlage von Ausschreibungen in Verbindung mit der
EinfUhrung eines Kapazitdtsmarktes bis 2028 zu entwickeln, um sicherzustellen, dass auch zukUnftig
ausreichend Back-up-Kraftwerke zur VerfUgung stehen.

Derdynamischere Ausbau der erneuerbaren EnergienfUhrtallerdings infolge von Kannibalisierungseffekten
zu einem Verfall der Marktwerte und kdénnte die notwendige Investitionsbereitschaft und damit die
Erreichung der Ziele gefdhrden. Einen Beitrag zur Stabilisierung der Marktwerte kénnte der beschleunigte
Ausbau zusdatzlicher Flexibilitdten wie Batteriespeicher oder Power-to-Gas Anlagen liefern. Denkbar wére
auch eine deutliche Steigerung der CO»,-Preise im EU-ETS-Handel, um einen Preisverfall der erneuerbaren
Energiepreise zu kompensieren, da Gaskraftwerke bis 2030 und darUber hinaus bei dem aktuellen
Strommarktdesign preissetzend fUr die GroBhandelspreise im Strom bleiben dUrften. Noch im Jahr 2024
wurde hierzu auf politischer Ebene eine Anpassung des Strommarktdesigns in Deutschland diskutiert.
Hier wird abzuwarten sein, welche Anderungen des Strommarktdesigns von der neuen Bundesregierung
angestrebt werden.

Kritisch ist weiterhin der schleppende Ubertragungsnetzausbau, der zu erheblichen Ineffizienzen im
Strommarkt in den vergangenen zehn Jahren gefUhrt hat und speziell auch das Netzgebiet des EWE-
Konzerns durch hohe Abregelungen betrifft. Dem entgegen wirkt der avisierte Ausbau von Stromspeichern
und Power-to-Gas Anlagen, die im Fall von Netzengpdssen oder fehlender Abnahme als zusdtzliche
Flexibilitétspotenziale zur VerfUgung stehen kédnnten. Dabei kann ein wirtschaftlicher Betrieb von Power-
to-Gas Anlagen nur Uber eine angemessene Auslastung und Férderung, aber nicht allein Uber die Uber-
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schussstrommengen im Rahmen von Netzengpdssen erreicht werden. Power-to-Gas Anlagen [6sen damit
nicht allein aktuell bestehende Netzengpdsse.

Die Erzeugung von Strom aus erneuerbaren Energien wird gemdaB den politischen Zielen weiterwachsen
und konventionelle Kraftwerke ersetzen. Damit verbunden ist mit Blick auf die Versorgungssicherheit
zwangslaufig eine ausreichende Kapazitdt von Back-up-Kraftwerken. Dabei lag der Fokus bisher auf dem
Ausbau von Gaskraftwerken im Zuge des geplanten Kohleausstieges. Mit Blick auf die Klimazielerreichung
sind diese zukUnftig mit Wasserstoff zu betreiben. Die aktuelle Einigung der alten Bundesregierung mit
der EU Uber die Leitplanken einer Forderung wasserstoffféhiger Gaskraftwerke ist grundsdtzlich ein
wichtiger Beitrag zur Versorgungssicherheit. Damit kann der notwendige Ausbau steuerbarer Gaskraft-
werkskapazitdten bei gleichzeitigem Ausstieg aus Kohle und ausreichendem Netzausbau im Bereich der
Verteil- und Transportnetze gelingen. Unklar sind bisher die konkreten Férderbedingungen fUr derartige
Kraftwerke. Die bspw. fUr das Jahr 2023 dafUr notwendige Kraftwerksstrategie des Bundesministeriums fur
Wirtschaft und Klimaschutz ist in Folge der Haushaltskrise auf das Jahr 2024 verschoben worden. Die
Bundesregierung hat am 5. Februar 2024 erste Eckpunkte einer Kraftwerkstrategie veroffentlicht. Deren
weitere Umsetzung oder Anpassung wird jedoch erst von der neuen Bundesregierung vorangetrieben
werden kénnen. Es ist denkbar, dass in diesem Zusammenhang auch Uber die EinfUhrung eines Kapazitats-
marktes in Deutschland erneut Diskussionen entstehen werden.

Die volatile dezentrale Stromproduktion Uber Photovoltaik als auch Onshore-Windenergie, der Ausbau
der Offshore-Windenergie sowie die Sektorenkopplung bedingen darUber hinaus einen massiven
Netzausbau, insbesondere auf der Verteilnetzebene, sowie technische MaBnahmen zur Sicherung der
Netzstabilitdt (Smart Grids). Die zunehmende Volatilitdt der Energieerzeugung erhéht den Bedarf an
Flexibilitét zur Netzstabilitdt. Zu den Flexibilitdtsoptionen gehdren ein StromgroBhandel mit 15-Minuten-
Produkten, KWK-Anlagen, Stromspeicher, regionale Flexibilitétsmarkte, Demand-Side-Management und
die Europdisierung des Stromhandels Uber Marktkopplung und Diversifizierung des Erneuerbare-
Energien-Portfolios in Europa. Als weitere sinnvolle Flexibilitdtsoptionen kommen Power-to-Gas und
Power-to-Heat, also die Wandlung von grinem Strom zu Wasserstoff, Erdgas oder Wdrme, in Betracht.
Der Bedarf an Flexibilitdt wird damit weiter steigen, wohingegen die jeweiligen Marktanteile offen sind.
Ein relevanter Marktanteil for Stromspeicher-, Power-to-Gas- und Power-to-Heat-Anwendungen bedingt
neben einer Kostendegression im Bereich der Anlagentechnik eine zielgerichtete Anpassung der regula-
torischen Rahmenbedingungen und Anreize.

Zur Erreichung der Klimaschutzziele ist der Ersatz fossiler Energietrédger und damit auch Erdgas zwingend
notwendig. Als Ersatz fUr Erdgas kommen sogenannte ,Grine Gase” wie Biomethan, synthetisches Methan
und Wasserstoff in Betracht. Wasserstoff und Biomethan werden zur Erreichung der Klimaschutzziele
unter BerUcksichtigung verfUgbarer Mengen und bestehender sektorspezifischer Preisniveaus mittelfristig
in ersterLinie der Industrie als Rohstoff oder Energietrédger sowie dem Verkehrssektor vorbehalten bleiben.
Mittelfristig ist ein Wasserstoffeinsatz auch in der Stromerzeugung moéglich. FUr einen schnellen Ersatz
von Erdgas im Wdarmemarkt zeichnen sich mittelfristig insbesondere im unsanierten Altbau kaum Alter-
nativen ab. Allerdings wird die zunehmende, durch Fordermittel angereizte, energetische Sanierung von
Gebduden, der Einsatz neuer technischer Alternativen wie Hybridwdrmepumpen bzw. Hochtemperatur-
wdarmepumpen die Nachfrage nach fossilem Erdgas und klimaneutralen Gasen sowie Heizdl mittel- bis
langfristig deutlich reduzieren. Damit verbunden ist die Frage nach dem zukUnftigen Bedarf an Gasnetzen
und deren alternativer Nutzung fUr den Transport von Wasserstoff fUr den Warmemarkt.

Auf langfristige Sicht werden Wasserstofftechnologien aber insbesondere im Industrie- und Verkehrssektor

sowie der Stromerzeugung stetig bedeutender. Es sollten weiterhin Loésungen fir Herausforderungen der
Erzeugung, des Transports und der benoétigten Infrastruktur gezielt entwickelt und geférdert werden.
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Mit zunehmender Elektrifizierung im Neubau und im Gebd&udebestand werden die Auswirkungen der
Energiewende und des Ukraine-Kriegs auf die Erdgasnachfrage voraussichtlich in den kommenden Jahren
spUrbar werden. Hierbei wird auch die ab 2021 Uber das Klimaschutzgesetz eingefUhrte zusdtzliche
nationale CO,-Besteuerung fUr Erdgas bis 2026 einen Beitrag leisten. Durch das Klimaschutzgesetz
muUssen jedoch unter anderem o6lbefeuerte Heizkessel in Deutschland ausgetauscht werden. Weitere
Veréinderungen Uber das bundesdeutsche Klimaschutzgesetz hinaus zeichneten sich bereits auf deutscher
und europdischer Ebene ab. Dazu gehoéren beispielsweise die Ende 2022 vorgestellten MaBnahmen im
Rahmen des EU-Gaspakets zum Einsatz von Wasserstoff und Biogas bzw. der Green Deal der EU mit dem
Ziel einer Treibhausgasneutralitat bis 2050. Der viel diskutierte deutsche Gesetzentwurf aus dem Jahr
2023, der bei einem Heizungstausch ab 2024 einen Einsatz von 65 Prozent erneuerbare Energien forderte,
fand keine Mehrheit. Stattdessen wurde ein Gesetz zur kommunalen Wdarmeplanung verabschiedet,
wonach die Kommunen bis spdtestens 2028 Pldne zu verabschieden haben, die Uber die zukUnftige
Wdarmeversorgung Klarheit schaffen. Im Fokus stehen dabei die Frage nach einer zukUnftigen Warmever-
sorgung Uber Nah- und Fernwdrmenetze bzw. die Rolle der dezentralen Gasversorgung.

Die unklaren Rahmen- und Foérderbedingungen des Gebdudeenergiegesetztes fUhrten im zweiten Halb-
jahr 2023 und im weiteren Verlauf des Jahres2024 zu einem Einbruch der Absatzzahlen fUr Warmepumpen.
Der Bundesverband Warmepumpe e.V. (BWP) erwartet daher fir 2024 einen Absatz von knapp unter
200.000 Warmepumpen, fur 2025 werden bei den aktuellen Bedingungen rund 260.000 Gerdte prognos-
tiziert. Den im Vergleich zum Vorjahr zu verzeichnenden Marktrickgang um 45 Prozent begrUndet er mit
einer starken Verunsicherung von Verbraucherinnen und Verbrauchern.

Der Warmemarkt im Gebdudesektor als auch im Nichtwohngebd&udebereich (GHD /Industrie) wird durch
eine energetische Sanierung und effiziente Neubauten den Warmebedarf kontinuierlich verringern. Der
Einsatz fossiler Endenergie (Erdgas und Heizdl) wird, insbesondere durch die Kommunale Wdrmeplanung
getrieben, durch die dezentrale Elektrifizierung (Warmepumpe, Elektrokessel) und Fernwérme (Geothermie,
industrielle Abwdrme und Biogas-KWK) in Stddten und Quartieren, zunehmend verdrdngt. Ein breiter
Einsatz von Wasserstoff ist zwar technisch moéglich, aber auf Grund der zu erwartenden Kosten zur
Erwdrmung von Gebduden nicht oder nur vereinzelt zu erwarten. FUr spezifische Warmeanwendungen
(Prozesswarme oder in Ofen mit stofflichen Anforderungen) kommen auch weiterhin Gase zum Einsatz.
Hierbei konnte auch Biomethan und Wasserstoff vereinzelt zum Einsatz kommen. Im Einfamilienhaus-
bestand wird daher Uber 2030 hinaus Erdgas als Energietradger dominieren. Gleichwohl wird durch eine
zunehmende Besteuerung Erdgas fUr Kunden teurer werden, wodurch der Druck im Wdarmemarkt zu
emissionsdrmeren Losungen steigt-insbesondere im Neubausektor.Insgesamt wird sich der Erdgasabsatz
im Warmemarkt daher langfristig deutlich reduzieren.

Im Jahr 2024 wurden insgesamt 1.217.658 Neuwagen mit alternativen Antrieben zugelassen, was einem
Anteil von 47,0 Prozent am Gesamtneuzulassungsvolumen von 2.592.610 Personenkraftwagen entspricht.
Dies stellt jedoch einen RUckgang von 2,6 Prozent im Vergleich zum Vorjahr dar. Trotz des Wachstums des
Elektrofahrzeugbestandes ist das Ziel der Bundesregierung von 15 Mio. reinen Elektrofahrzeugen im Jahr
2030 in Deutschland mit dem derzeitigen Markthochlauf voraussichtlich nicht erreichbar. Das Dashboard
des Kraftfahrtbundesamtes zeigte fUr Oktober 2024 demnach auch nur eine Zielerreichung in Deutschland
von 17 Prozent.

Der Ausbau der 6ffentlichen Ladeinfrastruktur schreitet weiter kontinuierlich voran: Das Ladesdulenregis-
ter der BNetzA enthdlt 120.618 Normalladepunkte und 33.419 Schnellladepunkte, die am 1. Dezember 2024
in Betrieb waren. An den Ladepunkten kénnen gleichzeitig insgesamt 5,72 GW Ladeleistung bereitgestellt
werden. Die Zuwachsraten gegeniUber dem Vorjahr sind weiterhin deutlich zweistellig. Ein weiterhin
dynamischer Markthochlauf der Elektromobilitdt wird vor dem Hintergrund weiterhin hoher Herstellkosten
und aus Kundensicht nicht ausreichender Ladeinfrastruktur in den kommenden Jahren maBgeblich von
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Subventionen in Kauf und Betrieb der Fahrzeuge sowie dem Aufbau von Ladeinfrastruktur abhdngen.
Aufgrund der reduzierten Férderung der Elektromobilitédt im Jahr 2023, der prognostizierten hohen Strom-
preise und der erneut steigenden Inflation ist ein weiterer dynamischer Anstieg wie bisher unsicher.

Der Fokus der Entwicklungen wird absehbar auf batterieelektrisch betriebenen Fahrzeugen oder Plug-in-
Hybridfahrzeugen liegen. Aus heutiger Perspektive wird aber Uber eine reine Elektrifizierungsstrategie
allein keine ausreichende Treibhausgasminderung des Verkehrssektors erreicht werden kénnen und auch
zukUnftig noch Bedarf fUr gasférmige und flUssige Kraftstoffe insbesondere im Schwerlast-, Schiffs- und
Flugverkehr bestehen. Ob die nationale Wasserstoffstrategie mittelfristig zu relevanten Marktanteilen von
Wasserstoff-Antrieben im Mobilitatssektor fUhrt, h&ngt insbesondere vom Engagement der Hersteller zur
Entwicklung serienreifer wirtschaftlicher Wasserstofffahrzeuge sowie dem Ausbau der erforderlichen
wettbewerblichen Wasserstoffproduktion und -infrastruktur ab.

Anhaltender Margendruck, der durch hohe Energiepreise in Folge des Ukraine-Kriegs stdrkere Trend zur
Eigenerzeugung und die Etablierung ausgereifter technischer Lédsungen zur Erhéhung des Autarkie- und
Effizienzgrades setzten den klassischen Vertrieb von Strom und Gas auch 2024 zunehmend unter Druck.
Die Bedurfnisse von Endkunden und Konsumenten, die gleichzeitig Produzenten sind (sogenannte
Prosumer"), Uber die reine Energieversorgung hinaus, stehen weiterhin zunehmend im Fokus. Zu einem
erweiterten Produktportfolio kénnen neben regionalen Produkten fUr grinen Strom und grinem Gas
beispielsweise Angebote zur Energieeffizienz, Stromspeicherung, Elektromobilitdt, Home-Energy-
Management, grune Wdarme etc. angeboten werden. Die Unternehmen des Energievertriebs entwickeln
sich damit weg vom reinen Energielieferanten zum nachhaltigen Gesamtdienstleister fUr Fragen rund um
Gebdudetechnik, Energie und Verkehr. Somit geht es in der Energiewirtschaft darum, dem Kunden nicht
nur marktféhige Produkte anzubieten, sondern ihn als Partner zu begreifen, der nicht nur Strom bezieht,
sondern auch produziert.

Die notwendige Transformation zur Digitalisierung der Energiewirtschaft in Folge zusdatzlicher Anforde-
rungen im Rahmen der Energiewende und der Arbeitswelt ist weiter fortgeschritten. Zu den wesentlichen
Handlungsfeldern der digitalen Transformation in der Energiewirtschaft gehéren sich dndernde Geschdafts-
modelle, die notwendige Digitalisierung von Infrastrukturen, der Kunde sowie das digitale Unternehmen.
Notwendige Instrumente wie u. a. Prozessautomation, digitale Kommunikation mit Kunden sowie Digitali-
sierung von Infrastrukturen gewinnen an Bedeutung fUr den wirtschaftlichen Erfolg.

Die Anforderungen an Netzstabilitét sowie die Steuerbarkeit von Erzeugern, Verbrauchern und Speichern
werden im Rahmen der Energiewende weiterwachsen und nur Uber weitgehende Automation der Prozesse
und dafidr notwendige Digitalisierung erfillt werden kénnen.

KUnstliche Intelligenz wird ein weiterer Baustein der digitalen Transformation der Energiebranche werden.
Mégliche Anwendungsfelder KUnstlicher Intelligenz werden bei der Steuerung von Stromnetzen (Smart
Grids), dezentraler Stromerzeugungsanlagen (,virtuelle Kraftwerke") und Batteriespeichern (Flexibilitat),
dem Ladesdulenmanagement und im Stromhandel (Wetter- und Bedarfsprognosen) in Betracht gezogen.

Mit fortschreitender Digitalisierung wachsen die Anforderungen an IT-Architekturen, IT- und Datensicherheit.
Der damit verbundene Fokus auf cloudbasierten IT-Losungen erhdht die Gefahr von vermehrten Hacker-
attacken.Diesem gilt es, durch héhere Aufwendungen fur Informations- und Datensicherheit zu begegnen.

Zunehmender Vernetzungs- und Datenaustauschbedarf von Marktakteuren, Kunden und Dienstleistern

erfordert einen weiterhin zUgigen Ausbau an intelligenten Messsystemen und Glasfasernetzen, um
ausreichend hohe und schnelle Ubertragungskapazitdten sicherzustellen.
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Erwartete Entwicklung im EWE-Konzern

Die Prognose fUr den EWE-Konzern basiert auf Erfahrungen, einer klaren Unternehmensstrategie und
-planung sowie einer auf derzeitigen Erkenntnissen basierenden fundierten Einschdtzung zukUnftiger
Entwicklungen. Der EWE-Konzern reagiert auf die Herausforderungen des sich wandelnden Energie-
marktes und den Vorgaben und BedUrfnissen aus Politik, Wirtschaft und Gesellschaft insbesondere dem
Streben nach Autarkie, Klimaneutralitdt und einer sicheren und bezahlbaren Energieversorgung. Durch
den Ausbau erneuerbarer Energien, der Erweiterung der Ladeinfrastruktur fUr Elektromobilitadt und der
Umstellung auf strombasierte Lédsungen im Wdarmesektor férdert der EWE-Konzern eine nachhaltige
Zukunft. Im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie ,Klimaneutrale EWE bis 2035" investiert EWE zudem in
Wasserstofftechnologien, insbesondere im Clean-Hydrogen-Coastline-Programm und dem HyBit-Projekt.
Auch die Erweiterung der Strom- und Glasfasernetze unterstreicht das Engagement in den Aufbau einer
zunehmend klimaneutralen und starker digitalisierten Infrastruktur.

Von dieser Prognose sind Belastungen aus rechtlichen Themen ausgeschlossen. Prognostiziert wird unsere
um nicht planbare Sondereffekte bereinigte SteuerungsgréBe Operatives EBIT.

in Mio. Euro 2025 2024
Segment Erneuerbare Energien +5% bis +30% 80,4
Segment Infrastruktur -20% bis -15% 3823
Segment Markt +5% bis +30% 71,6
Segment swb -10% bis +15% 139,3
Segment Sonstiges -60% bis -35% 15,7
Konzern-Zentralbereich - -575
Operatives EBIT, EWE-Konzern -5% bis -2,5% 631,8

FUr das Geschdaftsjahr 2025 erwarten wir im Segment Erneuerbare Energien eine Ergebnisverbesserung
gegenuber dem Vorjahr. Dies ist im Wesentlichen auf den Bereich Offshore zurtckzufUhren. Hohere
Stromerldse und geringere Instandsetzungskosten nach Abschluss der Austauschkampagne fUr den
Offshore-Windpark Trianel Windkraftwerk Borkum I fUhren planmd&Big zu einem Ergebnisanstieg. Daneben
wirken geringere Instandsetzungskosten fUr den Offshore-Windpark RIFFGAT sowie der Entfall der Wert-
minderung des Offshore-Windparks alpha ventus positiv. FOr den Bereich Onshore erwarten wir aufgrund
der geplanten VerduBerung der Biogasanlagen und der hoheren Personalkosten durch Personalaufbau
und Tariferhéhung eine Verringerung des Operativen EBIT.

Im Segment Erneuerbare Energien sind fUr 2025 im Wesentlichen Investitionen fUr eigenentwickelte

Windparkprojekte von rund 708 Mio. Euro geplant. Dies bedeutet einen deutlichen Anstieg gegenUber
dem Vorjahr. Die Investitionen sind vornehmlich in Deutschland geplant (rund 85 Prozent).
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FUr das Geschdaftsjahr 2025 erwarten wir for das Segment Infrastruktur gegentber dem Jahr 2024 ein
geringeres Operatives EBIT.

Bei der Vermarktung der freien Erdgasspeicherkapazitéten wird ein niedrigeres Preisniveau erwartet. Es
fallen dardber hinaus hohere Aufwendungen fUr betriebliche Energieverbréuche sowie fUr die Wartung
und Instandhaltung der Kavernenspeicher an. Bei den Gastransportnetzen wird aufgrund der Anwendung
von ,KANU 2.0" (VerkUrzung der kalkulatorischen Nutzungsdauer) von einer Ergebnissteigerung ausge-
gangen. Bei den Verteilnetzen rechnen wir ebenfalls fir 2025 mit einem héheren Operativen EBIT. Wesent-
licher Grund fUr diese Ergebnisverbesserung ist auch hier die BerUcksichtigung der gesetzlichen Méglich-
keiten die Gasnetze kalkulatorisch schneller abzuschreiben. Die hohere kalkulatorische Abschreibung
fohrt zu einem Anstieg der Erlésobergrenze fUr Gasnetze.

Im Segment Infrastruktur sind fir 2025 Investitionen von rund 621 Mio. Euro geplant, davon entfallen rund
471 Mio. Euro auf den Bereich der Energienetze. Dies bedeutet nach dem Rekordinvestitionsvolumen 2024
wiederum einen Anstieg von rund 30 Mio. Euro. Die zusdtzlichen Investitionen resultieren insbesondere aus
einem Anstieg des Anschlusses von Biogaseinspeiseanlagen sowie dem Hochlauf des Messsystemrollouts.
DarUber hinaus sorgt im Jahr 2025 weiterhin die Entwicklung von erneuerbaren Energien fUr einen
anhaltend hohen Ausbaubedarf der Stromnetze. Im Bereich GroBspeicher und Wasserstoff werden
deutlich héhere Investitionen von rund 140 Mio. Euro erwartet, insbesondere durch Berucksichtigung
von geférderten Wasserstoff-Projekten sowie betrieblichen Ersatzinvestitionen im Bereich der Erdgas-
speicherung. Bei den Gastransportnetzen reduzieren sich die Investitionen auf rund 9 Mio. Euro, da die
LNG-Leitung Wilhelmshaven-Leer Anfang 2024 fertiggestellt und in Betrieb genommen wurde.

Die Energiekrise und die damit verbundene Volatilitdt der Energiepreise in den vergangenen Jahren
haben in unserem Marktsegment zu starkeren Schwankungen gefUhrt. FUr das Geschdaftsjahr 2025 gehen
wir von einer geringeren Volatilitdt aus, was eine verbesserte Planbarkeit zur Folge haben wird. Wir
erwarten fUr unser Marktsegment gegenUber dem Jahr 2024 ein verbessertes Operatives EBIT mit einer
unterschiedlichen Entwicklung in den einzelnen Geschdaftsbereichen.

Das Ergebnis im Bereich Energiehandel wird im Vergleich zum Jahr 2024 voraussichtlich ricklaufig sein.
Im Jahr 2024 profitierte das Ergebnis von auBergewdhnlich hohen Handelsergebnissen und AbschlUssen
aus den Jahren 2023 und 2024. FUr 2025 erwartet der Energiehandel eine Normalisierung der Handels-
ergebnisse.

Im Energievertrieb werden in den Sparten Strom und Gas im kommenden Jahr aufgrund des Entfalls von
negativen Einmaleffekten wieder steigende Rohertrdge erwartet. Der Wertberichtigungsbedarf auf
Kundenforderungen wird wieder ein normales Niveau erreichen. Positive Effekte werden 2025 auch in der
Sparte Energiedienstleistungen geplant. Insbesondere die Wachstumsfelder Warme, das im Schwerpunkt
auf neue Technologien wie beispielsweise die Warmepumpe setzt sowie Photovoltaik werden weiter
ausgebaut. Eine erwartete sinkende Anzahl von Kundenanfragen fihrt planmd&Big zu rucklaufigen
Aufwendungen im Kundenservice. Im Telekommunikationsvertrieb wird ein Wachstum bei den FTTH-
Produkten erwartet.

Der umfangreiche Ausbau der Glasfasernetze fUhrt weiterhin zu hohen Investitionen bei der Glasfaser

NordWest. Aufgrund der daraus resultierenden steigenden Abschreibungen sowie héheren Finanzierungs-
kosten, ist vorUbergehend von einem geringeren Ergebnisbeitrag auszugehen.
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Es wird erwartet, dass die Anzahl von Neuzulassungen fUr elektrisch betriebene Fahrzeuge deutlich Uber
denen der Vorjahre liegen und somit zu einem héheren Ladestromabsatz an der Ladeinfrastruktur fUhren
wird. FOr das Geschaftsjahr 2025 wird fUr den Bereich der Mobilitdt ein héheres Ergebnis aus dem Bereich
offentliches Laden erwartet.

Im Segment Markt sind fUr 2025 Investitionen von rund 194 Mio. Euro geplant. Die Investitionen im Bereich
der Mobilitat sind fur 6ffentliche Ladeinfrastruktur geplant. Neben Ladeinfrastruktur an point-of-interests,
z.B. Standorten von Systemgastronomie und Lebensmitteleinzelhandel, liegt zukiUnftig der Fokus auf
Standorten an Hauptverkehrswegen. Im Telekommunikationsvertrieb werden Investitionen auf einem
ahnlichen Niveau wie im Vorjahr erwartet. Im Energievertrieb nehmen die Investitionen unter anderem
aufgrund der bevorstehenden Transformation zu stromgefUhrten Warmeanlagen im Geschaftskunden-
segment zu. Zudem sind bei der Glasfaser NordWest KapitalzufUhrungen im Rahmen der fortgefUhrten
Ausbaustrategie vorgesehen.

Der swb-Konzern prognostiziert im Geschdaftsjahr 2025 ein leicht steigendes Operatives EBIT gegenUber
dem Jahr 2024. Bessere Ergebnisse werden bei der swb Entsorgung und der wesernetz erwartet. Gegen-
ldufig wirken vor allem die niedrigen prognostizierten Ergebnisse der swb Erzeugung und der Vertriebs-
gesellschaften.

Im Hinblick auf das Jahr 2025 erwartet swb Entsorgung einen deutlichen Anstieg des operativen Ergeb-
nisses im Vergleich zu dem durch Stillstdnde und fehlende Warmemengen beeintrdchtigten Ergebnisses
des Berichtsjahres 2024. Dies liegt im Wesentlichen an ansteigenden Warmemengen aufgrund des ersten
vollen Jahres mit der neuen Fernwdrme-Verbindungsleitung sowie an einem auf Grund gestiegener Preise
hoheren Stromergebnis. Auch wesernetz erwartet fir das Jahr 2025 einen deutlichen Anstieg des Ergeb-
nisses. Dies ist insbesondere auf Mehrerlése im Wdrmegeschdaft und steigende Netzentgelte aufgrund
hoherer Erlésobergrenzen, unter anderem durch KANU 2.0, zurickzufUhren. Ein deutlicher RUckgang des
Ergebnisses wird bei der swb Erzeugung aufgrund der AuBerdienststellung des Kohleblock 15 im Jahr 2024
erwartet. Die Gesellschaft konzentriert sich nun auf die Produktion von Fernwdrme und die BetriebsfUh-
rung von Anlagen. Das Operative Ergebnis im Vertriebsbereich wird unter dem des Jahres 2024 liegen.
Neben geringeren sonstigen betrieblichen Ertradgen, die das Jahr 2024 positiv beeinflusst haben, liegt dies
vor allem an den deutlich niedrigeren Rohergebnissen der Sparten Strom und Gas, die aus der normali-
sierten Marktsituation resultieren.

Im Segment swb sind fir das Jahr 2025 Bruttoinvestitionen von rund 258 Mio. Euro geplant. Das Jahr 2025
ist dabei gepragt von Investitionen in die Netzinfrastruktur aufgrund der anstehenden Energiewende. Das
hohe Investitionsniveau aus dem Jahr 2024 wird sich im Jahr 2025 insbesondere aufgrund des Mehrbe-
darfs fUr die Erneuerung der Stromnetze noch weiter erhdhen. Auch die Investitionstatigkeiten bei der
swb Entsorgung werden im Jahr 2025 im Vergleich zum Berichtsjahr 2024 aufgrund einer Vielzahl von
Projekten zur Sicherstellung der Zukunftsfdhigkeit der GroBanlagen ansteigen.

Mit dem Abschluss der Transaktionen zum Ende 2024 hat sich der EWE-Konzern von seinen polnischen
Geschaftsaktivitdten getrennt. FUr das Segment Sonstiges, welches ab 2025 nur noch Aktivitdten der BTC-
Gruppe beinhaltet, erwarten wir aufgrund der strukturellen Verdnderungen im Vergleich zum Geschdafts-
jahr 2024 ein geringes Ergebnis im Jahr 2025. Bei der BTC-Gruppe wird im Vergleich zum Vorjahr eine
Ergebnisverbesserung erwartet, die jedoch den Entfall der polnischen Gesellschaften nicht vollstdndig
kompensieren kann.

Die geplanten Investitionen fir das Segment Sonstiges belaufen sich fur 2025 auf rund 10 Mio. Euro und
betreffen insbesondere Ersatz- und Erweiterungsinvestitionen.
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Grundsétze des Risiko- und Chancenmanagements

Das Risikomanagementsystem (RMS) des EWE-Konzerns dientder Friherkennung, Bewertung und Steuerung
interner und externer Risiken. Das Interne Kontrollsystem (IKS) unterstUtzt die Einhaltung von Gesetzen
sowie von internen und externen Vorgaben (Compliance), sichert wesentliche Geschdaftsprozesse ab und
gewdhrleistet eine ordnungsgemdaBe Berichterstattung. RMS und IKS werden im EWE-Konzern in Methode
und DurchfUhrung unter einem einheitlichen Ansatz als integriertes Risikomanagement (iRM) umgesetzt.

Risiken sind mogliche zukinftige Entwicklungen oder Ereignisse, die zu einer fir den EWE-Konzern
negativen oder positiven Zielabweichung fUhren kédnnen (Risiko im engeren Sinne bzw. Chance). Diese
Zielabweichungen kénnen sich im strategischen Bereich, im Finanzbereich, im operationellen Bereich und
im Rechts- und Compliance-Bereich inklusive der Finanzberichterstattung ergeben. Neben den finanziellen
Zielabweichungen gegen die Unternehmensplanung kénnen sich Risiken auch auf die Reputation, die
Strategie oder die IKS-Ziele (Reporting, Compliance, Operative Prozesse) des EWE-Konzerns auswirken.

Der grundlegende risikopolitische Rahmen fur die Geschdaftstatigkeit des EWE-Konzerns wird durch die
Risikostrategie festgelegt. Neben Leitlinien fUr die Steuerung der Risiken werden darin Vorgaben zur
Bestimmung der Risikoneigung sowie Risikolimite zur Sicherstellung der Risikotragfédhigkeit des EWE-
Konzerns definiert. Den Bestand des EWE-Konzerns gefdhrdende Risiken dUrfen grundsatzlich nicht
bewusst eingegangen werden.

Ein regelmdBiges Berichtswesen an die Entscheidungs- und Aufsichtsgremien sorgt fUr eine hohe
Transparenz hinsichtlich des aktuellen Risikoprofils und der Wirksamkeit des IKS und stellt die kontinuier-
liche Uberwachung der risikopolitischen Vorgaben im EWE-Konzern sicher.

Wesentliche Merkmale des RMS und IKS

Der iRM-Prozess erfolgt in Anlehnung an die international anerkannten Rahmenwerke des Committee of
Sponsoring Organizations of the Treadway Commission (COSO Enterprise Risk Management - Integrated
Framework bzw. Internal Control - Integrated Framework).

Die Schwerpunkte des iRM-Prozesses liegen auf der jahrlichen Risikoinventur, die parallel zur Planung
stattfindet, sowie der Wirksamkeitsbeurteilung der wesentlichen Kontrollen und RisikosteuerungsmafB-
nahmen zum Jahresende. Im Rahmen der Risikoinventur werden in allen Gesellschaften des EWE-Konzerns
die wesentlichen Risiken der Geschaftstatigkeit ermittelt und auf Konzernebene zusammengefasst. Uber
einen Eilmeldeprozess fUr neue Risiken und die regelmdaBige Aktualisierung von Fokusrisiken wird sicher-
gestellt, dass wesentliche unterjdhrige Verdnderungen im Risikoinventar zeitnah erfasst werden.

Zur Sicherstellung der Wirksamkeit von Kontrollen und RisikosteuerungsmaBnahmen findet jahrlich
eine Selbstbeurteilung der Wirksamkeit durch die Fachbereiche statt. Fir unwirksame Kontrollen werden
Schwachstellen dokumentiert, deren Behebung in der Folge Uberwacht wird. Daneben wird fUr einen nach
spezifischen Kriterien ausgewdhlten Teil aller Kontrollen eine Drittbeurteilung durch in der Regel Konzern-
funktionen durchgefUhrt, die die Ergebnisse der Selbstbeurteilung der Kontrollen ergdnzt und bestatigt.

EWE-Finanzbericht 2024 Zusammengefasster Lagebericht 53



Die systematische Risikoidentifikation ist Uber die Vorgabe von vier Risikotypen, die sich wiederum in
insgesamt zwolf Risikofelder aufteilen, angelegt.

Risikotypen Risikofelder

Projekt- und Investitionsrisiken
Strategische Risiken

Strategische Risiken Nachhaltigkeitsrisiken

Marktpreis- und Volumenrisiken
Kreditrisiken

Finanzrisiken Finanzierungs- und Liquiditatsrisiken

IT-Risiken
Organisations- und Prozessrisiken
Operationelle Risiken Technische Risiken

Compliancerisiken

Rechtsrisiken

Compliance- und Rechtsrisiken Rechnungslegungsrisiken

Fragenkataloge und Pflichtvorgaben fur Risiken und Kontrollen zu den einzelnen Risikofeldern unterstUt-
zen die Gesellschaften bei der Risikoidentifikation. Hierbei werden auch mit Sozial- und Umweltfaktoren
verbundene Risiken und Chancen sowie die 6kologischen und sozialen Auswirkungen der Unterneh-
menstatigkeit systematisch identifiziert. Die Bewertung der Risiken erfolgt anhand der Bruttoeintritts-
wahrscheinlichkeit und der Bruttoschadenhéhe fur finanziell bewertete Risiken gegen jedes einzelne
Geschaftsjahr der mittelfristigen Unternehmensplanung bzw. qualitativ gegen die oben genannten Ziele.
Die Steuerung der Risiken erfolgt Uber Kontrollen und RisikosteuerungsmaBnahmen, die zu jedem Risiko
dokumentiert werden. Durch BerUcksichtigung der Minderungswirkung der Kontrollen ergibt sich die
Nettobewertung des Risikos. Darauf wird der Expected Shortfall 95 Prozent (ES95) als zentrale Kennzahl
zur Bewertung und Einordnung der Risiken ermittelt.

Der ES95 verbindet die Eintrittswahrscheinlichkeit mit allen potentiellen Schadenshdhen eines Risikos zu
einer einheitlichen Kennzahl. Dazu wird das Risiko auf denjenigen Schaden normiert, den das Risiko im
Schnitt bei Uberschreitung des Value-at-Risk zum 95 Prozent Konfidenzniveau annimmt.

Einzelrisiken werden unter Anwendung statistischer Verfahren zu einer Wahrscheinlichkeitsverteilung des
Gesamtrisikos des EWE-Konzerns aggregiert. Das Gesamtrisiko des EWE-Konzerns wird Uber verschiedene
Niveaus des Value-at-Risk der Risikotragfdhigkeit gegeniUbergestellt, um sicherzustellen, dass diese die
Risikotragfdhigkeit nicht Uberschreiten. Die Risikotragfahigkeit wird Uber einen Rating-orientierten Ansatz
aus der Finanzierung- und Zahlungsfdhigkeit des EWE-Konzerns abgeleitet.

Die EnergiehandelsaktivitGten im EWE-Konzern unterliegen darUber hinaus gesonderten Risikorichtlinien,
die spezifisch auf den Energiehandel ausgerichtete Instrumente zur Risikomessung und -steuerung fest-
legen.

Die interne Revision verifiziert im Rahmen ihrer Prifungen regelmdBig die Managementbeurteilung
und Funktionsfahigkeit der wesentlichen Risiken und Kontrollen bei den von ihr gepriften Prozessen.
Das letzte interne Audit des Risikomanagementsystems erfolgte im vierten Quartal 2017 FUr die
Geschaftsjahre 2019 bis 2020 hat der EWE-Konzern seine Corporate Governance Systeme durch eine
externe Wirtschaftsprufungsgesellschaft nach den IDW Prifungsstandards 980 Compliance Management
System, 981 Risikomanagementsystem, 982 Internes Kontrollsystem und 983 Internes Revisionssystem
prufen lassen. Bestandteile des iRM sind regelmdaBig Teil interner Audits.
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Der Vorstand der EWE AG hat Umfang und Ausrichtung des iRM anhand der unternehmensspezifischen
Gegebenheiten ausgestaltet. Dennoch kann selbst ein angemessen eingerichtetes und funktionsféhiges
Risikomanagementsystem keine absolute Sicherheit fUr die Identifikation und Steuerung aller Risiken
gewdhrleisten. Es sind jedoch keine Sachverhalte bekannt, die auf eine Unwirksamkeit des RMS hindeuten.

Im nachfolgenden Abschnitt werden Risiken, die wesentliche negative Auswirkungen auf unsere Geschafts-,
Vermdodgens-, Finanz- und Ertragslage sowie unsere Reputation haben kdnnen, in den einzelnen Risikotypen
beschrieben.Chancen sind oftmals die Gegenposition der entsprechenden Risiken und werden den gleichen
Kategorien zugeordnet und in diesen berichtet.

Ausgehend vom ES95 lassen sich die Risiken in die folgenden Schadenstufen einordnen:

Schadenstufe in Mio. Euro
gering <15
moderat 15-60
mittelschwer 60 -150
hoch 150 - 400
sehr hoch > 400

Es wurden keine Risiken finanziell in der Risikostufe ,sehr hoch"” oder ,hoch” bewertet. Im Vergleich zum
Jahresabschluss 2023 hat sich ein Risiko finanziell von ,hoch” auf ,mittelschwer” reduziert.

Risiken und Chancen

Das Risikoumfeld hat sich in den letzten Jahren mit der COVID-19-Pandemie, der Energiemarktkrise, dem
Ukraine-Krieg, steigender Inflation sowie der Zinswende insbesondere fur Unternehmen der Energiewirt-
schaft stark verdndert. Damit geht sowohl ein Anstieg der makro-6konomischen und marktbedingten als
auch wesentlicher regulatorischer und politischer Risiken einher. Zudem birgt die Ausrichtung der neuen
Bundesregierung sowie die des EU-Parlaments potentielle Unsicherheiten fUr die Geschdaftsentwicklung
der n&chsten Jahre. Energiepolitik und Regulierung, der Fokus bei Férderprogrammen und Subventionen
und auch die Akzeptanz fUr die Transformation des Energiesektors insgesamt kénnen wesentliche
Auswirkungen auf die langfristigen Investitionen des EWE-Konzerns haben. Im Folgenden werden die sich
aus diesen Entwicklungen ergebenden sowie die weiteren mit dem Geschdaftsbetrieb verbundenen Risiken
aufgezeigt.

Die Verdnderungen des energiewirtschaftlichen Marktumfeldes sowie Anpassungen der rechtlichen,
politischen (insbesondere durch die Bundestagswahl 2025 sowie durch das neue EU-Parlament) und
gesellschaftlichen Rahmenbedingungen stellen weiterhin wesentliche Risiken fUr eine nachhaltige
Geschaftsentwicklung in Hinblick auf finanzielle und nichtfinanzielle ZielgréBen in allen Segmenten
des EWE-Konzerns dar. Im strategischen Risikomanagement werden die Bedrohungen, denen die Erfolgs-
faktoren des EWE-Konzerns langfristig ausgesetzt sind, identifiziert und bewertet. Hierbei werden wesent-
liche, Ubergeordnete Risiken und Chancen, die mehrere oder bedeutende Geschdftsbereiche betreffen
und ihre Wirkung Uber einen Zeitraum von 5 Jahren und langer entfalten, betrachtet.
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Der EWE-Konzern ist grundsdtzlich stark von den Auswirkungen politischer Entscheidungen und gesell-
schaftlicher Entwicklungen abhdéngig. Aufgrund des hohen Grads an regulatorischen Vorgaben in der
Energiewirtschaft beeinflussen nachteilige politische Anderungen das Geschaft des EWE-Konzerns
maBgeblich. Hierzu zahlt insbesondere die geplante Einschrédnkung oder das Verbot von Erdgas als
Energietrdger. DarUber hinaus besteht das Risiko, bestehende Konzessionen und damit Teile des Netzes
zu verlieren. Generell haben Konzessionsvertrage fUr Strom und Gas eine auf maximal 20 Jahre begrenzte
Laufzeit mit anschlieBender Wiedervergabe durch ein wettbewerbliches Verfahren. In diesem Verfahren
konkurriert der EWE-Konzern mit anderen Anbietern um die Strom- bzw. Gaskonzession einer Gemeinde.
Auch die Nicht-VerfUgbarkeit von ausreichenden Personalressourcen z.B. durch den demographischen
Wandel oder die Stérung bzw. der Einbruch der Versorgungs- und Lieferketten z.B. durch geopolitische
Krisen kann den EWE-Konzern nachteilig beeinflussen.

Neben gesellschaftlichen und politischen Entwicklungen sind auch die des Wettbewerbs und des energie-
wirtschaftlichen Marktumfeldes wesentlich fur den Erfolg des EWE-Konzerns. Das Risiko eines Rating-
Downgrades hdtte negative Auswirkungen u.a. auf die Finanzierungskosten und das Handelsgeschaft.
Ein wesentliches Rating-Downgrade kdnnte die Finanzierungsfédhigkeit des EWE-Konzerns einschréanken.
Disruption bestehender und zukUnftiger Geschdaftsfelder durch politische Rahmenbedingungen, Wett-
bewerber oder neue Marktakteure kann die Wettbewerbsfdhigkeit des EWE-Konzerns einschrdnken. Die
zunehmende Digitalisierung der Gesellschaft er6ffnet Chancen fUr Energiedienstleistungsunternehmen
und damit fUr den EWE-Konzern. Gleichzeitig fUhrt sie aber auch zum Absenken von Markteintrittsbarrieren
for Wettbewerber aus fremden Branchen. Eine Verkleinerung des Absatzmarktes z.B. im Bereich des
Vertriebes von Erdgas oder durch den gesellschaftlichen Trend der Autarkie stellt ebenfalls ein Risiko fur
den nachhaltigen Erfolg des EWE-Konzerns dar.

Mitseinenstrategischen Wachstumsfeldern setzt der EWE-Konzern einen klaren Fokus auf den Ausbau einer
nachhaltigen Energie- und Telekommunikationswirtschaft. Hier besteht insbesondere das Risiko, dass die
Markt- und Technologieentwicklung nicht wie antizipiert stattfindet. Dies kann unter anderem dazu fUhren,
dass sich erwartete Renditen aus Investitionen nicht realisieren lassen. Aufgrund des breiten Geschafts-
portfolios des EWE-Konzerns bestehtjedocheine hohe Resilienzgegeniber méglichen Marktverédnderungen.

Neben den primdr extern getriebenen Risiken ist der EWE-Konzern auch unternehmensinternen Risiken
ausgesetzt, die sich aus der Geschdaftstatigkeit und der strategischen Ausrichtung des Unternehmens
ergeben. Ein grundlegendes Risiko besteht in einem unausgewogenen Geschdaftsfeldportfolio im Bereich
von Wachstums- und Bestandsgeschdften. Der EWE-Konzern hat sich zudem zu klaren Klimaschutz-Zielen
verpflichtet. Es besteht das Risiko, diese nicht wie geplant zu erreichen und damit die Erwartungen unserer
Stakeholder zu verfehlen. Weiterhin besteht das Risiko, dass eine unzureichende Governance oder unvoll-
standige Informationslagen in Entscheidungsprozessen zu einer Fehlsteuerung des Unternehmens fUhren
kénnen. AbschlieBend sind neben dem Ausbau des Bestandsgeschdfts wie der bestehenden Netzinfra-
struktur, der Fahigkeit innovative und digitale Losungen an den Markt zu stellen, auch Effizienz und
Effektivitat interner Prozessabldufe ausschlaggebend fUr einen nachhaltigen Erfolg des EWE-Konzerns.
Durch einen immer héheren Grad an dezentraler Netzeinspeisung oder volatiler Ausspeisung z. B. durch
den zunehmenden Ausbau von Erzeugungskapazitdten aus erneuerbaren Energiensind die Anforderungen
an die Netzinfrastruktur und damit das Risiko von Strom- und Netzausfallen gestiegen. Auch die Auswir-
kungen physischer Klimarisiken wie Uberschwemmungen kénnen wesentlichen Einfluss auf das Geschaft
des EWE-Konzerns haben. Massenprozesse, wie diese im EWE-Konzern u.a. im Strom- und Gas- sowie Tele-
kommunikationsgeschaft zum Einsatz kommen, gehen zunehmend mit individuellen kundenorientierten
Losungen im Privat- und Geschdaftskundensegment einher. Durch fehlende Fachkrafte und Kompetenzen
im Bereich Digitalisierung besteht das Risiko, dass im EWE-Konzern nicht ausreichende Kompetenz vor-
handen ist, um digitale Produkte an den Markt zu stellen. Weitere Risiken ergeben sich aus ineffizienten
und ineffektiven Prozessen z.B. aufgrund mangelnder Digitalisierung. Dies kann zu einer langfristig hohen
Kostenbelastung, Kundenunzufriedenheit und schlussendlich mangelnder Wettbewerbsfahigkeit fOhren
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Da sich die Auswirkungen der Risiken der Kategorie ,Strategische Risiken und Chancen” Uber den mittel-
fristigen Planungshorizont erstrecken, werden die Risiken qualitativ und nicht finanziell bewertet. Die
qualitative Schadenbewertung wird in ebenfalls fUnf Schadenstufen vorgenommen. Dabei ist keines
der strategischen Risiken qualitativ in der Risikostufe ,sehr hoch” bewertet worden. Die strategischen
Chancen und Risiken werden durch etablierte, regelmdBige Management-Prozesse analysiert und
entsprechende MaBnahmen zur Risikominimierung abgeleitet. Spezifische Einzelrisiken, die sich im
Planungshorizont aus den strategischen Risiken ableiten, werden unter den weiteren Risikokategorien
aufgefUhrt und finanziell bewertet.

Projekt- und Investitionsrisiken:

Projekte und Investitionen in das Bestands- und Wachstumsgeschaft bergen naturgemdB Risiken und
Chancen fir den EWE-Konzern. Dies betrifft z.B. Investitionen in den Aufbau einer Wasserstoffwirtschaft
oder den Ausbau erneuerbarer Energien. Projekte und Investitionen kédnnen wesentliche Auswirkungen
auf die zukUnftige Ertragsfahigkeit des EWE-Konzerns haben.

Die Verdnderung von Preisen und Mengen auf der Absatz- und Beschaffungsseite, der Ausfall von
Geschdaftspartnern sowie mangelnde Liquiditdt und eingeschrdnkte Finanzierbarkeit stellen die wesent-
lichen Ursachen fUr Finanzrisiken und -chancen im EWE-Konzern dar. Zudem kénnen schwankende Preise
zu Bewertungsrisiken in der Bilanz fUhren.

Die extreme Preisentwicklung im Zuge der Energiemarktkrise hat bei allen Risiken und Chancen, deren
Bewertung vom Preisniveau und von der Preisvolatilitdt abhdngt, zu deutlichen Verdnderungen in der
Bewertung gefUhrt. Aufgrund der Stabilisierung am Energiemarkt haben sich die damit verbundenen
Marktpreis- und Volumen- sowie Kreditrisiken und -chancen wieder deutlich reduziert.

Im Energiegeschaft mit Endkunden besteht das Risiko und die Chance, dass der tatsdchliche Absatz
hinsichtlich Menge oder Struktur vom prognostizierten Absatz abweicht. Dabei wird insbesondere der
Gasverbrauch maBgeblich von Witterungseinflissen bestimmt. Die Mengenrisiken und -chancen fUr
Privat- und Geschdaftskunden fir den Vertrieb, die Vermarktung von Zertifikaten wie THG-Quoten und den
Netzbetrieb werden finanziell in den Risikostufen ,gering” bis ,moderat” und die Strukturrisiken fur Strom
und Gas in der Risikostufe ,gering” bewertet. Um Mengenrisiken zu begegnen, wendet der EWE-Konzern
ausgereifte Planungs- und Prognosemethoden an. DarUber hinaus werden die Absatzmengen im Strom-
und Gasvertrieb Uber kurz-, mittel- und langfristige Beschaffungsstrategien abgesichert.

Aufgrund von Kundenzu-oder-abwanderung kann es insbesondere im Privatkundensegment zu deutlichen
Mengenabweichungen kommen. In der Konsequenz kann dies zu Preis- und Margenrisiken fUhren. Die
daraus resultierenden Risiken werden finanziell in der Risikostufe ,gering” bis ,moderat bewertet.

Die unplanmdaBige Entwicklung von nicht beeinflussbaren Kostenbestandteilen kdnnen die Margen
sowohl im Vertrieb als auch im Netzbetrieb negativ beeinflussen. Unter anderem ergibt sich durch kurz-
fristige, regulatorische Verdnderungen wie z.B. eine Anpassung des CO»-Preises ein Risiko fur laufende
Festpreisvertrédge. Das Margenrisiko aus nicht beeinflussbaren Kostenbestandteilen im Strom- und Gas-
absatz wird finanziell in der Risikostufe ,gering” bis ,moderat” bewertet.

Die Performance der Onshore- und Offshore-Windkraftanlagen im EWE-Konzern ist stark von den Wind-
verhdltnissen sowie den Absatzpreisen abhdngig, wobei die Planung des Windenergieertrages entspre-
chend aktueller Gutachten vorgenommen wird. Die Preisrisiken werden Uber entsprechende Absicherungs-
strategien gesteuert und reduziert. Es besteht das Risiko und die Chance, dass sich der Windertrag
aufgrund von Mengen- oder Preisabweichungen dndert. Die entsprechenden Risiken und Chancen
werden finanziell in den Risikostufe ,gering” bis ,moderat” bewertet.
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Mit dem Ziel der Vermeidung von Ausfallrisiken im In- und Ausland erfolgt eine intensive Bonitdtsanalyse
von GroBkunden, GroBhandelspartnern, Banken und kritischen Lieferanten. DarUber hinaus werden Risiko-
konzentrationen durch entsprechende Limitierungen begrenzt. Durch die Entspannung im Energiemarkt
haben sich insbesondere die marktgetriebenen Kreditrisiken deutlich reduziert. Allerdings fUhren die Zins-
wende und die allgemeinen makrodkonomischen Entwicklungen bereits vereinzelt zu Verschlechterungen
der Bonitdten von Vertragspartnern, was das grundsdtzliche Ausfallrisiko erhéht. Das Kreditrisiko wird
finanziell in der Risikostufe ,mittelschwer"” bewertet.

Auch mit Privatkunden besteht das Risikos eines Forderungsausfalls. Dies ist grundsdtzlich gemindert
durch die Vorleistung der Kunden in Form von Abschlagszahlungen. Dennoch stellen insbesondere Uber-
fallige Forderungen aus Jahresabschlussrechnungen ein Ausfallrisiko fur den EWE-Konzern dar. Das
Kreditrisiko im Privatkundensegment wird finanziell in der Risikostufe ,mittelschwer"” bewertet.

Dem allgemeinen Liquiditatsrisiko begegnet der EWE-Konzern Uber einen strukturierten Liquiditdts-
managementprozess, Uber den die kurz-, mittel- und langfristige Entwicklung der Liquiditdt geplant und
gesteuvert wird. Zudem verfUgt der EWE-Konzern Uber ausreichend dimensionierte Liquiditdtsreserven in
Form von Finanzmitteln und Kreditlinien, um die jederzeitige Zahlungsfahigkeit sicherzustellen. FUr den
Bdérsenhandel von Finanzinstrumenten zur langfristigen Absicherung von Commodity-Preisen mussen bis
zur ErfUllung der Geschdfte sogenannte Margins als Sicherheit hinterlegt werden. Die Hohe dieser Margins
hangt von der Preisentwicklung und der Preisvolatilitdt ab. Die Entwicklung der Marginanforderungen
wird eng Uberwacht und Uber verschiedene Risikoszenarien modelliert, um auch bei extremen Preisent-
wicklungen die Anforderungen erfullen zu kénnen. Das Risiko wird finanziell in der Risikostufe ,gering”
bewertet.

Grundsdatzlich besteht das Risiko, dass sich die Finanzierungskonditionen des EWE-Konzerns verschlechtern.
Dies kann durch Finanzmarktturbulenzen oder eine Herabstufung des externen Ratings hervorgerufen
werden. Die Entwicklung negativer Einflussfaktoren auf das Rating wird im regelmdaBigen Berichtswesen
des Risikomanagements erfasst und im Risikotragfédhigkeitsmodell verarbeitet. Nach Méglichkeit werden
frOhzeitig geeignete MaBnahmen zur Abwendung negativer Auswirkungen auf das Rating ergriffen. Das
Risiko wird finanziell in der Risikostufe ,gering” bewertet.

Der EWE-Konzern ist generell Wertdnderungsrisiken ausgesetzt, die sich grundsdétzlich aus schwankenden
Kapitalmarktzinsen und dauerhaft verschlechternden Geschdftsaussichten einzelner Gesellschaften
ergeben kénnen. Das Risiko wird finanziell in der Risikostufe ,mittelschwer” bewertet.

Aus dem Betrieb technischer Anlagen auf allen Wertschépfungsstufen sowie durch ungeplante Unter-
brechungen in den vorgesehenen Prozessabldufen ergeben sich operationelle Risiken fUr den EWE-
Konzern, die Uber das IKS abgesichert werden. Grundsd&tzlich sind zur Gewdhrleistung der Prozessstabilitat
spezielle Qualitétssicherungs- und abgestimmte Redundanzkonzepte implementiert und werden laufend
anforderungsgerecht weiterentwickelt. Im Rahmen externer Audits werden unsere operativen Tatigkeiten
regelmdaBig Uberprift. Dies spiegelt sich insbesondere in diversen ISO-Zertifizierungen wider. Zudem sind
alle Mitarbeitenden des EWE-Konzerns in ein kontinuierliches Schulungssystem zur Sicherstellung und
Erweiterung ihres Ausbildungs- und Kompetenzprofils eingebunden. Des Weiteren ist der EWE-Konzern in
diversen FachausschUssen und Gremien vertreten. Dadurch werden aktuelle und zukunftsgerichtete
Anforderungen frUh erkannt und so die Einhaltung sicherheitsrelevanter MaBnahmen und entsprechender
gesetzlicher Regelungen sichergestellt.
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Im Zuge unserer Geschaftstatigkeiten insbesondere im Bereich Energienetze, Telekommunikation und Aus-
bau erneuerbarer Energien sieht sich der EWE-Konzern mit potenziellen Supply-Chain-Risiken konfrontiert.
Externe EinflUsse wie politische Unsicherheiten, Terrorismus, Naturkatastrophen und Rohstoffknappheit
koénnten zu Lieferverzégerungen, Supply-Chain-Unterbrechungen oder Kostensteigerungen fUhren. Die
Risiken werden finanziell in der Risikostufe ,gering” bewertet.

Informationssicherheit und Cyber-Resilienz:

Aufgrund einer immer stdrkeren Zusammenarbeit mit externen Partnern sowie wachsender Dienstleister-
abhdngigkeit des EWE-Geschdafts und einer stdrker verteilten, zunehmend auf Cloud basierenden
Informationsverarbeitung sowie der Vernetzung von Geschdaftsfeldern und digitalen Infrastrukturen ist
das EWE-Geschaft von einer sicheren, verldsslichen und widerstandsféhigen Informationsnutzung und
Informationsverarbeitung abhdngig.

Eine hohe und weiterhin ansteigende Bedrohungslage durch Cyberangriffe gegen Betreiber kritischer
Infrastrukturen sowie deren Dienstleister bergen Risiken fUr das stark vernetzte Geschdft des EWE-
Konzerns. In diesem Kontext spielt auch die Resilienz-Gesetzgebung eine wesentliche Rolle fUr den EWE-
Konzern. Neue Gesetzgebungsverfahren der EU (NIS2- und CER-Richtlinien) befinden sich in nationaler
Umsetzung. Durch umfassende Ausweitung der Anwendungsbereiche hinsichtlich Cybersicherheit (NIS2-
Umsetzungsgesetz) sowie die Neuregelung von physischer Sicherheit im Bereich von KRITIS-Anlagen
(KRITIS-Dachgesetz) wird zukUnftig ein hohes MaB3 an Resilienz in der Ausgestaltung der Geschdaftstatig-
keiten gefordert. Dies fUhrt zur Notwendigkeit, Geschaftsvorhaben von der Planung Uber die Etablierung
bis zum Betrieb starker als bisher hinsichtlich der entsprechenden Anforderungen zu betrachten. Wesent-
liches Ziel der Funktion ,Informationssicherheit” ist neben einem angemessenen Schutz von Unternehmens-
informationen daher die Erhéhung der Cyber-Resilienz zur aktiven Auseinandersetzung mit relevanten
Bedrohungslagen sowie die proaktive Vermeidung von Sicherheitsvorfallen und im Falle des Auftretens
die schnelle und sorgfaltige Behandlung derselben sowie ein hohes Sicherheitsbewusstsein bei den
Mitarbeitenden.Hierzusind Informationssicherheitsmanagementsysteme und -maBnahmen sowie Prozesse
zur Starkung der Cyber-Resilienz etabliert, die eine effektive und gesamthafte Risikosteuerung und
Handlungsféahigkeit in Cyberlagen erméglichen. Neben einer zentralen Steuerung durch den Konzern-
CISO sind zudem in den dezentralen Einheiten Informationssicherheitsbeauftragte etabliert, die relevante
Geschdaftsrisiken proaktiv identifizieren und risikoreduzierende MaBnahmen vorschlagen bzw. umsetzen.
Die mit der Informationssicherheit verbundenen finanziellen Risiken werden in der Risikostufe ,moderat”
bewertet.

Die Einhaltung relevanter gesetzlicher Vorgaben und innerbetrieblicher Regeln ist Grundlage unseres
unternehmerischen Handelns.

Aufgabe des Compliance-Management-Systems ist die Steuerung der Compliance-Risiken, mit Fokussierung
auf die Bereiche Anti-Korruption, Kartellrecht und Geldwdsche. Daneben kommt dem Thema Datenschutz
eine groBe Bedeutung zu.

Das Thema der Korruptionsprévention ist fUr uns von groBer Relevanz. Es gilt, Bestechung und Bestech-

lichkeit zu verhindern - im Zusammenspiel mit anderen Unternehmen als auch in Zusammenarbeit mit
Behdrden und Amtstragern.
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DieEinhaltung der kartellrechtlichen Vorgaben des deutschen und des Gemeinschaftsgesetzgebers stellen
wesentliche wirtschaftspolitische Leitplanken fUr das Handeln des EWE-Konzerns dar. Ein funktionierender
wirtschaftlicher Wettbewerb ist fUr das Wirtschaftssystem unverzichtbar.

Die Sicherstellung der Regelungen zur Geldwdascheprdvention und Verhinderung der Terrorismusfinanzie-
rung sind fOr uns unabdingbare Grundlage im Umgang mit Geschaftspartnern. Dabei ist sicherzustellen,
dass auffallige Transaktionen erkannt und unverziglich den zusténdigen Behérden gemeldet werden.

Das Thema Datenschutz nimmt durch die gestiegenen rechtlichen Vorgaben, die zunehmende Digitalisie-
rung und eine steigende Anzahl von Datenverarbeitungen einen immer gréBeren Stellenwert ein. FOr uns
ist die Wahrung des Datenschutzes daher eine wichtige und fortlaufende Aufgabe.

Die Wichtigkeit der ErfUllung steuerlicher Pflichten wird durch ein Tax Compliance Management System
(Tax CMS) unterstrichen.Um mdglichen steuerlichen Risiken vorzubeugen, werden die steuerlichen Prozesse
Uberwacht und kontrolliert. Das Tax CMS dient dem Schutz des EWE-Konzerns und seiner gesetzlichen
Vertreter.

Das Lieferkettensorgfaltspflichtengesetz (LkSG) verpflichtet Unternehmen seit 2023 zur angemessenen
Umsetzung gewisser SorgfaltspflichtenimZusammenhang mit menschenrechtlichen und umweltbezogenen
Risiken entlang ihrer Lieferkette.M6gliche Compliance-Risiken kénnten sich aus unzureichender Umsetzung
sowie ungentgender Dokumentation und Transparenz ergeben, was potenziell rechtliche Konsequenzen
und Reputationsverluste nach sich ziehen kénnte. Um diesen Risken entgegenzuwirken, wurden konzern-
weite Prozesse etabliert, die in ihrer Gesamtheit die Umsetzung der Sorgfaltspflichten sicherstellen.

Das Hinweisgeberschutzgesetz (HinSchG) soll Hinweisgeber vor Benachteiligungen schitzen, wenn sie
auf Missstdnde im Unternehmen hinweisen. Moégliche Compliance-Risiken kénnten bei unzureichender
Umsetzung in Form von fehlenden addquaten SchutzmaBnahmen fur Hinweisgeber, unklaren Melde-
wegen oder bei Vernachléssigung von Hinweisen auftreten, was rechtliche Folgen und einen Verlust des
Vertrauens in die unternehmensinterne Compliance-Kultur zur Folge haben kénnte. Als Anlaufstellen for
Hinweisgeber steht die Compliance-Organisation der EWE AG sowie eine externe Ombudsperson zur
VerfUgung. Beide Stellen erfillen die Anforderungen an interne Meldestellen gemafB HinSchG.

VerstdBe gegen die vorgenannten Vorgaben kénnen fir den EWE-Konzern zu erheblichen finanziellen, wie
reputativen Sché&den fuhren. Aus diesem Grund werden die Mitarbeitenden des EWE-Konzerns regelmdaBig
Uber aktuelle Entwicklungen informiert und zu rechtlichen Vorgaben geschult. DarUber hinaus stehen
Melde- und Eskalationsméglichkeiten zur Verfigung, um potenzielle RegelverstéBe einer Aufarbeitung
zuzufUhren. Unter BerUcksichtigung der umfangreichen MaBnahmen zur Verhinderung von Compliance-
VerstdBen werden die resultierenden Compliance-Risiken finanziell in der Risikostufe ,gering” bewertet.

Der EWE-Konzern ist im Rahmen seiner Geschdaftstatigkeit zudem rechtlichen Risiken ausgesetzt, die sich
aus speziellen, branchenspezifischen gesetzlichen Regelungen, regulatorischen und sonstigen Anforde-
rungen ergeben. Dazu gehdéren insbesondere die Anpassung der Erlésobergrenzen fUr die Festlegung
der Netzentgelte oder gesetzliche Anforderungen an die Anpassung von Tarifpreisen im Rahmen von
Vertragsverldngerungen von Energieliefervertragen (,Billigkeit"). Die relevanten Entwicklungen im gesetz-
geberischen Bereich und in der Rechtsprechung werden kontinuierlich Uberwacht. Hinsichtlich moéglicher
Auswirkungen auf die Geschdaftstatigkeit werden entsprechende Beurteilungen vorgenommen, um die
jederzeitige Einhaltung aller gesetzlichen Regelungen und Anforderungen sicherzustellen. Diese Risiken
werden finanziell in der Risikostufe ,moderat” bis ,gering” bewertet.
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Verschiedene Forschungs- und Innovationsaktivitdten, der Ausbau von Netzwerkinfrastruktur sowie der
Aufbau der Wasserstoffwirtschaft (,IPCEI") werden von der 6ffentlichen Hand mit Féordermitteln unter-
stutzt. Die Zahlung von Fordermitteln ist grundsdatzlich an die korrekte Verwendung, Verbuchung und
Dokumentation der Fordermittel gebunden. Um dies sicherzustellen, kann der Férdermittelgeber eine
Kostenpriufung nach Abgabe des Verwendungsnachweises durchfUhren. Wird eine fehlerhafte Verwen-
dung oder unzureichende Dokumentation festgestellt, kann der Fordermittelgeber die Férdermittel zu-
rickfordern. Aufgrund der hohen Foérdermittelvolumen im Breitbandausbau sowie seit 2024 auch in der
Forderung der Wasserstoffprojekte werden die damit verbundenen Risiken finanziell in der Risikostufe
,moderat” bzw. ,mittelschwer” bewertet. Im Vergleich zu 2023 hat sich das mit der Breitbandausbau-
féorderung verbundene Risiko deutlich reduziert.

Ebenso kannder EWE-Konzern Risiken aus Rechtsstreitigkeiten oder staatlichen und behoérdlichen Verfahren
ausgesetzt sein. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die Ergebnisse dieser Rechtsstreitigkeiten
und Verfahren auf die Geschdafts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage negativ auswirken kénnten. Das
aus Rechtsstreitigkeiten oder staatlichen und behordlichen Verfahren resultierende Gesamtrisiko wird
finanziell in der Risikostufe ,moderat’ bewertet.

Zur Sicherstellung der Marktfahigkeit wurde die Grindung der Glasfaser NordWest nur unter entspre-
chenden Kartellauflagen genehmigt. Es besteht grundsdatzlich das Risiko kartellrechtlicher Konsequenzen
bei NichterfUllung bestehender Kartellauflagen.

Fur spezifische rechtliche Risiken besteht ein angemessener und branchenUblicher Versicherungsschutz
(Haftpflicht). Dieser Versicherungsschutz bewahrt uns allerdings nicht vor etwaigen Reputationsschaden.
AuBerdem kann der EWE-Konzern aus Rechtsstreitigkeiten Verluste erleiden, die Uber die Versicherungs-
summe hinausgehen, nicht durch den Versicherungsschutz abgedeckt sind oder etwaige RUckstellungen
fUr Verluste aus Rechtsstreitigkeiten Ubersteigen.

Im Zuge der Umsetzung der Absicherungsstrategien kommen regelmdaBig Finanzinstrumente zum Einsatz.
Derivative Finanzinstrumente dienen im EWE-Konzern zum Uberwiegenden Teil der Absicherung von
Marktpreisrisiken aus dem physischen Strom- und Gasgeschdaft. Zusatzlich hatder Vorstand der EWE AG der
konzerneigenen Handelsgesellschaft gestattet, in einem engen Rahmen markteinschétzende Positionen
zur Portfoliooptimierung einzugehen. Dabei sind Ergebnisrisiken aus Marktpreisrisiken durch ein enges
RisikoUberwachungs- und Verlustbegrenzungskonzept limitiert. Das resultierende Gesamtrisiko ist
finanziell in der Risikostufe ,moderat” bewertet. Zusatzlich ist der Einsatz derivativer Finanzinstrumente
auch stets mit Kontrahentenrisiken verbunden (siehe auch Finanzrisiken). Marktwertverédnderungen der
eingesetzten derivativen Finanzinstrumente kdnnen zu positiven und negativen Ergebniseffekten zum
Bewertungsstichtag fUhren, die in der Regel jedoch kein zahlungswirksames Risiko darstellen.

Weitere Angaben zu den Finanzinstrumenten kdnnen den ErlGuterungen im Anhang entnommen werden.

Zusammenfassende Darstellung der Risiko- und Chancenlage

Gegenuber der im Konzernlagebericht 2023 dargestellten Risiko- und Chancenlage haben sich in 2024
Anderungen ergeben, die das Risiko- und Chancenprofil des EWE-Konzerns fur das Jahr 2025 in Summe
positiv beeinflussen.

Vor dem Hintergrund der beschriebenen Risiken und Chancen sind aus heutiger Sicht weiterhin einzeln

sowie aggregiert keine den Fortbestand der EWE AG oder des EWE-Konzerns gefdhrdende Entwicklungen
for das Jahr 2025 erkennbar.
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Das Ziel der Finanzberichterstattung besteht darin, mit unseren Jahres- und ZwischenabschlUssen die
Adressaten vollstédndig und richtig zu informieren. Unser rechnungslegungsbezogenes Internes Kontroll-
system (IKS) zielt darauf ab, mégliche Fehlerquellen zu identifizieren und die daraus resultierenden
Risiken zu begrenzen. Dabei ist es in die Aufbau- und Ablauforganisation des integrierten Risikomanage-
ments (iRM) eingebunden. Das rechnungslegungsbezogene IKS erstreckt sich auf die Rechnungslegung
und Finanzberichterstattung im gesamten EWE-Konzern.

Der Prufungsausschuss des Aufsichtsrats befasst sich regelmd@Big mit der Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen IKS. Einmal im Jahr berichtet der Vorstand im PriUfungsausschuss Uber Risiken der
Finanzberichterstattung, erldutert die ergriffenen KontrollmaBnahmen und stellt dar, wie die korrekte
DurchfUhrung der Kontrollen gepruift wurde.

Die Ausgestaltung des rechnungslegungsbezogenen IKS ergibt sich aus der Organisation unseres
Rechnungslegungs- und Finanzberichterstattungsprozesses. Eine der Kernfunktionen dieses Prozesses ist
die Steuerung des EWE-Konzerns und seiner operativen Einheiten. Ausgangspunkte sind hierbei die Ziel-
vorgaben des Vorstands der EWE AG. Aus ihnen und aus unseren Erwartungen hinsichtlich der operativen
Entwicklungen erarbeitet das Unternehmen einmal im Jahr seine Mittelfristplanung. Diese umfasst
Planzahlen fUr das bevorstehende Geschdaftsjahr und die Folgejahre. Der Vorstand der EWE AG sowie
die Vorstdnde und Geschdaftsfuhrer der wichtigsten Tochtergesellschaften kommen in regelmdBigen
Abstdndenzusammen,um Quartals- und JahresabschlUsse auszuwerten und die Prognose zu aktualisieren.

Die BuchfUhrung liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Einzelgesellschaften und unter-
liegt den jeweiligen lokalen Standards, wobei das rechnungslegungsbezogene IKS auf Grundlage der
konzernweiten Richtlinien entsprechend den jeweiligen Unternehmenserfordernissen individuell ausge-
staltet ist. In ihrer Holdingfunktion nimmt die EWE AG zentrale Aufgaben auf dem Gebiet der Rechnungs-
legung wahr.

Den konzeptionellen Rahmen fir die Erstellung des Konzernabschlusses bilden im Wesentlichen die
konzernweit einheitlichen Bilanzierungsrichtlinien, die von allen Einheiten konsistent angewendet werden
muUssen. Neue Gesetze, Rechnungslegungsstandards und andere offizielle Verlautbarungen werden fort-
laufend bezuglich ihrer Relevanz und ihrer Auswirkungen auf den Konzernabschluss und den zusammen-
gefassten Lagebericht analysiert und berUcksichtigt.

Die Datengrundlage fUr die Erstellung des Konzernabschlusses bilden die von der EWE AG und deren
Tochterunternehmen berichteten Abschlussinformationen, die wiederum auf den in den Einheiten erfassten
Buchungen basieren. Auf Basis der berichteten Abschlussinformationen wird der Konzernabschluss im
Konsolidierungssystem erstellt. Die zur Erstellung des Konzernabschlusses durchzufUhrenden Schritte
werden manuellen wie auch systemtechnischen Kontrollen unterzogen.

ImRahmen der externen Berichterstattung leisten die Mitglieder des Vorstands der EWE AG einen externen
Bilanzeid und unterzeichnen die Versicherung der gesetzlichen Vertreter. Sie bestatigen damit, dass die
vorgeschriebenen Rechnungslegungsstandards und die Bilanzierungsrichtlinien des EWE-Konzerns, wie
im Bilanzierungshandbuch des Konzerns kodifiziert, eingehalten wurden und dass die Zahlen ein den
tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage vermitteln.
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Mogliche Risiken der Finanzberichterstattung werden auf Ebene der Unternehmensbereiche anhand
quantitativer, qualitativer und prozessualer Kriterien identifiziert. Fundamental fUr das IKSim EWE-Konzern
sind die allgemein verbindlichen Richtlinien des Unternehmens. Des Weiteren hat der EWE-Konzern
Mindestanforderungen an die wesentlichen Verarbeitungsprozesse zur Sicherstellung einer integren
Datenerhebung und Datenverwaltung definiert. Mit einer jahrlichen Selbstbeurteilung der Kontrollen wird
der Nachweis erbracht, ob die notwendigen KontrollmaBnahmen angemessen waren, tatsdchlich statt-
fanden und korrekt vorgenommen wurden. Des Weiteren werden wesentliche Kontrollen im Rahmen des
iRM regelmdaBig einer unabhé&ngigen Drittbeurteilung unterzogen. Die Konzernrevision pruft zudem unter-
jahrig im Rahmen des risikoorientierten Revisionsplans die Wirksamkeit der in dem jeweiligen Prifungs-
umfang enthaltenen Teile des IKS.
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Erlauterungen zum handelsrechtlichen Jahresabschluss
der EWE Aktiengesellschaft

Der Jahresabschluss der EWE Aktiengesellschaft, Oldenburg, wird nach den Vorschriften der §§ 242 ff. und
264 ff. HGB sowie den einschldgigen Vorschriften des AktG aufgestellt.

Die EWE AG fUhrt als Mutterunternehmen den EWE-Konzern. lhre Aufgaben liegen in der strategischen
und marktUbergreifenden Weiterentwicklung der Geschdaftsbereiche sowie in der strategischen Planung
und Sicherstellung der Finanzierung. Zudem erbringt die EWE AG zentrale Serviceleistungen fir Konzern-
gesellschaften.

in Mio. Euro 2024 2023
Ergebnis aus Finanzanlagen 961,7 803,0
Zinsergebnis -48,5 -40,1
Umsatzerlése 208,8 187,9
Sonstige betriebliche Ertrage 11,8 11,5
Materialaufwand -114,9 -112,7
Personalaufwand -100,7 -100,8
Abschreibungen -18,9 -19.5
Sonstige betriebliche Aufwendungen -65,7 -60,8
Steuern vom Einkommen und Ertrag -181,7 -239.4
Ergebnis nach Steuvern 651,9 4291
Sonstige Steuern -11 -0,8
JahresUberschuss 650,8 428,3
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 38,3

Einstellungen in Gewinnricklagen -325,0 -130,0
Bilanzgewinn 364,1 298,3

DieErtragslage der EWE AGwird im Wesentlichen durch das Ergebnis aus Finanzanlagen, das Zinsergebnis
und Erlése aus der Erbringung zentraler Dienstleistungen fUr Konzerngesellschaften und damit korrespon-
dierende Material- und Personalaufwendungen gepragt.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen liegt Uber dem Wert des Vorjahres (158,7 Mio. Euro). Einerseits fUhrt die
Kapitalherabsetzung der Offshore-Windpark RIFFGAT zu einem Beteiligungsertrag (154,4 Mio. Euro) und
andererseits hat die EWE AG durch den Verkauf ihrer polnischen Geschaftsaktivitéten einen einmaligen
Ertrag (39,2 Mio. Euro) erzielt. Die GewinnabfUhrung der EWE TRADING (408,3 Mio. Euro; Vorjahr: 710,3 Mio.
Euro) und héhere Gewinnabfihrungen von EWE NETZ (170,1 Mio. Euro; Vorjahr: 116,7 Mio. Euro) sowie EWE
GASSPEICHER (93,8 Mio. Euro, Vorjahr: 92,5 Mio. Euro) treiben zudem das Finanzergebnis, wéhrend im
Marktbereich EWE TEL (-27,5 Mio. Euro; Vorjahr: -28,0 Mio. Euro), EWE VERTRIEB (-24,2 Mio. Euro; Vorjahr:
-8,9 Mio. Euro) und EWE Go (-192 Mio. Euro; Vorjahr: -15,6 Mio. Euro) durch Verluste geprdagt sind. Die
Verlustausgleiche spiegeln die Preis- und Servicesensitivitadt der Kunden wider, die unter anderem auch
durch den spurbar angezogenen Wettbewerb im Energievertrieb geprégt sind. Dartber hinaus wirken
sich Wertberichtigungen auf Forderungen negativ aus. Zudem muss die EWE AG den Verlust der Offshore-
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Windpark RIFFGAT ausgleichen, der Folge von Instandhaltungsarbeiten und Abwertungen des Anlage-
verméogens ist (-28,2 Mio. Euro, Vorjahr: -46,4 Mio. Euro). AbschlieBend wird das Finanzergebnis durch
Ertrdge aus Beteiligungen von swb AG (70,1 Mio. Euro; Vorjahr: 30,0 Mio. Euro) und ALTERRIC (10,0 Mio. Euro;
Vorjahr: 10,0 Mio. Euro) positiv angehoben, wahrend Wertminderungen (36,3 Mio. Euro; Vorjahr: 191,2 Mio.
Euro) auf Beteiligungen im Wind-Offshore und Telekommunikations-Gesch&ft ein gegenldaufiges Bild
zeichnen.

Das Zinsergebnis wird maBgeblich durch Zinsaufwendungen fur Anleihen, Darlehen von Kreditinstituten
und Schuldscheindarlehen sowie durch Zinsertrdge mit Konzerngesellschaften gepragt. 0,5 Mio. Euro
(Vorjahr: 1,5 Mio. Euro) resultieren aus der Aufzinsung langfristiger Ruckstellungen, im Wesentlichen aus
Pensionsrickstellungen. Die EWE AG sorgt mit einer langfristig ausgerichteten Finanzierungsstrategie fur
den notwendigen Investitionsspielraum in den Tochtergesellschaften, weshalb Einzahlungen in Kapitalruck-
lagen der Energieversorgung Weser-Ems GmbH, welche maBgeblich die Geschdftsanteile an der EWE
NETZ halt, Glasfaser NordWest, Gastransport Nord GmbH sowie BTC AG erfolgt sind (zusammen 239,0 Mio.
Euro). Infolge der geringeren Kapitalbindung sinken die Zinsertrége um 21,5 Mio. Euro, maBgeblich bei
Tagesgeldanlagen (-20,4 Mio. Euro). Im Rahmen kurzfristiger Liquiditdtsoptimierung, u.a. in Commercial
Papers in 2024 (300,0 Mio. Euro; Vorjahr: 0,0 Mio. Euro), und mittels Aufnahmen aus dem Gesellschafterkreis
konnte der origindre Zinsaufwand um 13,0 Mio. Euro im Vergleich zum Vorjahr reduziert werden. Im
Konzernverbund werden drittvergleichsUbliche Marktzinssatze fur kurzfristige Liquiditdtsaufnahmen bzw.
-anlagen vergutet.

Die gestiegenen Umsatzerlose resultieren aus einem inflations- bzw. personalkostenbedingten Anstieg der
Preise fur Dienstleistungen. Gegenuber dem Vorjahr steigen diese um 21,2 Mio. Euro. Der Materialaufwand
zeigt sich im Jahresvergleich wenig verandert.

Der Personalaufwand betragt 85,1 Mio. Euro (Vorjahr: 80,4 Mio. Euro), wohingegen die Sozialen Abgaben
und Aufwendungen fur Altersversorgung und UnterstUtzung 15,7 Mio.Euro (Vorjahr: 20,4 Mio. Euro) betragen.
Im Personalaufwand fUhrt eine Tarifsteigerung in Héhe von 59 Prozent zum 1. Januar 2024 zu einer
Zunahme der VergiUtungen und sonstigen Bezige von 89 Mio. Euro, wé&hrend sonstige Leistungen
abnehmen (-4,1 Mio. Euro). Der ZufUhrungsaufwand zu Pensionen geht zinsinduziert im Jahresvergleich um
6,4 Mio. Euro zurUck, wahrend Abgaben des Arbeitgebers um 1,0 Mio. Euro steigen.

Die planmdaBigen Abschreibungen nehmen gegenUber dem Vorjahr ab, weil die EWE AG im Geschaftsjahr
2024 keine wesentlichen Investitionen getdtigt hat, sondern im Softwareumfeld vermehrt auf Cloud-
Losungen setzt und den Besitzstand von Gebd&uden optimiert.

Der Steueraufwand des Vorjahres wurde durch auBerplanmd&Bige Abschreibungen auf Finanzanlagen
gemindert, die steuerlich nicht anerkannt werden, weshalb die Steuern vom Einkommen und Ertrag 2023
deutlich héher waren.

Das Ergebnis nach Steuern liegt somit deutlich Uber dem des Vorjahres. Der JahresUberschuss betragt

650,8 Mio. Euro (Vorjahr: 428,3 Mio. Euro). Es wurden 325,0 Mio. Euro in die Gewinnrucklagen eingestellt, so
dass das Geschaftsjahr 2024 mit einem Bilanzgewinn von 364,1 Mio. Euro abschlieBt.
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Aktiva

in Mio. Euro 31.12.2024 in % 31122023 in%
Anlagevermoégen 5.011,4 77,7 49282 78,3
Umlaufvermégen 1.374,0 21,3 1294,4 20,6
Rechnungsabgrenzungsposten 63,0 1,0 67,7 11
Summe Aktiva 6.448,4 100,0 6.290,3 100,0
Passiva

in Mio. Euro 31.12.2024 in % 31122023 in%
Eigenkapital 3.175,9 49,3 27851 44,2
RUckstellungen 2671 41 370,6 59
Verbindlichkeiten 3.004,4 46,6 31313 49,8
Rechnungsabgrenzungsposten 1.0 33 01
Summe Passiva 6.448,4 100,0 6.290,3 100,0

Die Bilanzsumme der EWE AG betrdgt zum Stichtag 6.448,4 Mio. Euro (Vorjahr: 6.290,3 Mio. Euro) und
weist ein ausgewogenes Verhdltnis der Vermdgens- und Kapitalstruktur auf. Die Bilanzstruktur bildet
die Funktionen der EWE AG als Muttergesellschaft des EWE-Konzerns ab, in welcher die wesentlichen
Beteiligungen gehalten werden. Mit 5.011,4 Mio. Euro bzw. 777 Prozent (Vorjahr: 78,3 Prozent) bildet das
Anlagevermoégen die dominierende AktivgroBe mit dem Finanzanlagevermdgen in Hohe von 4.869,7 Mio.
Euro (Vorjahr: 4.772,7 Mio. Euro) als gréBtem Posten. Der Anstieg gegenUber dem Vorjahr resultiert dabei
aus Investitionen in verbundene und an beteiligte Unternehmen (+82,8 Mio. Euro), wéhrend die Verdnde-
rungen bei Ausleihungen an verbundene Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhaltnis besteht, nur geringfigig wachsen (+14,3 Mio. Euro).

Das Umlaufvermégen (1.437,0 Mio. Euro) inklusive Rechnungsabgrenzungsposten ist im Vergleich zum
Vorjahr leicht gestiegen (+75,2 Mio. Euro). Die Position wird durch Forderungen gegen verbundene
Unternehmen aus Cash Pooling und GewinnabfUhrung sowie Liquide Mittel dominiert und spiegelt die
Finanzierungsfunktion der EWE AG wider. Im Jahresvergleich nehmen Forderungen aus Cash Pooling zu
(+3372 Mio.Euro), wahrend Forderungen aus GewinnabfUhrungen sinken (-273,6 Mio.Euro). Ausschlaggebend
hierfUr ist die Entwicklung der ErgebnisabfUhrung der EWE TRADING (408,3 Mio. Euro; Vorjahr: 710,3 Mio.
Euro), die im Vorjahr durch Einmaleffekte gekennzeichnet war. Der Rechnungsabgrenzungsposten (63,0 Mio.
Euro; Vorjahr: 677 Mio. Euro) beinhaltet im Wesentlichen die in 2019 und in 2020 fallig gewordenen Zins-
sicherungsgeschdafte, welche zuvor im Rahmen einer antizipativen Bewertungseinheit abgebildet wurden.
DarUber hinaus sind BankgebUhren fur den Abschluss einer revolvierend laufenden Kreditfazilitdt Gber
ursprunglich 1,9 Mrd. Euro enthalten, die noch im Dezember 2024 auf 750,0 Mio. Euro reduziert wurde.

Der Anstieg der Bilanzsumme um 158,1 Mio. Euro resultiert auf der Passivseite maBgeblich aus dem Jahres-
ergebnis von 650,8 Mio. Euro,das durch GewinnabfUhrungen und AusschUttungen von Tochtergesellschaften
gepragtist. Im Rahmen der Kapitalherabsetzung bei der Offshore-Windpark RIFFGAT konnte ein zusatzlicher
Beteiligungsertrag vereinnahmt werden (154,4 Mio. Euro). DarUber hinaus hat die EWE AG die Anteile an
EWE Polska Sp.zo.0. vollsténdig verduBert, wodurch ein VerduBerungsgewinnvon 39,2 Mio. Euro entstanden
ist. Die Abnahme der RUckstellungen (-103,5 Mio. Euro) resultiert im Wesentlichen aus geringeren Steuer-
rockstellungen (-99,6 Mio. Euro). Der Ruckgang der Verbindlichkeiten (-126,9 Mio. Euro) ist differenziert zu
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betrachten: Finanzverbindlichkeiten nehmen durch kurzfristig emittierte und laufende Commercial Papers
um 300,0 Mio. Euro zu, wdhrend Bank- und Gesellschafterfinanzierungen um 24,0 Mio. Euro steigen.
DemgegenuUber reduzieren sich Verbindlichkeiten aus Cash Pooling (-399,5 Mio. Euro) und aus Verlust-
Ubernahmen (-73,6 Mio. Euro). Die Eigenkapitalquote steigt auf 49,3 Prozent (Vorjahr: 44,3 Prozent).

Neben dem Eigenkapital steht dem langfristig gebundenen Vermdégen langfristiges Fremdkapital in Héhe
von 19 Mrd. Euro gegenuUber. Damit ist das langfristig gebundene Vermogen (5,0 Mrd. Euro) vollstandig
durch langfristig verfUgbares Kapital (5,1 Mrd. Euro) gedeckt.

Das langfristige Fremdkapital besteht dabei aus Anleihen (1,1 Mrd. Euro), langfristigen Darlehen gegentber
Kreditinstituten (415,0 Mio. Euro), langfristigen Darlehen gegentber verbundenen Unternehmen (200,0 Mio.
Euro) und PensionsrUckstellungen (185,4 Mio. Euro).

Die kurzfristigen Passiva in Héhe von 1,4 Mrd. Euro werden dominiert durch die Verbindlichkeiten gegenUber
verbundenen Unternehmen (0,9 Mrd. Euro) sowie Steuer- und sonstigen RUckstellungen.

in Mio. Euro 2024 2023
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit -766,0 -1.474,4
Cash Flow aus Investitionstatigkeit 8411 566,8
Cash Flow aus Finanzierungstdatigkeit -133,4 51,7
Veranderung des Finanzmittelfonds -58,3 -855,9

Der Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit betrégt im Geschdaftsjahr -766,0 Mio. Euro bei einem
Jahresergebnis von 650,8 Mio. Euro als Ausgangsbasis der Berechnung. Die Verdnderungen des Ertrag-
steuerergebnisses (+181,7 Mio. Euro), zahlungsunwirksamer Zu- und Abschreibungen (+55,1 Mio. Euro), des
Zinsergebnisses (+48,5 Mio. Euro) und der RUckstellungen (+19,9 Mio. Euro) erhéhen den Cash Flow, wdhrend
vor allem die Verdnderungen der Beteiligungsertrége und ErgebnisabfUhrungen (-904,3 Mio. Euro), Ertrag-
steuerzahlungen (-304,1 Mio. Euro), sonstiger Aktiva und Passiva (-109,5 Mio. Euro bzw. -355,2 Mio. Euro)
sowie VerduBerungsgewinne aus dem Abgang von Posten des Anlagevermdgens (-49,4 Mio. Euro) diesen
senken. 0,5 Mio. Euro entfallen auf sonstige Effekte.

Im Berichtsjahr ist ein positiver Cash Flow aus Investitionstdtigkeit entstanden. Dieser beinhaltet Ein- und
Auszahlungen aus Investitionen bzw. Desinvestitionen in Immaterielle Vermdgensgegenstdnde und Sach-
anlagen (+4,9 Mio. Euro) sowie aus Finanzanlagen (-93,7 Mio. Euro). Die Einzahlungen aus Zinsen (25,6 Mio.
Euro) und Dividenden bzw. GewinnabfUhrungen der Finanzbeteiligungen (904,3 Mio. Euro) konnten den
Mittelabfluss fUr Investitionen decken.

Der Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit (-133,4 Mio. Euro) spiegelt die Tilgung von Anleihen und Darlehen
(549,22 Mio. Euro), Zinszahlungen (73,6 Mio. Euro) und die Zahlung der Vorjahresdividende in Héhe von

260,0 Mio. Euro wider. Gegenldaufig wirkt die Aufnahme sonstiger Darlehen (749,4 Mio. Euro).

Der Finanzmittelfonds zeigt den Bestand an Liquiden Mitteln und vermindert sich um 58,3 Mio. Euro auf
43,7 Mio. Euro (Vorjahr: 102,0 Mio. Euro).

Die Gesellschaft war stets in der Lage ihren finanziellen Verpflichtungen nachzukommen.
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Die Investitionen betragen im Berichtsjahr 435,9 Mio. Euro:

in Mio. Euro 31.12.2024 31122023
Finanzanlagen 426,9 4637
Immaterielle Vermdgensgegenstdnde 2,9 82
GrundstUcke und Gebdude 41 4,4
Betriebs- und Geschdéftsausstattung 1,6 1,0
Sonstige technische Anlagen 0,4 0,9
Gesamt 435,9 478,2

Die Investitionen in Immaterielle Vermégensgegenstdnde betreffen Software, wahrend bei Grundsticken
und Gebduden Investitionen in und an Standorten getdtigt wurden, welche die EWE AG fur ihre Tochter-
gesellschaften erwirbt und an diese vermietet.

Die Investitionen in die Finanzanlagen verteilen sich auf Beteiligungserwerbe, Kapitalerhéhungen bei
verbundenen und Beteiligungsunternehmen sowie langfristige Ausleihungen. Die EWE AG hat ZufUhrungen
ins Eigenkapital der Energieversorgung Weser-Ems GmbH (150,0 Mio. Euro), Glasfaser NordWest (50,0 Mio.
Euro), Gastransport Nord GmbH (20,0 Mio. Euro) und BTC AG (19,0 Mio. Euro) vorgenommen. Weitere Kapital-
maBnahmen entfielen auf kleinere Beteiligungen und Fonds-Beteiligungen im In- und Ausland (insgesamt
8,2 Mio. Euro).

Die Zugdnge bei den Ausleihungen an verbundene Unternehmen betreffen die Gastransport Nord GmbH
(70,0 Mio. Euro), wesernetz Bremen GmbH (50,3 Mio. Euro), EWE TEL (25,0 Mio. Euro) und swb Erzeugung AG
& Co. KG (16,4 Mio. Euro). Bei den Ausleihungen an Beteiligungen sind im Wesentlichen die Trianel Wind-
kraftwerk Borkum Il GmbH & Co. KG (79 Mio. Euro) und EWE Go Hochtief Ladepartner GmbH & Co. KG
(1,9 Mio. Euro) zu nennen.

Das Geschdaftsjahr der EWE AG endet erfolgreich mit einem JahresUberschuss von 650,8 Mio. Euro (Vorjahr:
428,3 Mio. Euro), der oberhalb der Erwartungen liegt. Die Ursachen des Ergebnisanstiegs sind in einmaligen
Beteiligungsertragen der Offshore-Windpark RIFFGAT und dem Verkauf unserer polnischen Aktivitdten
begrindet (zusammen 193,6 Mio. Euro).

Das Land, EWE und unsere Kunden befinden sich in einer Transformationsphase. Der Industriestandort
Deutschland hat im internationalen Vergleich seine Wettbewerbsféhigkeit durch hohe Energiepreise und
Uberbordende Burokratie eingebUBt und stagniert. Infrastruktur- und Dekarbonisierungsvorhaben sowie
der Aufbau der Wasserstoffwirtschaft benédtigen ein Vielfaches an Kapital, um den Wandel und die
Versorgungssicherheit in der Zukunft zu gewdhrleisten. Private Haushalte hingegen durfen nicht durch
hdéhere Preise und Abgaben Uberfordert werden, wenn eine nachhaltige Energiewende den Umstieg in die
Elektromobilitdt oder einem Zuhause mit Warmepumpe, Speicher und Photovoltaikanlage vorsieht. FOr
EWE bietet der Wandel daher Chancen und birgt zugleich Risiken.
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Ertrdge aus Ergebnisabfihrungen im Infrastrukturgeschdaft von EWE NETZ und EWE GASSPEICHER legen
infolge hdherer Netznutzungsentgelte fir Strom und Gas bzw. der unveréndert positiven Nachfrage nach
Speicherkapazitadten zu. EWE NETZ bewegt sich dabei leicht oberhalb der Erwartungen, wahrend EWE
GASSPEICHER im Rahmen der Erwartungen geblieben ist. Ganz anders hingegen entwickelt sich der
Marktbereich: Im klassischen Energie- und Telekommunikationsvertrieb nutzen preissensible Privatkunden
Opportunitdten. EWE hat 2024 in diesem Umfeld Kunden verloren. Bundesweit und bei EWE steigt das
Liquiditat- und Kreditausfallrisiko, weil immer mehr Privatkunden keine ausreichende Bonitdt besitzen
und Ratenzahlungen vereinbaren. EWE VERTRIEB musste als Folge ergebnismindernd héhere Wertberich-
tigungen und Abschreibungen auf Forderungen bilanzieren. DarUber hinaus werden Kunden zu Strom-
produzenten. Die zunehmende Anzahl an Haushalten mit Photovoltaikanlagen verdradngt durch den stetig
wachsenden Anteil eigener Stromproduktion prognostizierte Kundenabsdatze. Zugleich wird die Planbar-
keit mangels intelligenter Zahler in den Haushalten herausfordernder als je zuvor. EWE TRADING gelingt
es in diesem von Wechselwirkungen geprdgten Umfeld ein sehr gutes Jahresergebnis zu erzielen. Zudem
hat die ALTERRIC als einer der fUhrenden Windparkbetreiber und -projektierer in Deutschland genauso
wie die swb AG verldsslich an EWE AG ausgeschUttet.

Die EWE AG hat bedeutende Investitionen in Form von Kapitaleinlagen bei der Energieversorgung Weser-
Ems GmbH, diese halt mehrheitlich die Anteile an der EWE NETZ, der Gastransport Nord GmbH sowie der
Glasfaser NordWest getdtigt, um dem beschriebenen Transformationsprozess in der Netzinfrastruktur von
Energie- und Telekommunikationsnetzen nachzukommen. Zugleich wurde in Abrechnungssysteme, IT-
Sicherheit und -Lésungen fUr unsere unterschiedlichen Geschdéfte investiert.

Die Mitarbeitendenentwicklung liegt im Rahmen der Erwartungen.

Erwartete Entwicklungen der EWE AG

Die Bundesrepublik Deutschland bewegt sich weiterhin in einer Rezession und wichtige Gesetzes- und
Investitionsvorhaben mit Bezug zu unseren Geschd&ftsmodellen sind im Rahmen der Regierungsbildung
von den Koalitionspartnern in den ndchsten Monaten zu bestimmen. Erwartet werden rahmengebende
Wachstums- und Richtungsimpulse zur Dekarbonisierung und Finanzierung der Industrie- und Wirt-
schaftspolitik, die viele Unternehmen und Verbraucher direkt beeinflussen wird. DarUber hinaus wird eine
Neuausrichtung zur Technologieoffenheit, der Abbau bUrokratischer Hemmnisse und die Steigerung der
Wettbewerbsfdhigkeit durch niedrigere Energiepreise bei gleichzeitiger Versorgungssicherheit erwartet.

Die EWE AG wird trotz des unsicheren Umfeldes seine gesamtstrategischen und von Langfristigkeit
geprdagten Investitionsvorhaben unter wirtschaftlichen Gesichtspunkten fortentwickeln und umsetzen.
Hierzu zahlt weiterhin der Ausbau der Strom- und Telekommunikationsnetze bzw. dazu benétigter Infra-
struktur, unser wachsendes Mobilitétsgeschaft mit Ladesdulen oder den Bau und Betrieb von Onshore-
Windkraftanlagen zur Erreichung der gesetzten eigenen Klimaziele. Gleichzeitig strebt die EWE AG eine
Optimierung des Beteiligungsportfolios an und verfolgt weiterhin Partnermodelle.

Das Jahresergebnis der EWE AG wird aufgrund der Funktion als Konzernmuttergesellschaft wesentlich
durch das Beteiligungsergebnis beeinflusst. AuBerordentliche Zu- und Abschreibungen auf Beteiligungen
kénnen infolge wirtschaftlicher Unsicherheit und fehlender politischer Rahmen fur 2025 nicht vollkommen
ausgeschlossen werden. Politische Férdermechanismen wiederum koénnen unsere Geschdéftsmodelle
befligeln oder einschranken.
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Das Unternehmen sieht sich unverdndert in einem herausfordernden Umfeld, das der EWE AG im Nord-
westen Deutschlands aber Standortvorteile und dynamische Entwicklungsmoéglichkeiten bietet. Mit Blick
auf die unterschiedlichen Geschaftsfelder geht der Vorstand fur den Marktbereich, bestehend unter
anderem aus Handel, Vertrieb, Elektromobilitadt und Telekommunikation, weiterhin von einem schwierigen
Jahr aus. FUr den klassischen Energie- und Telekommunikationsvertrieb wird die Preis- und Service-
sensibilitdt der Kunden prdgend sein und werden Absatzmengen durch die Eigenstromerzeugung der
Haushalte schrumpfen. EWE TRADING prognostiziert ein gutes Handelsjahr, das aber deutlich unterhalb
des Jahresergebnisses 2024 erwartet wird. FUr das Infrastrukturgeschaft, u.a. EWE NETZ, Gastransport Nord
GmbH und EWE GASSPEICHER, wird weiterhin von einem stabilen Jahresergebnis auf Basis von 2024
ausgegangen. Auch die AusschUttungen von swb AG und ALTERRIC sowie sonstigen Beteiligungen werden
auf Vorjahresniveau prognostiziert.

Vorbehaltlich etwaiger einmaliger Sondereffekte wird fir2025 und die zwei nachfolgenden Geschdaftsjahre
von einem JahresUberschuss in niedriger dreistelliger Millionenhdhe ausgegangen.

Die EWE AG Uberwacht etwaige Auswirkungen, die einen signifikanten Einfluss auf die Geschdaftstatigkeiten
der Netz-, Vertriebs-, Handels- und Telekommunikationstéchter sowie das Windgeschaft haben kénnen. In
einem engen zeitlichen Abstand findet eine regelmdBige Berichterstattung statt, um frohzeitig mit den
Geschaftsfuhrungen der Gesellschaften MaBnahmen fir die Geschdftsentwicklung entscheiden zu
kénnen. Starkregenfalle, Uberschwemmungen oder Extremwinde als Folge klimatischer Verdnderungen
wirken zunehmend auf unsere Geschaftsaktivitéten, unser Versorgungsgebiet und unsere Kunden.Mégliche
Schdaden kédnnen Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage haben und werden von der
EWE AG unter Risikogesichtspunkten administriert.

Die EWE AG selbst erwartet fUr 2025 keine nennenswerten Investitionen, sondern sieht diese vielmehr in
ihren verbundenen bzw. beteiligten Unternehmen, fUr welche die EWE AG mit Ausnahme der ALTERRIC die
Finanzierungsfunktion wahrnimmt. Im Rahmen einer konsequent getragenen strategischen Ausrichtung
kann es zur Aufgabe und VerduBerung von Geschdaftsaktivitdten und damit einer Fokussierung auf Kern-
aktivitdten kommen.

Im Berichtsjahr hat die EWE AG mit der Umsetzung des Transformationsprojektes Horizont begonnen und
erste Synergie- und Ergebnispotentiale gehoben. Die EWE AG wird auch im Jahr 2025 konsequent die mit
dem Projekt verfolgten Ziele operationalisieren, was u.a. Mitarbeiterbewegungen in neue, wachstums-
starke Geschafte und Mdarkte innerhalb des Konzerns bedeutet, so dass 2025 Neueinstellungen mit Augen-
mafB vorgenommen werden.

Der von der EWE AG eingeschlagene Wachstumspfad bendtigt zur Umsetzung in den ndchsten Jahren
eine Starkung des Eigenkapitals oder die Ausweitung des Fremdkapitals. Die EWE AG befindet sich hier-
bei in einer guten Ausgangslage, um Entscheidungen im Gesellschafterkreis mit Blick auf die strategische
Ausrichtung - auch infolge der nun kommenden neuen Bundesregierung und ihrer Ziele - ausgewogen
und zeitnah zu entscheiden. Getragen durch die abgeschlossenen Anleihen, langfristig abgeschlossenen
Darlehen und die bis Juni 2029 gesicherte Kreditfazilitat sieht sich die EWE AG fur die ndchsten Jahre gut
aufgestellt.
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CemdaR § 312 Aktiengesetz (AktG) hat die EWE AG einen Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen aufgestellt. Dieser Bericht schlieBt mit folgender Erkldrung des Vorstandes:

.Unsere Gesellschaft hat bei den im Bericht Uber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufgefUhrten
Rechtsgeschdaften und MaBnahmen nach den Umstdnden, die uns im Zeitpunkt,in dem die Rechtsgeschdafte
vorgenommen oder die MaBnahmen getroffen oder unterlassen wurden, bekannt waren, bei jedem
Rechtsgeschdaft eine angemessene Gegenleistung erhalten und ist dadurch, dass MaBnahmen getroffen
oder unterlassen wurden, nicht benachteiligt worden.”

Oldenburg, 18. Mdrz 2025

Der Vorstand

Stefan Dohler

Dr. Christian Friege

Dr. Frank Reiners

Vera Weidemann
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Gewinn- und Verlustrechnung des EWE-Konzerns

01.01. - 01.01.-
in Mio. Euro Anhang 31.12.2024 31.12.2023
Umsatzerlése 5 9.042,0 10.389,0
Strom- und Energiesteuer -360,7 -383,9
Umsatzerlése (ohne Strom- und Energiesteuver) 8.681,3 10.005,1
Bestandsverénderungen 10,9 234
Andere aktivierte Eigenleistungen 6 176,2 276,9
Sonstige betriebliche Ertrage 7 2299 165,6
Materialaufwand 8 -5.286,0 -8.500,4
Personalaufwand 9 -1.053,3 -9943
Abschreibungen 10 -678,4 -9131
Sonstige betriebliche Aufwendungen 1 -558,7 -587,8
Wertminderungsaufwendungen / -ertréige gemaB IFRS 9.5.5 12 -49,4 -36,5
Ergebnis aus at-equity bilanzierten Finanzanlagen 13 -30,4 -60,8
Ertréige aus Ubrigen Beteiligungen 14 33,6 40,0
Aufwendungen aus Ubrigen Beteiligungen 15 -26,7 -40,5
EBIT" 1.449,0 -622,4
Zinsertrége 16 61,6 95,4
Zinsaufwendungen 17 -136,5 -169,2
Ergebnis vor Ertragsteuern 1.374,1 -696,2
Ertragsteuvern 18 -4552 154,3
Periodenergebnis 918,9 -541,9
Davon entfallen auf:

EigentUmer des Mutterunternehmens 902,5 -536,5
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 16,4 -5,4
918,9 -541,9

» Earnings before interest and taxes
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Gesamtergebnisrechnung des EWE-Konzerns

01.01. - 01.01.-

in Mio. Euro Anhang 31.12.2024 31.12.2023
Periodenergebnis 918,9 -541,9
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste 33 44,8 -90,7
Latente Steuern auf versicherungsmathematische Gewinne und Verluste -13,7 272
Fair Value Bewertung von Eigenkapitalinstrumenten 42 -55 -20,6
Summe der direkt im Eigenkapital erfassten sonstigen Aufwendungen und Ertrége ohne
zukUnftige ergebniswirksame Umgliederung 25,6 -84,1
Ausgleichsposten aus der Wdhrungsumrechnung auslandischer Tochterunternehmen 10,2 10,4
Cash Flow Hedges 41 216,0 -263,9
Latente Steuern auf Rucklage fur Cash Flow Hedges -64,9 79,0
Anteil am sonstigen Ergebnis der at-equity bilanzierten Finanzanlagen 23 -5,5 -6,1
Summe der direkt im Eigenkapital erfassten sonstigen Aufwendungen und Ertrdge mit
zukinftiger ergebniswirksamer Umgliederung 155,8 -180,6
Sonstiges Ergebnis nach Steuern 181,4 -264,7
Gesamtergebnis nach Steuvern 1.100,3 -806,6
Davon entfallen auf:

EigentUmer des Mutterunternehmens 1.083,7 -801,4

Anteile ohne beherrschenden Einfluss 16,6 -5.2

1.100,3 -806,6
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Bilanz des EWE-Konzerns

AKTIVA

in Mio. Euro Anhang 31.12.2024 31122023

Langfristiges Vermégen

Immaterielle Vermdgenswerte 19 13631 1.368,6
Sachanlagen 20,21 7.595,9 72221
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 22 33 34
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 23 227,0 221,9
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 24 852,4 900,0
Sonstige nichtfinanzielle Vermogenswerte 76,8 64,7
Latente Steuern 38 1412 2958

10.259,7 10.076,5

Kurzfristiges Vermoégen

Vorrdte 25 538,7 720,5
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 26 1.907,3 23583
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 27 8938 1.6427
Ertragsteuererstattungsanspriche 85,6 514
Sonstige nichtfinanzielle Vermogenswerte 28 3992 3793
Liquide Mittel 29 441,0 530,4

4.265,6 5.682,6
Zur VerduBerung gehaltene Vermdgenswerte 30 52,5 30,0

4.318,1 5.712,6
Summe Aktiva 14.577,8 15.789,1
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PASSIVA

in Mio. Euro Anhang 31.12.2024 31122023
Eigenkapital 31
Gezeichnetes Kapital 243,0 243,0
Kapitalrucklage 15901 15901
Angesammelte Ergebnisse 2.370,5 1730,7
Kumuliertes sonstiges Konzernergebnis -272,0 -463,0
Auf die Eigentimer des Mutterunternehmens entfallendes Eigenkapital 3.931,6 3.100,8
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 776,7 769,6
4.708,3 3.870,4
Langfristige Schulden
BauzuschUsse 32 821,0 730,22
RUckstellungen 33 2.100,0 2.137,6
Anleihen 34 1.093,3 1.092,2
Verbindlichkeiten gegenUber Kreditinstituten 35 1.022,8 842,9
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 36 887,8 1112,6
Ertragsteuerverbindlichkeiten 16,9 17,0
Sonstige nichtfinanzielle Verbindlichkeiten 37 291 27,6
Latente Steuern 38 366,4 2344
6.337,3 6.194,5
Kurzfristige Schulden
BauzuschUsse 32 52,2 49,9
RUckstellungen 33 927 153,22
Anleihen 34 301,0 2,4
Verbindlichkeiten gegenUber Kreditinstituten 35 137,2 3494
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 12453 1.653,7
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 36 9823 27434
Ertragsteuerverbindlichkeiten 1217 197,7
Sonstige nichtfinanzielle Verbindlichkeiten 37 571,9 5472
3.504,3 5.696,9
Zur VerduBerung gehaltene Verbindlichkeiten 30 27,9 273
3.532,2 5.724,2
Summe Passiva 14.577,8 15.789,1
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Eigenkapitalverédnderungsrechnung des EWE-Konzerns

Kumuliertes sonstiges

Ange- Konzernergebnis
Gezeichnetes Kapital- sammelte (OClI - Other
Kapital rocklage Ergebnisse Comprehensive Income)

Eigenkapital- Cash Flow
in Mio. Euro instrumente Hedges
Stand: 31.12.2022 243,0 1.590,1 2.307,7 55,0 -60,1
Periodenergebnis -536,5
Sonstiges Ergebnis -20,6 -184,9
Gesamtergebnis
Dividendenzahlungen -61,0
Konsolidierungskreisénderung 243
Ubrige Verénderungen -3,8 -1,0 82,6
Stand: 31.12.2023 243,0 1.590,1 1.730,7 33,4 -162,4
Stand: 31.12.2023 243,0 1.590,1 1.730,7 33,4 -162,4
Periodenergebnis 902,5
Sonstiges Ergebnis -5,5 1511
Gesamtergebnis
Dividendenzahlungen -260,0
Konsolidierungskreisénderung -0,9
Ubrige Verénderungen -1,8 -2,2 12,0
Stand: 31.12.2024 243,0 1.590,1 2.370,5 25,7 0,7
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Auf die

EigentUmer
Kumuliertes sonstiges des Mutter- Anteile ohne
Konzernergebnis unternehmens beherr-
(OClI - Other entfallendes schenden
Comprehensive Income) Eigenkapital Einfluss Eigenkapital
Versicherungs-
mathe-
matische At-equity
Wdhrungs- Gewinne bewertete
umrechnung und Verluste Unternehmen
-18,6 -267,3 8,9 3.858,7 783,0 4.641,7
-536,5 -54 -541,9
10,1 -634 -61 -264,9 02 -264,7
-801,4 -5,2 -806,6
-61,0 -10,2 =712
24,3 02 24,5
0.2 22 80,2 18 82,0
-8,3 -328,5 2,8 3.100,8 769,6 3.870,4
-8,3 -328,5 2,8 3.100,8 769,6 3.870,4
902,5 16,4 918,9
10,0 311 -5,5 181,22 02 1814
1.083,7 16,6 1.100,3
-260,0 -10,2 -270,2
-0,9 -0,9
8,0 07 87
1,7 -297,4 -2,7 3.931,6 776,7 4.708,3
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Kapitalflussrechnung des EWE-Konzerns

Mittelherkunft (+), Mittelverwendung (-)

01.01. - 01.01.-
in Mio. Euro Anhang, Tz. 45 31.12.2024 31.12.2023
EBIT" 1.449,0 -622,4
Abschreibungen 6784 9131
Wertaufholungen auf immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -20,3
Auflésung von Bauzuschissen -531 -52,4
Gezahlte Zinsen -62,8 -88,3
Erhaltene Zinszahlungen 47,0 89,4
Ertragsteuerzahlungen / -erstattungen -365,0 -84,7
Ergebnis aus dem Abgang von Gegenstédnden des langfristigen Vermdgens -6,0 17,7
Zahlungsunwirksame Fremdwdhrungsgewinne / -verluste -0,2
Zahlungsunwirksame Verénderungen der RUckstellungen 68,0 -474,6
Ergebniswirksame Verénderungen aus der at-equity Bewertung 431 66,6
Zahlungsunwirksames Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten -868,3 1.901,0
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrége 34,8 83,0
Verdnderung der Vorrdte 178,3 54,3
Verdnderung der Forderungen und sonstiger Aktiva 2.019,9 2.0232
Verdnderung der Verbindlichkeiten und sonstiger Passiva -2211,8 -3.5237
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit 931,2 266,6
Einzahlungen aus Bauzuschissen 1591 95,6
Einzahlungen aus Abgdngen von immateriellen Vermdgenswerten 72 111
Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen -109,4 -77,8
Einzahlungen aus Abgdngen von Gegenstdnden des Sachanlagevermdgens 33,6 16,4
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermdgen -1.049,5 -9754
Einzahlungen aus Abgdngen von anderen langfristigen Vermdgenswerten 32,9 51,8
Auszahlungen fur Investitionen in andere langfristige Vermogenswerte -169,5 -94,9
Einzahlungen aus Abgdngen von Anteilen vollkonsolidierter Gesellschaften 84,6
Auszahlungen fur Investitionen in Anteile vollkonsolidierter Gesellschaften -0,7 =32
Cash Flow aus Investitionstdtigkeit -1.011,7 -976,4

YEarnings before interest and taxes
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01.01. - 01.01.-
in Mio. Euro Anhang, Tz. 45 31.12.2024 31.12.2023
Gezahlte Dividenden -270,.2 712
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten 731,9 3172
Auszahlungen fur die Tilgung von Finanzverbindlichkeiten -429,8 -335,2
Auszahlungen fur die Tilgung von Verbindlichkeiten aus Leasing -40,5 -394
Sonstige Zahlungen 4,6
Cash Flow aus Finanzierungstdatigkeit -4,0 -128,6
Zahlungswirksame Verénderungen des Finanzmittelfonds -84,5 -8384
Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und bewertungsbedingte Anderungen des
Finanzmittelfonds -1,6 -1,0
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 5421 1.381,5
Finanzmittelfonds am Ende der Berichtsperiode 456,0 542,1
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Anhang zum Konzernabschluss der
EWE Aktiengesellschaft

Die EWE Aktiengesellschaft (im Folgenden auch EWE AG oder die Gesellschaft) und ihre Tochtergesell-
schaften (im Folgenden zusammen der EWE-Konzern) sind in den Bereichen Energieversorgung (insbe-
sondere Strom und Gas), Energieerzeugung, Energievertrieb und -handel, Elektromobilitét, Wasserversor-
gung sowie Informationstechnologie und Telekommunikation tétig.

Der Sitz der EWE AG befindet sich in der TirpitzstraBe 39 in 26122 Oldenburg (Deutschland). Die Gesell-
schaft ist im Handelsregister unter der Nummer HRB 33 beim Amtsgericht Oldenburg eingetragen.

Grundlagen der Abschlusserstellung

Der Konzernabschluss der EWE AG wurde gemdB § 315e Abs. 1 HGB zum 31. Dezember 2024 in Uberein-
stimmung mit den vom International Accounting Standards Board (IASB), London, GroBbritannien, zum
31. Dezember 2024 verbindlich anzuwendenden International Financial Reporting Standards (IFRS) und
Interpretationen des IFRS Interpretations Committee (IFRS IC), soweit sie von der Europdischen Union (EU)
Ubernommen worden sind, aufgestellt. Weitergehende gesetzliche Anforderungen nach HGB wurden
berUcksichtigt.

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundsdatzlich auf Basis der fortgefUhrten Anschaffungs-
oder Herstellungskosten. Hiervon ausgenommen sind die erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdgenswerte sowie die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermégenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten (inklusive derivativer Finanzinstrumente).

Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt. Sofern nichts anderes angegeben ist, werden sédmtliche
Werte entsprechend kaufmd&nnischer Rundung auf Millionen Euro (Mio. Euro) mit einer Dezimalstelle auf-

oder abgerundet.

Aufgrund von Rundungen kénnen sich im Konzernabschluss bei Summenbildungen und bei der Berechnung
von Prozentangaben geringfigige Abweichungen ergeben.

Der Konzernabschluss fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024 wurde am 18. M&rz 2025
vom Vorstand zur Vorlage an den Aufsichtsrat freigegeben.

Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht der EWE AG fUr das Geschdftsjahr 2024 werden im
Unternehmensregister verdffentlicht.
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Klimabezogene Angaben

In den letzten Jahren hat der Klimawandel zunehmend an Bedeutung gewonnen, nicht nur fur Umwelt
und Gesellschaft, sondern auch fUr die Finanzberichterstattung von Unternehmen. In Anbetracht der
wachsenden Herausforderungen des Klimawandels und seiner weitreichenden Auswirkungen auf wirt-
schaftliche Rahmenbedingungen, wird die BerUcksichtigung klimabezogener Risiken in der Rechnungs-
legung zunehmend wichtiger. Daher werden bei der Erstellung des EWE-Konzernabschlusses zum
31. Dezember 2024 die Risiken in Bezug auf den Klimawandel und die Ziele unserer Strategie, Nachhaltig-
keit und Klimaschutz einschlieBlich der Klimaneutralitat, berUcksichtigt.

Klimabezogene Risiken lassen sich in zwei Hauptkategorien unterteilen: physische Risken und Ubergangs-
risiken. Physische Risiken umfassen sowohl akute als auch chronische Risiken. Akute Risiken, wie extreme
Wetterereignisse, kdnnen zu unmittelbaren Schédden an Anlagen fUhren, wdhrend chronische Risiken, wie
der Anstieg des Meeresspiegels oder Temperaturerhdhungen, langfristige Auswirkungen auf Standorte
und Betriebsablaufe haben kénnen. Ubergangsrisiken entstehen aus dem notwendigen Wandel zu einer
nachhaltigen Wirtschaft, insbesondere aufgrund moglicher politischer, steuerlicher und regulatorischer
MaBnahmen und gesellschaftlicher Erwartungen (z.B. verdndertes Nachfrageverhalten der Kunden hin zu
erneuverbarer statt konventioneller Energie).

FUr das Geschaftsjahr 2024 ergeben sich for den EWE-Konzern folgende wesentliche potenzielle Auswir-
kungen klimabedingter Risiken auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage:

Thema Anhang Inhalt
Schatz- 3. « Auswirkungen des Klimawandels werden bei wesentlichen Schéatzunsicherheiten und
unsicherheiten Ermessensentscheidungen miteinbezogen

« Annahmen zur Nutzungsdauer sowie zu Wertminderungspriufungen insbesondere zu Cashflow-
Prognosen von nichtfinanziellen Vermdgenswerten, insbesondere Immaterieller Vermdgenswerte und
Sachanlagen

« Annahmen bezuglich des kinftigen zu versteuernden Ergebnisses mit Auswirkungen auf Ansatz und
Bewertung von latenten Steuern

- Bewertungen des beizulegenden Zeitwerts unter Verwendung von beobachtbaren Inputfaktoren

spiegeln die Ansichten der Marktteilnehmer Uber die Auswirkungen des Klimawandels wider

Umsatzerldse 5. « Transaktionspreis fUr Strom- und Gaslieferungen bei Kundengruppen mit rollierenden
Jahresabrechnungen basiert auf Verbrauchswerten der Vergangenheit unter BerUcksichtigung von
aktuellen Temperatureinflussen und Kalendersituationen
- Abhdangigkeit der Umsatzerlése aus langfristigen Stromliefervertragen aus Wind- und Solarenergie von

der Sonnenscheindauer und Windmenge

Leasing 21. « BerUcksichtigung bei Einschatzung der Nutzungserwartung von Leasinggegenstdnden bzw. deren
Nutzungsdauer und damit verbunden die Auswirkungen auf den Abschreibungszeitraum
« In Leasingvertragen enthaltene Instandhaltungsverpflichtungen bei nicht mehr genutzten
Leasinggegensténden kénnen Ruckstellungen fur belastende Vertrdge im Sinne des IAS 37 begrinden
« Hohe der Leasingzahlungen, die sich im Wesentlichen auf Strombezugsvertrage mit variablen

Strommengen aus Wind- und Solarenergie beziehen
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Thema Anhang Inhalt

Vorrate 25. « Extreme Wetterbedingungen kénnen Produktions- und Lieferketten stéren und Verfigbarkeit von
Rohstoffen begrenzen
- Werthaltigkeit von Vorrdten kann beeintréchtigt werden
« Verdnderte politische Rahmenbedingungen und Gesetzesinitiativen zur Abmilderung von
Klimaveranderungen kénnen zu einer erhdhten Volatilitdt der Marktpreise fuhren
« Steigende Kosten infolge héherer CO2-Entgelte sowie des Einsatzes neuer Heiz-, D&dmm- und
Klimatechnologien im Energiesektor kénnen zu Anderungen der verbrauchsseitigen Nachfragemuster

fuhren, wodurch diese Vorrate einem gréBeren Wertminderungsrisiko ausgesetzt sind

Anleihen 34. « Der Klimawandel kann die Risikoprofile von Anleihen beeinflussen, indem Investoren héhere
Risikopramien verlangen, was die Finanzierungskosten beeinflussen kann
« Potenziell besteht das Risiko, dass hierdurch Liquiditat und die Fahigkeit zur Kapitalbeschaffung
negativ beeinflusst wird
« Emission eines Green Bonds im Jahr 2021; die Einhaltung klimabezogener Covenants ist Uber das

gesamte Geschaftsjahr sichergestellt

Nichtfinanzielle 37. « FUr die Verpflichtung zur RUckgabe von Emissionsrechten im Europdischen Emissionshandelssystem ist

Verbindlichkeiten eine Verbindlichkeit gebildet worden

Insgesamt ist festzuhalten, dass der EWE-Konzern allein aus seiner Geschaftstatigkeit heraus (potenziellen)
klimabezogenen Risiken ausgesetzt ist. FUr das Geschdftsjahr 2024 sind keine klimabezogenen Risiken
identifiziert worden, die im Ergebnis einen wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage und damit auf die Finanzberichterstattung haben. Detaillierte AusfUhrungen zur Konzernstrategie
sowie der Unternehmenssteuerung im Kontext der nichtfinanziellen Unternehmensleistung sind im
zusammengefassten gesonderten nichtfinanziellen Bericht dargestellt und stehen mit den AusfUhrungen
dieses Abschnitts im Einklang.

Anderungen der Rechnungslegung

Die angewandten Rechnungslegungsgrundsdtze sind gegeniber dem Vorjahr weitgehend unverdndert.
Eine Ausnahme bilden folgende erstmals verpflichtend anzuwendende Standards und Interpretationen,
deren Anwendung keine bzw. keine materiellen Auswirkungen auf den Konzernabschluss hatte:

- Anderung anlAS 1Darstellung des Abschlusses - Klassifizierung von Schulden als kurz- oder langfristig
und langfristige Verbindlichkeiten mit Covenants

- Anderung an IAS 7 Kapitalflussrechnungen und IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben - Lieferanten-
finanzierungsvereinbarungen

- Anderung an IAS 12 Ertragsteuern - Internationale Steuerreform - Saule-2-Modellregeln

- Anderung an IFRS 16 Leasingverhaltnisse - Leasingverbindlichkeit in einer Sale-and-Leaseback-
Transaktion

Konsolidierungsgrundsatze

Der Konzernabschluss umfasst den Jahresabschluss der EWE AG und ihrer Tochterunternehmen zum
31. Dezember 2024.
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Tochterunternehmen werden ab dem Erwerbszeitpunkt, d.h. ab dem Zeitpunkt, an dem der Konzern die
Beherrschung erlangt, vollkonsolidiert. Die Konsolidierung endet, sobald die Beherrschung durch das
Mutterunternehmen nicht mehr besteht. Die JahresabschlUsse der Tochterunternehmen werden unter
Anwendung einheitlicher Rechnungslegungsmethoden fUr die gleiche Berichtsperiode aufgestellt wie der
Jahresabschluss des Mutterunternehmens. Alle konzerninternen Salden, Geschdaftsvorfalle, unrealisierte
Gewinne und Verluste aus konzerninternen Transaktionen und Dividenden werden - gegebenenfalls
unter BeruUcksichtigung latenter Steuern - in voller Hohe eliminiert. Anteile an Tochterunternehmen,
Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierten Unternehmen, die aus Konzernsicht von untergeordneter
Bedeutung sind, werden nicht konsolidiert, sondern als sonstige Beteiligungen nach IFRS 9 bilanziert.
Indikatoren zur Bestimmung der Wesentlichkeit sind Umsatz, Periodenergebnis und Bilanzsumme.

Das Gesamtergebnis eines Tochterunternehmens wird den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss auch
dann zugeordnet, wenn dies zu einem negativen Saldo fUhrt.

Eine Verdnderung der Beteiligungshdhe an einem Tochterunternehmen ohne Verlust der Beherrschung
wird als Eigenkapitaltransaktion bilanziert.

Bei der Hansewasser Ver- und Entsorgungs-GmbH, Bremen (HVE), hat die EWE AG wegen weitgehender
Rechte eines anderen Anteilseigners keine Kontrolle. Die HVE wird daher als Gemeinschaftsunternehmen
in den Konzernabschluss einbezogen. Die Gemeinschaftskraftwerk Bremen GmbH & Co. KG, Bremen (GKB),
wird trotz Mehrheitsbeteiligung als Gemeinschaftsunternehmen einbezogen, da bei wesentlichen
BeschlUssen eine qualifizierte Mehrheit notwendig ist. Die HeideNetz GmbH, Munster, wird trotz Mehr-
heitsbeteiligung als Gemeinschaftsunternehmen einbezogen, da bei wesentlichen BeschlUssen eine
qualifizierte Mehrheit notwendig ist.

Zur Aufstellung des Anteilsbesitzes des Konzerns gemaB § 313 Abs. 2 HGB siehe Tz. 47.

Der Konsolidierungskreis verdnderte sich im Geschdaftsjahr 2024 wie folgt:

Art der Konsolidierung und Anzahl Inland Ausland Gesamt

Vollkonsolidierung

1. Januar 2024 276 28 304
Zugdnge 17 17
Abgdénge 2 4 6
31. Dezember 2024 291 24 315

At-equity bewertete Unternehmen

1. Januar 2024 32 1 33
Zugdnge 1 1
31. Dezember 2024 32 2 34
Gesamt

1. Januar 2024 308 29 337
Zugdnge 17 1 18
Abgdnge 2 4 6
31. Dezember 2024 323 26 349
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Die Zugdnge der vollkonsolidierten Unternehmen betreffen insbesondere Gesellschaften der ALTERRIC,
die aufgrund des Beginns wesentlicher BaumaBnahmen erstmalig vollkonsolidiert werden. Des Weiteren
ist die EWE HYDROGEN GmbH, Oldenburg, mit Aufnahme der operativen Geschdaftstatigkeit in den
Konsolidierungskreis aufgenommen worden. Die Abgdnge der vollkonsolidierten Unternehmen stehen im
Wesentlichen im Zusammenhang mit der VerduBerung der Geschdaftsaktivitdten in Polen sowie mit
konzerninternen Umstrukturierungen. Der Zugang bei den at-equity bewerteten Unternehmen betrifft
eine franzdsische Gesellschaft der ALTERRIC.

Aus der Entkonsolidierung der Eigensonne in 2023 resultierte ein Entkonsolidierungserfolg in Hohe von
-34,7 Mio. Euro. Dieser beinhaltet Wertanpassungen auf die Anteile in Hohe von 222 Mio. Euro sowie
Ausleihungen in H6he von 58,7 Mio. Euro.Im Rahmen der Entkonsolidierung sind langfristige und kurzfristige
Vermodgenswerte in Héhe von 6,0 Mio. Euro und 12,6 Mio. Euro sowie langfristige und kurzfristige Verbind-
lichkeiten inHdhe von 61,2 Mio.Euro und 3,6 Mio.Euro abgegangen.Der Betrag der abgegangenen liquiden
Mittel betrug 3,6 Mio. Euro.

Aus der VerduBerung der Anteile an der Gabrielsberget Nord Vind AB, Malmd, Schweden, zum 5. Marz
2024 resultierte ein Entkonsolidierungsgewinn in Hohe von 13,2 Mio. Euro. Im Rahmen der VerduBerung
wurden langfristige und kurzfristige Vermdgenswerte in Hohe von 25,8 Mio. Euro und 4,6 Mio. Euro sowie
langfristige und kurzfristige Verbindlichkeiten in Hohe von 25,3 Mio. Euro und 2,4 Mio. Euro Ubertragen. Die
in Zahlungsmitteln vereinnahmte Gegenleistung betrug 15,9 Mio. Euro.

Aus der VerduBerung der Anteile an der EWE Polska Sp. z 0.0, Poznan, Polen, und EWE energia Sp.z 0.0,
Miedzyrzecz, Polen, zum 19. Dezember 2024 resultierte ein Entkonsolidierungsverlust in Hohe von 24,8 Mio.
Euro. Im Entkonsolidierungsverlust sind auch die zuvor im Sonstigen Ergebnis kumulativ erfassten Betrége
aus Wdahrungsumrechnungsdifferenzen (-79 Mio. Euro) enthalten. Im Rahmen der VerduBerung wurden
langfristige und kurzfristige Vermogenswerte in Hohe von 118,4 Mio. Euro und 73,3 Mio. Euro sowie lang-
fristige und kurzfristige Verbindlichkeiten in Hohe von 15,6 Mio. Euro und 474 Mio. Euro Ubertragen. Die
in Zahlungsmitteln vereinnahmte Gegenleistung betrug 111,8 Mio. Euro. Der Betrag der abgegangenen
liquiden Mittel betrug 43,1 Mio. Euro.

Im Folgenden werden zusammengefasste Finanzinformationen zur ALTERRIC aufgefUhrt, bei der nicht
beherrschende Anteile bestehen, die fir den Konzern wesentlich sind. Die Betrdge verstehen sich vor
konzerninternen Eliminierungen.

Zusammengefasste Gewinn- und Verlustrechnung

in Mio. Euro 2024 2023
Umsatzerlose 3938 576,8
Abschreibungen 1793 3735
EBIT 732 10,7
Periodenergebnis 327 -18,1
Auf nicht beherrschende Anteile entfallendes Periodenergebnis 16,3 -91
An nicht beherrschende Anteile gezahlte Dividenden 10,0 10,0
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Zusammengefasste Bilanz

in Mio. Euro 2024 2023
Langfristiges Vermogen 25517 24835
Kurzfristiges Vermdgen 724,5 7737
davon Liquide Mittel 3257 3489
Summe Vermoégenswerte 3.276,2 3.257,2
Langfristige Schulden 14282 13821
davon Verbindlichkeiten gegenUber Kreditinstituten 6773 575,5
davon Leasingverbindlichkeiten 196,5 1831
Kurzfristige Schulden 336,7 3717
davon Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 632 834
davon Leasingverbindlichkeiten 14,0 252
Summe Schulden 1.764,9 1.753,8
Nettovermdégen 1.511,3 1.503,4
Nicht beherrschende Anteile 714,9 712,0
Zusammengefasste Kapitalflussrechnung
in Mio. Euro 2024 2023
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit 2373 192,5
Cash Flow aus Investitionstatigkeit -278,9 -120,6
Cash Flow aus Finanzierungstdatigkeit 19,3 -95,8
Zahlungswirksame Verénderungen des Finanzmittelfonds =223 -23,9
Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und bewertungsbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 1.2 0,5
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 3525 375,9
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 331,4 352,5

Zusammenfassung wesentlicher Rechnungslegungsmethoden

Nachfolgend werden die wesentlichen Rechnungslegungsmethoden, die bei der Erstellung des vorliegen-

den EWE-Konzernabschlusses angewendet wurden, dargestellt. Die beschriebenen Methoden wurden

stetig auf die dargestellten Berichtsperioden angewendet, sofern nichts anderes angegeben ist.

UnternehmenszusammenschlUsse werden unter Anwendung der Erwerbsmethode bilanziert. Die Anschaf-
fungskosten eines Unternehmenserwerbs bemessen sich als Summe der Ubertragenen Gegenleistung,
bewertet mit dem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt, und der Anteile ohne beherrschenden

Einfluss am erworbenen Unternehmen. Bei jedem Unternehmenszusammenschluss bewertet der Erwerber
die Anteile ohne beherrschenden Einfluss am erworbenen Unternehmen entweder zum beizulegenden
Zeitwert (Full-Goodwill-Methode) oder zum entsprechenden Anteil des identifizierbaren Nettovermégens
(Purchased-Goodwill-Methode) des erworbenen Unternehmens. Im Rahmen des Unternehmenszusammen-

schlusses angefallene Kosten werden als Aufwand erfasst.
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Erwirbt der EWE-Konzern ein Unternehmen, beurteilt er die geeignete Klassifizierung und Designation
der finanziellen Vermégenswerte und Ubernommenen finanziellen Schulden in Ubereinstimmung mit
den Vertragsbedingungen, wirtschaftlichen Gegebenheiten und am Erwerbszeitpunkt vorherrschenden
Bedingungen. Dies beinhaltet auch eine Trennung der in Basisvertrdgen eingebetteten Derivate.

Bei sukzessiven UnternehmenszusammenschlUssen wird der vom Erwerber zuvor an dem erworbenen
Unternehmen gehaltene Eigenkapitalanteil zum beizulegenden Zeitwert am Erwerbszeitpunkt neu
bewertet und der daraus resultierende Gewinn oder Verlust erfolgswirksam erfasst.

Die vereinbarte bedingte Gegenleistung wird zum Erwerbszeitpunkt zum beizulegenden Zeitwert erfasst.
Nachtrégliche Anderungen des beizulegenden Zeitwerts einer bedingten Gegenleistung, die einen
Vermdgenswert oder eine Schuld darstellt, werden in Ubereinstimmung mit IFRS 3.58 in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst. AlsEigenkapital eingestufte bedingte Gegenleistungen werden nicht neu bewertet.

Der Geschdafts- oder Firmenwert wird bei erstmaligem Ansatz zu Anschaffungskosten bewertet, die sich
als Uberschuss der Ubertragenen Gegenleistung Uber die erworbenen identifizierbaren Vermégenswerte
und Ubernommenen Schulden des Konzerns bemessen. Liegt diese Gegenleistung unter dem beizulegen-
den Zeitwert des Reinvermdgens des erworbenen Tochterunternehmens, wird der Unterschiedsbetrag in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Geschdafts- oder Firmenwert zu Anschaffungskosten abziglich
kumulierter Wertminderungsaufwendungen bewertet. Zum Zweck des Wertminderungstests wird der
im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbene Geschdfts- oder Firmenwert ab dem
Erwerbszeitpunkt den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten des Konzerns zugeordnet, die vom Unter-
nehmenszusammenschluss erwartungsgemdaB profitieren werden.

Wenn ein Geschdfts- oder Firmenwert einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit zugeordnet wurde
und ein Geschdaftsbereich dieser Einheit verduBert wird, wird der dem verduBerten Geschdftsbereich
zuzurechnende Geschdfts- oder Firmenwert als Bestandteil des Buchwerts des Geschdaftsbereichs bei der
Ermittlung des Ergebnisses aus der VerduBerung dieses Geschdftsbereichs berucksichtigt. Der Wert des
verduBerten Anteils des Geschdafts- oder Firmenwerts wird auf der Grundlage der relativen Werte des
verduBerten Geschdftsbereichs und des verbleibenden Teils der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
ermittelt.

Die Anteile des EWE-Konzerns an einem assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen
werden nach der Equity-Methode bilanziert. Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, bei
welchem der EWE-Konzern Uber maBgeblichen Einfluss verfugt. Gemeinschaftsunternehmen stehen unter
der gemeinschaftlichen FOhrung mit einer anderen Partei.

Nach der Equity-Methode werden die Anteile an einem Unternehmen in der Bilanz zu Anschaffungskosten
zuzUglich der nach dem Erwerb eingetretenen Anderungen des Anteils des EWE-Konzerns am Reinver-
mogen des Unternehmens erfasst. Der mit dem Unternehmen verbundene Geschafts- oder Firmenwert ist
im Buchwert des Anteils enthalten und wird weder planmd&Big abgeschrieben noch einem gesonderten
Wertminderungstest unterzogen.

Der Anteil am Periodenergebnis eines Unternehmens wird in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Unmittelbar im Sonstigen Ergebnis des Unternehmens ausgewiesene Anderungen werden vom Konzern in
Héhe seines Anteils erfasst und kumuliert in der Eigenkapitalverdnderungsrechnung dargestellt.
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Die AbschlUsse des Unternehmens werden grundsdtzlich zum gleichen Abschlussstichtag aufgestellt
wie der Abschluss des EWE-Konzerns. Soweit erforderlich, werden Anpassungen an konzerneinheitliche
Rechnungslegungsmethoden vorgenommen.

Der EWE-Konzern ermittelt an jedem Abschlussstichtag, ob objektive Anhaltspunkte dafUr vorliegen, dass
der Anteil an einem nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen wertgemindert sein kdnnte. Liegt
eine Wertminderung vor, so wird die Differenz zwischen dem erzielbaren Betrag des Anteils am Unter-
nehmen und dem Buchwert des Anteils am Unternehmen als Wertminderungsaufwand erfolgswirksam
erfasst.

Bei Verlust des maBgeblichen Einflusses oder der gemeinschaftlichen FUhrung bewertet der Konzern alle
Anteile, die er am ehemaligen nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen behdalt, zum beizule-
genden Zeitwert. Unterschiedsbetrédge zwischen dem Buchwert des Anteils am nach der Equity-Methode
bilanzierten Unternehmen zum Zeitpunkt des Verlustes des maBgeblichen Einflusses oder der gemein-
schaftlichen FUhrung und dem beizulegenden Zeitwert der behaltenen Anteile sowie den VerduBerungs-
erlésen werden unter BerUcksichtigung etwaiger aus dem Sonstigen Ergebnis abgehender Betrdge in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Der EWE-Konzern gliedert seine Vermdgenswerte und Schulden in der Bilanz in kurz- und langfristig.
Ein Vermoégenswert ist als kurzfristig einzustufen, wenn:

- die Realisierung des Vermdgenswerts innerhalb des normalen Geschaftszyklus erwartet wird oder der
Vermogenswert zum Verkauf oder Verbrauch innerhalb dieses Zeitraums gehalten wird,

- der Vermoégenswert primar fir Handelszwecke gehalten wird,

- die Realisierung des Vermdgenswerts innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Abschlussstichtag
erwartet wird oder

- es sich um Zahlungsmittel oder Zahlungsmitteldquivalente handelt, es sei denn, der Tausch oder
die Nutzung des Vermdgenswerts zur ErfUllung einer Verpflichtung sind fUr einen Zeitraum von
mindestens zwolf Monaten nach dem Abschlussstichtag eingeschrankt.

Alle anderen Vermdégenswerte werden als langfristig eingestuft.

Eine Schuld ist als kurzfristig einzustufen, wenn:

- die Erf0llung der Schuld innerhalb des normalen Geschaftszyklus erwartet wird,

- die Schuld primar fUr Handelszwecke gehalten wird,

- die ErfUllung der Schuld innerhalb von zwdélf Monaten nach dem Abschlussstichtag erwartet wird
oder

- das Unternehmen am Ende der Berichtsperiode kein Recht hat, die ErfUllung der Schuld um mindes-
tens zwolf Monate nach dem Abschlussstichtag zu verschieben.

Alle anderen Schulden werden als langfristig eingestuft.

Latente Steueranspriche und -schulden werden alslangfristige Vermdégenswerte bzw. Schulden eingestuft.
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Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, der in einem geordneten Geschdéftsvorfall zwischen Marktteil-
nehmern am Bemessungsstichtag for den Verkauf eines Vermdgenswerts eingenommen bzw. fUr die
Ubertragung einer Schuld gezahlt wirde. Bei der Bemessung des beizulegenden Zeitwerts wird davon
ausgegangen, dass der Geschaftsvorfall, in dessen Rahmen der Verkauf des Vermdgenswerts oder die
Ubertragung der Schuld erfolgt, entweder auf dem:

- Hauptmarkt fur den Vermdgenswert oder die Schuld oder
- vorteilhaftesten Markt fUr den Vermoégenswert bzw. die Schuld, sofern kein Hauptmarkt vorhanden ist,
erfolgt.

Dabei muss der Konzern Zugang zum Hauptmarkt oder zum vorteilhaftesten Markt haben.

Der beizulegende Zeitwert eines Vermdgenswerts oder einer Schuld bemisst sich anhand der Annahmen,
die Marktteilnehmer bei der Preisbildung fUr den Vermdgenswert bzw. die Schuld zugrunde legen wirden.
Hierbei wird davon ausgegangen, dass die Marktteilnehmer in ihrem besten wirtschaftlichen Interesse
handeln.

Bei der Bemessung des beizulegenden Zeitwerts eines nichtfinanziellen Vermdgenswerts wird die Fahig-
keit des Marktteilnehmers berUcksichtigt, durch die héchste und beste Verwendung des Vermodgenswerts
oder durch dessen Verkauf an einen anderen Marktteilnehmer, der fir den Vermdgenswert die hdchste
und beste Verwendung findet, wirtschaftlichen Nutzen zu erzeugen.

Der Konzern wendet Bewertungstechniken an, die unter den jeweiligen Umstdnden sachgerecht sind
und fUr die ausreichend Daten zur Bemessung des beizulegenden Zeitwerts zur Verflgung stehen.
Dabei ist die Verwendung mafBgeblicher, beobachtbarer Inputfaktoren moglichst hoch und jener nicht
beobachtbarer Inputfaktoren mdglichst gering zu halten. Bewertungen des beizulegenden Zeitwerts
unter Verwendung von beobachtbaren Inputfaktoren spiegeln bereits die Ansichten der Marktteilnehmer
Uber die Auswirkungen des Klimawandels wider.

Alle Vermodgenswerte und Schulden, fir die der beizulegende Zeitwert bestimmt oder im Abschluss
ausgewiesen wird, werden in die nachfolgend beschriebene Fair Value-Hierarchie eingeordnet, basierend
auf dem Inputparameter der niedrigsten Stufe, der fUr die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert
insgesamt wesentlich ist:

- Stufe 1: In aktiven Mdarkten fUr identische Vermoégenswerte oder Schulden notierte (nicht berichtigte)
Preise,

- Stufe 2: Bewertungsverfahren, bei denen der Inputparameter der niedrigsten Stufe, der fur die
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert insgesamt wesentlich ist, auf dem Markt direkt oder indirekt
beobachtbar ist,

- Stufe 3: Bewertungsverfahren, bei denen der Inputparameter der niedrigsten Stufe, der fUr die
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert insgesamt wesentlich ist, auf dem Markt nicht beobachtbar
ist.

Der EWE-Konzernabschluss wird in Euro, der funktionalen Wahrung des Mutterunternehmens, aufgestellt.
Jedes Unternehmen innerhalb des EWE-Konzerns legt seine eigene funktionale Wd&hrung fest. Die im
Abschluss des jeweiligen Unternehmens enthaltenen Posten werden unter Verwendung dieser funktionalen
Wd&hrung bewertet.
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Fremdwdhrungstransaktionen und Salden
Fremdwdhrungstransaktionen werden von den Konzernunternehmen zundchst zu dem am Tag des
Geschaftsvorfalls jeweils gUltigen Kassakurs in die funktionale Wahrung umgerechnet.

Monetdre Vermdgenswerte und Schulden in einer Fremdwdhrung werden zu jedem Stichtag unter
Verwendung des Stichtagskassakurses in die funktionale Wahrung umgerechnet.

Alle Umrechnungsdifferenzen werden erfolgswirksam erfasst.

Nicht-monetdre Posten, die zu historischen Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten in einer Fremdwdahrung
bewertet werden, werden mit dem Kurs am Tag des Geschdaftsvorfalls umgerechnet. Nicht-monetdare
Posten, die mit ihrem beizulegenden Zeitwert in einer Fremdwdhrung bewertet werden, werden mit dem
Kurs umgerechnet, der zum Zeitpunkt der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts gUltig ist.

Konzernunternehmen

Die Vermogenswerte und Schulden der ausldndischen Geschaftsbetriebe werden im Rahmen der Konsoli-
dierung zum Stichtagskurs in Euro umgerechnet. Die Umrechnung von Ertrdgen und Aufwendungen
erfolgt zum Jahresdurchschnittskurs. Die im Rahmen der Konsolidierung hieraus resultierenden Umrech-
nungsdifferenzen werden im Sonstigen Ergebnis erfasst. Der fUr einen ausldndischen Geschdaftsbetrieb im
Sonstigen Ergebnis erfasste Betrag wird bei der VerduBerung dieses auslédndischen Geschdaftsbetriebs in
die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert.

Jeglicher im Zusammenhang mit dem Erwerb eines ausldndischen Geschdftsbetriebs entstehende
Geschafts- oder Firmenwert und jegliche am beizulegenden Zeitwert ausgerichtete Anpassung der
Buchwerte der Vermdgenswerte und Schulden, die aus dem Erwerb dieses ausldndischen Geschafts-
betriebs resultieren, werden als Vermdgenswerte und Schulden des ausldndischen Geschdaftsbetriebs
behandelt und zum Stichtagskurs umgerechnet.

Nachstehende Wechselkurse wurden bei der Umrechnung der EinzelabschlUsse in fremder Wdé&hrung
angewandt:

Stichtagskurs

1Euro 31.12.2024 31122023
Polnische Zloty (PLN) 4,27 4,33
Schwedische Krone (SEK) 11,46 11,13
Schweizer Franken (CHF) 0,94 0,93

Durchschnittskurs

1Euro 31.12.2024 31122023
Polnische Zloty (PLN) 4,30 4,54
Schwedische Krone (SEK) 11,43 1,47
Schweizer Franken (CHF) 0,95 0,97
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Der Standard IFRS 15 regelt die Grundsdtze fur die Bewertung und Erfassung von Umsatzerlésen und der
zugehorigen Cash Flows. Umsatzerldse sollen grundsdtzlich in Hohe der Gegenleistung erfasst werden,
mit der das Unternehmen im Gegenzug fur die Ubertragung von GUtern oder Dienstleistungen auf einen
Kunden erwartungsgemdaB rechnen kann (Control Approach). Der Standard bietet dafUr ein prinzipien-
basiertes funfstufiges Modell:

- Schritt 1: Identifizierung des Vertrags mit einem Kunden

- Schritt 2: Identifizierung der vertraglichen Leistungsverpflichtungen

- Schritt 3: Bestimmung der Gegenleistung

- Schritt 4: Aufteilung der Gegenleistung auf Leistungsverpflichtungen

- Schritt 5: Umsatzrealisierung bei ErfUllung einer Leistungsverpflichtung durch das Unternehmen

Insbesondere betreffen die Neuregelungen des IFRS 15 die folgenden Sachverhalte:

Mehrkomponentenvertréage

Bei diesen Vertrdgen mit vorab gelieferten subventionierten Produkten (z. B. Dienstleistungsvertrag inklu-
sive Mobiltelefon) ist der gesamte Transaktionspreis aus den laufenden monatlichen Zahlungen wéhrend
derMindestvertragslaufzeit und denEinmalzahlungen fUr das Endgerdt, die VertragsabschlussgebUhr und
ahnlichem anhand der relativen EinzelverduBerungspreise auf die separaten Leistungsverpflichtungen zu
verteilen. Die Umsatzrealisierung erfolgt entsprechend des relativen EinzelverduBerungspreises. In der
Bilanz fUhrt dies zum Ansatz eines Vertragsvermdgenswerts, d. h. einer rechtlich noch nicht unbedingt
entstandenen Forderung aus dem Kundenvertrag oder zu einer vertraglichen Verbindlichkeit in Hohe
der Differenz zwischen dem auf Grundlage des relativen EinzelverduBerungspreises zugeordneten Trans-
aktionspreises und dem allokierten Zahlungseingang.

Variable Vergitung

Energieversorgungsvertrédge mit Privatkunden enthalten eine Leistungsverpflichtung (,Standing Ready
Obligation”), die in der Regel nach zwei unterschiedlichen Preiskomponenten vergUtet wird: Eine fixe
GrundgebUhr (Grundpreis) und eine variable, verbrauchsabhdngige Vergitung fur jede Einheit bezogener
Energie (Arbeitspreis). Der Grundpreis wird linear Uber die Vertragsdauer erfasst, der nach Verbrauch
variabel vergUtete Arbeitspreis nach der vom Kunden abgerufenen Energiemenge. Die Summe aus (linear
verteilten) Grundpreisen und (variablen) Arbeitspreisen entspricht im Zeitpunkt der Leistungserbringung
dem Betrag, den das Energieversorgungsunternehmen hierfUr vertraglich beanspruchen kann.

Einige Vertrdge mit Kunden sehen variable Vergitungen in Form von Preisnachldssen und Mengenra-
batten vor. Diese an den Kunden gezahlte Gegenleistung (z. B. Kundenbonus) kann als finanzielle Leistung
in Form einer Barzahlung oder Gutschrift sowie als sonstige Leistung erbracht werden, die der Kunde
gegen seine Verpflichtungen dem Unternehmen gegenutber aufrechnet. Solche Nachl&sse sowie dhnliche
Verpflichtungen an den Kunden werden als Minderungen des Transaktionspreises und damit des
Umsatzes behandelt. Sind die erhaltenen Kundenzahlungen héher als die zu realisierenden Umsatzerldse,
werden daher auch inVerbindung mit nachtraglichen Bonuszahlungen Vertragsverbindlichkeiten gebildet.

Kundengewinnungskosten

GemdaB IFRS 15 sind zusdtzliche und direkt zurechenbare Kosten zur Anbahnung eines Vertrages mit
einem Kunden als Vermégenswert anzusetzen, wenn das Unternehmen damit rechnet, dass diese Kosten
wieder erwirtschaftet werden. Diese Vermdgenswerte werden Uber die erwartete Kundenbindungsdauer
(2 bis 5 Jahre) abgeschrieben.

Vertragsanbahnungskosten werden zum Zeitpunkt ihres Entstehens aufwandswirksam erfasst, wenn der
Abschreibungszeitraum fUr diesen Vermogenswert, der sonst zu erfassen wdare, maximal ein Jahr betrégt.
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Prinzipal-/ Agentenstellung
Ist der EWE-Konzern nicht als Prinzipal, sondern als Agent tdtig, werden entsprechende Ertrdge und
darauf bezogenen Aufwendungen netto ausgewiesen.

Im Rahmen des Einspeisevergltungsmodells sowie der Direktvermarktung von EEG-Strom handeln die
Verteilnetzbetreiber des EWE-Konzerns als Agenten. Demzufolge ist die Weiterverrechnung der EEG-
VergUtung sowie der Marktpramie an den Ubertragungsnetzbetreiber mit dem Aufwand aus der
Auszahlung der EEG-VergUtung bzw. Marktpramie zu saldieren.

Im Rahmen der Vermarktung von erzeugtem KWK-Strom auBerhalb des Netzes der allgemeinen
Versorgung nimmt der Verteilnetzbetreiber aufgrund fehlender physikalischer Einspeisung von Strom
in das Netz der allgemeinen Versorgung keine energiewirtschaftliche Marktrolle wahr. Die Weiterver-
rechnung des KWK-Zuschlages an den Ubertragungsnetzbetreiber wird mit dem Aufwand aus der
Auszahlung des KWK-Zuschlages saldiert.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand werden erfasst, wenn hinreichende Sicherheit dafUr besteht, dass
die Zuwendungen gewdhrt werden und das Unternehmen die damit verbundenen Bedingungen erfullt.
Aufwandsbezogene Zuwendungen werden planmdaBig als Ertrag Uber den Zeitraum erfasst, der erforder-
lich ist, um sie mit den entsprechenden Aufwendungen, die sie kompensieren sollen, zu verrechnen.
Zuwendungen fir einen Vermodgenswert werden in der Bilanz als passivischer Abgrenzungsposten
angesetzt und in gleichen Raten Uber die geschdtzte Nutzungsdauer des entsprechenden Vermdgens-
werts ertragswirksam aufgeldst.

Tatsdchliche Ertragsteuern

Die tatsdchlichen Steuererstattungsanspriche und Steuerschulden fUr die laufende Periode werden mit
dem Betrag bemessen, in dessen Hdhe eine Erstattung von der Steuerbehérde bzw. eine Zahlung an die
Steuerbehérde erwartet wird. Der Steuerberechnung werden die Steuersdtze und Steuergesetze zugrunde
gelegt, die zum Abschlussstichtag in den Ldandern gelten, in denen der EWE-Konzern tdtig ist und zu
versteuerndes Einkommen erzielt.

Tatsdéchliche Steuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt im Eigenkapital verbucht werden, werden
nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung, sondern im Eigenkapital erfasst. Das Management beurteilt
regelmdaBig einzelne Steuersachverhalte dahingehend, ob in Anbetracht geltender steuerlicher Vorschriften
ein Interpretationsspielraum vorhanden ist. Bei Bedarf werden Steuerverbindlichkeiten angesetzt.

Latente Steuvern

Die Bildung latenter Steuern erfolgt unter Anwendung der Liability-Methode auf zum Abschlussstichtag
bestehende tempordre Differenzen zwischen dem Wertansatz eines Vermdgenswerts bzw. einer Schuld in
der Bilanz und dem Steuerbilanzwert.
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Latente Steuerschulden werden fUr alle zu versteuernden tempordren Differenzen erfasst, mit Ausnahme
von:

- latenten Steuerschulden aus m erstmaligen Ansatz eines Geschdfts- oder Firmenwerts oder eines
Vermodgenswerts oder einer Schuld aus einem Geschdaftsvorfall, der kein Unternehmenszusammen-
schluss ist und der zum Zeitpunkt des Geschdftsvorfalls weder das handelsrechtliche Periodener-
gebnis noch das zu versteuernde Ergebnis beeinflusst,

- latenten Steuerschulden aus zu versteuernden tempordren Differenzen, die in Zusammenhang mit
Beteiligungen an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Anteilen an Gemeinschafts-
unternehmen stehen, wenn der zeitliche Verlauf der Umkehrung der tempordren Differenzen
gestevert werden kann und es wahrscheinlich ist, dass sich die tempordren Unterschiede in abseh-
barer Zeit nicht umkehren werden.

Latente Steueranspriche werden fUr alle abzugsfahigen tempordren Unterschiede, noch nicht genutzten
steuerlichen Verlustvortrdge und nicht genutzten Steuergutschriften in dem MaBe erfasst, in dem es
wahrscheinlich ist, dass zu versteuerndes Einkommen verfigbar sein wird, gegen das die abzugsfahigen
tempordren Differenzen und die noch nicht genutzten steuerlichen Verlustvortrége und Steuergutschriften
verwendet werden kénnen, mit Ausnahme von:

- latenten Steueransprichen aus abzugsfahigen tempordren Differenzen, die aus dem erstmaligen
Ansatz eines Vermogenswerts oder einer Schuld aus einem Geschdaftsvorfall entstehen, der kein
Unternehmenszusammenschluss ist und der zum Zeitpunkt des Geschdaftsvorfalls weder das handels-
rechtliche Periodenergebnis noch das zu versteuernde Ergebnis beeinflusst,

- latenten Steueransprichen aus abzugsfdhigen tempordren Differenzen, die im Zusammenhang mit
Beteiligungen an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Anteilen an Gemeinschafts-
unternehmen stehen, wenn es wahrscheinlich ist, dass sich die tempordren Unterschiede in abseh-
barer Zeit nicht umkehren werden oder kein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur Verfigung
stehen wird, gegen das die tempordren Differenzen verwendet werden kénnen.

Der Buchwert der latenten SteueransprUche wird an jedem Abschlussstichtag Uberprift und in dem
Umfang reduziert, in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausreichendes zu versteuerndes
Ergebnis zur VerfiUgung stehen wird, gegen das der latente Steueranspruch zumindest teilweise
verwendet werden kann. Nicht angesetzte latente Steueranspriche werden an jedem Abschlussstichtag
Uberpruft und in dem Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich geworden ist, dass ein kUnftig zu
versteuerndes Ergebnis die Realisierung des latenten Steueranspruchs erméglicht.

Latente Steueranspruche und -schulden werden anhand der Steuersdtze bemessen, die in der Periode, in
der ein Vermogenswert realisiert wird oder eine Schuld erfUllt wird, voraussichtlich GUltigkeit erlangen
werden. Dabei werden die Steuersdtze und Steuergesetze zugrunde gelegt, die zum Abschlussstichtag
gelten.

Latente Steuern, die sich auf Posten beziehen, die erfolgsneutral erfasst werden, werden ebenfalls

erfolgsneutral verbucht. Latente Steuern werden dabei entsprechend dem ihnen zugrunde liegenden
Geschaftsvorfall entweder im Sonstigen Ergebnis oder direkt im Eigenkapital erfasst.
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Latente SteueransprUche und latente Steuerschulden werden miteinander verrechnet, wenn der EWE-
Konzern einen einklagbaren Anspruch zur Aufrechnung der tatsdchlichen Steuererstattungsanspriche
gegen tatsdchliche Steuerschulden hat und diese sich auf Ertragsteuern des gleichen Steuersubjekts
beziehen, die von der gleichen Steuerbehdérde erhoben werden.

Im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbene latente Steuervorteile, die die Kriterien
fur einen gesonderten Ansatz zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht erfUllen, werden in Folgeperioden ange-
setzt, sofern sich dies aus neuen Informationen Uber Fakten und Umsténde, die zum Erwerbszeitpunkt
bestanden, ergibt. Die Anpassung wird entweder als Minderung des Geschdfts- oder Firmenwerts
behandelt, sofern diese wahrend des Bewertungszeitraums entsteht (und solange sie den Geschdafts- oder
Firmenwert nicht Ubersteigt), oder im Periodenergebnis.

Umsatzstever
Ertradge, Aufwendungen und Vermégenswerte werden nach Abzug der Umsatzsteuer erfasst. Eine Ausnahme
bilden folgende Falle:

- Wenn die beim Kauf von Vermdégenswerten oder der Inanspruchnahme von Dienstleistungen angefal-
lene Umsatzsteuer nicht von der Steuerbehdérde zurickgefordert werden kann, wird die Umsatzsteuer
als Teil der Herstellungskosten des Vermdgenswerts bzw. als Teil der Aufwendungen erfasst.

- Forderungen und Verbindlichkeiten werden mitsamt dem darin enthaltenen Umsatzsteuerbetrag
angesetzt.

Der Umsatzsteuerbetrag, der von der Steuerbehdrde zu erstatten oder an diese abzufUhren ist, wird als
Vermogenswert oder Schuld ausgewiesen.

Als zur VerduBerung gehaltene klassifizierte langfristige Vermdgenswerte und VerduBerungsgruppen sind
mit dem niedrigeren Wert aus Buchwert und beizulegendem Zeitwert abziglich VerduBerungskosten zu
bewerten. Sie werden nicht planmdaBig abgeschrieben. Langfristige Vermdgenswerte oder VerduBerungs-
gruppen werden als zur VerduBerung gehalten klassifiziert, wenn der zugehoérige Buchwert Uberwiegend
durch ein VerduBerungsgeschaft und nicht durch fortgesetzte Nutzung realisiert wird. Dies ist nur dann
der Fall, wenn die VerduBerung hdéchstwahrscheinlich und der Vermédgenswert oder die VerduBerungs-
gruppe im gegenwdrtigen Zustand sofort veréduBerbar ist. Das Management muss die VerduBerung
beschlossen haben, die erwartungsgemdaB innerhalb von einem Jahr ab dem Zeitpunkt der Klassifizierung
fUr eine Erfassung als abgeschlossener Verkauf in Betracht kommen muss.

Die Bilanzierung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten einschlieBlich beste-
hender, zum Barwert bewerteter Rekultivierungs- und Entfernungsverpflichtungen abzUglich kumulierter
planmdaBiger Abschreibungen und/oder kumulierter Wertminderungsaufwendungen. Die Herstellungs-
kosten enthalten neben den direkt zurechenbaren Einzelkosten auch direkt zurechenbare Gemeinkosten.

Nachtragliche Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, z. B. aufgrund von Erweiterungs- oder Ersatzinvesti-
tionen, werden nur dann als Teil der Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten des Vermdgenswerts oder -
sofern einschlégig - als separater Vermégenswert erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass daraus
dem EWE-Konzern zukinftig wirtschaftlicher Nutzen zuflieBen wird und die Kosten des Vermdgenswerts
zuverldssig ermittelt werden kénnen. Aufwendungen fUr Reparaturen und Wartungen werden in dem
Geschaftsjahr aufwandswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, in dem sie angefallen sind.
Die Vermogenswerte des Sachanlagevermdgens werden - mit Ausnahme von Grund und Boden - linear
abgeschrieben.
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Den planmdaBigen linearen Abschreibungen liegen folgende Nutzungsdauern der Vermogenswerte

zugrunde:
Jahre
Bauten bis zu 50
Technische Anlagen und Maschinen
Stromversorgungsanlagen 8-45
Gasversorgungsanlagen 10-55
Sonstige Technische Anlagen und Maschinen 3-50
Gasspeicher 33-40
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschdéftsausstattung 5-14

Sachanlagen werden bei Abgang ausgebucht.

Die Restbuchwerte, Nutzungsdauern und Abschreibungsmethoden der Vermdgenswerte werden am Ende
eines jeden Geschdaftsjahres Uberpriuft und bei Bedarf prospektiv angepasst.

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhdltnis ist oder enthalt, wird auf der Grundlage des
wirtschaftlichen Gehalts der Vereinbarung zum Zeitpunkt des Abschlusses der Vereinbarung getroffen. Ein
Leasingverhdltnis wird durch einen Vertrag begrUndet, der gegen ein Entgelt das Recht zur Kontrolle der
Nutzung eines identifizierten Vermdgenswertes fir eine bestimmte Zeit auf dessen Nutzer (Leasingneh-
mer) Ubertragt, selbst wenn dieser Vermdgenswert in dem Vertrag nicht ausdricklich bestimmt ist.

Konzern als Leasingnehmer

Nahezu sédmtliche Leasingvertrdge, mit begrenzten Ausnahmen fur kurzfristige oder kleinvolumige, sind
bilanziell zu erfassen. Die Leasingverbindlichkeit wird mit dem Barwert unter Verwendung des Grenz-
fremdkapitalzinssatzes der Leasingzahlung angesetzt.

Die Leasingzahlungen werden nach der Effektivzinsmethode in Tilgungs- und Zinsanteile aufgeteilt. Das
Nutzungsrecht am Leasinggegenstand wird grundsatzlich mit einem Betrag in Hohe der Leasingverbind-
lichkeit zuzUglich anfanglicher direkter Kosten und Vorauszahlungen, Ruckbauverpflichtungen sowie
abzUglich erhaltener Leasinganreize bewertet. Das Nutzungsrecht wird innerhalb der Sachanlagen
ausgewiesen, zu fortgefUhrten Anschaffungskosten bewertet und Uber die hinreichend sichere Laufzeit
des Leasingverhdltnisses des geleasten Vermogenswertes linear abgeschrieben. Die Regelungen des
IAS 36 (Wertminderungen von Vermoégenswerten) zur Ermittlung und Erfassung von Wertminderungen von
Vermogenswerten gelten auch fur aktivierte Nutzungsrechte.

IFRS 16 gewdhrt den Leasingnehmern Wahlrechte, die der EWE-Konzern grundsdétzlich wiefolgt in Anspruch
genommen hat:

- Keine Erfassung einer Leasingverbindlichkeit sowie eines korrespondierenden Nutzungsrechts Uber
den Leasinggegenstand fur kurzfristige Leasingverhdltnisse sowie fUr Leasingverhdltnisse Uber
geringwertige Vermégenswerte. Die Leasingzahlungen im Rahmen dieser Vertradge werden grund-
satzlich linear Uber die Laufzeit des Leasingverhdltnisses als sonstiger betrieblicher Aufwand erfasst.

- Jede Leasingkomponente eines Vertrages und alle damit verbundenen Nichtleasingkomponenten
werden als eine Leasingkomponente bilanziert.
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- Keine Anwendung des IFRS 16 auf Leasingverhdltnisse Uber immaterielle Vermdgenswerte, soweit
nicht bereits explizit vom IFRS 16 ausgeschlossen.

Des Weiteren bedienen wir uns bei den abgeschlossenen Pachtvertrédgen fur Windparks des praktischen
Behelfs, fur alle dhnlich ausgestalteten Leasingvertrdge einen einzigen Abzinsungssatz anzuwenden.

Eine Reihe von Leasingvertrdgen, insbesondere von Immobilien, enthalten Verldngerungs- und Kindigungs-
optionen. Derartige Vertragskonditionen bieten dem Konzern eine gréoBtmaogliche betriebliche Flexibilitat.
Bei der Bestimmung der Vertragslaufzeiten werden sédmtliche Tatsachen und Umstdnde berUcksichtigt,
die einen wirtschaftlichen Anreiz zur AusUbung von Verlédngerungsoptionen oder Nicht-Ausibung von
Kindigungsoptionen bieten. Laufzeitdnderungen aus der AusUbung bzw. Nicht-AusUbung solcher
Optionen werden bei der Vertragslaufzeit nur berdcksichtigt, wenn sie als hinreichend sicher eingeschatzt
werden.

Konzern als Leasinggeber
FUr den Leasinggeber ist eine Klassifizierung von Leasingverhdltnissen in Operating- und Finanzierungs-
leasingverhdaltnisse erforderlich.

Leasingverhdltnisse, bei denen der Konzern Leasinggeber ist und die wesentlichen Chancen und Risiken
aus der Nutzung des Leasinggegenstandes auf den Leasingnehmer Ubertragen werden, sind als
Finanzierungsleasing erfasst. Der Barwert der ausstehenden Mindestleasingzahlungen (Nettoinvestitions-
wert) wird als Forderung bilanziert. Zahlungen des Leasingnehmers werden als Tilgungsleistungen bzw.
Zinsertrag behandelt. Die Ertrdge werden Uber die Laufzeit des Leasingverhdltnisses nach der Effektiv-
zinsmethode erfasst.

Leasingverhdltnisse, bei denen nicht im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Chancen und
Risiken vom Konzern auf den Leasingnehmer Ubertragen werden, werden als Operating-Leasing-
verhdltnisse eingestuft. EWE weist das Leasingobjekt als Vermdgenswert zu fortgefUhrten Anschaffungs-
kosten in den Sachanlagen aus. Bedingte Mietzahlungen werden in der Periode als Ertrag erfasst, in der
sie erwirtschaftet werden.

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines qualifizierten Vermdgens-
werts zugeordnet werden kdénnen, werden als Teil der Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten des
entsprechenden Vermdégenswerts aktiviert. Qualifizierte Vermodgenswerte sind Vermdgenswerte, fUr die
notwendigerweise ein betrdchtlicher Zeitraum erforderlich ist, bis sie zu ihrer beabsichtigten Nutzung
oder zum Verkauf fertiggestellt sind. Alle sonstigen Fremdkapitalkosten werden in der Periode als
Aufwand erfasst, in der sie angefallen sind.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden bei der erstmaligen Erfassung zu Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten einschlieBlich Nebenkosten bewertet. Die Kosten fUr den Ersatz eines Teils einer
als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie werden im Zeitpunkt ihres Anfalls in den Buchwert dieser
Immobilie einbezogen, sofern die Ansatzkriterien erfUllt sind. Der Buchwert beinhaltet nicht die Kosten
der laufenden Instandhaltung der Immobilien. Im Rahmen der Folgebewertung werden die als Finanz-
investition gehaltenen Immobilien zu fortgefUhrten Anschaffungs- und Herstellungskosten abzuglich
Wertminderungen angesetzt.
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Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden ausgebucht, wenn sie verduBert werden oder wenn
sie dauverhaft nicht mehr genutzt werden kdnnen und kein kiUnftiger wirtschaftlicher Nutzen aus ihrem
Abgang mehr erwartet wird. Die Differenz zwischen den NettoverduBerungserlésen und dem Buchwert
des Vermdgenswerts wird in der Periode der Ausbuchung erfolgswirksam erfasst.

Immobilien werden nur dann aus dem oder in den Bestand der als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilien Ubertragen, wenn eine Nutzungsdanderung vorliegt. Bei einer Ubertragung aus dem Bestand
der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien in den Bestand der vom EigentUmer selbst genutzten
Immobilien entsprechen die Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten fUr Zwecke der Folgebewertung
den fortgefUhrten Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten zum Zeitpunkt der Nutzungsénderung. Wird
eine bislang selbst genutzte Immobilie dem Bestand der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
zugeordnet, so wird diese Immobilie bis zum Zeitpunkt der Nutzungsdnderung entsprechend der im
Abschnitt ,Sachanlagen” dargelegten Methode bilanziert.

Die beizulegenden Zeitwerte fUr die als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien wurden zum einen
nach der Ertragswertmethode durch unabhdngige Gutachter bzw. durch die Fachabteilungen der
jeweiligen Liegenschaften ermittelt. Soweit keine Verkehrswertgutachten erstellt wurden, erfolgte die
Wertermittlung gemdaB der Verordnung Uber Grundsdtze fur die Ermittlung der Verkehrswerte von Grund-
stUcken (Wertermittlungsverordnung mit den Anlagen Wert V und Wert R).

Je nach Nutzbarkeit der bewerteten Immobilien wurden dabei Ertragswert- oder Sachwertverfahren
angewendet. Bei den durchgefUhrten Ertragswertermittlungen flossen primdr nachhaltig erzielbare
Mietansdtze sowie ortsUbliche Liegenschaftszinssdtze in die Bewertung ein. Bei der Sachwertermittlung
wurden entsprechende Marktanpassungszuschldge bzw. -abschldge bericksichtigt, die regional bedingt
stark unterschiedlich ausfallen. Bei der durchgefUhrten Bewertung griff der Gutachter auf Grundsticks-
marktberichte undInformationen von GutachterausschUssen zurick. Daneben flossen Daten aus aktuellen
Liegenschaftsurkunden und von der Gesellschaft zur VerfUgung gestellten Informationen und Unterlagen
in die Bewertung ein.

Soweit Werte anhand von Gutachten aus Vorjahren bestimmt wurden, erfolgt eine interne Fortschreibung
sowie eine Uberprifung, ob sich die in den Gutachten verwendeten Parameter wesentlich veréndert
haben.

Immaterielle Vermdgenswerte werden bei der erstmaligen Erfassung zu Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten angesetzt. Die immateriellen Vermoégenswerte werden in den Folgeperioden mit ihren Anschaf-
fungs- bzw. Herstellungskosten abzUglich kumulierter Abschreibungen und kumulierter Wertminderungs-
aufwendungen angesetzt. Entwicklungskosten werden mit Ausnahme ihres aktivierungsféhigen Anteils
nicht aktiviert, sondern erfolgswirksam in der Periode erfasst, in der sie anfallen.

Es wird zwischen immateriellen Vermégenswerten mit begrenzter und solchen mit unbestimmter
Nutzungsdauer differenziert.

Immaterielle Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden Uber die wirtschaftliche Nutzungs-
dauer erfolgswirksam abgeschrieben und auf eine moégliche Wertminderung Uberpruoft, sofern Anhalts-
punkte dafur vorliegen, dass der immaterielle Vermdgenswert wertgemindert sein kdnnte. Die Abschrei-
bungsdauer und die Abschreibungsmethode werden bei immateriellen Vermdégenswerten mit einer
begrenzten Nutzungsdauer mindestens zum Ende jeder Berichtsperiode Uberprift. Die aufgrund von
Anderungen der erwarteten Nutzungsdauer oder des erwarteten Verbrauchs des zukinftigen wirtschaft-
lichen Nutzens des Vermégenswerts erforderlichen Anderungen der Abschreibungsmethode oder der
Abschreibungsdauer werden als Anderungen von Schatzungen behandelt.
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Den planmdaBigen linearen Abschreibungen liegen folgende Nutzungsdauern der Vermogenswerte

zugrunde:

Jahre
Konzessionen, Lizenzen und Rechte 15-60
Computersoftware und Lizenzen 3-5
Kundenstamm 5-17

Beim Geschdfts- oder Firmenwert und bei immateriellen Vermdgenswerten mit unbestimmter Nutzungs-
dauer (Marke und Projektrechte, die noch nicht zur Nutzung bereitstehen) wird mindestens einmal
jahrlich fur den einzelnen Vermédgenswert oder auf der Ebene der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
ein Werthaltigkeitstest durchgefUhrt. Geschafts- oder Firmenwerte sowie diese immateriellen Vermdégens-
werte werden nicht planmdaBig abgeschrieben. Die Nutzungsdauer eines immateriellen Vermdgenswerts
mit unbestimmter Nutzungsdauer wird einmal jéhrlich dahingehend Uberprift, ob die Einschéatzung einer
unbestimmten Nutzungsdauer weiterhin gerechtfertigt ist. Ist dies nicht der Fall, wird die Anderung der
Einschdtzung von unbestimmter zu begrenzter Nutzungsdauer prospektiv vorgenommen.

Warenzeichen und Lizenzen
Warenzeichen und Lizenzen haben bestimmte Nutzungsdauern und werden zu ihren Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten abzUglich kumulierter Abschreibungen bewertet.

Forschungs- und Entwicklungskosten

Forschungskosten werden als Aufwand in der Periode erfasst, in der sie anfallen. Entwicklungskosten eines
einzelnen Projekts werden nur dann als immaterieller Vermdgenswert aktiviert, wenn der EWE-Konzern
technische Realisierbarkeit, Nutzungs- oder VeréduBerungsabsicht, Nutzen, ausreichende Ressourcen und
verldassliche Kostenermittlung nachweisen kann.

Die Abschreibung beginnt mit dem Abschluss der Entwicklungsphase und ab dem Zeitpunkt, ab dem
der Vermdégenswert genutzt werden kann. Sie erfolgt Uber den Zeitraum, Uber den kinftiger Nutzen zu
erwarten ist. Wahrend der Entwicklungsphase wird jéhrlich ein Werthaltigkeitstest durchgefihrt.

Die Entwicklungsaufwendungen im EWE-Konzern erfUllen derzeit nicht die Ansatzvoraussetzungen des
IAS 38 und bleiben daher auBBer Ansatz.

Emissionsrechte

Emissionsrechte werden als immaterielle Vermdgenswerte unter den kurzfristigen nichtfinanziellen
Vermdgenswerten ausgewiesen. Im Konzern werden unterschiedliche Zertifikate, wie EUA, HKN und nEHS,
im Vertrieb und fUr die Stromerzeugung genutzt. AuBerdem werden THG-Quoten durch das Inverkehr-
bringen regenerativer Energien erzeugt und verduBert. Die Zugangsbewertung bei entgeltlichem Erwerb
erfolgt mit den Anschaffungskosten, die Folgebewertung zu fortgefUhrten durchschnittlichen Anschaf-
fungskosten. Eine planmd&Bige Abschreibung erfolgt nicht. FUOr die am Bilanzstichtag vorhandenen
Emissionsrechte, die im Folgejahr nach MaBgabe des effektiven Verbrauchs zur RUckgabe vorgesehen
sind, ist eine Verbindlichkeit zu passivieren. Bewertet wird diese mit den fortgefUhrten Anschaffungskos-
ten der vorhandenen Rechte. Sofern sich am Bilanzstichtag eine Unterdeckung an Emissionszertifikaten
ergibt, wird eine RUckstellung in Hohe des Marktwerts der noch zu beschaffenden Emissionsrechte gebildet.
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I. Finanzielle Vermdgenswerte

Die finanziellen Vermégenswerte des EWE-Konzerns umfassen Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen,
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Forderungen aus ausgereichten Darlehen und sonstige
Forderungen, notierte und nicht-notierte Finanzinstrumente sowie derivative Finanzinstrumente.

Klassifizierung
Der Konzern klassifiziert seine finanziellen Vermdgenswerte in die folgenden Bewertungskategorien:

- Folgebewertung mit dem beizulegenden Zeitwert (entweder erfolgsneutral im Sonstigen Ergebnis
oder erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert), und
- Folgebewertung zu fortgefUhrten Anschaffungskosten.

Die Klassifizierung richtet sich nach dem Geschdaftsmodell des Unternehmens fUr die Steuerung seiner
finanziellen Vermdgenswerte und den Vertragsbedingungen der Cash Flows.

Gewinne und Verluste aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten werden
entweder im Periodenergebnis oder im Sonstigen Ergebnis erfasst. Bei Finanzinvestitionen in Fremd-
kapitalinstrumente ist dafir das Geschaftsmodell maBgeblich, in dessen Rahmen die Finanzinvestition
gehalten wird. Bei Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente, die nicht zu Handelszwecken gehalten
werden, ist entscheidend, ob der Konzern zum Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes unwiderruflich die
Wahl getroffen hat, das Eigenkapitalinstrument erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im Sonstigen
Ergebnis zu bilanzieren.

Der EWE-Konzern gliedert Fremdkapitalinstrumente ausschlieBlich dann um, wenn sich sein Geschdafts-
modell fir die Steuerung dieser finanziellen Vermégenswerte dndert.

Bewertung

Beim erstmaligen Ansatz eines finanziellen Vermdgenswerts bewertet der EWE-Konzern diesen zu seinem
beizulegenden Zeitwert, sowie im Falle von finanziellen Vermégenswerten, die nicht erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, zuzidglich der Transaktionskosten, die direkt dem Erwerb
des finanziellen Vermdgenswerts zuzurechnen sind. Die Transaktionskosten von erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten werden aufwandswirksam im
Periodenergebnis erfasst.

Finanzielle Vermdégenswerte mit eingebetteten Derivaten werden bei der Feststellung, ob die mit ihnen
verbundenen Cash Flows ausschlieBlich Tilgungs- und Zinszahlungen darstellen, in ihrer Gesamtheit
bericksichtigt.

Fremdkapitalinstrumente

Die Folgebewertung von Fremdkapitalinstrumenten richtet sich nach dem Geschaftsmodell des Konzerns
for die Steuerung des finanziellen Vermégenswerts und den Eigenschaften der Cash Flows dieses
Vermogenswerts. Der EWE-Konzern klassifiziert seine gehaltenen Fremdkapitalinstrumente (finanzielle
Vermdgenswerte) in drei Bewertungskategorien:

- Zu fortgefUhrten Anschaffungskosten bewertet: Vermogenswerte, die zwecks Vereinnahmung
vertraglich vereinbarter Cash Flows gehalten werden und deren Cash Flows ausschlieBlich Tilgungs-
und Zinszahlungen darstellen, werden zu fortgefUhrten Anschaffungskosten bewertet. Gewinne oder
Verluste aus einem Fremdkapitalinstrument, dass bei der Folgebewertung zu seinen fortgefUhrten
Anschaffungskosten bewertet wird und nicht Teil einer Sicherungsbeziehung ist, werden im Perioden-
ergebnis erfasst, wenn der Vermodgenswert ausgebucht wird oder in seinem Wert gemindert ist.
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Zinsertradge aus diesen finanziellen Vermdgenswerten werden im Zinsergebnis erfasst. Dabei kommt
die Effektivzinsmethode zur Anwendung. Verwahrentgelte bzw. negative Zinsen fUr Bankeinlagen
werden innerhalb des Zinsergebnisses ausgewiesen.

- Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im Sonstigen Ergebnis bewertet: Finanzielle Vermdgens-
werte, die zwecks Vereinnahmung der vertraglich vereinbarten Cash Flows und zur VerduBerung ge-
halten werden und deren Cash Flows ausschlieBlich Tilgungs- und Zinszahlungen darstellen, werden
erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im Sonstigen Ergebnis bewertet. Anderungen des Buch-
werts werden erfolgsneutral im Sonstigen Ergebnis erfasst. Ausgenommen hiervon ist die Erfassung
von Wertminderungsaufwendungen oder -ertrégen, Zinsertrdgen sowie Gewinnen und Verlusten aus
der Wahrungsumrechnung, die erfolgswirksam erfasst werden. Bei Ausbuchung des finanziellen Ver-
mogenswerts wird der kumulierte Gewinn oder Verlust, der zuvor im Sonstigen Ergebnis erfasst wurde,
aus dem Eigenkapital in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert. Zinsertrge aus diesen fi-
nanziellen Vermdgenswerten werden im Zinsergebnis erfasst. Dabei kommt die Effektivzinsmethode
zur Anwendung. Die Gewinne und Verluste aus der Wahrungsumrechnung werden grundsdatzlich unter
den sonstigen betrieblichen Ertrdgen / Aufwendungen und der Wertminderungsaufwand / -ertrag un-
ter dem Posten Wertminderungsaufwendungen / -ertrdge gemdaB IFRS 9.5.5 erfasst.

- Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet: Vermdgenswerte, die die Kriterien fir eine
Bewertung zu fortgefUhrten Anschaffungskosten oder eine erfolgsneutrale Bewertung zum beizu-
legenden Zeitwert im Sonstigen Ergebnis nicht erfullen, werden erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet. Gewinne oder Verluste aus einem Fremdkapitalinstrument, dass bei der Folge-
bewertung erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird und nicht Teil einer Sicherungs-
beziehung ist, werden im Periodenergebnis erfasst und in der Periode ihres Entstehens netto in der
Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

Eigenkapitalinstrumente

Der EWE-Konzern setzt alle Eigenkapitalinstrumente bei der Folgebewertung zum beizulegenden Zeitwert
an. In Fallen, in denen das Konzernmanagement beschlossen hat, Gewinne und Verluste aus Anderungen
des beizulegenden Zeitwerts von Eigenkapitalinstrumenten im Sonstigen Ergebnis auszuweisen, werden
diese Gewinne und Verluste nach der Ausbuchung des dazugehdérigen Eigenkapitalinstruments nicht
in das Periodenergebnis umgegliedert. Zur Vermeidung von Ergebnisvolatilitdten fir Beteiligungen,
die erwartungsgemdafB weiterhin Idnger gehalten werden, wurden diese als erfolgsneutral zum beizu-
legenden Zeitwert klassifiziert. Dividenden aus solchen Instrumenten werden im Ubrigen Beteiligungs-
ergebnis erfasst, wenn der Anspruch des Konzerns auf Erhalt von Zahlungen begrindet wird.

Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermoégenswerten werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Wertminderungs-
aufwendungen (und Ertrdge aus Wertaufholungen) aus erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im
Sonstigen Ergebnis bewerteten Eigenkapitalinstrumenten werden nicht gesondert von sonstigen Ande-
rungen des beizulegenden Zeitwerts ausgewiesen.

Wertminderungen

Der EWE-Konzern nimmt eine zukunftsbezogene Beurteilung der erwarteten Kreditverluste im Zusammen-
hang mit seinen zu fortgefUhrten Anschaffungskosten und erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
im Sonstigen Ergebnis bewerteten Schuldinstrumenten vor. Welches Verfahren bei der Ermittlung der
Wertminderung zur Anwendung kommt, héngt davon ab, ob sich das Kreditrisiko signifikant erhéht hat.
Die Anhangangabe Tz. 42 enthdlt eine detaillierte Beschreibung, wie der EWE-Konzern diese Feststellung
trifft.

Bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Forderungen aus Leasingvereinbarungen wendet

der EWE-Konzern den gemdfB IFRS 9 zuldssigen vereinfachten Ansatz an, wonach die Uber die Laufzeit
erwarteten Kreditverluste ab dem erstmaligen Ansatz der Forderungen zu erfassen sind.
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Ausbuchung

Ein finanzieller Vermégenswert (bzw. ein Teil eines finanziellen Vermdgenswerts oder ein Teil einer Gruppe
dhnlicher finanzieller Vermdgenswerte) wird ausgebucht, wenn die vertraglichen Rechte auf den Bezug
von Cash Flows aus einem finanziellen Vermdgenswert erloschen sind.

Il. Finanzielle Verbindlichkeiten

Erstmalige Erfassung und Bewertung

Finanzielle Verbindlichkeiten werden bei Zugang zum beizulegenden Zeitwert erfasst. Aktive und passive
Derivate werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert kategorisiert und in der Folge ergebnis-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert fortgeschrieben. Alle weiteren finanziellen Verbindlichkeiten werden
als sonstige Verbindlichkeiten klassifiziert und in der Folge zu fortgefUhrten Anschaffungskosten unter
Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet.

Ausbuchung
Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die dieser Verbindlichkeit zugrunde liegende
Verpflichtung erfUllt, aufgehoben oder erloschen ist.

Ill. Saldierung von Finanzinstrumenten

Finanzielle Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten werden nur dann saldiert (Nettoausweis), wenn zum
gegenwdartigen Zeitpunkt ein Rechtsanspruch besteht, die erfassten Betrdge miteinander zu verrechnen,
und beabsichtigt ist, den Ausgleich auf Nettobasis herbeizufUhren oder gleichzeitig mit der Realisierung
des betreffenden Vermdgenswerts die dazugehdrige Verbindlichkeit abzulésen.

IV. Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten, die auf aktiven Mdarkten gehandelt werden, wird
durch den am Berichtsstichtag notierten Marktpreis oder 6ffentlich notierten Preis (vom K&ufer gebotener
Geldkurs bei Long-Position und Briefkurs bei Short-Position) ohne Abzug der Transaktionskosten bestimmt.

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten, die auf keinem aktiven Markt gehandelt werden, wird
unter Anwendung geeigneter Bewertungsverfahren ermittelt. Zu den Bewertungsmethoden gehoren
die Verwendung der jungsten Geschaftsvorfalle zwischen sachversténdigen, vertragswilligen und unab-
hangigen Geschaftspartnern, der Vergleich mit dem aktuellen beizulegenden Zeitwert eines anderen, im
Wesentlichen identischen Finanzinstruments, die Verwendung von Discounted Cash Flow-Methoden und
anderer Bewertungsmodelle.

FUr eine Analyse der beizulegenden Zeitwerte von Finanzinstrumenten und weitere Einzelheiten dazu, wie
Finanzinstrumente bewertet werden, wird auf Tz. 41 verwiesen.

Derivate werden zu dem Zeitpunkt, zu dem der entsprechende Kontrakt abgeschlossen wird, erstmals mit
ihrem beizulegenden Zeitwert angesetzt, der anschlieBend jeweils zum Abschlussstichtag neu bemessen
wird. Die Methode der Bilanzierung von Anderungen des beizulegenden Zeitwerts in Folgeperioden héngt
davon ab, ob das Derivat als Sicherungsinstrument designiert ist und, falls ja, von der Beschaffenheit des
gesicherten Grundgeschdafts und der Art der designierten Sicherungsbeziehung.

Der EWE-Konzern designiert seine Fremdwdhrungsderivate als Absicherung des mit den Cash Flows aus
hochwahrscheinlich zu erwartenden Transaktionen verbundenen Wd&hrungsrisikos sowie alle Zinsswaps
als Absicherung des mit den Finanzverbindlichkeiten verbundenen Zinsrisikos. In beiden Fallen handelt es
sich um Cash Flow Hedges. FUr die Preisénderungsrisiken des Commoditybereichs werden finanzielle und
physische Terminkontrakte eingesetzt. Je nach Fallgestaltung werden die Fair Value-Bilanzierung, die
Own-Use-Exemption und das Hedge Accounting angewendet.
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Die wirtschaftliche Beziehung zwischen den Sicherungsinstrumenten und den gesicherten Grundgeschdaften
wird jeweils zu Beginn der Sicherungsbeziehung dokumentiert. Dies schlieBt auch Informationen dazu
ein, ob erwartet wird, dass Anderungen der Cash Flows aus gesicherten Grundgeschdften durch das
Sicherungsinstrument ausgeglichen werden. Der Konzern dokumentiert zudem zu Beginn jeder Sicherungs-
beziehung sein Risikomanagementziel und seine Strategie fir den Abschluss verschiedener Sicherungs-
geschafte.

Sicherungsderivate werden in voller Hohe mit ihrem beizulegenden Zeitwert als langfristiger Vermdgens-
wert oder langfristige Verbindlichkeit klassifiziert, wenn die Restlaufzeit mehr als 12 Monate betrégt.
Sie werden als kurzfristiger Vermogenswert oder kurzfristige Verbindlichkeit klassifiziert, wenn die Rest-
laufzeit weniger als 12 Monate betragt.

Cash Flow Hedges, die die Kriterien fir eine Bilanzierung als Sicherungsbeziehung erfillen

Der wirksame Teil von Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von Derivaten, die als Cash Flow Hedges
designiert wurden und die Kriterien fur diese Designation erfullen, wird in der RUcklage fur Cash Flow
Hedges im Eigenkapital erfasst und ist auf die kumulierten Anderungen des beizulegenden Zeitwerts des
gesicherten Grundgeschafts auf Basis des Barwerts ab dem Beginn der Sicherungsbeziehung begrenzt.
Der aus dem unwirksamen Teil resultierende Gewinn oder Verlust wird unmittelbar in der Gewinn- und
Verlustrechnung unter den sonstigen betrieblichen Ertrdgen /Aufwendungen und im Zinsergebnis ausge-
wiesen.

Sofern zur Absicherung von erwarteten Transaktionen Terminkontrakte eingesetzt werden, designiert der
Konzern die gesamte Anderung des beizulegenden Zeitwerts des Terminkontrakts (einschlieBlich Forward
Points) als Sicherungsinstrument. In solchen Fallen werden die Gewinne oder Verluste aus dem wirksamen
Teil der Anderung des beizulegenden Zeitwerts des gesamten Terminkontrakts in der Ricklage fiUr Cash
Flow Hedges innerhalb des Eigenkapitals erfasst.

Im Eigenkapital kumulierte Betrége werden in den Perioden, in denen sich das gesicherte Grundgeschaft
auf den Gewinn oder Verlust auswirkt, wie folgt umgegliedert:

- Der Gewinn oder Verlust aus dem wirksamen Teil von Terminkontrakten wird wie folgt bilanziert: Wenn
das gesicherte Grundgeschdaft anschlieBend zum Ansatz eines nichtfinanziellen Vermdgenswerts (z. B.
Vorratsvermogen) fuhrt, werden sowohl die abgegrenzten Sicherungsgewinne und -verluste als auch
das abgegrenzte grundgeschdaftsbezogene Terminelement der Terminkontrakte in die Anschaffungs-
oder Herstellungskosten des Vermdgenswerts einbezogen. Die abgegrenzten Betrdge werden
schlieBlich in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, wenn sich das gesicherte Grundgeschaft (z. B.
Uber den Materialaufwand) auf den Gewinn oder Verlust auswirkt.

- Der Gewinn oder Verlust aus dem wirksamen Teil der Zinsswaps, die zur Absicherung von verzinslichen
Finanzverbindlichkeiten eingesetzt werden, wird in der Gewinn- und Verlustrechnung im Zinsergebnis
erfasst.

Wenn ein Sicherungsinstrument auslduft, verduBert oder beendet wird oder wenn eine Sicherungsbe-
ziehung die Kriterien fUr eine Bilanzierung als Sicherungsbeziehung nicht mehr erfullt, verbleiben die zu
diesem Zeitpunkt im Eigenkapital kumulierten abgegrenzten Gewinne oder Verluste und abgegrenzten
Kosten der Absicherung so lange im Eigenkapital, bis die erwartete Transaktion eintritt. Falls die erwartete
Transaktion zu einem nichtfinanziellen Vermdgenswert fihrt, werden die umgegliederten Teile der RUck-
lage Bestandteil der Anschaffungskosten des nichtfinanziellen Vermdgenswertes. Wenn mit dem Eintritt
der erwarteten Transaktion nicht ldnger gerechnet wird, werden die bisher im Eigenkapital erfassten
kumulierten Gewinne oder Verluste unmittelbar in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert.
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Unwirksamkeiten von Sicherungsbeziehungen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung im Material-
aufwand und im Zinsergebnis erfasst.

Die Erstbewertung der Vorrdte erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten. In die Anschaffungs-
oder Herstellungskosten sind alle Kosten einzubeziehen, die dem Erwerb, der Be- oder Verarbeitung
dienen, sowie sonstige Kosten, um die Vorrdte an ihren derzeitigen Ort und in ihren derzeitigen Zustand
zu versetzen. Sie enthalten Anschaffungsnebenkosten sowie sonstige Kosten, die der Beschaffung von
Vorraten direkt zugeordnet werden kénnen. Direkt zurechenbare Kosten kédnnen sowohl Einzel- als auch
Gemeinkosten sein.

Uber die vertraglich vereinbarten und bezahlten Kosten hinaus sind die Fair Values von bilanzierten
Bezugsgeschdaften bericksichtigt worden, die nicht im Hedge Accounting gefUhrt wurden, aber mit der
physischen Vorratsbeschaffung verknUpft sind.

Skonti, Boni und Rabatte sind als Anschaffungskostenminderungen abzuziehen.

Vorrdte werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten und Netto-
verduBerungswert bewertet. Der NettoverduBerungswert ist der geschdtzte, im normalen Geschaftsgang
erzielbare Verkaufserldés abziglich der geschdtzten Kosten bis zur Fertigstellung und der geschdtzten
notwendigen Vertriebskosten. Bei der Bestimmung des erzielbaren Verkaufserldses bleiben diejenigen
Vertragspreise von Absatzgeschdaften unberUcksichtigt, welche als schwebendes Geschdaft bereits
bilanziert wurden.

Etwaige Wertaufholungen werden hdchstens bis zu den urspringlichen Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten erfolgswirksam erfasst.

Der EWE-Konzern ermittelt an jedem Abschlussstichtag, ob Anhaltspunkte fUr eine Wertminderung nicht-
finanzieller Vermégenswerte vorliegen. Liegen solche Anhaltspunkte vor oder ist eine jahrliche Uber-
prufung eines Vermogenswerts auf Werthaltigkeit erforderlich (Goodwills, immaterielle Vermdgenswerte
mit unbestimmter Nutzungsdauer oder solche, deren Entwicklung noch nicht abgeschlossen ist), nimmt
der EWE-Konzern eine Schétzung des erzielbaren Betrags des jeweiligen Vermdgenswerts vor. Der erziel-
bare Betrag eines Vermdgenswerts ist der hdhere der beiden Betrdge aus beizulegendem Zeitwert eines
Vermogenswerts oder einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit (ZGE) abzuglich VerduBerungskosten
und dem Nutzungswert. Der erzielbare Betrag ist fUr jeden einzelnen Vermdgenswert zu bestimmen, es sei
denn, ein Vermoégenswert erzeugt keine MittelzuflUsse, die weitestgehend unabhdngig von denen anderer
Vermdgenswerte oder anderer Gruppen von Vermégenswerten sind. Ubersteigt der Buchwert eines
Vermogenswerts oder einer ZGE den jeweils erzielbaren Betrag, ist der Vermdgenswert wertgemindert
und wird auf seinen erzielbaren Betrag abgeschrieben. Zur Ermittlung des Nutzungswerts werden die
erwarteten kUnftigen Cash Flows unter Zugrundelegung eines Abzinsungssatzes vor Steuern, der die
aktuellen Markterwartungen hinsichtlich des Zinseffekts und der spezifischen Risiken des Vermogens-
werts widerspiegelt, auf ihren Barwert abgezinst. Zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts abzUglich
VerduBerungskosten werden, falls vorhanden, kirzlich erfolgte Markttransaktionen bericksichtigt. Sind
keine derartigen Transaktionen identifizierbar, wird ein angemessenes Bewertungsmodell angewandt.
Dieses stutzt sich auf Bewertungsmultiplikatoren, Borsenkurse von bérsengehandelten Anteilen an Unter-
nehmen oder andere zur Verfigung stehende Indikatoren fUr den beizulegenden Zeitwert.

Wertminderungsaufwendungen der fortzufUhrenden Geschéftsbereiche, einschlieBlich der Wertminderung
von Vorréten, werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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FUr Vermdgenswerte, mit Ausnahme des Geschdafts- oder Firmenwerts, wird zu jedem Abschlussstichtag
eine Uberpriufung vorgenommen, ob Anhaltspunkte dafir vorliegen, dass ein zuvor erfasster Wertminde-
rungsaufwand nicht mehr ldnger besteht oder sich verringert hat. Wenn solche Anhaltspunkte vorliegen,
nimmt der EWE-Konzern eine Schatzung des erzielbaren Betrags des Vermodgenswerts oder der ZGE vor.
Ein zuvor erfasster Wertminderungsaufwand wird nur dann rickgéngig gemacht, wenn sich seit der
Erfassung des letzten Wertminderungsaufwands eine Anderung der Annahmen ergeben hat, die bei der
Bestimmung des erzielbaren Betrags herangezogen wurden. Die Wertaufholung ist dahingehend
begrenzt, dass der Buchwert eines Vermdgenswerts weder seinen erzielbaren Betrag noch den Buchwert
Ubersteigen darf, der sich nach Bericksichtigung planmdaBiger Abschreibungen ergeben hdatte, wenn
in froheren Jahren kein Wertminderungsaufwand fur den Vermoégenswert erfasst worden wdare. Eine
Wertaufholung wird erfolgswirksam erfasst.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen den Kassenbestand, Bankguthaben sowie
kurzfristige Einlagen mit einer Laufzeit von weniger als drei Monaten. Zur Ermittlung des Finanzmittel-
fonds fUr die Kapitalflussrechnung werden zusdtzlich noch Cash Pool-Forderungen gegenUber nicht
vollkonsolidierten Unternehmen mit berUcksichtigt.

Erwirbt der Konzern eigene Aktien, so werden diese zu Anschaffungskosten erfasst und vom Eigenkapital
abgezogen. Der Kauf, der Verkauf, die Ausgabe oder die Einziehung eigener Aktien wird erfolgsneutral
erfasst. Etwaige Unterschiedsbetrédge zwischen dem Buchwert und der Gegenleistung werden im Fall
einer Wiederausgabe als Aktienaufgeld erfasst.

Grundsdtze

Eine RUckstellung wird dann angesetzt, wenn der Konzern eine gegenwadrtige (gesetzliche oder faktische)
Verpflichtung aufgrund eines vergangenen Ereignisses hat, der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaft-
lichem Nutzen zur ErfUllung der Verpflichtung wahrscheinlich und eine verldssliche Schétzung der Héhe
der Verpflichtung moglich ist. Sofern der Konzern fur eine passivierte RUckstellung zumindest teilweise
eine RUckerstattung erwartet (z.B. bei einem Versicherungsvertrag), wird die Erstattung als gesonderter
Vermodgenswert erfasst, sofern der Zufluss der Erstattung so gut wie sicher ist. Der Aufwand aus der
Bildung der RUckstellung wird in der Gewinn- und Verlustrechnung abzuglich der Erstattung ausgewiesen.

RUckstellungen werden zum Barwert der erwarteten Ausgaben bewertet, wobei ein Vorsteuerzinssatz, der
die aktuellen Markterwartungen hinsichtlich des Zinseffekts sowie die fUr die Verpflichtung spezifischen
Risiken berUcksichtigt, zugrunde gelegt wird. Aus der reinen Aufzinsung resultierende Erhéhungen der
RUckstellungen werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung als Zinsaufwendungen
erfasst.

Die RUckstellungen werden nach ihrer Fristigkeit unterteilt. RUckstellungen oder Teile einer Ruckstellung,
deren Verpflichtungen voraussichtlich innerhalb von zwo6lf Monaten nach dem Bilanzstichtag fallig
werden, sind als kurzfristige RUckstellungen auszuweisen. RUckstellungen, die erst nach Ablauf von zwolf
Monaten fallig werden, sind als langfristig zu klassifizieren.

Drohverlustrickstellungen

Drohverlustrickstellungen werden bei Vorliegen der allgemeinen Voraussetzungen einer RUckstellungs-
bildung fUr belastende Vertrdge mit dem Betrag gebildet, um den die mit dem Vertrag verbundenen
unvermeidbaren Kosten den daraus erwarteten wirtschaftlichen Nutzen Ubersteigen.
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Riuckstellungen fir schwebende Absatzgeschdafte

RUckstellungen fUr schwebende Absatzgeschdfte sind auch zu bilden, wenn diese Geschdafte der Own-
Use-Exemption des IFRS 9 unterliegen und diesen teilweise Gegengeschdafte gegenUberstehen, die als
derivative Finanzinstrumente zu bilanzieren sind und somit zu aktuellen Marktpreisen bewertet werden.
In der Folge werden fur die eigentlich der Own-Use-Exemption unterliegenden Geschd&fte RUckstellungen
nach IAS 37 gebildet, fur deren Ermittlung die positiven Marktwerte des Beschaffungsportfolios kalkula-
torisch in die Berechnung der Kosten der LeistungserfUllung einbezogen werden.

Rekultivierungs- und Rickbaurickstellungen

FUr Rekultivierungsverpflichtungen von Gaskavernen, Kraftwerken und Windkraftanlagen werden in Hohe
des Barwerts der Verpflichtung unter BerUcksichtigung kUnftiger Kostensteigerungen RUckstellungen
gebildet. Diese werden aktiviert und abgeschrieben bzw. die Rickstellung wird aufgezinst. Der Aufwand
aus der Aufzinsung der Rekultivierungsriuckstellung wird in der Gewinn- und Verlustrechnung als Zinsauf-
wand ausgewiesen. Schatzungsdnderungen oder Anpassungen des Diskontierungszinssatzes verdndern
einen bestehenden Buchwert. Auflésungen von RekultivierungsrUckstellungen Uber den Buchwert einer
Anlage hinaus werden als sonstige betriebliche Ertradge erfasst.

RUckstellung fir Emissionszertifikate

Zeichnet sich eine Unterdeckung mit Emissionsrechten im laufenden Jahr ab, d. h. Emissionen sind bereits
erfolgt und die erfolgten Emissionen Ubersteigen den Betrag an vorhandenen Emissionsrechten - die fUr
das gesamte Jahr zugeteilt bzw. zugekauft wurden -, wird eine RUckstellung fUr noch zu erwerbende
Emissionszertifikate gebildet. RUckstellungen fur zukiUnftige Emissionen sind hingegen nicht zuldssig,
selbst wenn aufgrund von Planungen eine Unterdeckung mit Emissionsrechten wahrscheinlich ist.

Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Ruckstellungen fUr Pensionen und dhnliche Verpflichtungen werden fir unmittelbare Pensionsverpflich-
tungen gegenUber (ehemaligen) Mitarbeitern mit Anwartschaften und AnsprUchen auf Leistungen der
betrieblichen Altersversorgung gebildet. Die Rechtsgrundlagen dieser Verpflichtungen bilden im EWE-
Konzerntarifvertragliche Regelungen sowie Betriebsvereinbarungen und Einzelzusagen. SiewerdengemanR
IAS 19 unter Anwendung der sogenannten Projected Unit Credit Method (laufendes Einmalpramien-
verfahren) bilanziert. Dabei werden die zukUnftigen Verpflichtungen unter Anwendung versicherungs-
mathematischer Verfahren sowie Verwendung der relevanten EinflussgréBen (u.a. Zinssatz, Sterbe-
wahrscheinlichkeiten, Gehalts- und Rententrends) bewertet. Nach dieser Methode wird der fUr den
Anwartschaftszuwachs erforderliche Aufwand demjenigen Zeitraum zugerechnet, in dem der Anwart-
schaftszuwachs erdient wird. Dabei ist als Anwartschaftszuwachs der Anteil der kiUnftig planmaBig
anfallenden Gesamtleistung anzusehen, der unter Beachtung der Regelungen fUr die Unverfallbarkeit
auf das entsprechende Geschdftsjahr entfallt.

Im Zuge der EinfUhrung der beitragsorientierten fondsgebundenen Direktzusage wurde im Jahr 2009 der
EWE-Treuhandverein e.V. und im Jahr 2016 im Zuge der EinfUhrung des Zusatzversorgungstarifvertrag Il
(ZvV 1) der swb Treuhandverein e.V. gegrindet. Soweit Vermogenswerte auf den EWE- bzw. swb Treu-
handverein e.V. zur Finanzierung der betrieblichen Altersversorgung Ubertragen werden, bilden diese
Werte ein saldierungsfdhiges Planvermdgen (Plan Asset) im Sinne von IAS 19.8.
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Neben den Direktzusagen sind kleine Mitarbeitergruppen bei der Versicherungsanstalt des Bundes und
der Laénder (VBL) pflichtversichert. Zur Finanzierung dieser Zusagen muUssen jahrlich Umlagen und
Sanierungsgelder an die VBL entrichtet werden. Diese Versorgungszusagen sind grundsdtzlich als
leistungsorientierter Multi-Employer Plan im Sinne des IAS19 zu behandeln (Defined Benefit Plan).
Aufgrund fehlender Informationen gemdB IAS 19.34 zu dem leistungsorientierten Versorgungsplan ist
dieser als beitragsorientierter Plan (Defined Contribution Plan) bilanziert. Im Falle einer Unterdeckung
des Plans sind die beteiligten Arbeitgeber verpflichtet, diese Unterdeckung auszugleichen. Die Nach-
schussverpflichtung wird hierbei von der VBL ermittelt und verursachungsgerecht per Umlage in Form des
momentan zeitlich unbefristeten Sanierungsgeldes auf die Mitglieder verteilt. Beim Ausscheiden aus dem
System der VBL kann das Unternehmen dazu verpflichtet sein, eine Entschadigungszahlung zu leisten, um
eine potentielle kinftige, auf seinen Anteil am Plan entfallende Unterdeckung auszugleichen. Der Anteil
der EWE AG am Versicherungsumfang der VBL ist gemessen an den Verpflichtungen der anderen teil-
nehmenden Unternehmen gering. Ein Ausscheiden aus dem System der VBL ist nicht beabsichtigt.

Andere langfristige Leistungen an Arbeitnehmer

Zu den anderen langfristigen Leistungen an Arbeitnehmer gehdren vor allem die Verpflichtungen
aus Jubildumsgeldleistungen. Danach erhalten Mitarbeiter im Wesentlichen gehaltsabhdngige Einmal-
zahlungen zum 25- bzw. 40-jadhrigen Dienstjubildum. Ebenfalls zu den langfristigen dhnlichen Verpflich-
tungen zdhlen die Altersteilzeitverpflichtungen. Diese werden im EWE-Konzern grundsatzlich in Form
des sogenannten Blockmodells abgeschlossen. Die hieraus resultierenden Verpflichtungen werden
nach versicherungsmathematischen Grundsdtzen nach der Prepaid-Expense-Methode ermittelt. Soweit
Planvermdgen diesen Verpflichtungen (ErfUllungsbetrag) gegenUbersteht, werden die Verpflichtungen
mit dem Zeitwert des anzusetzenden Planvermdégens saldiert.

Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhdltnisses

Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhdltnisses werden gezahlt, wenn ein Mitarbeiter vor
dem reguldren Renteneintritt von einem Konzernunternehmen entlassen wird oder wenn ein Mitarbeiter
gegen eine Abfindungsleistung freiwillig aus dem Arbeitsverhdltnis ausscheidet. Der EWE-Konzern erfasst
Abfindungsleistungen, wenn er nachweislich verpflichtet ist, das Arbeitsverhdltnis von gegenwdrtigen
Mitarbeitern entsprechend einem detaillierten formalen Plan, der nicht rockgdngig gemacht werden
kann, zu beenden, oder wenn er nachweislich Abfindungen bei freiwilliger Beendigung des Arbeitsver-
haltnisses durch Mitarbeiter zu leisten hat.

Hierunter fallen insbesondere einzelvertraglich vereinbarte Vorruhestandsregelungen. Diese Arbeitnehmer
sind von der Erbringung von Arbeitsleistung befreit, erhalten jedoch grundsdatzlich bis zum Erreichen der
frohestmoglichen Altersgrenze in der gesetzlichen Rentenversicherung bei Fortbestehen des Arbeitsver-
haltnisses Zahlungen von gekUrztem Arbeitsentgelt. Leistungen, die nach mehr als zwéIf Monaten nach
dem Bilanzstichtag fallig werden, werden auf ihren Barwert abgezinst.

Bauzuschisse umfassen Investitions- und BaukostenzuschUsse.

BaukostenzuschUsse erhdlt der EWE-Konzern fUr Strom-, Gas- und Wasseranschlisse von Standard-
vertrags- und Sondervertragskunden. Die als Vertragsverbindlichkeiten gesehenen Baukostenzuschisse
werden passiviert und analog zu den bezuschussten AnlagegUtern Uber den Zeitraum der Nutzungsdauer
aufgeldst. Die Auflésung erfolgt in den Umsatzerlésen, da die Vereinnahmung der BaukostenzuschUsse
eng verknUpft ist mit dem eigentlichen Strom- sowie Gasgeschdaft und folglich die gewdhnliche Tatigkeit
des EWE-Konzerns betrifft.

InvestitionszuschUsse werden passiviert und analog zu den bezuschussten AnlageguUtern Uber den
Zeitraum der Nutzungsdauer aufgeldst. Die Aufldsung erfolgt in den sonstigen betrieblichen Ertrégen.
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Bei der Erstellung des EWE-Konzernabschlusses werden vom Management Ermessensentscheidungen,
Schdétzungen und Annahmen getroffen, die sich auf die H6he der zum Ende der Berichtsperiode ausge-
wiesenen Ertrage, Aufwendungen, Vermdgenswerte und Schulden sowie die Angabe von Eventualverbind-
lichkeiten auswirken. Durch die mit diesen Annahmen und Schdtzungen verbundene Unsicherheit kdnnten
jedoch Ergebnisse entstehen, die in zukUnftigen Perioden zu erheblichen Anpassungen des Buchwerts
der betroffenenVermégenswerte oder Schulden fUhren.

Die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie sonstige am Abschlussstichtag bestehende Haupt-
quellen von Schatzungsunsicherheiten, aufgrund derer ein mogliches Risiko bestehen kdénnte, dass
innerhalb des ndchsten Geschdaftsjahres eine Anpassung der Buchwerte von Vermdgenswerten und
Schulden erforderlich sein kénnte, werden nachstehend erldutert. Die Annahmen und Sché&tzungen des
Konzerns basieren auf Parametern, die zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses vorlagen.
Diese Zustdnde und die Annahmen Uber die kinftigen Entwicklungen kénnen jedoch aufgrund von
Marktbewegungen und Marktverhdltnissen (Volatilitdt an den Rohstoffmdarkten, Inflations- und Zinssatz-
entwicklung), die auBerhalb des Einflussbereichs des Konzerns liegen, eine Anderung erfahren. Solche
Anderungen finden erst mit ihrem Auftreten einen Niederschlag in den Annahmen.

EWE AG verfugt Uber ein Mehrstimmrecht in der ALTERRIC-Gesellschafterversammlung, so dass die EWE AG
nach Auffassung des Managements in der Lage ist, ALTERRIC im Rahmen der Vollkonsolidierung in ihren
Konzernabschluss einzubeziehen, auch wenn der Anteilsbesitz nur 50,0 Prozent betrdgt. Das Mehrheits-
stimmrecht ermdglicht es der EWE AG, die fUr die Lenkung der maBgeblichen Tatigkeiten notwendigen
Entscheidungen der ALTERRIC alleine zu treffen.

Mindestens einmal jahrlich, oder wenn entsprechende Indikatoren ausinternen oder externen Informations-
quellen auf eine magliche Wertminderung hindeuten, wird ein Wertminderungstest for Geschafts- oder
Firmenwerte durchgefUhrt. Dieser Impairment-Test basiert auf zukunftsbezogenen Annahmen, welche
Schdatzungen in Bezug auf die zukUnftigen Cash Flows der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten
erfordern, die Geschdafts- oder Firmenwerte umfassen. Diese Schatzungen kénnen Auswirkungen auf die
Ermittlung der Cash Flows haben und zu einer auBerplanmd&Bigen Abschreibung der Geschdafts- oder
Firmenwerte fuhren. Die Grundannahmen zur Bestimmung des erzielbaren Betrags fur die zahlungsmittel-
generierenden Einheiten werden unter den Erlduterungen zu den immateriellen Vermégenswerten darge-
stellt.

Die Ermittlung der erwarteten Nutzungsdauern sowie die Ermittlung von Wertminderungen dieser
Vermodgenswerte basieren auf Beurteilungen des Managements. Technischer Fortschritt, eine Verschlech-
terung der Marktsituation oder Schéden kénnen zu einer auBerplanmdaBigen Abschreibung fuhren.

Die Leasingverbindlichkeiten werden unter Verwendung des Grenzfremdkapitalzinssatzes zu Vertrags-
beginn abgezinst. Zur Ermittlung des Grenzfremdkapitalzinssatzes werden Referenzzinssdtze fUr einen
Zeitraum von bis zu 30 Jahren aus laufzeitaddquaten risikolosen Zinssdtzen, erhéht um Kreditrisiko-
aufschldge sowie adjustiert um eine Liquiditats- und L&nderrisikoprédmie, abgeleitet.
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Die Laufzeit des Leasingverhdltnisses wird zum Zeitpunkt ihres Beginns auf der Basis der unkUndbaren
Vertragslaufzeit sowie unter Einbeziehung der Zeitréume, die sich aus der hinreichend sicheren AusUbung
von Verldngerungsoptionen bzw. NichtausUbung von Kindigungsoptionen ergeben, bestimmt. Alle
relevanten Fakten und Umstdnde, die fUr EWE als Leasingnehmer einen wirtschaftlichen Anreiz fir die
AusUbung bzw. Nichtausibung der Optionen bilden, werden berUcksichtigt.

Eine Wertminderung besteht, wenn der Buchwert eines Vermdgenswerts oder einer zahlungsmittelgene-
rierenden Einheit seinen erzielbaren Betrag Ubersteigt. Der Berechnung des beizulegenden Zeitwerts
abziglich der VeréuBerungskosten liegen verfigbare Daten aus bindenden VerduBerungsgeschdaften
zwischen unabhdngigen Geschdftspartnern Uber dhnliche Vermdgenswerte oder beobachtbare Markt-
preise abzUglich direkt zurechenbarer Kosten fUr die VerduBerung des Vermdgenswerts zugrunde. Sind
keine derartigen Transaktionen identifizierbar, ist der erzielbare Betrag abhdngig von dem im Rahmen
der Discounted Cash Flow-Methode verwendeten Abzinsungssatz sowie von den erwarteten kiUnftigen
MittelzuflUssen und der fUr Zwecke der Extrapolation verwendeten Wachstumsrate. Diese Schdtzungen
sind am relevantesten fur den Geschdafts- oder Firmenwert und andere vom Konzern erfasste immaterielle
Vermodgenswerte mit unbegrenzten Nutzungsdauern.

Sofern die beizulegenden Zeitwerte von angesetzten finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen
Verbindlichkeiten nicht mithilfe notierter Preise in aktiven Mdarkten bemessen werden kénnen, werden sie
unter Verwendung von Bewertungsverfahren, darunter der Discounted Cash Flow-Methode, ermittelt. Die
in das Modell eingehenden Inputfaktoren stutzen sich so weit wie moglich auf beobachtbare Marktdaten.
Liegen diese nicht vor, grondet sich die Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte in hohem MaBe auf
Ermessensentscheidungen des Managements. Die Ermessensentscheidungen betreffen Inputfaktoren wie
Liquiditatsrisiko, Ausfallrisiko und Volatilitét. Anderungen der getroffenen Annahmen fir diese Faktoren
kédnnen sich auf die angesetzten beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente auswirken.

Bedingte Gegenleistungen, die im Rahmen von UnternehmenszusammenschlUssen entstehen, werden als
Teil des Unternehmenszusammenschlusses zum beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt bewertet.
ErfUllt die bedingte Gegenleistung die Definition einer finanziellen Verbindlichkeit, so wird sie in den
Folgeperioden zu jedem Abschlussstichtag zum beizulegenden Zeitwert neu bewertet. Die Bestimmung
des beizulegenden Zeitwerts basiert auf abgezinsten Cashflows. Die Grundannahmen berUcksichtigen
die Wahrscheinlichkeit der ErfUllung jedes Erfolgsziels und den Abzinsungsfaktor.

Der Gesamtabsatz von Energielieferungen des EWE-Konzerns kann infolge von landesrechtlichen Normen,
technischen Messverfahren sowie zeitlichen Prozessen nur Uber Messungen, Ablesungen und Schatzungen
ermittelt werden. In dessen Folge werden im Konzernabschluss der EWE AG Umsatzerlése fUr Energie-
lieferungen (insbesondere in den Bereichen Stromvertrieb und -verteilung, Gasvertrieb und -verteilung
sowie die Abrechnung von aufgenommenem Strom aus regenerativen Energien) teilweise geschatzt.

FUr Kunden, deren Verbréuche stichtagsbedingt nicht abgelesen und abgerechnet werden kédnnen, nimmt
der EWE-Konzern eine monatlich rollierende Periodenabgrenzung vor. FUr die Ermittlung der in der
Periodenabgrenzung verwendeten geschd&tzten Mengen bildet der EWE-Konzern eine Erwartungshaltung
Uber denVerbrauch der einzelnen Kunden auf Grundlage von historischen Verbrauchsdaten bzw. -profilen.
FUr die geschdatzten Mengen erfolgt die Bewertung unter BerUcksichtigung des individuellen Vertrags-
preises.
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Zur Bestimmung des Transaktionspreises einzelner Leistungsverpflichtungen im Rahmen von Mehrkom-
ponentenvertrdgen ist der gesamte Transaktionspreis auf Grundlage der relativen EinzelverduBerungs-
preise auf alle separaten Leistungsverpflichtungen zu verteilen. Besondere Bedeutung hat die Existenz
und die Hohe von variablen Gegenleistungen (Rabatte oder Bonuszahlungen), die vom Transaktionspreis
abgezogen werden und hauptsdchlich auf den Vertragsbedingungen und den Erfahrungswerten
der Vergangenheit basieren. Des Weiteren sind Ermessensentscheidungen zum zeitlichen Anfall von
Umsatzerldsen zu treffen, insbesondere die Auswahl einer angemessenen Fortschrittsmessung. Bei
Bereitstellungsdienstleistungen nutzt der Kunde die Dienstleistung in der Regel gleichmd&Big, weshalb die
Umsatzrealisierung linear erfolgt.

Zusdtzliche Kosten der Vertragserlangung (z.B. Provisionszahlungen an Vertriebsstellen), die bei erfolg-
reichem Vertragsabschluss gezahlt werden, werden aktiviert. Der Abschreibungszeitraum orientiert sich
an der durchschnittlichen Kundenbindungsdauer.

Die Bewertung der Pensionsverpflichtungen erfolgt unter der BerUcksichtigung versicherungsmathe-
matischer Annahmen zu demografischen (Sterbewahrscheinlichkeiten, Fluktuation) und finanziellen
Parametern (Zinssatz, kUnftige Gehaltssteigerungen, Rententrend). Hierbei wird der Rechnungszins unter
Berucksichtigung der spezifischen Struktur des Zahlungsstroms der erdienten Verpflichtungen hergeleitet.
Die Berechnung basiert auf den Pensionsverpflichtungen zum Bilanzstichtag und wird auf der Grundlage
der Zinsstrukturkurve von Bundesanleihen, des DJ EuroStoxx 50 und der iBoxx-Indizes bezUglich der
Rendite erstrangiger Unternehmensanleihen zu den am 31. Dezember 2024 vorliegenden Tageswerten
durchgefuhrt. Entsprechend IAS 19.83 wird der Rechnungszins in Hohe der am Kapitalmarkt erzielten
Rendite fUr erstrangige (Rating von AA oder besser) Unternehmensanleihen bestimmt, die in W&hrung
und Fristigkeit der bewerteten Verpflichtung entsprechen. Soweit fUr die bendtigten Laufzeiten kein
ausreichender Markt vorhanden ist, wird die Rendite aus der verfugbaren Renditestruktur IAS 19.86
folgend fUr diese Laufzeiten interpoliert oder extrapoliert.

Die Ruckstellungen fUr Rekultivierung von Gaskavernen basieren auf externen Gutachten bzw. Angaben
der BetriebsfUhrer. FOr Kavernen und Windparks werden die Kosten der Rekultivierung und des Ruckbaus
im Falle der Stilllegung geschatzt. Dieser Betrag wird auf den Bilanzstichtag mit dem fUr die Verpflichtung
spezifischen Zins abgezinst. An jedem Bilanzstichtag ist die Bewertung der Rekultivierungsrickstellung
zu Uberprifen und gegebenenfalls an eine abweichende, neue bestmdgliche Schétzung anzupassen.
Anderungen bezlglich der erwarteten Zeitpunkte und zur Hdhe der fur die ErfUllung der Verpflichtung
erforderlichen Zahlungen sowie Anderungen des Diskontierungssatzes fUhren zu einer grundsatzlich
ergebnisneutralen Anpassung der Rekultivierungsruckstellungen.

Die Berechnung tatsdchlicher und latenter Steuern ist mit Annahmen verbunden. Die Nutzung aktiver
latenter Steuern hangt von der Moglichkeit der Erzielung ausreichender zu versteuernder Einkommen ab.
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FUr folgende veréffentlichte, jedoch noch nicht verpflichtend anzuwendende Standards und Interpre-
tationen halt der EWE-Konzern nach vernUnftigem Ermessen die Auswirkungen auf die Angaben und/
oder die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage aus der zukiUnftigen Anwendung, mit Ausnahme von IFRS 18
und den Anderungen an IFRS 9 und IFRS 7, voraussichtlich fir nicht gegeben bzw. unwesentlich:

- Anderungen an IAS 21 Auswirkungen von Wechselkursénderungen - Mangel an Umtauschbarkeit

- Anderungen an der Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten (Anderung an IFRS 9 und
IFRS 7)

- Vertrage, die sich auf naturabhd&ngigen Strom beziehen (Anderungen an IFRS 9 und IFRS 7)

- IFRS 18 Darstellung und Angaben im Abschluss

- IFRS 19 Tochterunternehmen ohne 6ffentliche Rechenschaftspflicht: Angaben

- Jahrliche Verbesserungen an den IFRS Rechnungslegungsstandards - Band 11

Die Neuregelungen des IFRS 18 fUhren u.a. zu Anderungen in der Darstellung der Hauptabschlussbestand-
teile sowie zu zusdtzlichen Anhangangaben in Bezug auf bestimmte im Abschluss veroéffentlichte Perfor-
mance-Kennzahlen. Die spezifischen Auswirkungen des IFRS 18 auf den EWE-Konzernabschluss werden
derzeit gepruft.

Die Anderungen an IFRS 9 umfassen einerseits Klarstellungen zur Anwendung der Kriterien fir die Nut-
zung der Eigenbedarfsausnahme (Own-Use-Exemption) auf Vertrage, die eine physische Lieferung von
Strom vorsehen, und andererseits Anpassungen der Regelungen zur Bilanzierung von Sicherungsgeschdaf-
ten mit der Moglichkeit variable Mengen naturabhdngiger Elektrizitét als gesichertes Grundgeschaft zu
designieren, sofern bestimmte Kriterien erfUllt sind. Die spezifischen Auswirkungen des IFRS 9 bzw. IFRS 7
auf den EWE-Konzernabschluss werden derzeit geproft.
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Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
5. Umsatzerlése

Der EWE-Konzern hat in der Gewinn- und Verlustrechnung folgende Betrdge in Bezug auf die Umsatzerldse
erfasst:

in Mio. Euro 2023
Umsatzerldse aus Vertradgen mit Kunden 9.978,0
Umsatzerldse aus Leasingverhdltnissen 271
Gesamt 10.005,1

IndenUmsatzerldsen aus Vertrdgen mitKunden sind Erldse aus Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen
in Hohe von 54,8 Mio. Euro (Vorjahr: 54,4 Mio. Euro) enthalten.

Die Umsatzerldse stellen sich nach Produkten und Dienstleistungen wie folgt dar:
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in Mio. Euro

Strom

Energie

Netznutzung

Ubrige

Gas

Energie

Netznutzung

Ubrige
IT

Telekommunikation

Privatkunden

Geschaftskunden

Carrier & Wholesale

Ubrige

Sonstiges

Warme

Wasser
Abfall

Ubrige

Externe Verkd&ufe




Konzern-

2023 Erneverbare Zentral-
in Mio. Euro Energien Infrastruktur Markt swb Sonstiges bereich Konzern
Strom
Energie 4157 17 3.119,2 710,4 12,6 4.259,6
Netznutzung 4425 106,9 549,4
Ubrige 01 21,5 29 24,5
Gas
Energie 6,0 12 2.617,9 475,8 117,5 32184
Netznutzung 2823 40,3 13 3239
Ubrige 16,2 1.9 181
IT 171,8 1718

Telekommunikation

Privatkunden 277,5 2775
Geschaftskunden 1438 1438
Carrier & Wholesale 4,0 69,1 731
Ubrige 213 21,3
Sonstiges
Warme 1677 m,4 11 280,2
Wasser 8,1 121,8 129,9
Abfall 67,4 67,4
Ubrige -4,4 2051 118,0 76,7 48,9 19 446,2
Externe Verkdufe 417,4 982,6 6.534,5 1.715,5 353,2 1.9 10.005,1

Bei den Umsatzerlésen Strom, Gas und Telekommunikation handelt es sich Uberwiegend um zeitraumbe-
zogene Umsdatze, da der Kunde diese Dienstleistung nutzt, wahrend sie erbracht wird. Die Erlésrealisierung
erfolgt in der Regel linear unter Zuordnung variabler Entgelte auf bestimmte Leistungsverpflichtungen.
Rabatte oder Bonuszahlungen werden ab Vertragsbeginn als variable Gegenleistung umsatzmindernd
berUcksichtigt. Bei Mehrkomponentenvertrédgen, bei denen bei Abschluss des Vertrages eine Hardware-
zugabe erfolgt, werden die Erlése zum Ubergangszeitpunkt der Hardware realisiert (zeitpunktbezogen)
und mit dem anteiligen Gesamttransaktionspreis im Verhdltnis zum relativen EinzelverduBerungspreis
bewertet. Die Umsatzrealisierung der Servicekomponente erfolgt zeitraumbezogen. Im Bereich IT erfolgt
die Umsatzrealisation zeitraumbezogen. Ausgenommen davon sind Releasewechsel, die zeitpunktbezogen
erfasst werden.

Im Rahmen des EinspeisevergUtungsmodells sowie der Direktvermarktung von EEG-Strom handeln die
Verteilnetzbetreiber des EWE-Konzerns als Agenten. Demzufolge ist die Weiterverrechnung der EEG-
Vergitung sowie der Marktpramie an den Ubertragungsnetzbetreiber mit dem Aufwand aus der
Auszahlung der EEG-VergUtung bzw. Marktprdmie zu saldieren. Des Weiteren ist auch die Weiterver-
rechnung des KWK-Zuschlages an den Ubertragungsnetzbetreiber aufgrund der Agentenstellung mit
dem Aufwand aus der Auszahlung des KWK-Zuschlages zu saldieren.

Im Zusammenhang mit den Umsatzerlésen aus Vertrdgen mit Kunden wurden am 31. Dezember 2024
Kundengewinnungskosten in Hohe von 412 Mio. Euro (Vorjahr: 28,0 Mio. Euro) in der Bilanz unter den
sonstigen nichtfinanziellen Vermdgenswerten ausgewiesen. Auf die aktivierten Kundengewinnungskosten
wurden Abschreibungen in Hohe von 32,2 Mio. Euro (Vorjahr: 35,8 Mio. Euro) erfasst. Wertminderungen
lagen nicht vor.
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DarUber hinaus hat der EWE-Konzern vertragliche Vermdgenswerte (Contract Assets) und vertragliche
Verbindlichkeiten (Contract Liabilities) im Einklang mit IFRS 15 erfasst.

in Mio. Euro 31.12.2024 31122023
Vertragliche Vermégenswerte langfristig 4.4 37
Vertragliche Vermégenswerte kurzfristig 23,5 212
Gesamt 27,9 24,9

Die vertraglichen Vermoégenswerte werden unter den sonstigen nichtfinanziellen Vermdgenswerten
ausgewiesen. Zum 31. Dezember 2024 werden fur Telekommunikationsvertrédge 11,9 Mio. Euro (Vorjahr:
12,2 Mio. Euro) ausgewiesen.

in Mio. Euro 31.12.2024 31122023
Vertragliche Verbindlichkeiten langfristig 821,0 730,2
davon BauzuschUsse 821,0 730,2
Vertragliche Verbindlichkeiten kurzfristig 156,9 1617
davon BauzuschUsse 52,2 50,0
davon erhaltene Anzahlungen 94,5 108,0
Gesamt 977,9 891,9

Die vertraglichen Verbindlichkeiten beinhalten nachtrégliche Kundenbonuszahlungen in Hohe von 8,8 Mio.
Euro (Vorjahr: 2,1 Mio. Euro) sowie Bauzuschisse in Hohe von 873,22 Mio. Euro (Vorjahr: 780,1 Mio. Euro). Bei
den BauzuschUssen handelt es sich um Vorauszahlungen, die passiviert und Uber die Nutzungsdauer der
bezuschussten Vermdégenswerte erfolgswirksam aufgeldst werden.

In der Berichtsperiode wurden im EWE-Konzern 539 Mio. Euro (Vorjahr: 53,3 Mio. Euro) Umsatzerlése
realisiert, die zu Beginn der Periode Teil einer vertraglichen Verbindlichkeit waren. Des Weiteren wurden in
der aktuellen Berichtsperiode Erlose aus Leistungsverpflichtungen in Héhe von 0,5 Mio. Euro (Vorjahr:
0,2 Mio. Euro) erfasst, die in frUheren Perioden erfUllt (oder teilweise erfullt) worden sind.

Die zum Ende der Berichtsperiode nicht erfUllten Leistungsverpflichtungen stellen sich wie folgt dar:

in Mio. Euro 31.12.2024 31122023

Erwarteter Realisationszeitpunkt

kleiner 1 Jahr 411,5 463,0
zwischen 1und 5 Jahren 472,9 560,8
gréBer 5 Jahre 621,9 639,0
Gesamt 1.506,3 1.662,8
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Die aktivierten Eigenleistungen betreffen im Wesentlichen Bau- und ErweiterungsmaBnahmen der

Telekommunikations- und Versorgungsnetze und den Bau von LNG-Leitungen.

in Mio. Euro 2024 2023
Auflésung von Rickstellungen 591 37,9
Verwaltungsertrége 41,7 311
Operating-Leasing 211 18,4
Wertaufholungen 20,3

Abgdnge von Gegenstdnden des Sachanlagevermédgens 19,7 4,8
Erstattungsanspriche 84 2,4
Fremdwdhrungsgewinne 03 0,3
Ubrige 593 70,7
Gesamt 229,9 165,6

Die Wertaufholungen beinhalten Zuschreibungen auf Immaterielles Anlagevermoégen in Héhe von 17,6 Mio.
Euro (Vorjahr: 0,0 Mio. Euro) und Sachanlagevermégenin Hohe von 2,7 Mio. Euro (Vorjahr: 0,0 Mio. Euro). Die

Zuordnung zu den Segmenten kann der Segmentberichterstattung entnommen werden.

in Mio. Euro 2024 2023
Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fur bezogene Waren 3.370,7 6.6931
Aufwendungen fir bezogene Leistungen 1.9153 1.807,3
Gesamt 5.286,0 8.500,4
Der Materialaufwand enthdlt auch Ergebnisse aus der Marktbewertung von Beschaffungsvertragen.

in Mio. Euro 2024 2023
Lohne und Gehdlter 872,8 8241
Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und fir UnterstUtzung 180,5 170,22
Gesamt 1.053,3 994,3
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Die Zahl der Mitarbeiter betrug im Jahresdurchschnitt:

2024 2023
Vollzeitbeschaftigte 8.684 8.710
Teilzeitbeschaftigte 1.891 1798
Trainees und Aushilfen 324 337
Gesamt 10.899 10.845

Im Berichtsjahr beinhalten die Abschreibungen Wertminderungen in Hohe von 48,8 Mio. Euro (Vorjahr:
297,6 Mio. Euro). Davon entfallen 34,1 Mio. Euro (Vorjahr: 14,7 Mio. Euro) der Wertminderungen auf Sach-
anlagevermdégen und 14,7 Mio. Euro (Vorjahr: 182,9 Mio. Euro) auf immaterielle Vermdégenswerte. Die Wert-
minderungen werden auf Basis der beizulegenden Zeitwerte abzUglich VerduBerungskosten ermittelt.
Ursachlich fur die Wertminderungen sind insbesondere Marktpreisdnderungen. Die Zuordnung zu den
Segmenten kann der Segmentberichterstattung entnommen werden.

in Mio. Euro 2024 2023
Konzessionsabgaben 119,5 116,2
IT 79,2 70,6
Verwaltung 64,9 65,7
WerbemaBnahmen und Sponsoring 42,9 491
Provisionen 34,6 38,5
Honorare und Beratung 31,8 377
Sonstige personalbezogene Aufwendungen 28,1 252
Instandhaltungsaufwand 22,6 211
ZufUhrung zu sonstigen Ruckstellungen 17,4 41,9
Lizenzkosten 15,8 12,9
Versicherungsbeitrage 13,9 13,5
NutzungsUberlassung (nicht Leasing) 9.8 9.4
Sonstige Steuern 9.7 141
Leasing 56 8,4
Abgang von immateriellen Vermégenswerten und Sachanlagen 38 101
Fremdwdhrungsverluste 01 4.2
Ubrige 59,0 49,2
Gesamt 558,7 587,8
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in Mio. Euro 2024 2023
Ertréige aus der Auflésung von Wertberichtigungen 28,5 181
Ertréige aus abgeschriebenen Forderungen 2,5 2,6
Ertrége aus der Auflésung der RUckstellung fur Kreditrisiken 14 0,2
Aufwendungen aus der ZufUhrung zur RUckstellung fur Kreditrisiken -1,2
Aufwendungen aus der Zufihrung zu Wertberichtigungen -64,3 -358
Aufwendungen aus Abschreibungen auf Forderungen -17,5 -20,4
Gesamt -49,4 -36,5
in Mio. Euro 2024 2023
Laufendes Ergebnis aus at-equity bilanzierten Finanzanlagen -25,6 -47,0
Wertaufholungen auf at-equity bilanzierte Finanzanlagen 13

Wertminderungen auf at-equity bilanzierte Finanzanlagen -6,1 -13,8
Gesamt -30,4 -60,8

Die Wertminderung auf at-equity bilanzierte Finanzanlagen entfallt, wie im Vorjahr, im Wesentlichen auf
die htp GmbH, Hannover. Die Wertaufholung auf at-equity bilanzierte Finanzanlagen entfallt auf die

Weserkraftwerk Bremen GmbH & Co. KG, Bremen.
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Das laufende Ergebnis aus at-equity bilanzierten Finanzanlagen setzt sich wie folgt zusammen:

in Mio. Euro 2024 2023
Windpark Ihlow GmbH & Co. Betriebs KG 18 14
Gemeinschaftskraftwerk Bremen GmbH & Co. KG 17 0,9
Windpark Nattheim GmbH 14 19
Windenergiepark Hohegaste GmbH & Co. KG 1,0 0,3
Windpark WalkhUgel GmbH & Co. llberstedt KG Il 0.8 0,6
Windpark Klobbicke GmbH & Co. KG 0,7 0,5
EWE Go HOCHTIEF Ladepartner Errichtungs-ARGE GbR 0,6

INGAVER Innovative Gasverwertungs-GmbH 04 03
swb Weserwind GmbH & Co. KG 03 02
KENOW GmbH & Co. KG 03 -0,6
htp GmbH 0,2 0,1
Windpark Spolsen GmbH & Co. KG 0,1 03
Hansewasser Ver- und Entsorgungs-GmbH 3,6
Windpark Schneeberger Hof GmbH & Co. KG 04
Windpark WeiBenberg GmbH -0,1 0,5
Weserkraftwerk Bremen GmbH & Co. KG -0,7 2,6
GWAdriga GmbH & Co. KG -1,0 -15
DOTI Deutsche Offshore-Testfeld- und Infrastruktur-GmbH & Co. KG -8,9 -23,9
Glasfaser NordWest GmbH & Co. KG -11,8 -20,2
Trianel Windkraftwerk Borkum Il GmbH & Co. KG -12,3 -14,8
sonstige at-equity bilanzierte Finanzanlagen -0,1 04
Gesamt -25,6 -47,0
in Mio. Euro 2024 2023
Ertrége

Entkonsolidierung (vgl. Tz. 2) 13,2

Dividenden 11,4 11,9
Fair Value Bewertung von Fremdkapitalinstrumenten 8,6 4,8
Ergebnistbernahmen 0,4 0,3
Abgang von Beteiligungen 23,0
Gesamt 33,6 40,0
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Die FairValues und die erhaltenen Dividenden der erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im Sonstigen
Ergebnis bewerteten Eigenkapitalinstrumente stellen sich wie folgt dar:

Dividende auf Dividende auf

bestehende bestehende

Fair Value Fair Value = Beteiligungen Beteiligungen
in Mio. Euro 2024 2023 2024 2023
European Energy Exchange AG 25,9 9.4 0.2 0,1
TELTA Citynetz GmbH 15,7 15,5
Harzwasserwerke GmbH 14,4 14,5 0,3 04
SOCON Sonar Control Kavernenvermessung GmbH 101 12,8 0,5 11
TEWE Energieversorgungsgesellschaft mbH Erkner 7.7 7,6
sovanta AG 6,8 59 0,3
Stadtwerke Schwedt GmbH 58 57 04 03
Stadtische Betriebswerke Luckenwalde GmbH 51 51 0,3 0,3
FSO Fernwirk-Sicherheitssysteme Oldenburg GmbH 51 57 0,5 0,6
Stadtwerke Ludwigsfelde GmbH 41 4, 0,5 0,6
Gasversorgung Angermiunde GmbH 33 33 0,2 02
GSN Gebdudesicherheit Nord GmbH 32 41 01 0,1
450MHz Beteiligung GmbH 3,0 3,0
Verkehr und Wasser GmbH 2,8 6,6 02 02
Energieversorgung Brand GmbH 22 21 0,6 0,2
Wdrmeversorgungsgesellschaft Kénigs Wusterhausen mbH 18 1,8 0,2
swb Erzeugung Beteiligungs-GmbH 15 15 01 01
Okorenta Invest GmbH 1,4 14
BTC Bilisim Hizmetleri AS. 1,0 1,0
Bullfinch Asset Aktiengesellschaft 14,2
EINHUNDERT Energie GmbH 31
Solandeo GmbH 21
BTC Software Systems Sp. z 0.0. 1,0
Stadtwerke Frankfurt (Oder) GmbH 1,0 0,3
Stadtwerke Strausberg GmbH 1.8
Sonstige Unternehmen 54 58 0,2 0,9
Gesamt 126,3 136,3 6,6 7,2
in Mio. Euro 2024 2023
Aufwendungen
Ergebnistbernahmen -0,2 -0,2
Fair Value Bewertung von Fremdkapitalinstrumenten -1,7 -5,6
Entkonsolidierung (vgl. Tz. 2) -24,8 -34,7
Gesamt -26,7 -40,5
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in Mio. Euro 2024 2023
Zinsen und dhnliche Ertrége
Zu fortgefUhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte 47,9 872
Leasingverhdltnisse 2,5 2,0
Derivate 6,3 4,4
RUckstellungen 4,9 11
Ubrige 0,7
Gesamt 61,6 95,4
in Mio. Euro 2024 2023
Zinsen und dhnliche Aufwendungen
zu fortgefUhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten -51,6 =779
Leasingverhdltnisse -6,6 -37
Derivate -13,0 -13,3
RUckstellungen -652 =741
Ubrige Zinsaufwendungen -01 -0,2
Gesamt -136,5 -169,2
in Mio. Euro 2024 2023
Steueraufwand der laufenden Periode 2381 318,3
Steueraufwand / (-ertrag) aus Vorperioden 16,4 5,0
Tatsdachliche Ertragsteuvern 254,5 3233
Tempordre Differenzen 215,6 -471,8
Verlustvortrége -14,9 -5,8
Latente Stevern 200,7 -477,6
Gesamt 455,2 -154,3

Der gewichtete durchschnittliche EWE-Konzernsteuersatz fUr das Jahr 2024 belduft sich im EWE-Konzern
auf 30,0 Prozent (Vorjahr: 30,0 Prozent).
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Mit dem Mindestbesteuerungsrichtlinie-Umsetzungsgesetz (MinBestRL-UmsG) vom 27. Dezember 2023
wurde die OECD Initiative zur Implementierung einer globalen Mindestbesteuerung (,Sdule 2") in nationales
Recht umgesetzt und gilt seit dem 1. Januar 2024. Der EWE-Konzern einschlieBlich der UPE (Ultimate
Parent Entity), die Ems-Weser-Elbe Versorgungs- und Entsorgungsverband Beteiligungsgesellschaft mbH,
Oldenburg, ist von ,Sdule 2" grundsdtzlich betroffen und hat sich daher mit den Konsequenzen fir die
Bilanzierung auseinandergesetzt.

Der EWE-Konzern hat die Ausnahme bezUglich des Ansatzes und der Angabe latenter Steueranspriche
und -schulden im Zusammenhang mit S&ule-2-Ertragsteuern angewendet.

FUr das Geschdaftsjahr 2024 ergibt sich, dass bei jeder der betroffenen Jurisdiktionen alle Aktivitdten
von den tempordren Safe-Harbour-Regelungen ldnderbezogen erfasst werden. Auf die Bildung von RUck-
stellungen fUr die Ergénzungssteuer wurde deshalb verzichtet.

Die effektive Steuer aufdasErgebnis vor Steuern des EWE-Konzerns weicht vom erwarteten Steueraufwand,
der sich bei Anwendung des gewichteten durchschnittlichen Konzernsteuersatz auf das Ergebnis vor
Steuern ergibt, wie folgt ab:

in Mio. Euro 2024 2023
Ergebnis vor Ertragsteuern 1.374,1 -696,2
Erwarteter Steveraufwand 412,2 -208,9
Abweichung durch die Bemessungsgrundlage fur die Gewerbesteuer 63 -0,5
Permanente Abweichungen -10,7 18,6
Effekte aus steuerlichen Verlustvortragen* 34 207
Nicht abzugsfahige Aufwendungen 37,9 56
Steuerfreie Ertrége -14,4 -10,2
Equity-Bilanzierung von assoziierten Unternehmen 10,7 202
Aperiodische Steuern 10,6 -58
Sonstige* -0,8 6,0
Effektiver Steveraufwand 455,2 -154,3
Effektiver Steuersatz (fortgefUhrte Aktivitaten) in % 331 222

*Zur Verbesserung der Darstellung der Effekte aus steuerlichen Verlustvortrédgen wurden auch die Vorjahreswerte angepasst.
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Erlduterungen zur Bilanz

in Mio. Euro 31.12.2024 31122023
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte, Lizenzen und dhnliche Rechte 715,6 758,0
Geleistete Anzahlungen 34,5 131
Geschdafts- oder Firmenwerte 436,2 436,3
Immaterielle Vermégenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer 176,8 1612
Gesamt 1.363,1 1.368,6
Die Entwicklung der immateriellen Vermégenswerte ergibt sich wie folgt:
Konzessionen, Immaterielle
gewerbliche Vermogens-
Schutzrechte, werte mit
Lizenzen und Geschafts-  unbestimmter
ahnliche Geleistete oder Nutzungs-
in Mio. Euro Rechte Anzahlungen  Firmenwerte daver * Gesamt
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
Stand: 01.01.2024 1.740,3 131 679,3 280,6 2.713,3
Verdnderung Konsolidierungskreis 12 -12
Zugdnge 36,9 41,2 313 109,4
Abgdénge -8,3 -8,8 -171
Umbuchungen 15,4 -14,1 -17,3 -16,0
Umbuchung in zur VerduBerung gehaltene
Vermogenswerte 2,6 -57 -31
Wdhrungsanpassungen 0,1 -0.1
Stand: 31.12.2024 1.785,8 34,5 679,2 285,8 2.785,3
Kumulierte Abschreibungen
Stand: 01.01.2024 982,3 243,0 119,4 1.344,7
Verdnderung Konsolidierungskreis -0,7 -0,7
Planmd&Bige Abschreibungen 92,3 92,3
Wertminderungen 11,6 31 14,7
Abgdénge -7,8 -34 -1.2
Wertaufholungen -75 -10,1 -17,6
Stand: 31.12.2024 1.070,2 243,0 109,0 1.422,2
Buchwerte
Stand: 31.12.2024 715,6 34,5 436,2 176,8 1.363,1

* darin enthalten sind noch nicht zur Nutzung bereitstehende Projektrechte; ab Inbetriebnahme 25 Jahre Nutzungsdauer
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Konzessionen,

Immaterielle

gewerbliche Vermogens-
Schutzrechte, werte mit
Lizenzen und Geschafts-  unbestimmter
ahnliche Geleistete oder Nutzungs-
in Mio. Euro Rechte  Anzahlungen Firmenwerte dauer * Gesamt
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
Stand: 01.01.2023 1.688,6 10,0 675,1 290,5 2.664,2
Verdnderung Konsolidierungskreis 0,3 37 4,0
Zugdnge 583 74 13,4 791
Abgdnge -12,8 -233 -36,1
Umbuchungen 81 -4,3 38
Umbuchung in zur VerduBerung gehaltene
Vermogenswerte -2,6 -2,6
Wdé&hrungsanpassungen 0,4 0,5 0,9
Stand: 31.12.2023 1.740,3 131 679,3 280,6 2713,3
Kumulierte Abschreibungen
Stand: 01.01.2023 7731 243,0 65,1 1.081,2
Verdnderung Konsolidierungskreis -0,3 -0,3
Planmd&Bige Abschreibungen 99,9 99,9
Wertminderungen 122,0 60,9 182,9
Abgdénge -12,7 -6,6 -19,3
Umbuchungen 0,2 0,2
Wdhrungsanpassungen 0,1 0.1
Stand: 31.12.2023 982,3 243,0 119,4 1.344,7
Buchwerte
Stand: 31.12.2023 758,0 13,1 436,3 161,2 1.368,6

* darin enthalten sind noch nicht zur Nutzung bereitstehende Projektrechte; ab Inbetriebnahme 25 Jahre Nutzungsdauer

Die Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte, Lizenzen und d&hnliche Rechte betreffen im Wesentlichen
aktivierte Projektrechte, Genehmigungsrechte undLizenzen biszum Baubeginn der Windparkgesellschaften.

Entwicklungskosten wurden aufgrund fehlender Aktivierungsvoraussetzungen nicht aktiviert. Diese wurden,
ebenso wie die angefallenen Forschungskosten, als Aufwand erfasst. Im Jahr 2024 wurden 0,3 Mio. Euro
(Vorjahr: 0,3 Mio. Euro) fur Forschung und Entwicklung aufgewendet.

Wertminderungen sowie Wertaufholungen auf immaterielle Vermdgenswerte wurden erfolgswirksam in
der Gewinn- und Verlustrechnung in den Posten Abschreibungen sowie sonstige betriebliche Ertrage
erfasst. Die Wertminderungen bzw. Wertaufholungen auf immaterielle Vermdgenswerte mit unbestimm-
ter Nutzungsdauer betreffen noch nicht zur Nutzung bereitstehende Projektrechte.

Es wurden immaterielle Vermdégenswerte in Hohe von 379 Mio. Euro (Vorjahr: 43,1 Mio. Euro) als Sicherheiten
fur Verbindlichkeiten begeben.
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Die im Rahmen von UnternehmenszusammenschlUssen erworbenen Geschdéfts- oder Firmenwerte und
Marken wurden zur Uberprifung der Werthaltigkeit den folgenden Gruppen von zahlungsmittelgenerie-
renden Einheiten (ZGE) zugeordnet:

Geschafts-
2024 WACC Wachstums- oder
in Mio. Euro in % rate in % Firmenwerte Marke Gesamt
ZGE
Entsorgung 6,48 0,00 57,8 57,8
wesernetze 4,24 0,00 159,9 159,9
swb Vertrieb 6,81 0,50 28,6 95,9 124,5
Telekommunikation 4,36 0,50 42,8 42,8
Erneuerbare Energien Onshore 547 0,50 121,3 121,3
IT 8,13 0,50 25,8 258
Gesamt 436,2 95,9 532,1
Geschafts-
2023 WACC  Wachstums- oder
in Mio. Euro in % ratein % Firmenwerte Marke Gesamt
ZGE
Entsorgung 6,54 0,00 57,8 578
wesernetze 4,68 0,00 159,9 159,9
swb Vertrieb 6,86 0,50 28,6 959 124,5
Telekommunikation 4,42 0,50 42,8 42,8
Erneuerbare Energien Onshore 5,58 0,50 121,3 121,3
IT 7,67 0,50 25,9 25,9
Gesamt 436,3 95,9 532,2

Der EWE-Konzern fUhrt seine jahrliche Prufung auf Wertminderungen jeweils zum 31. Dezember durch. Eine
Uberpriofung findet ebenfalls dann statt, wenn Umstande darauf hindeuten, dass der Wert gemindert
sein kdnnte. Der erzielbare Betrag der ZGE wird auf Basis des beizulegenden Zeitwerts abzuiglich
VerduBerungskosten ermittelt. Hierbei werden Informationen verwendet, die nicht auf beobachtbaren
Marktdaten basieren und somit in der Fair Value-Hierarchie Stufe 3 eingeordnet sind.

Aus der WertminderungsprUfung auf die oben genannten Gruppen von ZGE ergab sich wie im Vorjahr
kein Abschreibungsbedarf auf die Geschdafts- oder Firmenwerte.

FUr die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts abziglich VerduBerungskosten der ZGE werden die
aktuellen Planungen und Préamissen zugrunde gelegt, die auf Erfahrungen der Vergangenheit, aktuellen
operativen Ergebnissen und der bestmoéglichen Einschdatzung kUnftiger Entwicklungen durch die Unter-
nehmensleitung sowie auf Marktannahmen basieren. Es wird grundsdatzlich ein Planungshorizont von drei
Jahren herangezogen, an den sich eine ewige Rente anschlieBt. FUr Projekte mit einer endlichen Laufzeit
wird diese entsprechend zugrunde gelegt.
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Die Abzinsungssdtze spiegeln die gegenwdrtige Marktbeurteilung der spezifischen Risiken jeder einzelnen
ZGE zum Bewertungsstichtag wider und basieren auf den gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten
(WACC) der ZGE.

Die Diskontierungszinssdtze werden auf Basis von Kapitalmarktdaten fir branchenspezifische Peer
Groups abgeleitet. Sie berUcksichtigen Erwartungen hinsichtlich des risikofreien Marktzinssatzes und des
spezifischen Risikos der jeweiligen ZGE. Der so ermittelte individuelle WACC nach Steuern wird fur den
jeweiligen Planungshorizont verwendet. Die jeweils verwendeten Diskontierungszinssdtze sind der obigen
Tabelle zu entnehmen.

Beifolgendender Berechnung zugrunde gelegten wesentlichen Annahmen bestehen Schatzunsicherheiten:

- Abzinsungssdatze (alle ZGE)

- Produktionsmengen, Strompreise und Abfallpreise (Entsorgung)

- Entwicklung von Netzentgelten (wesernetze)

- Entwicklung der Kundenzahlen (swb Vertrieb)

- Entwicklung der Kundenzahlen (Telekommunikation)

- Entwicklung der Windmengen und Strompreise (Erneuerbare Energien Onshore)

Abzinsungssdétze (alle ZGE)

Die Abzinsungssdtze stellen die aktuellen Markteinschdtzungen hinsichtlich der den ZGE jeweils zuzu-
ordnenden spezifischen Risiken dar. Die Berechnung des Abzinsungssatzes berucksichtigt die spezifischen
Umstédnde des Konzerns und seiner ZGE und basiert auf seinen WACC. Dieser berUcksichtigt sowohl das
Fremd- als auch das Eigenkapital. Die Eigenkapitalkosten werden aus der erwarteten Kapitalrendite der
Eigenkapitalgeber des Konzerns abgeleitet. Die Fremdkapitalkosten werden auf Basis von Kapitalmarkt-
daten anhand branchenspezifischer Anleihen abgeleitet. Das ZGE-spezifische Risiko wird durch die
Anwendung individueller Betafaktoren einbezogen. Die Betafaktoren werden jahrlich auf Grundlage der
offentlich zugdnglichen Marktdaten ermittelt.

Produktionsmengen, Strompreise und Abfallpreise (Entsorgung)

Die Einschdtzung des Managements basiert auf den Erkenntnissen der Vergangenheit, bereits abge-
schlossenen Vertrédgen und einer Schdtzung der ansonsten noch ungenutzten Kapazitdt/ Produktions-
menge. Als Basis fur die ewige Rente wurden eine an der Kapazitdt ausgerichtete Produktionsmenge
angenommen sowie eine kaufmdnnisch zurickhaltende Annahme Uber die sich in Zukunft einstellenden
erzielbaren Preise unter BerUcksichtigung méglicher neu erwachsender wettbewerblicher Verbrennungs-
kapazitédten getroffen. Strompreisannahmen basieren auf einer fir den Konzern erstellten langfristigen
Fundamentalprognose, die fur die Zukunft unter anderem Annahmen zur Kapazitdtsentwicklung in der
konventionellen Stromerzeugung, zu Rohstoffpreisen und Emissionsrechtekosten einschatzt und daraus
Strompreisszenarien ableitet. Der Bewertung wurde hieraus ein moderates Szenario zugrunde gelegt.

Entwicklung von Netzentgelten (wesernetze)

Die Ergebnisentwicklung im Netzbereich ist maBgeblich beeinflusst von regulatorischen Einflissen, insbe-
sondere der Regulierung der Netzentgelte (Festlegung von Erlésobergrenzen), sowie der Erteilung von
Konzessionsvertragen. Auf Basis der Erfahrungen des Managements wird auch zukUnftig davon ausge-
gangen, dass die bestehenden Konzessionsvertrdge weiter gewdhrt werden und Uber die regulierten
Netzentgelte eine auskdmmliche Ertragssituation sichergestellt ist.
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Entwicklung der Kundenzahlen (swb Vertrieb)

Wesentlichen Einfluss auf die Ergebnisse in der ZGE Vertrieb hat die Entwicklung der Kundenzahlen und
damit mittelbar des absoluten Deckungsbeitrags, der zur Abdeckung der bestehenden Fixkosten zur
VerfUgung steht. Dabei wird ausgehend von einem hohen Kundenbestand in 2024 fUr die Folgejahre von
einem im Wesentlichen stabilen Kundenbestand ausgegangen.

Entwicklung der Kundenzahlen (Telekommunikation)

Wesentlichen Einfluss auf die Ergebnisse in der ZGE Telekommunikation hat die Entwicklung der Kunden-
zahlen und damit mittelbar des absoluten Deckungsbeitrags, der zur Abdeckung der bestehenden
Fixkosten zur Verfugung steht. Dabei wird ausgehend von den historischen Fluktuationsraten von einem
im Wesentlichen stabilen Kundenbestand ausgegangen.

Entwicklung der Windmengen und Strompreise (Erneuerbare Energien Onshore)

FUr die ZGE Erneuerbare Energien Onshore beruht die Bewertung auf einem normalen Windjahr, welches
sich grundsdtzlich aus einem historischen 5-Jahres-Mittel errechnet. Strompreisannahmen basieren auf
einer fUr den Konzern erstellten langfristigen Fundamentalprognose, die fUr die Zukunft unter anderem
Annahmen zur Kapazitdtsentwicklung in der Erneuerbaren Energien, zu Rohstoffpreisen und Emissions-
rechtekosten einschdtzt und daraus Strompreisszenarien ableitet. Der Bewertung wurde hieraus ein
moderates Szenario zugrunde gelegt.

Die Auswirkungen der wesentlichen Grundannahmen auf den erzielbaren Betrag werden nachfolgend
erldutert:

Abzinsungssatze

Eine Erhohung des zugrunde gelegten WACC von mehr als 0,47 Prozentpunkten (Vorjahr: 0,58 Prozent-
punkte) wirde bei der ZGE Entsorgung zu einem Wertminderungsbedarf fUhren. Der erzielbare Betrag der
ZGE Entsorgung liegt um 14,4 Mio. Euro (Vorjahr: 19,4 Mio. Euro) Uber dem Buchwert der ZGE.

in Mio. Euro 31.12.2024 31122023

GrundstUcke und Bauten 690,9 698,4

Technische Anlagen und Maschinen

Stromversorgungsanlagen 2.895,8 2.701,9
Gasversorgungsanlagen 15732 14648
Sonstige 1.628,9 1.479,4
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschdftsausstattung 82,9 72,7

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Geleistete Anzahlungen 2312 125,22
Anlagen im Bau 493,0 679,7
Gesamt 7.595,9 7.222,1
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Die Sachanlagen inklusive Nutzungsrechte haben sich wie folgt entwickelt:

Technische

Andere
Anlagen,

Betriebs- und

Geleistete

Anzahlungen

GrundstUcke  Anlagen und Geschafts-  und Anlagen
in Mio. Euro und Bauten Maschinen ausstattung im Bau Gesamt
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
Stand: 01.01.2024 1.388,8 15.304,7 279,3 810,4 17.783,2
Verdnderung Konsolidierungskreis -3,6 -145,3 -1,2 -32 -153,3
Zugdnge 46,2 448,6 32,0 612,6 1139,4
Abgdnge -257 -156,2 15,7 -1,0 -198,6
Umbuchungen 7.9 6797 38 -675,5 15,9
Umbuchung in zur VerduBerung gehaltene
Vermogenswerte -2,0 -22,6 -17,9 -42,5
Wdé&hrungsanpassungen 2,0 0,1 21
Stand: 31.12.2024 1.411,6 16.110,9 298,2 725,5 18.546,2
Kumulierte Abschreibungen
Stand: 01.01.2024 690,4 9.658,6 206,6 55 10.561,1
Verdnderung Konsolidierungskreis -1,9 -374 -0,8 -4,3 -44,4
PlanmaBige Abschreibungen 50,9 4617 24,6 537,2
Wertminderungen 0,4 337 341
Abgdnge -19,0 -101,4 -15,0 -1354
Wertaufholungen 27 27
Wd&hrungsanpassungen -01 0,5 -01 0.1 04
Stand: 31.12.2024 720,7 10.013,0 215,3 13 10.950,3
Buchwerte
Stand: 31.12.2024 690,9 6.097,9 82,9 724,2 7.595,9
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Andere

Anlagen, Geleistete
Technische Betriebs-und  Anzahlungen
Grundsticke  Anlagen und Geschafts-  und Anlagen
in Mio. Euro und Bauten Maschinen ausstattung im Bau Gesamt
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
Stand: 01.01.2023 1.330,3 14.874,0 264,7 422,5 16.891,5
Verdnderung Konsolidierungskreis -4,6 212 16,6
Intercompany-Transfer -1,9 1,9
Zugdnge 46,2 356,6 32,5 613,9 1.049,2
Abgdnge -181 -123,8 -16,2 -35 -161,6
Umbuchungen 30,6 21,4 2,9 2461 -1,2
Umbuchung in zur VerduBerung gehaltene
Vermogenswerte -0,8 =224 -232
Wdhrungsanpassungen 0,6 10,8 0,5 1.9
Stand: 31.12.2023 1.388,8 15.304,7 2793 810,4 17.783,2
Kumulierte Abschreibungen
Stand: 01.01.2023 646,5 9.213,2 201,6 2,5 10.063,8
Verdnderung Konsolidierungskreis -1,6 -1,6
PlanmdaBige Abschreibungen 511 4428 21,5 515,4
Wertminderungen 11 12,5 0,8 0,3 114,7
Abgdnge -84 -112,5 -15,8 -0,3 -137,0
Umbuchungen 27 27
Wdé&hrungsanpassungen 0,1 2,6 01 0,3 31
Stand: 31.12.2023 690,4 9.658,6 206,6 55 10.561,1
Buchwerte
Stand: 31.12.2023 698,4 5.646,1 72,7 804,9 7.222,1

Die wahrend des Geschdftsjahres zum 31. Dezember 2024 aktivierten Fremdkapitalkosten beliefen sich auf
4,2 Mio. Euro (Vorjahr: 1,1 Mio. Euro).Der Satz, der bei der Bestimmung der aktivierbaren Fremdkapitalkosten
zugrunde gelegt wurde, belief sich auf 1,04 Prozent (Vorjahr: 1,07 Prozent).

Wertminderungen sowie Wertaufholungen auf Sachanlagen wurden erfolgswirksam in der Gewinn- und

Verlustrechnung in den Posten Abschreibungen sowie sonstige betriebliche Ertradge erfasst.

Es wurden Vermodgenswerte des Sachanlagevermdgens in Hohe von 7031 Mio. Euro (Vorjahr: 766,0 Mio.

Euro) als Sicherheiten fur Verbindlichkeiten begeben.

Im Geschdaftsjahr wurden dem EWE-Konzern Zuwendungen der 6ffentlichen Hand in Héhe von 1151 Mio.
Euro (Vorjahr: 59,4 Mio. Euro) gewdhrt. Neben den Forderungen zur UnterstUtzung des Glasfaserausbaus
besteht ein wesentlicher Teil in der Férderung von Wasserstoffprojekten.
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Nachfolgend ergeben sich folgende Darstellungen in der Gewinn- und Verlustrechnung und der Bilanz:

Leasing in der Gewinn- und Verlustrechnung

in Mio. Euro 2024 2023

Materialaufwand

Variable Leasingzahlungen 13

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Variable Leasingzahlungen 35 56
Geringwertige Vermogenswerte 12 21
Kurzfristige Leasingverhdltnisse 0,9 0,7

Abschreibungen

PlanmdaBige Abschreibungen auf Nutzungsrechte

GrundstUcke und Bauten 32,5 32,2
Technische Anlagen und Maschinen 12 0,9
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschdftsausstattung 59 43
Wertminderungen auf Nutzungsrechte 0,3

Zinsergebnis

Zinsaufwendungen 6,6 37

Leasing in der Bilanz

in Mio. Euro 31.12.2024 31122023

Aktiva

Langfristiges Vermoégen (Nutzungsrechte)

GrundstUcke und Bauten 2929 298,3
Technische Anlagen und Maschinen 8,6 8,6
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschdaftsausstattung 17,0 11,6
Gesamt 318,5 318,5
Passiva

Langfristige Schulden

Leasingverbindlichkeiten 2942 285,22

Kurzfristige Schulden

Leasingverbindlichkeiten 377 46,6

Gesamt 331,9 331,8

Im Geschaftsjahr 2024 betrugen die laufenden Zugdnge innerhalb der Nutzungsrechte 44,5 Mio. Euro
(Vorjahr: 43,2 Mio. Euro). Diese resultieren insbesondere aus dem Abschluss bzw. der Verldngerung von
neuen Immobilienmietvertrédgen in Héhe von 31,9 Mio. Euro (Vorjahr: 31,5 Mio. Euro).
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Der EWE-Konzern mietet im Bereich Grundsticke und Bauten vor allem Verwaltungsgebdude, Kunden-
zentren sowie Pachtfléchen fUr Windenergieanlagen. Im Bereich Betriebs- und Geschdaftsausstattung
handelt es sich im Wesentlichen um Fahrzeugleasing. Langfristige Leasingverhdltnisse bestehen insbe-
sondere bei Grundsticken im Zusammenhang mit Windenergieanlagen. Die benodtigten Fldchen werden
entsprechend der Nutzugsdauer der Windenergieanlagen (in der Regel 25 Jahre) gepachtet. Daneben
bestehen weitere langfristige Leasingvertrdge bei Immobilien. Die Leasingvertragskonditionen werden
individuell ausgehandelt und weisen unterschiedliche Konditionen auf. Bei BUrogebduden werden die
Leasingzahlungen in regelmdBigen Abstdnden, an Preisindizes orientiert, angepasst.

Die folgende Tabelle zeigt die gesamten Zahlungsmittelabflisse fUr Leasingverhdaltnisse:

in Mio. Euro 2024 2023
Tilgung von Leasingverbindlichkeiten 40,5 394
Zinsaufwendungen fUr Leasingverbindlichkeiten 6,6 37

Aufwand fur variable Leasingzahlungen, die nicht in die Bewertung von Leasingverbindlichkeiten

einbezogen wurden 14,8 56
Aufwand fUr Leasingverhdltnisse Uber einen Vermdgenswert von geringem Wert 12 22
Aufwand fur kurzfristige Leasingverhdltnisse 0,9 07
Gesamte ZahlungsmittelabflUsse fUr Leasingverhdaltnisse 64,0 51,6

Der EWE-Konzern hat bei der Anmietung von Grundsticken fUr Windenergieanlagen mehrere Vertrage
mit teilweise variablen Leasingzahlungen abgeschlossen, deren Hohe sich nach dem jeweiligen Windertrag
der Windenergieanlage richtet. Die Bedingungen der Vertrdge wurden derart ausgehandelt, dass die
erlésabhdngigen Leasingzahlungen im selben Verhdltnis wie der Windertrag schwanken. Eine Unter-
schreitung der Mindestleasingzahlung erfolgt nicht. Im Berichtsjahr wurden fUr diese Art von Vertrégen
variable Leasingzahlungen sowie Mindestleasingzahlungen in Héhe von 23,7 Mio. Euro (Vorjahr: 23,7 Mio.
Euro) gezahlt, wovon 14,3 Prozent (Vorjahr: 23,2 Prozent) variable Zahlungen darstellen.

Zum Bilanzstichtag ergeben sich moégliche kinftige MittelabflUsse in Héhe von 111,2 Mio. Euro (Vorjahr:
73,5 Mio. Euro), die aufgrund fehlender hinreichender Sicherheit nicht in die Leasingverbindlichkeiten
einbezogen wurden. Im Wesentlichen handelt es sich hierbei mit 88,9 Mio. Euro (Vorjahr: 73,3 Mio. Euro) um
mogliche zukUnftige MittelabflUsse, da die AusUbung von KUndigungs- bzw. Verlédngerungsoptionen nicht
hinreichend sicher ist. Daneben liegen geschdatzte variable Leasingzahlungen in Héhe von 22,3 Mio. Euro
(Vorjahr: 0,0 Mio. Euro) vor, die Uber die erwartete Vertragslaufzeit voraussichtlich noch zu zahlen sind. Der
Aufwand fUr kUnftig zu zahlende Leasingverpflichtungen in Bezug auf kurzfristige Leasingverhdltnisse
belduft sich auf 0,0 Mio. Euro (Vorjahr: 0,0 Mio. Euro).
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Operating-Leasingverhaltnisse
Die Operating-Leasingverhdltnisse beinhalten die Vermietung von Immobilien sowie Anlagencontracting.
Die kUnftigen Mindestleasingzahlungen aus unkindbaren Operating-Leasingverhdltnissen betragen:

in Mio. Euro 31.12.2024 31122023
bis zu einem Jahr 441 42,8
zwischen einem und zwei Jahren 41,5 30,6
zwischen zwei und drei Jahren 41,6 30,2
zwischen drei und vier Jahren 414 29,9
zwischen vier und funf Jahren 412 29,7
mehr als funf Jahre 213,0 2061
Gesamt 422,8 369,3

Finanzierungsleasingverhaltnisse
Die Forderungen aus Finanzierungsleasing resultieren im Wesentlichen aus Geschdften im Bereich des
Warmecontractings.

Es liegen keine abgezinsten ungarantierten Restwerte vor.

Die Nominal- und Barwerte der ausstehenden Leasingzahlungen weisen die folgenden Falligkeiten auf:

Bruttoinvestition Noch nicht realisierter Nettoinvestition
in Leasingverhdltnisse Zinsertrag in Leasingverhdltnisse
in Mio. Euro 31.12.2024 31122023 31.12.2024 31122023 31.12.2024 31122023
bis zu einem Jahr 153 15,1 32 30 121 121
zwischen einem und zwei Jahren 14,4 14,3 29 2,7 11,5 11,6
zwischen zwei und drei Jahren 13,6 13,4 25 2,4 11,1 11,0
zwischen drei und vier Jahren 12,8 12,5 22 2] 10,6 10,4
zwischen vier und funf Jahren 122 1,7 1.9 1.8 10,3 9.9
mehr als funf Jahre 65,6 66,5 6,8 6,7 58,8 59,8
Gesamt 133,9 133,5 19,5 18,7 114,4 114,8
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Die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien haben sich wie folgt entwickelt:

in Mio. Euro 2024 2023
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten

Stand: 01.01. 1,3 "3
Stand: 31.12. 1,3 1,3
Kumulierte Abschreibungen

Stand: 01.01. 7.9 7,7
Planmd&Bige Abschreibungen 0.1 0.2
Stand: 31.12. 8,0 7.9
Buchwerte

Stand: 31.12. 33 3,4
Das Ergebnis aus Finanzinvestitionen setzt sich wie folgt zusammen:

in Mio. Euro 2024 2023
Mietertrége aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 0,9 0,9
Betriebliche Aufwendungen (einschlieBlich Reparaturen und Instandhaltung), mit denen Mietertrége

erzielt werden -0,5 -0,4
Betriebliche Aufwendungen (einschlieBlich Reparaturen und Instandhaltung), mit denen keine

Mietertrége erzielt werden (in den Umsatzkosten einbezogen) -0,1

Ergebnis aus Finanzinvestitionen 0,3 0,5

Im EWE-Konzern bestehen keine Beschrénkungen hinsichtlich der VerduBerbarkeit von als Finanzinvestition

gehaltenen Immobilien und keine vertraglichen Verpflichtungen, als Finanzinvestition gehaltene Immo-
bilien zu kaufen, zu erstellen oder zu entwickeln. Es bestehen ferner keine vertraglichen Verpflichtungen

zu Reparaturen, InstandhaltungsmaBnahmen oder Verbesserungen.

Der beizulegende Zeitwert der Immobilien, die als Finanzinvestition gehaltene Immobilien zu klassifizieren

sind, betrédgt zum Bilanzstichtag 9,7 Mio. Euro (Vorjahr: 8,9 Mio. Euro).
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Die Anteile an nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen haben sich wie folgt entwickelt:

in Mio. Euro 2024 2023
Stand: 01.01. 221,9 282,9
Konzernanteil am Ergebnis -25,6 -47,0
Vereinnahmte Gewinnausschittungen -12,8 -5,9
Zugang 58,4 19,2
Abgang -4,6 -74
Erfolgsneutrale Verdnderungen -55 -6,1
Wertaufholungen 13

Wertminderungen -6,1 -13.8
Stand: 31.12. 227,0 221,9

Die Zugdnge betreffen wie im Vorjahr Kapitalerhdhungen der Gesellschaften. Im Berichtsjahr entfallen
diese im Wesentlichen auf die Glasfaser NordWest GCmbH & Co. KG, Oldenburg (im Vorjahr im Wesentli-
chen auf die htp GmbH, Hannover).

Die Wertaufholung auf at-equity bilanzierte Finanzanlagen entfdallt auf die Weserkraftwerk Bremen
GmbH & Co. KG, Bremen (Segment swb).

Die Wertminderungen auf at-equity bilanzierte Finanzanlagen betreffen, wie im Vorjahr, im Wesentlichen
die htp GmbH, Hannover (Segment Markt).

Zum 31. Dezember 2024 bel&uft sich der nicht angesetzte Teil des Verlustes an nach der Equity-Methode
bewerteten Unternehmen kumuliert auf -6,0 Mio. Euro (Vorjahr: -1,3 Mio. Euro). Hiervon entfallen -4,7 Mio.
Euro (Vorjahr: 5,4 Mio. Euro) auf die Berichtsperiode.

In der nachfolgenden Tabelle sind die zusammengefassten Finanzinformationen Uber die nach der Equity-

Methode bewerteten Unternehmen, die alle nicht bérsennotiert sind, dargestellt. Dabei werden die Kenn-
zahlen nicht entsprechend dem der EWE AG zustehenden Anteil, sondern in voller Hohe ausgewiesen.
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Assoziierte Unternehmen
31.12.2024
in Mio. Euro
Bilanz
Langfristige Vermdgenswerte
Kurzfristige Vermogenswerte
davon Zahlungsmittel und Zahlungsmitteladquivalente
Langfristige Schulden
davon finanzielle Schulden gemdaB IFRS 12.B13 (c)
Kurzfristige Schulden
davon finanzielle Schulden gemaB IFRS 12.B13 (b)
Bilanzsumme
Eigenkapital
At-equity-Ansatz
Geschdafts- oder Firmenwert
Gewinn- und Verlustrechnung
Umsatzerldse
Abschreibungen
Zinsertrage
Zinsaufwendungen
Steuerergebnis
Ergebnis
Konzernanteil am Ergebnis
Vereinnahmte Gewinnausschittungen
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Assoziierte Unternehmen

DOTI Deutsche Trianel
Offshore- Wind- Sonstige

31.12.2023 Testfeld- und kraftwerk assoziierte
in Mio. Euro Infrastruktur htp Borkum Il Unternehmen
Bilanz
Langfristige Vermdgenswerte 222 225,8 7034 3823
Kurzfristige Vermdgenswerte 46,4 131 1254 MM,6

davon Zahlungsmittel und Zahlungsmitteladquivalente 393 17 20,6 51,6
Langfristige Schulden 358 108,0 660,3 2863

davon finanzielle Schulden gemdaB IFRS 12.B13 (c) 108,0 6394 2457
Kurzfristige Schulden 6,4 19,8 100,7 60,0

davon finanzielle Schulden gemdaB IFRS 12.B13 (b) 50 67,3 28,2
Bilanzsumme 68,6 238,9 828,8 4939
Eigenkapital 26,4 1M1 67,8 147,6
At-equity-Ansatz 9,0 42,9 29,6 54,4
Geschafts- oder Firmenwert
Gewinn- und Verlustrechnung
Umsatzerlose 18,9 85,6 641 60,5
Abschreibungen -52,9 -121 -51,0 -21,3
Zinsertrage 12 3,0 01
Zinsaufwendungen -0,9 -1,7 -32,8 -6,9
Steuerergebnis 57 -0,2 -9.6 -0,9
Ergebnis -50,4 0,3 -39.1 321
Konzernanteil am Ergebnis -239 01 -14,8 74
Vereinnahmte GewinnausschUttungen 15
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Gemeinschaftsunternehmen
31.12.2024
in Mio. Euro
Bilanz
Langfristige Vermdgenswerte
Kurzfristige Vermogenswerte
davon Zahlungsmittel und Zahlungsmitteladquivalente
Langfristige Schulden
davon finanzielle Schulden gemdaB IFRS 12.B13 (c)
Kurzfristige Schulden
davon finanzielle Schulden gemaB IFRS 12.B13 (b)
Bilanzsumme
Eigenkapital
At-equity-Ansatz
Geschdafts- oder Firmenwert
Gewinn- und Verlustrechnung
Umsatzerldse
Abschreibungen
Zinsertrage
Zinsaufwendungen
Steuerergebnis
Ergebnis
Konzernanteil am Ergebnis
Vereinnahmte Gewinnausschittungen
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Gemeinschaftsunternehmen

Gemein- Sonstige
schafts- Hansewasser Gemein-

31.12.2023 kraftwerk Glasfaser Ver-und schafts-
in Mio. Euro Bremen NordWest Entsorgung unternehmen
Bilanz
Langfristige Vermdgenswerte 301,0 906,1 724 1372
Kurzfristige Vermdgenswerte 40,7 63,6 22,5 40,2

davon Zahlungsmittel und Zahlungsmitteladquivalente 28,8 2,4 27,0
Langfristige Schulden 2532 706,9 53,6 1354

davon finanzielle Schulden gemdaB IFRS 12.B13 (c) 219,8 706,9 29,6 41,9
Kurzfristige Schulden 19,6 209,4 11,8 20,3

davon finanzielle Schulden gemdaB IFRS 12.B13 (b) 7,5 5,6 8,0
Bilanzsumme 3417 969,7 94,9 1774
Eigenkapital 68,9 53,4 29,5 21,7
At-equity-Ansatz 35,8 26,7 15,1 8,4
Geschafts- oder Firmenwert 34
Gewinn- und Verlustrechnung
Umsatzerlose 525 251 99,6 46,3
Abschreibungen -16,6 -15,0 -0,6 -1,8
Zinsertrage 3,9 0.3 03
Zinsaufwendungen -13.2 -34,6 -1,8 -1,7
Steuerergebnis -3,0 10,1 -57 -0,4
Ergebnis 1,7 -40,5 7.2 -1,8
Konzernanteil am Ergebnis 0,9 -20,2 3,6 -01
Vereinnahmte GewinnausschUttungen 4,4
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in Mio. Euro 31.12.2024 31122023
Ausleihungen 4041 344,4
Anteile 2161 2064
Derivate 121,0 241,0
Finanzierungsleasing 99,1 99,5
Ubrige 121 8,7
Gesamt 852,4 900,0

Die zu fortgefUhrten Anschaffungskosten bilanzierten sonstigen langfristigen finanziellen Vermégenswerte

sowie die Forderungen aus Finanzierungsleasing haben sich wie folgt entwickelt:

Stufe 2 Stufe 3
Stufe 1 Gesamt- Gesamt-
12-Monats-ECL Laufzeit-ECL Laufzeit-ECL
(Expected (nicht wert- (wert-
in Mio. Euro Credit Loss) gemindert) gemindert) Gesamt
Bruttobuchwert
Stand: 01.01.2024 345,8 11,6 1.2 458,6
Verdnderung Konsolidierungskreis -6,0 -04 -6,4
Zugang / Abgang (netto) -48,7 34 41 -41,2
Transfer in Stufe 3 -1,0 1,0
Umbuchungen -0,2 -0,2
Saldierungen 115,3 115,3
Aufzinsung / Abzinsung 0,5 0,5
Stand: 31.12.2024 405,4 114,9 6,3 526,6
Wertberichtigung
Stand: 01.01.2024 -1,4 -3,4 -1,2 -6,0
ZufUhrung /7 Auflésung (netto) -0,9 -0,3 -4,1 -53
Transfer in Stufe 3 1,0 -1,0
Stand: 31.12.2024 -1,3 -3,7 -6,3 -11,3
Nettobuchwert
Stand: 31.12.2024 4041 11,2 515,3
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Stufe 1
12-Monats-ECL

Stufe 2 Stufe 3
Gesamt- Gesamt-
Laufzeit-ECL  Laufzeit-ECL

(Expected (nicht wert- (wertgeminder

in Mio. Euro Credit Loss) gemindert) t) Gesamt
Bruttobuchwert

Stand: 01.01.2023 3171 100,1 417,2
Verdnderung Konsolidierungskreis -153 -15,3
Zugang / Abgang (netto) 248,4 10,7 12 260,3
Umbuchungen -1,3 03 -1,0
Saldierungen -2031 -2031
Aufzinsung / Abzinsung 0,5 0,5
Stand: 31.12.2023 345,8 111,6 1,2 458,6
Wertberichtigung

Stand: 01.01.2023 -0,6 -3,2 -3,8
Zufuhrung / Auflosung (netto) -0,8 -0,2 -1,.2 -22
Stand: 31.12.2023 -1,4 -3,4 -1,2 -6,0
Nettobuchwert

Stand: 31.12.2023 344,4 108,2 452,6
in Mio. Euro 31.12.2024 31122023
Gasvorrdte 324,5 515,6
Unfertige Erzeugnisse und Leistungen 971 852
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 80,3 97,8
Fertige Erzeugnisse und Waren 30,3 15,6
Geleistete Anzahlungen 34 24
Leasinggegenstdande vor Vertragsbeginn 31 39
Gesamt 538,7 720,5

Die Vorrdte beinhalten Wertminderungen in Hohe von 47,7 Mio. Euro (Vorjahr: 70,8 Mio. Euro). Als Wertauf-
holungen sind 1,4 Mio. Euro (Vorjahr: 0,2 Mio. Euro) erfasst worden. In Héhe von 53,3 Mio. Euro (Vorjahr:
40,8 Mio. Euro) sind Vorrdte als Aufwand erfasst worden. Der Buchwert der zum beizulegenden Zeitwert
abzuiglich VerduBerungskosten angesetzten Vorrdte betragt 49,9 Mio. Euro (Vorjahr: 71,5 Mio. Euro). VerfU-
gungsbeschrédnkungen oder andere Belastungen liegen nicht vor.
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Die Buchwerte und Wertberichtigungen

folgt entwickelt:

auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben sich wie

Stufe 2
Gesamt-
Laufzeit-ECL

Stufe 3
Gesamt-
Laufzeit-ECL

(nicht wert- (wert-
in Mio. Euro gemindert) gemindert) Gesamt
Bruttobuchwert
Stand: 01.01.2024 2.359,5 61,2 2.420,7
Verdnderung Konsolidierungskreis -16,3 -1,8 -18,1
Zugang / Abgang (netto) -436,3 -0,6 -436,9
Ausbuchung / ergebniswirksame Abschreibungen (write-offs) -7,5 -10,0 -17,5
Transfer in Stufe 3 -52,0 52,0
Umbuchungen -0,8 -0,8
Saldierungen 50,6 50,6
Wdhrungsanpassungen 0,1 0,1
Stand: 31.12.2024 1.897,3 100,8 1.998,1
Wertberichtigung
Stand: 01.01.2024 -4,5 -57,9 -62,4
Verdnderung Konsolidierungskreis 14 14
Zufuhrung / Auflésung (netto) 0,8 -30,7 -29,9
Umbuchungen 01 0,1
Stand: 31.12.2024 -3,6 -87,2 -90,8
Nettobuchwert
Stand: 31.12.2024 1.893,7 13,6 1.907,3
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Stufe 2
Gesamt-
Laufzeit-ECL

Stufe 3
Gesamt-
Laufzeit-ECL

(nicht wert- (wert-
in Mio. Euro gemindert) gemindert) Gesamt
Bruttobuchwert
Stand: 01.01.2023 2.084,0 48,7 2.132,7
Verdnderung Konsolidierungskreis -2,6 -2,6
Zugang / Abgang (netto) 376,0 13 3773
Ausbuchung / ergebniswirksame Abschreibungen (write-offs) -101 -10,3 -20,4
Transfer in Stufe 2 -0,1 0,1
Transfer in Stufe 3 -21.2 212
Saldierungen -67,9 -67,9
Wdé&hrungsanpassungen 1,4 0,2 1,6
Stand: 31.12.2023 2.359,5 61,2 2.420,7
Wertberichtigung
Stand: 01.01.2023 -2,6 -44,0 -46,6
ZufUhrung /7 Auflésung (netto) -1,9 -13,8 -15,7
Wdhrungsanpassungen -01 -01
Stand: 31.12.2023 -4,5 -57,9 -62,4
Nettobuchwert
Stand: 31.12.2023 2.355,0 33 2.358,3

Erfolgswirksame Verédnderungen der Wertberichtigungen werden
aufwendungen/-ertrédge gemdaB IFRS 9.5.5" (Tz. 12) ausgewiesen.

unter der Position ,Wertminderungs-
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in Mio. Euro 31.12.2024 31122023
Derivate 5325 12343
Geleistete Barsicherheiten (Energiehandel) 240,0 2792
Ausleihungen 38,1 294
Cash Pool 15,0 11,7
Finanzierungsleasing 12,3 12,2
Wertpapiere 3,6 35
Ubrige sonstige finanzielle Vermégenswerte 52,3 72,4
Gesamt 893,8 1.642,7

In den geleisteten Barsicherheiten werden im Wesentlichen Betrdige aus dem Energiehandel (Initial

Margins) ausgewiesen.

Die zu fortgefUhrten Anschaffungskosten bilanzierten sonstigen finanziellen Vermdgenswerte sowie die
Forderungen aus Finanzierungsleasing haben sich wie folgt entwickelt:

Stufe 2
Stufe 1 Gesamt-
12-Monats-ECL Laufzeit-ECL
(Expected (nicht wert-
in Mio. Euro Credit Loss) gemindert) Gesamt
Bruttobuchwert
Stand: 01.01.2024 3924 13,5 405,9
Verdnderung Konsolidierungskreis -3,8 -0,1 -39
Zugang / Abgang (netto) -1.504,2 5,6 -1.498,6
Umbuchungen 0,1 0,22 0,3
Saldierungen 14552 1.455,2
Aufzinsung / Abzinsung -0,2 -0,2
Stand: 31.12.2024 339,5 19,2 358,7
Wertberichtigung
Stand: 01.01.2024 -0,3 -0,7 -1,0
Stand: 31.12.2024 -0,3 -0,7 -1,0
Nettobuchwert
Stand: 31.12.2024 339,2 18,5 357,7
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Stufe 2

Stufe 1 Gesamt-
12-Monats-ECL  Laufzeit-ECL
(Expected (nicht wert-
in Mio. Euro Credit Loss) gemindert) Gesamt
Bruttobuchwert
Stand: 01.01.2023 932,3 12,7 945,0
Verdnderung Konsolidierungskreis 0.1 -01
Zugang / Abgang (netto) -2.411,9 0,8 24111
Umbuchungen -0,3 01 -0,2
Saldierungen 1.872,1 1.8721
Aufzinsung / Abzinsung 01 0,1
Stand: 31.12.2023 392,4 13,5 405,9
Wertberichtigung
Stand: 01.01.2023 -0,3 -0,5 -0,8
Zufuhrung / Auflosung (netto) -0,2 -0,2
Stand: 31.12.2023 -0,3 -0,7 -1,0
Nettobuchwert
Stand: 31.12.2023 3921 12,8 404,9
in Mio. Euro 31.12.2024 31122023
Emissionsrechte 210,5 156,6
Geleistete Anzahlungen 36,8 241
Kundengewinnungskosten 28,8 20,8
Umsatzsteuer 23,8 34,6
Vertragliche Vermégenswerte 23,5 212
Ubrige sonstige nichtfinanzielle Vermégenswerte 75,8 122,0
Gesamt 399,2 379.3
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Die liquiden Mittel haben sich wie folgt entwickelt:

Stufe 2

Stufe 1 Gesamt-
12-Monats-ECL  Laufzeit-ECL
(Expected (nicht wert-

in Mio. Euro Credit Loss) gemindert) Gesamt
Bruttobuchwert

Stand: 01.01.2024 528,6 1,9 530,5
Verdnderung Konsolidierungskreis -40,5 -40,5
Zugang / Abgang (netto) -44,9 0,5 -44,4
Transfer in Stufe 1 12 -1,2

Umbuchung in zur VerduBerung gehaltene Vermoégenswerte -5,0 -5,0
Wdhrungsanpassungen 0,5 0,5
Stand: 31.12.2024 439,9 1,2 4411
Wertberichtigung

Stand: 01.01.2024 -0,1 -0,1
Stand: 31.12.2024 -0,1 -0,1
Nettobuchwert

Stand: 31.12.2024 439,8 1,2 441,0

EWE-Finanzbericht 2024 Konzernabschluss 142



Stufe 2

Stufe1 Gesamt-
12-Monats-ECL  Laufzeit-ECL
(Expected (nicht wert-
in Mio. Euro Credit Loss) gemindert) Gesamt
Bruttobuchwert
Stand: 01.01.2023 1.369,1 57 1.374,8
Verdnderung Konsolidierungskreis 43 27 1,6
Zugang / Abgang (netto) -843,0 -1,1 -844.1
Umbuchung in zur VerduBerung gehaltene Vermoégenswerte -38 -3,8
Wd&hrungsanpassungen 2,0 2,0
Stand: 31.12.2023 528,6 1,9 530,5
Wertberichtigung
Stand: 01.01.2023 -0,5 -0,5
Zufuhrung / Auflésung (netto) 0,4 0,4
Stand: 31.12.2023 -0,1 -0,1
Nettobuchwert
Stand: 31.12.2023 528,5 1,9 530,4

Im dritten Quartal 2024 hat ALTERRIC eine Vereinbarung Uber den Verkauf von

park. Die Bewertung erfolgte zum Buchwert.

vier vollkonsolidierten
Unternehmen geschlossen. Die zur VerduBerung stehenden Unternehmen betreiben jeweils einen Wind-

Die Vermoégenswerte sind dem Segment Erneuerbare Energien zugeordnet. Der Abschluss des Verkaufs

wird voraussichtlich bis Ende des dritten Quartals 2025 erfolgen.

Die Schulden, die in Verbindung mit den zur VerduBerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerten
stehen, werden als gesonderter Posten auf der Passivseite ausgewiesen.

Die zum 31. Dezember 2023 ausgewiesenen Vermodgenswerte betreffen die Anteile an der Gabrielsberget

Nord Vind AB, Malmé, Schweden. Die Ver@uBerung dieser Anteile erfolgte am 5. Marz 2024. Vgl. Tz. 2.
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Das Gezeichnete Kapital der EWE AG in Hohe von 242988 Tsd. Euro (Vorjahr: 242988 Tsd. Euro) ist in
242988 Namensaktien (Vorjahr: 242988 Namensaktien) zu je 1.000 Euro aufgeteilt und wurde vollstdndig
eingezahlt.

in Tsd. Euro 31.12.2024 in%
Weser-Ems-Energiebeteiligungen GmbH, Oldenburg 143.358 59
Energieverband Elbe-Weser Beteiligungsholding GmbH, Oldenburg 36.453 15
Ems Weser Elbe Infrastruktur Beteiligungsgesellschaft mbH (1), Dusseldorf (ARDIAN) 63.177 26
Summe ausgegebener Aktien 242.988 100

Die Kapitalricklage enthalt im Wesentlichen frei verfugbare Ricklagen nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB.

Die Anteile ohne beherrschenden Einfluss beinhalten im Wesentlichen wie im Vorjahr den Anteilsbesitz
Dritter an der ALTERRIC und an der EWE NETZ.

Der Vorstand schlégt der Hauptversammlung vor, aus dem Bilanzgewinn der EWE AG eine Dividende in
Hohe von 176.166.300,00 Euro an die Gesellschafter auszuschitten. Dies entspricht einer Ausschuttung in
Hohe von 725,00 Euro je dividendenberechtigter Aktie.

31.12.2024 31122023
in Mio. Euro Langfristig Kurzfristig Langfristig Kurzfristig
Bauzuschusse 821,0 522 730,2 49,9

Die BauzuschUsse werden Uber die Nutzungsdauer der bezuschussten Vermdgenswerte ertragswirksam
aufgelodst.
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31.12.2024 31122023

in Mio. Euro Langfristig Kurzfristig Gesamt Langfristig Kurzfristig Gesamt

RUckstellungen fir Pensionen und

ahnliche Verpflichtungen 1.368,6 1.368,6 1.429,5 1.429,5

Sonstige Ruckstellungen

Personalbereich 41,9 53 472 33,8 8,9 427

Rekultivierung, Ruckbau und

Entfernung 610,8 3,0 613,8 607,5 34 610,9
Ubrige 78,7 84,4 1631 66,8 140,9 2077
Gesamt 2.100,0 92,7 2.192,7 2.137,6 153,2 2.290,8

RUckstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Der EWE-Konzern gewdhrt sowohl arbeitgeberfinanzierte als auch Uber Bruttoentgeltumwandlungen
der Arbeitnehmer finanzierte Leistungen der betrieblichen Altersversorgung. Derzeit sind ausschlieBlich
wertpapiergebundene Direktzusagen fUr Neueintritte gedffnet. Frihere leistungsorientierte Pensions-
zusagen wurden mit Einf0hrung der fondsgebundenen Direktzusage im EWE-Teilkonzern in 2007 sowie
mit EinfUhrung des ZVV Il im swb-Teilkonzern in 2016 geschlossen bzw. abgeldst. Die Pensionspldne des
EWE-Konzerns an seine Mitarbeiter entsprechen nach IAS 19 der Definition leistungsorientierter Plane fUr
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhdltnisses.

Die wertpapiergebundenen Zusagen werden Uber Contractual Trust Arrangements (CTA), dem EWE-
Treuhandverein e.V. und dem swb Treuhandverein e.V, finanziert. Hierbei richtet sich die Leistung an die
Arbeitnehmer und ihre Hinterbliebenen im Wesentlichen nach dem Anlageergebnis der Kapitalanlage,
soweit dieses die zugesagten Garantieleistungen Ubersteigt. Die Begunstigten kdnnen bei Eintritt des
Versorgungsfalles zwischen Kapital- und Rentenleistungen wdhlen, wobei sich die Hohe der Rente nach
den Bedingungen bei Eintritt des Versorgungsfalles richtet. Die CTA sind gegenUber den Treugebern
unabhdngig, ihr oberstes Organ ist die jeweils paritdtisch besetzte Mitgliederversammlung. Die Vorstdnde
der CTA verwalten die Ubertragenen Sicherungsguiter nach den MaBgaben der Sicherungstreuhand-
vertrdge sowie den von EWE bzw. swb vorgegebenen Anlagerichtlinien. Soweit der Barwert der Garantie-
leistung den Marktwert des Planvermdgens Ubersteigt, wird nach IAS 19 eine Verpflichtung (Defined
Benefit Liability) ausgewiesen.Da sich die Garantieleistung im Wesentlichen aus der Nominalwertgarantie
derVersorgungsaufwendungen bzw. zusdtzlich aus einer Garantieverzinsung in Héhe des hdchstzuldssigen
Rechnungszinses aus der Deckungsruckstellungsverordnung ergibt, wird erreicht, dass der jahrliche
Dienstzeitaufwand im Wesentlichen der Summe der Versorgungsaufwendungen entspricht, sodass diese
Plane im Ergebnis materiell weitgehend wie beitragsorientierte Versorgungsplédne behandelt werden.

Im Fall der geschlossenen leistungsorientierten Pl&ne tragt der Arbeitgeber hingegen sowohlvollumféanglich
das Finanzierungsrisiko als auch die biometrischen Risiken wie Langlebigkeit und Risiken vorzeitiger
Versorgungsfdalle. Bei diesen geschlossenen Pladnen handelt es sich im Wesentlichen um endgehaltsbe-
zogene Zusagen, beidenender Arbeitgeber den Mitarbeiternin Abhdngigkeit ihrer Betriebszugehorigkeiten
bis zu einem Ho&chstsatz einen Prozentsatz ihres letzten Festgehaltes als monatlich laufende Renten-
leistung gewdhrt. Teilweise werden auf diese Leistungen Rentenanspriche aus der gesetzlichen Renten-
versicherung angerechnet.
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Die Verpflichtungen umfassen sowohlsolche aus bereits laufenden Pensionen als auch aus Anwartschaften

auf kUnftig zu zahlende Pensionen.

Die BilanzgréBen fur die leistungs- und beitragsorientierten Pensionszusagen stellen sich wie folgt dar:

in Mio. Euro 31.12.2024 31122023
Barwert der Uber den EWE- / swb Treuhandverein finanzierten Verpflichtungen 27,4 223,6
Marktwert des Planvermégens (EWE- / swb Treuhandverein) -270,6 -222,4
Barwert der nicht Uber den EWE- / swb Treuhandverein finanzierten Verpflichtungen 1.367,8 14283
Bilanzwert 1.368,6 1.429,5
Die folgenden Betrége wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst:
in Mio. Euro 2024 2023
Laufender Dienstzeitaufwand 38,9 347
Nettozinsaufwand 44,6 473
Gesamt 83,5 82,0
Der Barwert der Verpflichtung hat sich wie folgt entwickelt:
in Mio. Euro 2024 2023
Barwert zu Beginn des Jahres 1.651,9 15327
Laufender Dienstzeitaufwand 38,9 347
Zinsaufwand 51,8 54,0
Erfolgsneutral erfasste versicherungsmathematische (Gewinne) / Verluste =274 1057
davon finanzielle Annahmendnderungen -36,5 73,4
Geleistete Rentenzahlungen -76,0 -75,0
Zugang (Abgang) Konsolidierungskreis -02
Barwert zum Bilanzstichtag 1.639,2 1.651,9
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Die Entwicklung des Planvermodgens stellt sich wie folgt dar:

in Mio. Euro 2024 2023
Marktwert zu Beginn des Jahres 2224 179,6
Zinsertrag 72 6,7
Erfolgsneutrale Gewinne / (Verluste) aus Planvermdgen, die nicht im Nettozinsergebnis enthalten sind 17,3 14,1
Arbeitgeberbeitrége 271 24,6
Erstattungen -34 -25
Zugang (Abgang) Konsolidierungskreis -01
Marktwert zum Bilanzstichtag 270,6 222,4

Seit der Umstellung der Kapitalanlage im Mai 2022 wird das EWE-Treuhandvermdgen in den EWE
Spezial-AlIF (Alternativer Investmentfonds) investiert, mit dem Ziel der besseren Risikosteuerung durch
EWE unter Beibehaltung einer Lebenszyklusstrategie. Das EWE-Treuhandvermogen setzt sich zusammen
aus 589 Prozent Aktien (Vorjahr: 60,7 Prozent), 32,3 Prozent festverzinslichen Wertpapieren (Vorjahr:
31,8 Prozent) und 8,8 Prozent Kassenvermdgen (Vorjahr: 7,5 Prozent). Der swb Treuhandverein e.V. wurde
mit EinfOhrung des ZVV IIl im Dezember 2016 gegrUndet. Zur Finanzierung der Verpflichtungen wurde
der swb Spezial-AlF aufgesetzt, der in verschiedene Subfonds, bestehend aus Aktien- und Rentenfonds,
investiert. Sein Treuhandvermogen setzt sich zum 31. Dezember 2024 aus 41,2 Prozent Aktien (Vorjahr:
50,0 Prozent), 471 Prozent festverzinslichen Wertpapieren (Vorjahr: 50,0 Prozent) und 11,7 Prozent Kassen-
vermogen (Vorjahr: 0,0 Prozent) zusammen.

Der Bilanzwert der Verpflichtung hat sich wie folgt entwickelt:

in Mio. Euro 2024 2023
Bilanzwert zu Beginn des Jahres 1.429,5 13531
In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasster (Ertrag) / Aufwand 83,5 82,0
Rentenzahlungen aus Firmenvermogen und Beitrédge an den EWE- / swb Treuhandverein -99,7 -971
Versicherungsmathematische (Gewinne) / Verluste -44,7 91,6
Zugang (Abgang) Konsolidierungskreis -01
Bilanzwert am Ende des Jahres 1.368,6 1.429,5

Sadmtliche versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste in Héhe von -44,7 Mio. Euro (Vorjahr:
91,6 Mio. Euro) wurden im Sonstigen Ergebnis erfasst.
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Den unter Verwendung der Heubeck-Richttafeln 2018 G mit einer Absenkung der Invalidisierungswahr-
scheinlichkeiten auf 40 Prozent berechneten Pensionsverpflichtungen lagen die folgenden wesentlichen
versicherungsmathematischen Annahmen zugrunde:

Rechnungsannahmen / Parameter

(in Prozent) 31.12.2024 31122023
Abzinsungssatz 3,40 3,20
Zinssatz fur Planvermégen 3,40 3,20
ZukUnftige Gehaltssteigerungen 2,50 2,50
ZukUnftige Rentensteigerungen (langfristige Inflationsannahme) 2,25 2,25
Zukunftige Rentensteigerungen (Garantieanpassung) 1,00/ 075* 1,00/ 075*
Fluktuationsrate 1,00/125* 1,00/125*

* swb-Teilbereich

Neben der langfristigen Inflationsannahme von 2,25 Prozent p.a. wurde auch der auf Grund der kurzfristig
hoherenlinflationsraten aufgelaufene RentenanpassungsbedarfberUcksichtigt.ImFalle von Verpflichtungen
mit erfahrungsgemaB hdoheren Anpassungsraten wurden diese innerhalb des EWE-Teilbereichs auf Grund-
lage der in der Vergangenheit beobachteten und langfristig weiter zu erwartenden Anpassungsraten mit
einem Rententrend in H6he von 4,00 Prozent p.a.(Vorjahr: 4,00 Prozent p.a.) bewertet.

Die erwarteten Rentenzahlungen fUr 2025 belaufen sich auf 77,7 Mio. Euro, davon entfallen 3,3 Mio. Euro,
die aus den Treuhandvermdgen erstattet werden. Die erwarteten Einzahlungen in das Planvermdégen
belaufen sich auf 21,2 Mio. Euro.

Verdnderungen bei den maBgeblichen versicherungsmathematischen Annahmen hdatten folgende
Auswirkungen auf die leistungsorientierte Pensionsverpflichtung:

Auswirkung auf den Barwert der Verpflichtungen
in Mio. Euro 2024 2023

Anderung der Annahme

zum Rechnungszins

Erhéhungum 1,0 % -160,6 -171,9

Verminderung um 1,0 % 200,6 216,0

zukUnftiger Gehaltssteigerungen

Erhéhungum 0,5 % 11,8 13,9

Verminderung um 0,5 % -11,3 -13.2

zur Inflation

Erhéhung um 0,5 % 51,0 517

Verminderung um 0,5 % -46,8 -47,3

zur Lebenserwartung

Verminderung der Sterbewahrscheinlichkeit um 10,0 % 47,7 50,2

Die dargestellten Sensitivitdtsanalysen berUcksichtigen jeweils die Anderung einer Annahme, wobei die
Ubrigen Annahmen gegenUber der ursprunglichen Berechnung unverdndert bleiben.
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Die auf Basis der Barwerte der Verpflichtung gewichtete durchschnittliche Laufzeit (Macaulay Duration)
der leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen betragt 15,0 Jahre (Vorjahr: 15,3 Jahre).

Im EWE-Konzern beziehen sich die beitragsorientierten Pensionspldne auf die gesetzliche Rentenver-
sicherung. Im Jahr 2024 betrug der Aufwand bezUglich des Arbeitgeberanteils 81,5 Mio. Euro (Vorjahr:
75,4 Mio. Euro).

Dotierung /

Erfolgs- Inanspruch-

neutrale nahme Ubrige
Stand: Zu- Auf- Verdnde- Plan-  Verdande- Inanspruch- Stand:

in Mio. Euro 31122023 fuhrungen |6sungen Zinseffekte rungen vermogen rungen nahmen  31.12.2024
Ruckstellungen for
Pensionen und
ahnliche
Verpflichtungen 14295 38,9 44,6 -44,7 -237 -76,0 1.368,6
Sonstige
RUckstellungen

Personalbereich 42,7 28,8 -0,5 07 -01 -74 04 -17.4 47,2

Rekultivierung,

RUckbau und

Entfernung 610,9 0,8 -1,8 10,6 32 -1,2 -8,7 613,8

Ubrige 2077 62,0 -61,4 55 -39 -2 -44,7 1631
Gesamt 2.290,8 130,5 -63,7 61,4 -45,5 =311 -2,9 -146,8 2.192,7

Die PersonalrUckstellungen beinhalten unter anderem Altersteilzeit- und Jubildumsverpflichtungen.

RUckstellungen fUr Rekultivierung, Rickbau und Entfernung werden im Wesentlichen fUr Gaskavernen,
Kraftwerke, Windparks, GrundstUcke sowie UmweltsanierungsmaBnahmen gebildet. Die Riuckstellungen
for Gaskavernen werden aufgrund einer 6ffentlich-rechtlichen Verpflichtung gebildet. Der Bemessung der
RUckstellung fur Gaskavernen liegen externe Gutachten zugrunde. Der Ausweis der RUckstellungen fur
Gaskavernen und Windparks erfolgt unter den langfristigen Schulden, da in absehbarer Zeit noch nicht
mit Rekultivierungs- und RUckbaumaBnahmen zu rechnen ist. Die Rickstellungen fUr Rekultivierung,
RUckbau und Entfernung werden mit ihrem auf den Bilanzstichtag abgezinsten ErfUllungsbetrag ange-
setzt. Entsprechend der Laufzeit wurde der einzelnen Verpflichtung im Berichtsjahr ein Zinssatz aus einer
Zinskurve zugeordnet. Die Zinskurve im Berichtsjahr beschreibt einen Korridor von 194 Prozent bis
5,89 Prozent p.a. (Vorjahr: 1,83 Prozent bis 5,25 Prozent p.a.).

Die Ubrigen RUckstellungen beinhalten Verpflichtungen fur drohende Verluste, Abrechnung, Aufbewahrung
sowie Fordermittelrickzahlungen.
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In der folgenden Ubersicht sind alle ausstehenden Anleihen dargestellt:

Buchwert Nominal- Buchwert Nominal-
in Mio. Euro Zinssatz  Laufzeitende 31.12.2024 volumen 31122023 volumen
Commercial Paper 3,400% Januar 2025 49,9 50,0
Commercial Paper 3,400% Januar 2025 499 50,0
Commercial Paper 3130%  Februar2025 49,8 50,0
Commercial Paper 3,100% Marz 2025 497 50,0
Commercial Paper 3,050% Marz 2025 49,7 50,0
Commercial Paper 2,930% April 2025 49,6 50,0
Green Bond (7 Jahre) 0,250 % Juni 2028 498,5 500,0 498,0 500,0
Inhaberschuldverschreibung (15 Jahre) 2200 % Mai 2032 49,9 50,0 49,9 50,0
Inhaberschuldverschreibung (20 Jahre) 4,000 % September 2032 49,9 50,0 49,9 50,0
Eurobond (12 Jahre) 0375%  Oktober 2032 495,0 500,0 494,4 500,0
Zinsabgrenzungen 24 2,4
Gesamt 1.394,3 1.400,0 1.094,6 1.100,0

31.12.2024 31122023
in Mio. Euro Langfristig Kurzfristig Langfristig Kurzfristig
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 1.022,8 137,2 8429 3494

Die langfristigen und kurzfristigen Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten betreffen festverzinsliche
Verbindlichkeiten in Héhe von 1.064,8 Mio. Euro (Vorjahr: 986,3 Mio. Euro) und variabel verzinsliche Verbind-
lichkeiten in Hohe von 95,2 Mio. Euro (Vorjahr: 206,0 Mio. Euro).
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31.12.2024 31122023

in Mio. Euro Langfristig Kurzfristig Langfristig Kurzfristig
Derivative Finanzinstrumente 132,9 6423 359,7 2.360,8
Verbindlichkeiten aus Leasing 2942 37,7 285,2 46,6
Verbindlichkeiten aus Finanzkrediten (nicht von Kreditinstituten) 2214 95 2247 33
Verbindlichkeiten aus Einlagen Stiller Gesellschafter 2252 1,0 225,0

Ausstehende Rechnungen und Gutschriften 34,0 437
Barsicherheiten 2,7 375
Verbindlichkeiten aus Garantiedividende 12,5 34 15,4 34
Verbindlichkeiten gegenUber Unternehmen mit Beteiligungsverhdltnis 14,8 10,2
Minderheitenanteile an Personengesellschaften 11,0 91
Ubrige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 1,6 225,9 2,6 228,8
Gesamt 887,8 982,3 1.112,6 2.743,4

Die Verbindlichkeiten aus Einlagen Stiller Gesellschafter betreffen die Einlage der Stéddte Bremen und
Bremerhaven in die Gesellschaften wesernetz Bremen GmbH, Bremen, und wesernetz Bremerhaven GmbH,
Bremerhaven, die in den EWE-Konzern vollkonsolidiert einbezogen werden.

31.12.2024 31122023
in Mio. Euro Langfristig Kurzfristig Langfristig Kurzfristig
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 94,5 108,0
Emissionsrechte 2154 53,6
Verbindlichkeiten aus Steuern 11,2 32,0
Vertragliche Verbindlichkeiten 10,2 3,8
Ubrige sonstige nichtfinanzielle Verbindlichkeiten 291 140,6 27,6 3498
Gesamt 29,1 571,9 27,6 547,2
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Die aktiven und passiven latenten Steuern verteilen sich auf folgende Positionen:

31.12.2024 31122023
in Mio. Euro Aktiv Passiv Aktiv Passiv
Immaterielle Vermogenswerte 55,8 2339 59,6 2375
GrundstUcke und Sachanlagen 103,3 747, 81,9 685,9
Sonstige Vermdgenswerte 31,0 1333 31,7 1312
davon derivative Finanzinstrumente 16,9 63,3 17,9 88,3
Langfristige Vermoégenswerte 190,1 1.114,3 173,2 1.054,6
Vorrdte 02 258 0,5 104,4
Forderungen 2001 17 2378 2,0
Sonstige Vermdgenswerte 2642 2238 731,0 628,8
davon derivative Finanzinstrumente 209,6 616,2
Kurzfristige Vermdgenswerte 464,5 251,3 969,3 735,2
BauzuschUsse 2489 219,22
Emissionsrechte 2,6
Pensionsruckstellungen 138,2 155,0
Ubrige Ruckstellungen 1772 11,6 168,6 8,5
Verbindlichkeiten 131,2 4,4 2012 49
davon derivative Finanzinstrumente 427 0,4 13,7
Langfristige Schulden 695,5 18,6 744,0 13,4
BauzuschUsse 17,4 15,9
Emissionsrechte
Ubrige Ruckstellungen 17,2 5,0 18,3 12
Verbindlichkeiten 2945 529,5 986,9 1.047,6
davon derivative Finanzinstrumente 2635 9631
Kurzfristige Schulden 329,1 534,5 1.021,1 1.048,8
Verlustvortrédge nach Wertminderung 14,9 58
Latente Steuern vor Saldierung 1.694,1 1.918,7 29134 2.852,0
Saldierung -1.553,0 -1.553,0 -2.618,0 -2.618,0
Umgliederung IFRS 5 0,1 07 0,4 04
Latente Steuern It. Bilanz 141,2 366,4 295,8 2344

Die steuerlichen Verlustvortrdge sind zeitlich unbegrenzt nutzbar. Der Betrag der steuerlichen Verlustvor-
trage, fUr die keine latenten Steueranspriche angesetzt werden, belduft sich zum Ende des Berichtsjahres
auf 157,6 Mio. Euro (Vorjahr: 234,2 Mio. Euro). Auf diesen Teil der genannten steuerlichen Verlustvortrage
werden keine aktiven latenten Steuern gebildet, da von einer Realisierung der Steueranspriche in abseh-
barer Zeit nicht auszugehen ist.
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Auf Verlustvortrdge in Hohe von 108,2 Mio. Euro (Vorjahr: 50,9 Mio. Euro) werden latente Steuern aktiviert,
weil deren Realisierung fUr hinreichend wahrscheinlich gehalten wird. Temporére Differenzen ohne Ansatz
aktiver latenter Steuern bestehen wie im Vorjahr nicht.

Der Betrag aus tempordren Unterschieden im Zusammenhang mit Anteilen an Tochterunternehmen und
assoziierten Unternehmen, fUr die nach IAS 12.39 im Berichtsjahr keine latenten Steuerschulden bilanziert
werden, belduft sich im Berichtsjahr auf 75,7 Mio. Euro (Vorjahr: 61,9 Mio. Euro).

Zum 31. Dezember 2024 bestehen Eventualforderungen in Héhe von 42,1 Mio. Euro (Vorjahr: 39,6 Mio. Euro)
aus erhaltenen BUrgschaften, Garantien sowie aus sonstigen Eventualforderungen.

Zum Bilanzstichtag bestehen BUrgschaften, Garantien, Patronatserkldrungen sowie Liquiditats- und
sonstige Verpflichtungen in Hohe von 912,0 Mio. Euro (Vorjahr: 7994 Mio. Euro), wovon 0,0 Mio. Euro (Vor-
jahr: 22,9 Mio. Euro) gegenuber Glaubigern von assoziierten Unternehmen und 26,6 Mio. Euro (Vorjahr:
10,0 Mio. Euro) gegenUber Glaubigern eines Gemeinschaftsunternehmens eingegangen wurden sowie
140,5 Mio. Euro (Vorjahr: 131,9 Mio. Euro) in Zusammenhang mit Finanzverbindlichkeiten stehen.

Daneben hat EWE 37,5 Prozent der Anteile an der Trianel Windkraft Borkum Il GmbH & Co. KG, Oldenburg,
zur Absicherung der Finanzierung eines Windparkprojektes an die finanzierende Bank verpfandet. Die
Glasfaser NordWest GCmbH & Co. KG, Oldenburg (Glasfaser NordWest), hat durch externe Banken eine
Darlehenszusage in Hohe von 820,0 Mio. Euro erhalten.Die EWE haftet in ihrer Stellung als Gesellschafterin
mit ihren Geschdftsanteilen an der Glasfaser NordWest durch Stellung von Pfandrechten an diesen sowie
durch Abtretung von Ansprichen aus den ausgereichten Gesellschafterdarlehen anteilig in Hohe von
50,0 Prozent. Im Falle des Eintritts von aufschiebenden Bedingungen haben die EWE und die Telekom
Deutschland GmbH, Bonn, jeweils eine Darlehensvergabe zur Abldsung der bestehenden Verbindlichkeiten
der Glasfaser NordWest von bis zu 430,0 Mio. Euro vereinbart. Mit einer Inanspruchnahme ist nicht zu
rechnen,dadieGlasfaserNordWestihreVerpflichtungenvoraussichtlicherfUllenwirdunddie aufschiebenden
Bedingungen des Darlehensvertrags voraussichtlich nicht eintreten werden. Die GrUindung des Joint
Ventures mit der Telekom Deutschland GmbH erfolgte unter kartellrechtlichen Auflagen, die in 2024 nicht
vollumfanglich wettbewerblich erfillt werden konnten. Der Bundesgerichtshof in Karlsruhe hat in seiner
Entscheidung am 25. Februar2025 das Urteil des Oberlandesgerichts DUsseldorf in der Sache aufgehoben
und das Verfahren zur neuen Verhandlung an dieses zurUckverwiesen. Eine UrteilsbegriOndung des
Bundesgerichtshofs liegt EWE zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses noch nicht vor. Die
Zuruckweisung wird positiv bewertet.

In Bezug auf den Erwerb von immateriellen Vermdgenswerten bestehen vertragliche Verpflichtungen in
Héhe von 15,4 Mio. Euro (Vorjahr: 16,8 Mio. Euro) aus offenen Bestellungen fUr geplante branchenspezifische
Software-Investitionen, die noch nicht angefallen sind. Vertragliche Verpflichtungen fur den Erwerb von
Sachanlagen bestehen in Hohe von 556,2 Mio. Euro (Vorjahr:291,2 Mio. Euro). Diese betreffenim Wesentlichen
offene Bestellungen im Zusammenhang mit einem Elektrolyseur zur Herstellung von grinem Wasserstoff
am Standort Emden-Ost im Rahmen des Gesamtprojektes Clean Hydrogen Coastline sowie die ErtUchti-
gung der dafir benétigten Vorhabenfldche. Des Weiteren bestehen Bestellobligos bezUglich Investitionen
zur Erstellung von Versorgungsnetzen und technischen Anlagen.

Des Weiteren bestehen geschaftsUbliche langfristige Bezugsvertrage for Strom- und Gaslieferungen.
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Die Ziele des EWE-Konzerns im Hinblick auf das Kapitalmanagement liegen in der Sicherstellung der
UnternehmensfortfUhrung, der Optimierung der Kapitalstruktur und der Erhaltung der finanziellen Flexi-
bilitat.

Als Grundlage des langfristig orientierten Kapitalmanagements des EWE-Konzerns dient eine Analyse zur
Bestimmung der optimalen Kapitalstruktur unter BerUcksichtigung von Fremd- und Eigenkapital. Die
Optimierung der Kapitalstruktur ist auf die Minimierung der Gesamtkapitalkosten ausgerichtet und
impliziert ein Ratingziel im Investment Grade-Bereich fur den EWE-Konzern.

Das Eigenkapital umfasst das auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallende Eigenkapital
und die Anteile der Gesellschafter ohne beherrschenden Einfluss.

Das Eigenkapital und die Bilanzsumme betrugen:

in Mio. Euro 31.12.2024 31122023
Summe Eigenkapital 47083 38704

Eigenkapitalquote in % 323 24,5
Bilanzsumme 14.577,8 15.789,1
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Die Grundsdtze des Risikomanagements im EWE-Konzern werden vom Vorstand der EWE AG festgelegt
und innerhalb der zustdndigen Fachabteilungen im Konzern umgesetzt. Finanzielle Risiken werden identi-
fiziert, bewertet und gesichert. Von den Richtlinien abweichende Sicherungsstrategien bedurfen der
vorherigen Zustimmung des Risikokomitees, welches darUber hinaus regelmdaBig Uber den Risikoumfang
informiert wird.

Derivative Finanzinstrumente werden in der Regel mit Vertragspartnern guter Bonitdt oder an der Borse
zur Sicherung von Preisrisiken abgeschlossen. Im EWE-Konzern werden im Wesentlichen Strom- und
Gastermingeschdafte eingesetzt und als derivative Finanzinstrumente klassifiziert. Des Weiteren werden
auch im geringeren Umfang EUA- sowie Zins- und Devisenabsicherungsgeschdfte eingesetzt. In der Bilanz
werden diese unter den sonstigen finanziellen Vermogenswerten bzw. den sonstigen finanziellen Verbind-
lichkeiten ausgewiesen.

Um Bilanzierungsanomalien zwischen regelmd&Big nicht bilanzierten erwarteten Grundgeschdaften und
den zur Sicherung abgeschlossenen und zum beizulegenden Zeitwert zu bilanzierenden Derivaten zu
verringern, werden die Sicherungsbeziehungen teilweise bilanziert. Derivate, fUr die Hedge Accounting
nicht moéglich oder sinnvoll ist, dienen zum Uberwiegenden Teil 6konomischen Absicherungen. Opportu-
nistische Handelspositionen sind sowohl bezUglich ihres Umfangs als auch ihrer Ergebniswirkung limitiert.

Die Wirksamkeit einer Sicherungsbeziehung (Cash Flow Hedges) wird mit einem Effektivitdtstest unter
Anwendung der Critical-Term-Match-Methode oder mittels Regressionsanalyse, teilweise unter ergéinzender
Anwendung der Dollar-Offset-Methode, Uberprift.

FUr weitere Informationen zur Sicherung der einzelnen Risikokategorien verweisen wir auch auf die im
Abschnitt Risikomanagement enthaltenen Angaben.

Das Nominalvolumen der im Folgenden dargestellten Derivate wird unsaldiert angegeben. Die Hohe des
Nominalvolumens erlaubt RickschlUsse auf den Umfang des Einsatzes von Derivaten. Sie gibt aber nicht
das Risiko des Konzerns wieder, da den derivativen Geschdaften am Bilanzstichtag Grundgeschdafte mit
gegenldaufigen Risiken gegenUberstehen bzw. zukUnftig gegenUberstehen werden.

Die folgenden Tabellen stellen getrennt nach den relevanten Risikokategorien dar, welche Buchwerte und
Nominale der Derivate zum Berichtsstichtag gegeben sind, welche Wertentwicklung der Effektivitdts-
berechnung zugrunde liegen und in welcher zeitlichen Struktur die zugrunde liegenden Nominale kinftig
wirken. Unterstutzend sind die Durchschnittspreise der Sicherungsinstrumente aufgefuhrt.
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Nominal- Nominal- Nominal- Nominal- Durch-
volumen volumen volumen volumen schnittlicher
31.12.2024 Buchwert Buchwert Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit gesamt  Sicherungs-
in Mio. Euro langfristig kurzfristig bis 1Jahr 1bis5Jahre Uber5 Jahre (Mengen) kurs
Absicherung des Zinsrisikos
nicht in Sicherungsbeziehung 0,6 37 59,4
Gesamt 0,6 37 59,4
Absicherung des Commodity-
Preisénderungsrisikos GWh  Euro/MWh
for Stromderivate
in Cash Flow Hedges
nicht in Sicherungsbeziehung 18,9 85,0 2.832,0 7611 37.9835
Gesamt 18,9 85,0 2.832,0 7611 37.983,5 94,6
for Gasderivate
in Cash Flow Hedges 27 55,8 2443 26,9 7.0117
nicht in Sicherungsbeziehung 98,8 3917 8.139,7 1.9737 25822138
Gesamt 101,5 447,5 8.384,0 2.000,6 265.225,5 39,2
Mio. t Euro/t
for CO2-Derivate
nicht in Sicherungsbeziehung 6,1 0,1
Gesamt 6,1 0,1 67,6
for Ubrige Commodity-Derivate
nicht in Sicherungsbeziehung
Gesamt
Aktivische Sicherungsinstrumente
in Cash Flow Hedges 2,7 55,8
nicht in Sicherungsbeziehung 118,3 476,7
Gesamt 121,0 532,5
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Nominal- Nominal- Nominal- Nominal- Durch-
volumen volumen volumen volumen schnittlicher
31.12.2023 Buchwert Buchwert Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit gesamt  Sicherungs-
in Mio. Euro langfristig kurzfristig bis 1Jahr 1bis5Jahre Uber5 Jahre (Mengen) kurs
Absicherung des Zinsrisikos
nicht in Sicherungsbeziehung 272 38 14,0 742
Gesamt 2,2 38 14,0 74,2
Absicherung des Commodity-
Preisénderungsrisikos GWh  Euro/MWh
for Stromderivate
in Cash Flow Hedges 30,8 36,6 65,5
nicht in Sicherungsbeziehung 32,5 198,2 31412 6024 28.106,2
Gesamt 32,5 229,0 3.177,8 602,4 28.171,7 134,2
for Gasderivate
in Cash Flow Hedges 53 1,0 14 74 437.6
nicht in Sicherungsbeziehung 201,0 1.002,5 9.8622 22573 234.5553
Gesamt 206,3 1.003,5 9.863,6 2.264,7 234.992,9 51,6
Mio. t Euro/t
fOr CO»-Derivate
nicht in Sicherungsbeziehung 15,7 0,2
Gesamt 15,7 0,2 90,5
for Ubrige Commodity-Derivate
nicht in Sicherungsbeziehung 1,8 18
Gesamt 18 18
Aktivische Sicherungsinstrumente
in Cash Flow Hedges 53 31,8
nicht in Sicherungsbeziehung 2357 1202,5
Gesamt 241,0 1.234,3
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Nominal- Nominal- Nominal- Nominal- Durch-
volumen volumen volumen volumen schnittlicher
31.12.2024 Buchwert Buchwert Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit gesamt  Sicherungs-
in Mio. Euro langfristig kurzfristig bis 1Jahr 1bis5Jahre Uber5 Jahre (Mengen) kurs
Absicherung des Wahrungsrisikos Fremdwdhrung Euro PLN / Euro
for die Wahrung PLN
in Cash Flow Hedges
nicht in Sicherungsbeziehung 0,2 443 10,6 12,4
Gesamt 0,2 44,3 10,6 12,4 4,4
Absicherung des Zinsrisikos
in Cash Flow Hedges
nicht in Sicherungsbeziehung 0,9 4.4 528
Gesamt 0,9 4,4 52,8
Absicherung des Commodity-
Preisénderungsrisikos GWh  Euro/MWh
fOr Stromderivate
nicht in Sicherungsbeziehung 313 164,6 25793 6613 33234,9
Gesamt 31,3 164,6 2.579,3 661,3 33.234,9 97,5
for Gasderivate
in Cash Flow Hedges 01 8,7 174,22
nicht in Sicherungsbeziehung 100,7 4774 7.805,3 22843 2549375
Gesamt 100,7 477,5 7.814,0 2.284,3 255.111,7 39,6
Mio. t Euro/t
fOr CO»-Derivate
in Cash Flow Hedges
nicht in Sicherungsbeziehung 7,0 01
Gesamt 7,0 0,1 70,0
Passivische Sicherungsinstrumente
in Cash Flow Hedges 01
nicht in Sicherungsbeziehung 132,9 6422
Gesamt 132,9 642,3
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Nominal- Nominal- Nominal- Nominal- Durch-
volumen volumen volumen volumen schnittlicher
31.12.2023 Buchwert Buchwert Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit gesamt  Sicherungs-
in Mio. Euro langfristig kurzfristig bis 1Jahr 1bis5Jahre Uber5 Jahre (Mengen) kurs
Absicherung des Wahrungsrisikos Fremdwdhrung Euro PLN / Euro
for die Wahrung PLN
in Cash Flow Hedges 397 2,6 91
nicht in Sicherungsbeziehung 0,6
Gesamt 0,6 39,7 2,6 9.1 4,7
Absicherung des Zinsrisikos
in Cash Flow Hedges 2,6 60,2
nicht in Sicherungsbeziehung 13 2,4 8,1 1021
Gesamt 13 2,6 62,6 8,1 102,1
Absicherung des Commodity-
Preisénderungsrisikos GWh  Euro/MWh
fOr Stromderivate
nicht in Sicherungsbeziehung 79,0 739,9 4.072,8 7373 34.112,5
Gesamt 79,0 739,9 4.072,8 737,3 34.112,5 141,0
for Gasderivate
in Cash Flow Hedges 63,8 144,0 410,5 232,6 125134
nicht in Sicherungsbeziehung 215,6 14718 10.363,8 2.948,8 259.1421
Gesamt 279,4 1.615,8 10.774,3 3.181,4 271.655,5 51,4
Mio. t Euro/t
fOr CO»-Derivate
in Cash Flow Hedges 1,9 9.5 0,1
nicht in Sicherungsbeziehung 21,3 02
Gesamt 19 30,8 0,3 95,4
Passivische Sicherungsinstrumente
in Cash Flow Hedges 63,8 148,5
nicht in Sicherungsbeziehung 2959 22123
Gesamt 359,7 2.360,8
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In derfolgenden Ubersicht sind die Werténderungen des gesicherten Grundgeschafts und des Sicherungs-
instruments, die als Grundlage fUr die Erfassung einer Ineffektivitdt der Absicherung fir die Periode
herangezogen wurden sowie der Stand der Cash Flow Hedge-RUcklage (Hedging Reserve) bestehender

und beendeter Sicherungsbeziehungen je Risikokategorie aufgefuhrt.

Hedging Hedging
Reserve Reserve
Wertdnderung bestehender beendeter
31.12.2024 Wertdnderung Sicherungs- Sicherungs- Sicherungs-
in Mio. Euro Grundgeschdaft instrument Ineffektivitdt beziehungen beziehungen
Aktiva / Passiva
Absicherung des Wahrungsrisikos
Absicherung des Zinsrisikos
Zinsderivate 0,1 -01 -39,2
Absicherung des Commodity-Preisénderungsrisikos
Stromderivate 20,8 -20,8
Gasderivate -254,7 259,0 -4,3 39,9
COy-Derivate -1,3 1,3
Gesamt -235,1 239,4 -4,3 39,9 -39,2
Hedging Hedging
Reserve Reserve
Wertdnderung bestehender beendeter
31.12.2023 Wertdnderung Sicherungs- Sicherungs- Sicherungs-
in Mio. Euro Grundgeschdaft instrument Ineffektivitdt beziehungen  beziehungen
Aktiva / Passiva
Absicherung des Wdahrungsrisikos
Devisenderivate -0,3 0,3
Absicherung des Zinsrisikos
Zinsderivate -2,6 2,5 0,1 -1,8 -417
Absicherung des Commodity-Preisénderungsrisikos
Stromderivate 2,8 -2,8 20,8
Gasderivate 158,6 -171,8 13,2 -138,4
Kohlederivate -10,2 10,2
COy-Derivate 11 -11 -1,3
Gesamt 149,4 -162,7 13,3 -120,7 -41,7
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Die folgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Cash Flow Hedge-Rucklage:

Wdhrungs-
Absicherung risiko Zinsrisiko Commodity-Preisénderungsrisiko
Devisen- Zins- Strom- Gas- Kohle- CO»2-
in Mio. Euro derivate derivate derivate derivate derivate Derivate Gesamt
Stand: 01.01.2024 -43,5 20,8 -138,4 -1,3 -162,4
Im Eigenkapital (OCI) erfasstes Ergebnis aus
effektiven Sicherungsbeziehungen 0,3 -30,6 128,4 1,9 100,0
Ergebnis aus Reklassifizierung aufgrund
gednderter Erwartungen hinsichtlich des
Eintritts des Grundgeschdafts 28,9 28,9
Ergebnis aus Reklassifizierung aufgrund GuV-
wirksamer Realisierung des Grundgeschdafts 58 813 87,1
Reklassifizierung aufgrund eines Basis
Adjustments 16,1 16,1
Latente Steuern -1,8 9.8 -76,4 -0,6 -69,0
Stand: 31.12.2024 -39,2 39,9 0,7
Wdahrungs-
Absicherung risiko Zinsrisiko Commodity-Preisénderungsrisiko
Devisen- Zins- Strom- Gas- Kohle- CO2-
in Mio. Euro derivate derivate derivate derivate derivate Derivate Gesamt
Stand: 01.01.2023 -0,3 -45,7 23,6 -27,3 -10,2 -0,2 -60,1
Im Eigenkapital (OCI) erfasstes Ergebnis aus
effektiven Sicherungsbeziehungen 0,8 -925,5 18 -1,8 -924,7
Im Eigenkapital (OCI) erfasstes Ergebnis aus
der Absicherung von Nettopositionen -2,5 75,0 72,5
Ergebnis aus Reklassifizierung aufgrund
gednderter Erwartungen hinsichtlich des
Eintritts des Grundgeschafts 151,5 151,5
Ergebnis aus Reklassifizierung aufgrund GuV-
wirksamer Realisierung des Grundgeschafts 56 -791 510,3 436,8
Reklassifizierung aufgrund eines Basis
Adjustments -0,3 105,0 132 02 1181
Latente Steuern -0,2 -0,9 13 47,6 -4.8 0,5 435
Stand: 31.12.2023 -43,5 20,8 -138,4 -1,3 -162,4

Der ineffektive Teil von Zins Cash Flow Hedges wird im Zinsergebnis bilanziert und der ineffektive Teil von
Commodity Cash Flow Hedges wird im Materialaufwand erfasst. Die Gewinne und Verluste aus Reklassi-
fizierungen aufgrund von ergebniswirksamen Realisierungen von Grundgeschdften sind im Zinsergebnis,
in den Umsatzerlésen bzw. dem Materialaufwand ausgewiesen. Reklassifizierungen aufgrund eines
Basis Adjustments sind in der Bilanz unter den Posten Vorrdte und sonstige kurzfristige nichtfinanzielle
Vermdgenswerte ausgewiesen.
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42. Zusatzliche Angaben zu den Finanzinstrumenten

a) Angaben zu den Kategorien nach IFRS 9, Klassen nach IFRS 7 und Fair Value-Stufen

Buchwerte, Wertansdtze und beizulegende Zeitwerte nach Bewertungskategorien (1/11)

in Mio. Euro

Bewertungskategorie nach IFRS 9

FortgefUhrte Fair Value Fair Value
Anschaffungs- erfolgs-  erfolgsneutral

kosten wirksam ohne Recycling

Aktiva

Sonstige langfristige Vermdgenswerte

Anteile 89,8 126,3
Ausleihungen 404,
Derivate
Derivate ohne Hedge-Beziehung 1183
Derivate mit Hedge-Beziehung (n.a.)
Forderungen aus Finanzierungsleasing (n.a.)
Ubrige langfristige finanzielle Vermégenswerte 121
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 19073
Sonstige kurzfristige Vermoégenswerte
Ausleihungen 381
Wertpapiere 3,6
Derivate
Derivate ohne Hedge-Beziehung 476,7
Derivate mit Hedge-Beziehung (n.a.)
Forderungen aus Finanzierungsleasing (n.a.)
Geleistete Barsicherheiten (Energiehandel) 240,0
Ubrige kurzfristige finanzielle Vermoégenswerte 673
Liquide Mittel 441,0
Gesamt 3.109,9 688,4 126,3
Passiva
Anleihen 13943
Verbindlichkeiten gegenUber Kreditinstituten 1160,0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 12453
Verbindlichkeiten aus Leasing (n.a.)
Ubrige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 7628 0,4
Derivate
Derivate ohne Hedge-Beziehung 7751
Derivate mit Hedge-Beziehung (n.a.)
Gesamt 4.562,4 775,5
n.a. = nicht anwendbar: Finanzinstrument wird keiner der drei Bewertungskategorien nach IFRS 9 zugeordnet
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Buchwert Fair Value
in Mio. Euro 31.12.2023 Bewertungskategorie nach IFRS 9 31.12.2023
FortgefUhrte Fair Value Fair Value
Anschaffungs- erfolgs-  erfolgsneutral
kosten wirksam ohne Recycling
Aktiva
Sonstige langfristige Vermogenswerte
Anteile 206,4 70,2 136,2 206,4
Ausleihungen 344,4 344,4 3681
Derivate
Derivate ohne Hedge-Beziehung 2357 2357 2357
Derivate mit Hedge-Beziehung (n.a.) 53 53
Forderungen aus Finanzierungsleasing (n.a.) 99,5 84,5
Ubrige langfristige finanzielle Vermégenswerte 87 87 88
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 23583 23583 23583
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte
Ausleihungen 294 29,4 29,4
Wertpapiere 35 35 35
Derivate
Derivate ohne Hedge-Beziehung 12024 12024 12024
Derivate mit Hedge-Beziehung (n.a.) 31,9 31,9
Forderungen aus Finanzierungsleasing (n.a.) 12,2 12,2
Geleistete Barsicherheiten (Energiehandel) 2792 2792 2792
Ubrige kurzfristige finanzielle Vermégenswerte 841 841 841
Liquide Mittel 530,4 530,4 530,4
Gesamt 5.431,4 3.634,5 1.511,8 136,2 5.440,2
Passiva
Anleihen 1.094,6 1.094,6 931,5
Verbindlichkeiten gegenUber Kreditinstituten 11923 11923 14183
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 16537 1.6537 1.653,7
Verbindlichkeiten aus Leasing (n.a.) 3318 3318
Ubrige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 8038 8034 04 7843
Derivate
Derivate ohne Hedge-Beziehung 25083 25083 25083
Derivate mit Hedge-Beziehung (n.a.) 2123 2123
Gesamt 7.796,8 4.744,0 2.508,7 7.840,2

n.a. = nicht anwendbar: Finanzinstrument wird keiner der drei Bewertungskategorien nach IFRS 9 zugeordnet

Die Bemessung des beizulegenden Zeitwerts von Finanzinstrumenten erfolgt ausschlieBlich auf wieder-

kehrender Grundlage.

Der Fair Value ist der Preis, der bei der VeraduBerung eines Vermdégenswerts oder bei der Ubertragung einer
Verbindlichkeit im Rahmen einer gewdhnlichen Transaktion zwischen Marktteilnehmern am Bewertungs-

stichtag erhalten bzw. gezahlt wirde.
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Als Anteile werden Beteiligungen ausgewiesen, die nicht auf einem aktiven Markt gehandelt werden. Der
beizulegende Zeitwert nicht notierter Eigenkapitaltitel wird grundsdatzlich auf Basis der Discounted Cash
Flow-Methode ermittelt.

Die ausgewiesenen Anteile betreffen zum einen im Wesentlichen Beteiligungen an Kapitalgesellschaften,
die als Eigenkapitalinstrumente erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im Sonstigen Ergebnis
bewertet werden. Zum anderen betreffen die Anteile Beteiligungen an Personengesellschaften, die als
Fremdkapitalinstrumente erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Die Wertpapiere
werden als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Fremdkapitalinstrumente klassifiziert,
da sie die Voraussetzungen fUr eine Bewertung zu fortgefUhrten Anschaffungskosten oder eine erfolgs-
neutrale Bewertung zum beizulegenden Zeitwert im Sonstigen Ergebnis nicht erfUllen. Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie liquide Mittel haben kurze Restlaufzeiten. Daher entsprechen deren
Buchwerte zum Abschlussstichtag im Wesentlichen dem beizulegenden Zeitwert. Das maximale Ausfall-
risiko wird durch die Buchwerte der in der Bilanz angesetzten Vermdgenswerte wiedergegeben. Dartber
hinaus bestehen Kreditzusagen und Finanzgarantien in Hohe von 486,9 Mio. Euro (Vorjahr: 523,8 Mio. Euro).

Der Fair Value derivativer Finanzinstrumente ist abhdngig von der Entwicklung der zugrunde liegenden
Marktfaktoren. Die jeweiligen Fair Values werden in regelmdBigen Absténden ermittelt und Uberwacht.

Die derivativen Finanzinstrumente sind Uberwiegend Gegenstand marktUblicher Aufrechnungsverein-
barungen. Derivative Transaktionen werden im Allgemeinen auf der Grundlage von Standardvertrégen
durchgefuhrt, bei denen eine Aufrechnung (Netting) aller offenen Transaktionen mit den Geschaftspartnern
unter bestimmten Bedingungen mdglich ist.

Zinsswaps, Devisenterminkontrakte, CO»,-Futures, Stromtermingeschdafte, Kohlefutures und Gaspreissiche-
rungsgeschafte werden mit marktUblichen Bewertungsverfahren unter maximaler Berucksichtigung
marktbeobachtbarer Daten, wie z. B. Devisen-Kassa- und Termin-Kurse sowie Zinsstrukturkurven und ,Price
Forward Curves” bewertet.

FUr die Bewertung von Commodity-Derivaten werden Notierungen an aktiven Markten herangezogen.
Liegen keine Notierungen vor, etwa weil der Markt nicht hinreichend liquide ist, werden die beizulegenden
Zeitwerte auf der Grundlage anerkannter Bewertungsmodelle ermittelt.

Die bewertungsrelevanten Preiskurven fUr Bdrsengeschdfte und Geschdafte am OTC-Markt (Over The
Counter) basieren auf notierten Bdrsenkursen sowie offentlich zuganglichen Broker-Quotierungen und
den marktUblichen Handelsplattformen. Falls solche nicht vorhanden sind, werden allgemein anerkannte
Bewertungsmodelle genutzt, fir die auch interne Daten herangezogen werden.

Das Ausfallrisiko wird erfasst. Energiegeschdfte, die im Rahmen der Commodity-Transaktionen abge-
schlossen werden, unterliegen grundsdtzlich EFET-Vereinbarungen (European Federation of Energy
Traders) oder dem Deutschen Rahmenvertrag fir Finanztermingeschd&fte (DRV). Ausfallrisiken werden in
diesem Fall unter der BerUcksichtigung von Netting-Vereinbarungen bericksichtigt. Aus dem Credit und
Debit Value Adjustment (CVA/DVA) ergab sich bei den Derivaten ein Ergebnis in Héhe von 3,2 Mio. Euro
(Vorjahr: -8,6 Mio. Euro).

Die beizulegenden Zeitwerte der bdrsengehandelten Anleihen entsprechen den Nominalwerten multi-

pliziert mit den Kursnotierungen zum Abschlussstichtag. Zum 31. Dezember 2024 ist der beizulegende
Zeitwert der Anleihen niedriger als der Buchwert.
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Die beizulegenden Zeitwerte der Ubrigen festverzinslichen nicht bdrsengehandelten Anleihen sowie der
festverzinslichen Verbindlichkeiten gegenUber Kreditinstituten werden als Barwerte der mit den Schulden
verbundenenZahlungenunter Zugrundelegung der jeweils gultigen Zinsstrukturkurve ermittelt. Bei variabel
verzinslichen Verbindlichkeiten gegenUber Kreditinstituten wird aufgrund der regelmdaBigen Anpassung
der Zinssdtze an aktuelle Marktparameter davon ausgegangen, dass der Buchwert im Wesentlichen dem
beizulegenden Zeitwert entspricht.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben Uberwiegend kurze Laufzeiten; die bilanzierten
Werte stellen im Wesentlichen die beizulegenden Zeitwerte dar.

Finanzinstrumente, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, deren beizulegende Zeitwerte
jedoch angegeben werden, sind der Stufe 3 der Fair Value-Hierarchie zugeordnet.

Die folgende Tabelle zeigt eine Zuordnung der zum Fair Value bilanzierten Finanzinstrumente zu den drei
Stufen der Fair Value-Hierarchie:

31.12.2024
in Mio. Euro Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt

Finanzielle Vermégenswerte, bewertet zum Fair Value

Anteile 2161 2161
Wertpapiere 3,6 3,6
Derivative Finanzinstrumente 641,6 1,9 6535
Gesamt 3,6 641,6 228,0 873,2

Finanzielle Verbindlichkeiten, bewertet zum Fair Value

Derivative Finanzinstrumente 7691 6,1 7752
Andere Finanzinstrumente 0,4 0,4
Gesamt 769.1 6,5 775,6
31.12.2023
in Mio. Euro Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt

Finanzielle Vermégenswerte, bewertet zum Fair Value

Anteile 206,4 206,4
Wertpapiere 35 35
Derivative Finanzinstrumente 36,9 1.436,6 1.8 14753
Gesamt 40,4 1.436,6 208,2 1.685,2

Finanzielle Verbindlichkeiten, bewertet zum Fair Value

Derivative Finanzinstrumente 94 2.673,5 37,6 2.720,5
Andere Finanzinstrumente 0,4 0,4
Gesamt 94 2.673,5 38,0 2.720,9
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Die Stufen der Fair Value-Hierarchie und ihre Anwendung auf die Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten

sind im Folgenden beschrieben:

- Stufe 1: Notierte Marktpreise (unangepasst) auf aktiven Markten fir identische Vermdgenswerte oder

Verbindlichkeiten.

- Stufe 2: Andere Informationen als notierte Marktpreise, die direkt (z.B. Preise) oder indirekt (z.B. von

Preisen abgeleitet) beobachtbar sind.

- Stufe 3: Informationen fUr Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht auf beobachtbaren

Marktdaten basieren.

Zum Ende jeder Berichtsperiode wird geprift, ob es einen Anlass zu einer Umgruppierung in oder
aus einer Bewertungsstufe gibt. Wahrend der Berichtsperiode zum 31. Dezember 2024 gab es keine
Umgruppierungen zwischen Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert der Stufe 1 und Stufe 2 sowie
keine Umgruppierungen in oder aus Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert der Stufe 3.

Diefolgende Ubersicht zeigt die Entwicklung der Finanzinstrumente, die der Fair Value-Stufe 3 zugeordnet

wurden:
Derivative Derivative Sonstige
Finanz- Finanz- Finanz-
Anteile instrumente instrumente instrumente
in Mio. Euro (Aktiva) (Aktiva) (Passiva) (Passiva)
Stand: 01.01.2024 206,4 1,8 37,6 0,4
Materialaufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung 10,1 -315
Ubriges Beteiligungsergebnis in der Gewinn- und Verlustrechnung 7,0
Ertrage / Aufwendungen im sonstigen Gesamtergebnis -55
Zugdnge / Kaufe 131
Abgdnge / VerduBerungen -4,7
Verdnderung Konsolidierungskreis -02
Stand: 31.12.2024 216,1 11,9 6,1 0,4
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Derivative Derivative Sonstige

Finanz- Finanz- Finanz-
Anteile instrumente instrumente instrumente
in Mio. Euro (Aktiva) (Aktiva) (Passiva) (Passiva)
Stand: 01.01.2023 231,8 54,4 33,2
Materialaufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung -54.4 4,4
Ubriges Beteiligungsergebnis in der Gewinn- und Verlustrechnung -5,6
Ertrdge / Aufwendungen im sonstigen Gesamtergebnis -20,7
Zugdnge / Kaufe 5,9 1,8 04
Abgdnge / VerduBerungen -5,6
Verdnderung Konsolidierungskreis -0,6
Umbuchungen 12
Stand: 31.12.2023 206,4 1,8 37,6 0,4

Die Fair Values der in Stufe 3 klassifizierten Anteile werden mithilfe der Discounted Cash Flow-Methode
auf Grundlage mehrperiodiger Planwerte fUr die zu diskontierenden Cash Flows sowie unter der Annahme
einer nachhaltigen ewigen Rente errechnet. In dieser Kategorie sind die nicht bérsennotierten Eigenkapital-
instrumente enthalten. Eine hypothetische Anderung des WACC um +/-1 Prozent wirde zu einer theore-
tischen Minderung der Fair Values um 41,0 Mio. Euro (Vorjahr: 33,4 Mio. Euro) bzw. zu einem Anstieg um
63,6 Mio. Euro (Vorjahr: 50,6 Mio. Euro) fUhren. Eine hypothetische Anderung des EBIT um +/-10 Prozent
wurde zu einer theoretischen Erhéhung der Fair Values um 26,1 Mio. Euro (Vorjahr: 21,6 Mio. Euro) bzw. zu
einem Ruckgang um 26,1 Mio. Euro (Vorjahr: 21,4 Mio. Euro) fUhren.

Derivative Finanzinstrumente der Stufe 3 umfassen zum 31. Dezember 2024 wie im Vorjahr vorwiegend
Vertrdge der Bezugs- und Absatzseite, die Flexibilitadt beinhalten. AuBerdem wurde in 2023 fUr das erste
Quartal 2024 eine Wetteroption kontrahiert. Die Preise fUr diese Flexibilitdt werden nicht an einem hochli-
quiden Markt notiert, sondern im Einzelfall in bilateralen Verhandlungen festgelegt. FUr die Bewertung
der Vertradge mit Flexibilitdt wird unter Verwendung von Monte-Carlo-Simulationen ein Bewertungsmodell
herangezogen, welches die Bepreisung der vertraglichen Optionalitdten ermdglicht. TemperaturgefUhrte
(Sigmoid-) Vertrage werden auf Basis einer Optionsbewertung mittels Black76-Formel bewertet.
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Nicht

Fair Value

Ausge- bilanziell erhaltener/
Angesetzte wiesene saldierungs- gestellter
31.12.2024 Brutto- Netto- fahige finanzieller
in Mio. Euro betrége Saldierung betréage Betrdge Sicherheiten Nettobetrag
Aktiva
Kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 24651 -557,8 1.907,3 -7,0 1.900,3
Derivate 25243 -1.870,8 653,5 -362,7 2908
Geleistete Margins 9877 -747,7 240,0 240,0
Gesamt 5.9771 -3.176,3 2.800,8 -369,7 24311
Passiva
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 1.803,1 -557,8 12453 =519 12394
Derivate 2.287,6 -1.512,4 7752 -362,7 4125
Erhaltene Margins 11081 -1.106,1 2,0 2,0
Gesamt 5.198,8 -3.176,3 2.022,5 -368,6 1.653,9
Nicht Fair Value
Ausge- bilanziell erhaltener/
Angesetzte wiesene saldierungs- gestellter
31.12.2023 Brutto- Netto- fahige finanzieller
in Mio. Euro betrdige  Saldierung betrdage Betrége Sicherheiten Nettobetrag
Aktiva
Kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 29664 -608,1 23583 -44,0 23143
Derivate 6.522,0 -5.046,7 14753 -735,9 739,4
Geleistete Margins 25974 -2.318,3 2791 -1,9 2772
Gesamt 12.085,8 -7.9731 4.112,7 -781,8 3.330,9
Passiva
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 22618 -608,1 1.653,7 -44.1 1.609,6
Derivate 7.378,6 -4.658,0 2.720,6 -706,9 2.0137
Erhaltene Margins 27435 -2707,0 36,5 -30,8 57
Gesamt 12.383,9 -7.9731 4.410,8 -781,8 3.629,0
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Die EFET- und EWE-Rahmenvertrdge mit jederzeitig durchsetzbaren Nettingklauseln erfUllen die Voraus-
setzungen fur bilanzielle Saldierung. Auf dieser Vertragsbasis werden sowohl realisierte Handelsgeschdafte
(Forderungen und Verbindlichkeiten) als auch unrealisierte Handelsgeschafte (Forwards) saldiert. Die
Buchwerte der Futures werden mit denen der Variation-Margin-Zahlungen saldiert.

Die Ubersicht zeigt darUber hinaus diejenigen finanziellen Vermégenswerte und finanziellen Verbindlich-
keiten, die bilanziell nicht saldiert wurden, jedoch Globalverrechnungsvertrdgen oder &dhnlichen Verein-
barungen unterliegen.

Uber die dargestellten Sicherheiten hinaus existieren Sicherungswirkungen durch Initial Margins, welche
nicht einer Position zugeordnet werden kénnen.

Auf die Darstellung von vertraglich vereinbarten Cross Commodity Nettings wurde verzichtet, weil die
Sicherungswirkungen quantitativ als nicht verlasslich beurteilt werden konnten.

Die Nettoergebnisse vor Ertragsteuern aus den einzelnen IFRS 9-Kategorien gehen aus folgender Tabelle
hervor:

in Mio. Euro 2024 2023

Nettoergebnisse aus finanziellen Vermdgenswerten

Fair Value through Profit or Loss (FVPL) bewertet

Eigenkapitalinstrumente FVPL 0.1 04
Fremdkapitalinstrumente FVPL 11,6 26,5

zu fortgefUhrten Anschaffungskosten =22 47,7
im sonstigen Ergebnis als Fair Value through OCI (FVOCI) bewertete Eigenkapitalinstrumente 14 -133
Gesamt 10,9 61,3

Nettoergebnisse aus finanziellen Verbindlichkeiten

zu fortgefUhrten Anschaffungskosten -517 =779

Gesamt -51,7 -77,9

Nettoergebnisse aus finanziellen Vermdgenswerten oder finanziellen Verbindlichkeiten

verpflichtend Fair Value bewertet (Derivate in Sicherungsbeziehung) 104,5 -865,4
verpflichtend Fair Value bewertet (Derivate nicht in Sicherungsbeziehung) 863,0 -1.904,2
Gesamt 967,5 -2.769,6
Gesamt 926,7 -2.786,2
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Das Liquiditatsrisiko eines Unternehmens besteht darin, dass es seine finanziellen Verpflichtungen nicht
im ausreichenden MaRB erfillen kann. Der EWE-Konzern stellt die jederzeitige Zahlungsféhigkeit sicher,
indem die zur Finanzierung des Working Capital und von Investitionen bendétigten finanziellen Mittel
Uberwiegend aus den Einnahmen des operativen Geschdfts und externen Finanzierungen bereitgestellt
werden. Der EWE-Konzern Uberwacht das Risiko eines etwaigen Liquiditdtsengpasses mittels einer
fortlaufend zu aktualisierenden Liquiditatsplanung und verfigt Uber einen Notfallplan zur Begegnung
unerwartet hoher Liquiditdtsbelastungen.

Im Rahmen des operativen Liquiditdtsmanagements erfolgt eine tédgliche ZusammenfUhrung von liquiden
Mitteln innerhalb des EWE-Konzerns (Cash Pooling). Dadurch kénnen Liquiditdtsanforderungen und
LiquiditétsUberschUsse entsprechend denBedUrfnissen desKonzerns sowie einzelner Konzerngesellschaften
ausgeglichen und gesteuert werden. Darin inbegriffen sind auch Clearingaktivitdten, die ebenfalls zu
preisinduzierten Liquiditdtszu- und -abflissen fUhren. Im Vergleich zum Krisenjahr 2022 sind die durch
Clearingaktivitaten verursachten Liquiditatsflisse gesunken, haben aber noch nicht das Vorkrisenniveau
erreicht. Dies betrifft sowohl die als Sicherheit hinterlegte Initial Margin als auch die den Marktwert
ausgleichende Variation Margin. Durch ein Limitsystem und strukturierte Folgeprozesse wird sichergestellt,
dass die Marginverpflichtungen jederzeit bedient werden kénnen. Darin berUcksichtigt werden auch
Preisszenarien, welche zu unerwarteten Liquidit&dtsabflissen fihren kénnten.

Ferner werden den Konzerngesellschaften Finanzierungen fur langfristige Finanzierungszwecke zur
VerfUgung gestellt. Die Beschaffung von Finanzierungsmitteln am Banken- und Kapitalmarkt erfolgt
grundsdatzlich auf Ebene der EWE ACG.

Zur Sicherstellung der Liquiditadt des EWE-Konzerns werden in ausreichendem Umfang Kreditlinien bei
Banken vorgehalten. Die finanzielle Flexibilitdt wird durch bilaterale Kreditlinien und insbesondere durch
bestehende syndizierte, revolvierende Kreditfazilitdten Uber 950,0 Mio. Euro (Vorjahr: 1.950,0 Mio. Euro)
abgebildet. Die Laufzeiten der syndizierten Kreditfazilitdten enden im August 2026 und Juni 2029 Alle
Kreditlinien dienen der allgemeinen Betriebsmittelfinanzierung. Zum 31. Dezember 2024 wurden von
diesen Kreditlinien 58,3 Mio. Euro (Vorjahr: 189,2 Mio. Euro) in Anspruch genommen. Die zum Bilanzstichtag
zur VerfUgung stehenden bilateralen Kreditlinien betrugen insgesamt 771,6 Mio. Euro (Vorjahr: 679,0 Mio.
Euro). Von diesem Betrag wurden 223,8 Mio. Euro (Vorjahr: 214,3 Mio. Euro) in Anspruch genommen. Die EWE
AG nutzt als weiteres flexibles kurzfristiges Finanzierungsinstrument ein Commercial-Paper-Programm
Uber 500,0 Mio. Euro zur Emission von ungesicherten Schuldverschreibungen am Geldmarkt. Dieses war
zum Bilanzstichtag mit 300,0 Mio. Euro (Vorjahr: 0,0 Mio. Euro) ausgenutzt.

Samtliche in Kredit-/Finanzierungsvereinbarungen enthaltenen Covenants wurden eingehalten.

Die vorgehaltene Liquiditat bei Banken sowie die kurz- und langfristigen Kreditlinien geben der EWE AG
ausreichend Flexibilitét, um den Liquiditédtsbedarf des Konzerns zu decken.
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Aus derfolgenden Ubersicht Félligkeit von finanziellen Verpflichtungen” sind die zukUnftigen Auszahlungen
der origindren finanziellen Verbindlichkeiten ersichtlich.

31.12.2024 CASH FLOWS

in Mio. Euro <1Jahr 1-5Jahre > 5 Jahre

Origindre finanzielle Verbindlichkeiten:

Anleihen 306,22 5237 614,9
Verbindlichkeiten gegenUber Kreditinstituten 160,3 619,8 578,8
Verbindlichkeiten aus Garantiedividende 35 13,8
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.0281
Leasingverbindlichkeiten 412 138,7 197,0
Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten 286,2 263,0 274,9
Gesamt 1.825,5 1.559,0 1.665,6
31.12.2023 CASH FLOWS
in Mio. Euro <1Jahr 1-5Jahre > 5 Jahre

Origindre finanzielle Verbindlichkeiten:

Anleihen 6,2 524,9 600,0

Verbindlichkeiten gegenUber Kreditinstituten 364,5 5135 402,5

Verbindlichkeiten aus Garantiedividende 6,9 14,2 101

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 14557

Leasingverbindlichkeiten 49,5 2021 139,5

Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten 3234 266,6 285,6
Gesamt 2.206,2 1.521,3 1.437,7

Innerhalb des EWE-Konzerns sind Financial Covenants ausschlieBlich in Projektfinanzierungsvertrdgen
von Onshore-Windparks mit Banken vereinbart, die zum einen bestimmte Schuldendienstdeckungsgrade
(Debt Service Coverage Ratio, DSCR) und zum anderen die Einhaltung einer Schuldendienstreserve als
Barunterlegung betreffen. Der korrespondierende Buchwert des als langfristig ausgewiesenen Anteiles
dieser Verbindlichkeiten gegenUber Kreditinstituten belief sich zum 31. Dezember 2024 auf 677,3 Mio. Euro
(Vorjahr: 575,5 Mio. Euro). Die Financial Covenants zu den DSCR sind zum 31. Dezember eines jeden
Geschaftsjahres zu erfUllen, wdhrend die Schuldendienstreserven laufend einzuhalten sind.

DarUber hinaus sind sowohl in diesen Projektfinanzierungsvertrédgen als auch in den langfristigen
Ubrigen Finanzierungsvertrdgen Non-Financial Covenants enthalten. Diese betreffen marktibliche
Kreditbedingungen mit Regelungen, z.B. in Bezug auf Verschuldung, VerduBerung von Vermdgenswerten
und gesellschaftsrechtlicher Umstrukturierungen. Daneben bestehen Informationspflichten, wie beispiels-
weise zu Produktionszahlen und zur halbjahrlichen /jahrlichen Berichterstattung, sowie Bedingungen zur
Einhaltung von Antikorruptionsregelungen und entsprechender gesetzlicher Regelungen.

Alle in diesen Finanzierungsvertrégen vereinbarten Covenants wurden zum Stichtag eingehalten. Es gibt
keine Anzeichen dafir, dass diese im Geschdaftsjahr 2025 nicht eingehalten werden kénnten.
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31.12.2024 31122023

in Mio. Euro <1Jahr 1-5Jahre <1Jahr 1-5Jahre
Cash Outflows -685,1 -281,6 -1.253,6 -466,8
Cash Inflows 4592 3972 4031 312,6
Cash Flows netto -225,9 115,6 -850,5 -154,2

Die Cash Flows beziehen sich auf Stromderivate mit negativen Marktwerten in Héhe von 1959 Mio. Euro
(Vorjahr: 818,9 Mio. Euro) sowie positiven Marktwerten in Hohe von 103,9 Mio. Euro (Vorjahr: 261,5 Mio. Euro).
Wirtschaftlich ist nur eine Gesamtbetrachtung aller Cash In- und Cash Outflows aus der Abwicklung aller
Stromderivate (Ein- und Verkdufe) aussagefdhig. Die hierzu wichtigen Own-Use-Positionen sind in der
vorstehenden Tabelle nicht abgebildet, da sie keine Finanzinstrumente nach der Abgrenzung der IFRS

darstellen.

31.12.2024 31122023
in Mio. Euro <1Jahr 1-5Jahre <1Jahr 1-5Jahre
Cash Outflows -6.8641 -1.915,9 -6.028,7 -2.306,5
Cash Inflows 6.245,8 1.071,4 4.577,6 1.352,2
Cash Flows netto -618,3 -844,5 -1.451,1 -954,3

Die Cash Flows beziehen sich auf Derivate im Gasbereich mit negativen Marktwerten in Hohe von
578,2 Mio. Euro (Vorjahr: 1.895,2 Mio. Euro) sowie positiven Marktwerten in Hohe von 549,0 Mio. Euro (Vor-
jahr:1.209,8 Mio. Euro). Wirtschaftlich ist nur eine Gesamtbetrachtung aller Cash In- und Cash Outflows aus
der Abwicklung aller Derivate im Gasbereich (Ein- und Verk&ufe) aussagefdhig. Die hierzu wichtigen Own-
Use-Positionen sind in der vorstehenden Tabelle nicht abgebildet, da sie keine Finanzinstrumente nach
der Abgrenzung der IFRS darstellen.

Das Kreditrisiko beschreibt die Gefahr eines finanziellen Verlusts, falls der Vertrags- oder Handelspartner
nicht oder nicht vollstandig dazu in der Lage ist, seinen vertraglichen Verpflichtungen nachzukommen.
Dabei kann das Risiko in der Zahlungs- bzw. Leistungsfahigkeit begrindet sein.

Im Kreditrisikomanagement findet eine bonitdtsorientierte Steuerung potentieller Kreditrisiken statt, die
neben Einzelrisiken auch Risikokonzentrationen berUcksichtigt. Die maBgeblichen Kreditausfallrisiken
des EWE-Konzerns befinden sich in den Bereichen des Sondervertrags- und Privatkundengeschdafts, der
Finanzanlage liquider Mittel sowie des Energie- und Devisenhandels und im Bereich von Zinsgeschdaften.
Zur Begrenzung des Kreditausfallrisikos aufgrund von Zahlungsschwierigkeiten oder Insolvenz im Sonder-
vertragskundengeschdft erfolgt eine Angebotsabgabe an Kunden ausschlieBlich bei angemessenem
Ertrags- und Risikoprofil. Die Finanzanlage diversifiziert Kreditrisiken bei der Anlage von Tages- und
Termingeldern bei Banken mit hohen Bonitdtsanforderungen. Im Handelsgeschdaft wird neben der
Zahlungsfahigkeit auch die Lieferfdhigkeit des Vertrags- und Handelspartners betrachtet und ein
bonitdtsabhdngiges Kreditlimit vergeben.
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Die Kreditrisiken im Handelsgeschaft entstehen vornehmlich durch:

- Forderungsausfall physisch gelieferter Ware und finanzieller Geschdafte,
- Wiedereindeckungsrisiko bei Kaufvertrédgen und gestiegenen Marktpreisen,
- Wiederabsatzrisiko bei Verkaufsvertrégen und gesunkenen Marktpreisen.

Die Begrenzung potentieller Kreditrisiken im Handelsgeschaft wird zusdatzlich durch spezielle Verein-
barungen in Rahmenvertrdgen mit Handelspartnern sichergestellt. Die Rahmenvertrdge der EFET oder
der DRV tragen zu einem geordneten und risikoorientierten Geschdftsablauf bei. Im Rahmenvertrag
sind unter anderem Vereinbarungen Uber gegebenenfalls zu leistende Sicherheiten oder auch Uber
Schutzmechanismen der Parteien vor insolvenzbedingten Verlusten getroffen. Sicherheiten werden im
Kreditrisikomanagement hinsichtlich des Sicherheitengebers und der Wirkungsweise differenziert. Die
Reduzierung des Kreditrisikos hinsichtlich der Schadenshéhe oder der Ausfallwahrscheinlichkeit erweitert
den verfigbaren Handlungsrahmen. Weiterhin werden im Handelsgeschaft Netting-Vereinbarungen zur
Reduzierung der Netto-Risikoposition getroffen.

Neben bilateralen Handelsgeschdaften werden an den Bérsen EEX (European Energy Exchange) und ICE
(Intercontinental Exchange) in einem festgelegten Rahmen Geschdafte unter Clearingbedingungen
abgeschlossen. Dadurch werden Marktpreis- und Kreditrisiken in Liquiditatsrisiken umgewandelt und es
verbleibt ein Kreditrisiko gegenUber den Clearing-Banken in Hohe der hinterlegten Marginanforderungen.

Die Bonitdtsbeurteilung der Vertrags- oder Handelspartner ist prozessual und methodisch festgelegt.
Zusatzlich zur initialen Bewertung findet eine kontinuierliche BonitdtsUberwachung statt. Die Bonitdts-
beurteilung wird durch ein internes Rating dargestellt und bezieht sowohl externe als auch interne
Informationen mit ein. Sofern erhaltlich, werden dabei bevorzugt Ratings von Standard &Poor's, Moody's
und Fitch verwendet. Zusdtzlich werden weitere Ratingagenturen und Auskunfteien einbezogen sowie
aktuelle JahresabschlUsse bewertet. Geschdfte finden ausschlieBlich im Rahmen freigegebener Kreditlimite
statt, deren Einhaltung Uberwacht wird.

Im operativen Geschaft werden die AuBenstdnde fortlaufend durch das dezentrale Forderungsmanagement
Uberwacht. Dabei werden die vorliegenden kundenspezifischen Informationen wie beispielsweise Uber-
falligkeiten ausgewertet, um notwendige Forderungsabschreibungen beiden Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen vorzunehmen. Ein Ausfall wird angenommen, wenn auf die zweite Mahnung kein zeitnaher
Zahlungseingang erfolgt. Besteht zu einem Zeitpunkt nicht mehr die Erwartung eines erfolgreichen
Zahlungseinganges, wird die Forderung abgeschrieben. Keine Erwartung auf erfolgreichen Zahlungsein-
gang besteht mehr, wenn der entsprechende Vertragspartner sich in einem laufenden Insolvenzverfahren
befindet. Sollten Zahlungseingdnge auf abgeschriebene Forderungen zu verzeichnen sein, werden diese
erfolgswirksam vereinnahmt.

Finanzielle Vermdgenswerte werden auf Basis eines Expected-Credit-Loss-Ansatzes (ECL) wertgemindert.
Darin wird das im Risiko stehende Nominal, die Ausfallwahrscheinlichkeit und die Verlustquote berUck-
sichtigt. FUr langfristige finanzielle Vermdgenswerte wird eine Mehrjahresbetrachtung bis zum Ende der
Laufzeit durchgefUhrt und diskontiert.
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Die Bewertung der Ausfallwahrscheinlichkeit erfolgt analog zum Kreditrisikomanagement und bedient
sich der dort vorliegenden Informationen. Es erfolgt eine Bewertung bei Zugang und zu jedem folgenden
Berichtsstichtag. Im General Approach erfolgt ein Stufenwechsel, sofern eine signifikante Verdnderung
des Kreditrisikos vorliegt. Um zu beurteilen, ob diese vorliegt, wird das Kreditrisiko zum Berichtsstichtag
mit dem Kreditrisiko zum Umstellungszeitpunkt oder gegebenenfalls bei spdterem Zugang verglichen.
Die Ausfallwahrscheinlichkeit wird bei Zugang auf einen 12-Monats-Zeitraum normiert und hinsichtlich
ihres Bezugszeitraums angepasst. Dazu wird bei langfristigen finanziellen Vermégenswerten auf die
empirischen Informationen zur Ratingmigration von Standard &Poor's und Moody's zurUckgegriffen.

Eine signifikante Erhéhung des Kreditrisikos im ECL des Wertminderungskonzepts liegt vor, wenn sich
die Bonitdt des Vertragspartners um eine entsprechende Ratingstufe verschlechtert und sich darUber
hinaus nicht mehr im Investment Grade befindet. Die Zuordnung der Ausfallwahrscheinlichkeit zu den
Ratingstufen findet analog zu den Ratings von Standard &Poor's und Moody's statt. Die Feststellung einer
signifikanten Erhohung des Kreditrisikos fuhrt zu einer erhéhten Risikovorsorge in der Wertminderung.

FUr den Simplified Approach werden die finanziellen Vermoégenswerte dem Betrag nach unterschieden.
Unterhalb der Betragsgrenze fUr die Kreditlimitvergabe werden keine individuellen Informationen
vorgehalten und die Vermdgenswerte werden zu Portfolien zusammengefasst und im Folgenden einer
gemeinsamen Wertminderung unterzogen. Um das Klein- und Privatkundensegment einer addquaten
Wertminderung zu unterziehen, werden gesellschaftsspezifische Portfolien verwendet. Die Zuordnung der
im Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften zu den Portfolien wird jéhrlich Uberprift.

Uber die Vertragslaufzeit der finanziellen Vermégenswerte werden die Kreditrisiken laufzeitgerecht
bewertet. In die Berechnung flieBen im Bereich der Portfolien ausschlieBlich historische Ausfalldaten ein.

Da Energie, Wasser und Telekommunikation GrundbedUrfnisse fUr private Abnehmer und Elementargiter
in der Industrie darstellen, variieren Ausfallerwartungen nicht erkennbar in Abhd&ngigkeit von makro-
6konomischen Indikatoren. Entsprechend wurden hierfUr keine Anpassungen berUcksichtigt und statt-
dessen fur individuell bemessene Kreditrisiken die in BonitdtsauskUnften enthaltene Zukunftsausrichtung
einbezogen.

Basis fUr Bemessung des
erwarteten Verlustes aus

Kategorie Kategoriebeschreibung Kreditrisiken

Kunden haben geringe
Ausfallwahrscheinlichkeit und
eine groBe Kapazitdt die
Kategorie 1 vertraglichen Zahlungsstrome 12 Monats ECL

Investment Grade zu erfullen oder kUrzer

Kunden bei denen

Kategorie 2 ein erhéhtes Kredit-

Non Investment Grade ausfallrisiko besteht Vertragslaufzeit
Es besteht groBe Gefahr des Vermdgenswert

Kategorie 3 teilweisen Verlustes des ist (teilweise)

Forderungsabwicklung Vermdgenswertes abgeschrieben
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Der EWE-Konzern weist folgende Struktur der Risikokategorien auf Basis der Buchwerte auf:

31.12.2024 General Approach Simplified
in Mio. Euro Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Approach Gesamt
Kategorie 1 (Investment Grade) 1.284,0 794 1.596,8 2.960,2
Kategorie 2 (Non Investment Grade) 91,3 0,1 1951 286,5
Kategorie 3 (Forderungsabwicklung) 6,0 100,6 106,6
Gesamt 1.375,3 79,5 6,0 1.892,5 3.353,3
31.12.2023 General Approach Simplified
in Mio. Euro Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Approach Gesamt
Kategorie 1 (Investment Grade) 1.353,8 45,6 0,8 2.080,3 3.480,5
Kategorie 2 (Non Investment Grade) 84,7 0,4 210,8 295,9
Kategorie 3 (Forderungsabwicklung) 2,0 62,5 64,5
Gesamt 1.438,5 46,0 2,8 2.353,6 3.840,9
31.12.2024 31122023
Ausfallwahr- Brutto Brutto
scheinlichkeit Forderungs- Wert- Forderungs- Wert-
in Mio. Euro p.a. héhe  berichtigung hoéhe  berichtigung
Portfolio
1,00 % n.a. 4993 -3,6 3985 -3,6
2,50 % n.a. 430,3 -1.8 625,0 21
4,50 % n.a. 44,4 -1,2 256,0 -15
IFRS 9-Rating
AAA 0,01% 6,7 2,1
AA 0,05 % 247,0 -0,5 2284
A 0,16 % 5451 770,9 -0,2
BBB 0,44 % 917,9 21 1.008,0 -1,6
BB 1,57 % 304,6 -0,7 238,6 -0,6
542 % 246,6 -1.8 2432 -1,0
C 20,00 % 0,9 0/1
D 35,00 % 4,5 -0,2 2,9 -0,9
Zwischensumme 32473 -11,9 37737 -11,5
Einzelwertberichtigte Forderung /
Einzelwertberichtigung 106,0 -922 67,2 -58,2
Gesamt 3.353,3 -104,1 3.840,9 -69,7

n.a. = nicht anwendbar: den Forderungen sind keine individuellen Ausfallwahrscheinlichkeiten zugeordnet
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Die angegebenen Portfolio-Prozentsdtze beziehen sich auf eine Laufzeit von einem Jahr, sodass kUrzer
laufende Forderungen mit geringerer Ausfallquote in die Berechnung eingehen. Der EWE-Konzern verwendet
eine einheitliche Verlustquote bei Ausfall (Loss Given Default, LGD) von 75,0 Prozent.

Der gegenuber dem Vorjahr durch normale Schwankungen niedrigere Bestand finanzieller Vermdgens-
werte beeinflusst die Hohe der Wertberichtigungen vor den Einzelwertberichtigungen nicht wesentlich.
Das maximale Ausfallrisiko des Konzerns spiegelt sich im Wesentlichen in den bilanzierten Buchwerten
der finanziellen Vermoégenswerte zum Bilanzstichtag wider.

Der Konzern hdalt Barsicherheiten aus Energiehandels- und Energieabsatzgeschdaften. Die Sicherheiten des
Energiehandels stammen aus Standardhandelsvertrdgen und bestehen gegenUber Instituten hoher
Bonitat.

Die Finanzinstrumente werden unter Einbeziehung eventuell gestellter Sicherheiten einer Wertminderung
unterzogen.

Unter Marktpreisrisiken sind solche Risiken zu verstehen, die sich aufgrund von schwankenden Marktpreisen
im beizulegenden Zeitwert oder aus risikobehafteten kinftigen Zahlungsstromen eines Finanzinstruments
ergeben oder von diesen maBgeblich beeinflusst werden. Im EWE-Konzern betrifft dies insbesondere die
Marktpreisrisiken aus dem Commodity-, Wahrungs- und Zinsbereich.

Commoditypreisrisiken in der Energiebewirtschaftung durch den EWE-Konzern entstehen grundsdtzlich
aus asynchronen Entwicklungen der Preise aus Energie- und Rohstoffeinkaufs- sowie Verkaufsvertrédgen
bzw. erwarteten Vertrdgen einerseits und Marktpreisentwicklungen andererseits. EWE sichert sich zum
Ausgleich dieser abweichenden Preis- und Wertentwicklungen im Rahmen vorgegebener Risikostrategien
weitgehend durch den Einsatz von Strom -und Gastermingeschdaften, die als Derivate klassifiziert werden,
ab. Hierzu werden regelmdBig strukturierte Produkte sowie selten und in geringem Umfang als Level 3
klassifizierte Positionen eingesetzt.

Die Uber die Termingeschdfte abgesicherten Energie- bzw. Rohstoffpreise entsprechen der Art nach
regelmd&Big dem Risiko-Exposure aus den zugrunde liegenden Grundgeschdften. So werden Strompreis-
risiken Uber strompreisgebundene Instrumente, Gaspreisrisiken aus TTF-, Gaspool- oder NCG- angebunde-
nen Grundgeschdaften regelmdBig Uber jeweils entsprechende TTF-, Gaspool- oder NCG- angebundene
Instrumente abgesichert. Strom aus erneuerbaren Energien wird nur kurzfristig vermarktet und nicht im
Hedge Accounting gefUhrt. Der Sicherungszeitraum geht in der Regel nicht Uber die liquide Marktperiode
hinaus.

Der Sicherungsgrad bezogen auf Energieproduktion bzw. erwarteten Absatz (Produktion als auch
Energievertrieb) und bezogen auf ein kUnftiges Zeitfenster steigt grundsdatzlich im Zeitablauf. Er bleibt
aber regelmdBig in designierten Sicherungsbeziehungen unterhalb der realistisch erwarteten Mengen,
um vom Eintritt des Grundgeschdfts in der Sicherungsbilanzierung regelmdaBig hoch wahrscheinlich
ausgehen zu kédnnen. FUr die Sicherung werden teils spezifische Eindeckungen oder - z.B. fur das Privat-
und Kleingewerbekundengeschdaft - kurz-bis mittelfristige Eindeckungen zur Preissicherung vorgenommen.
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FUr die konventionelle Erzeugung von Elektrizitdt mit Erdgas werden Stromabsatzsicherung und entspre-
chend dafir nétige RohstoffbezUge nach Zeit und Menge aufeinander abgestimmt.

Soweit wirtschaftlich sinnvoll unterliegen Preisrisiko und daraufeingegangene Preissicherungsinstrumente
der gleichen spezifischen Variable oder dem gleichen Index. Ineffektivitdt ist daher neben Bonitdtsrisiken
Ublicherweise nicht in wesentlicher Hohe zu erwarten.

Soweit moglich und sachgerecht, werden Derivate in Sicherungsbeziehungen designiert. Bei Rohstoff-
bezUgen in Fremdwdhrung werden gegebenenfalls Fremdwdhrungssicherungen ergénzt. Zinssicherungen
kédnnen im Zusammenhang mit antizipierten Finanzierungsbedarfen oder bestehenden Finanzierungen
stehen.

Im Folgenden werden Sensitivitdten zur Bewertung von Finanzinstrumenten bzw. Derivaten auf Strom,
Gas sowie fur Wahrungen und Zinsen dargestellt. Dabei wurden nur die bilanzierten Finanzinstrumente
einbezogen, deren Marktwertschwankungen das Eigenkapital bzw. die Gewinn- und Verlustrechnung
beeinflussen.

Hingegen sind Finanzinstrumente, die zur physischen ErfUllung nichtfinanzieller Posten gemdB des
erwarteten Einkaufs-, Verkaufs- oder Nutzungsbedarfs des Unternehmens (,Own-Use") abgeschlossen
wurden, nicht Teil der Betrachtung. Diese sind nicht nach IFRS 9 zu bilanzieren. Daher entsprechen
die nachfolgend dargestellten Sensitivitéten nicht den tatsdchlichen 6konomischen Risiken und dienen
lediglich der ErfUllung der Angabevorschriften des IFRS 7. Die 6konomische Sensitivitdt wird als niedrig
eingestuft.

Aus den angegebenen Marktwertschwankungen resultieren in verstdrktem MaBe Cash Flow-Effekte durch
Aktivitdten an den Energiebdrsen. FUr die dort abgeschlossenen Geschdfte werden die Marktwert-
schwankungen aufgrund von Marginvereinbarungen finanziell durch Hinterlegung des Marginbetrages
ausgeglichen.

Die Sensitivitétsanalysen unterstellen eine Anderung des jeweils zugrunde liegenden Marktpreises oder

des Wdahrungskurses um +/-10 Prozent bzw. der Zinsen um +/-100 Basispunkte (bp) Uber alle betrachteten
Lieferjahre bzw. ZeitrGume.
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Offene Strom-und Gas-Positionen fUhren zu Marktpreisrisiken, wenn EWE das Risiko von Preisverénderungen

durch Festpreis oder indizierte Vertrdge mit Endkunden Ubernimmt. Dieses Marktpreisrisiko wird mit

entweder an der EEX oder der ICE notierten Strom- und Gasfutures geschlossen. Zusdtzlich werden bilate-

rale Strom- und Gas-Forward Kontrakte auf dem GroBhandelsmarkt abgeschlossen. Zur Messung und

Limitierung der Marktpreisrisiken werden die entsprechenden geschlossenen Positionen fur alle Liefer-

perioden auf Basis stochastischer Modelle hinsichtlich méglicher Marktpreisentwicklungen bewertet. Diese

dUrfen vorgegebene Limite nicht Uberschreiten und deren Einhaltung wird daher vom Risikomanagement

standig Uberwacht.

Verdnderung
der Preis-

entwicklung

Auswirkungen auf die

Gewinn- und Verlustrechnung

Auswirkungen auf das

Sonstige Ergebnis

in Mio. Euro 31.12.2024 31122023 31.12.2024 31122023
Physisch zu erfUllende Strom-Termingeschdfte
nicht im Hedge Accounting +10 % 21 38,9
nicht im Hedge Accounting -10 % -21 -38,9
Finanziell zu erfUllende Strom-Termingeschdafte
im Hedge Accounting +10 % -0,6
im Hedge Accounting -10 % 0,6
nicht im Hedge Accounting +10 % 81,6 41,4
nicht im Hedge Accounting -10% -81,6 -41,4
Gesamt +10 % 83,7 80,3 -0,6
Gesamt -10% -83,7 -80,3 0,6
Verdnderung
Auswirkungen auf die Auswirkungen auf das
der Preis-
Gewinn- und Verlustrechnung Sonstige Ergebnis
entwicklung
in Mio. Euro 31.12.2024 31122023 31.12.2024 31122023
Physisch zu erfullende Gas-Termingeschafte
im Hedge Accounting +10 % 33,6 43,4
im Hedge Accounting -10 % -33,6 -43,4
nicht im Hedge Accounting +10 % 60,7 45,4
nicht im Hedge Accounting -10% -60,3 -44,5
Gesamt +10% 60,7 45,4 33,6 43,4
Gesamt -10% -60,3 -44,5 -33,6 -43,4
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Die im EWE-Konzern identifizierten Wahrungsrisiken korrespondieren in der Regel mit einem vorgelagerten
Rohstoffhandel in Zukunftliegender Beschaffungs-/ Absatzgeschdfte. Das betrifft vor allem den méglichen
in USD denominierten LNG Handel und den in PLN fakturierten Gasabsatz. Das Risiko besteht in der
Variabilitdt zukUnftiger Cash Flows aufgrund volatiler Wechselkurse, insbesondere EUR/USD und EUR/PLN.
Um dieses Risiko zu steuern, werden gemdaB der Risikorichtlinie in der Regel Devisentermingeschéfte
abgeschlossen. Freistehende derivative Finanzinstrumente ohne Sicherungsbeziehung sind gemanB Risiko-
richtlinie grundsatzlich nicht vorgesehen und kénnen bei Glattstellung zu erfolgswirksamen Ergebnis-
volatilitaten fUhren.

Sofern von Signifikanz, wird das Bilden von effektiven Sicherungsbeziehungen bzw. das Anwenden von
Hedge Accounting angestrebt (,im Hedge Accounting”). Aus operationellen Grinden kann es dennoch
dazu kommen, dass derivative Finanzinstrumente, trotz nachweisbarer Risikominderungswirkung im
Sinne einer 6konomischen Absicherung, erfolgswirksam bilanziert werden (,nicht im Hedge Accounting”).
Hierunter kann auch die Bilanzierung von nur teilweise effektiven Absicherungsgeschdaften fallen. Unter
dem Posten ,Ubrige” werden andersartige Absicherungsgeschdéfte aufgefihrt (z. B. Devisen Optionen).

In der folgenden Sensitivitdtsanalyse werden dielmplikationen einer angenommenen +/-10 % Verdnderung
des Bewertungskurses zum Stichtag aufgefUhrt:

Kursent-
wicklung Auswirkungen auf die Auswirkungen auf das
Euro / Fremd- Gewinn- und Verlustrechnung Sonstige Ergebnis
wdahrung
in Mio. Euro 31.12.2024 31122023 31.12.2024 31122023
Devisentermingeschdafte
nicht im Hedge Accounting +10 % 11 0,9
nicht im Hedge Accounting -10% -1,4 -11
Ubrige
nicht im Hedge Accounting +10 % 14
nicht im Hedge Accounting -10 % -17
Gesamt +10% 11 23
Gesamt -10% -1,4 -2,8

Zinsrisiken im EWE-Konzern stehen in der Regel im Zusammenhang mit Cash Flow-Anderungsrisiken
aus bestehenden oder zukUnftig geplanten Grundgeschdften im Sinne von Finanzierungen und den
daraus resultierenden Zinszahlungen. Zur derivativen Steuerung der Risiken ist ein adéquates Zinsrisiko-
management mit entsprechender Richtlinie aufgesetzt. Hierzu kénnen im Rahmen einer definierten
Strategie derivative Zinssicherungsgeschafte abgeschlossen werden. Die Absicherung umfasst dabei das
isolierte Zins&nderungsrisiko, nicht aber die Variabilitadt des eigenen Kreditrisikos (Credit Spread).
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Freistehende derivative Finanzinstrumente ohne Sicherungsbeziehung sind gemaB Risikorichtlinie nicht
vorgesehen und kénnen bei Glattstellung zu erfolgswirksamen Ergebnisvolatilitdten fUhren. Es wird
grundsdtzlich das Bilden von effektiven Sicherungsbeziehungen bzw.das Anwenden von Hedge Accounting
angestrebt (,im Hedge Accounting”). Aus operationellen Grinden kann es dennoch dazu kommen, dass
derivative Finanzinstrumente, trotz nachweisbarer Risikominderungswirkung im Sinne einer 6konomischen
Absicherung, erfolgswirksam bilanziert werden (,nicht im Hedge Accounting”). Hierunter kann auch die
Bilanzierung von nur teilweise effektiven Absicherungsgeschdaften fallen.

Die aufgefUhrten Sensitivitdten variabel verzinster Verbindlichkeiten gegenUber Kreditinstituten beziehen
sich ausschlieBlich auf zum Stichtag in Anspruch genommene Fazilitadten.

Es liegen dabei die folgenden Annahmen zugrunde:

- Marktzinsdnderungen von origindren festverzinslichen Finanzinstrumenten wirken sich nur dann auf
das Periodenergebnis aus, wenn diese zum Fair Value bewertet sind.

- Die zu fortgefUhrten Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumente mit fester Verzinsung unter-
liegen keinen Zinsé&nderungsrisiken.

In der folgenden Sensitivitdtsanalyse werden die Implikationen einer angenommenen +/-100 bp Verdnde-
rung des Bewertungszinssatzes zum Stichtag aufgefUhrt:

Verdnderung
I Auswirkungen auf die Auswirkungen auf das
entwicklung Gewinn- und Verlustrechnung Sonstige Ergebnis
in Mio. Euro 31.12.2024 31122023 31.12.2024 31122023
Zinsderivate
im Hedge Accounting +100 bp 3,9
im Hedge Accounting -100 bp -39
nicht im Hedge Accounting +100 bp 14 53
nicht im Hedge Accounting -100 bp -1,8 -55
Variabel verzinsliche Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten
nicht im Hedge Accounting +100 bp -0,5
nicht im Hedge Accounting -100 bp 0,5
Liquide Mittel
nicht im Hedge Accounting +100 bp 35
nicht im Hedge Accounting -100 bp -35
Gesamt +100 bp 1.4 8,3 39
Gesamt -100 bp -1,8 -8,5 -39

EWE-Finanzbericht 2024 Konzernabschluss 180



Risikokonzentrationen entstehen, wenn der Eintritt mehrerer Risiken nichtunabhdngig voneinander ist bzw.
Klumpenrisiken bestehen. Im Bereich der Kreditrisiken treten diese auf, wenn Geschdftspartner &hnliche
Geschaftstatigkeiten oder wirtschaftliche Merkmale aufweisen, die dazu fUhren, dass sie beiVerdnderungen
der wirtschaftlichen oder politischen Lage oder anderer Bedingungen in gleicher Weise in ihrer Fahigkeit
zur ErfOllung ihrer vertraglichen Verpflichtungen beeintréchtigt werden. Dies kann zum Beispiel fUr
bestimmte Branchen bzw. Wirtschaftszweige gegeben sein, die stark durch transitorische Klimarisiken
betroffen sind. Zu nennen sind hierbei insbesondere energieintensive Industrien wie die Stahlproduktion.
Weiter sind sowohl der EWE-Konzern sowie auch Vertragspartner von den aktuellen wirtschaftlichen
bzw. makrodkonomischen Entwicklungen betroffen, aus denen sich Auswirkungen auf die beiderseitige
Leistungsfahigkeit oder die wirtschaftliche Lage von Kunden ergeben kdnnen. Der wirtschaftliche
Abschwung in Verbindung mit den gestiegenen Strom- und Gaspreisen fUr Privat- und Geschdftskunden
hat negativen Einfluss auf die Bonitdt des Kundenportfolios.

Um unverhdltnismd@Big hohe Risikokonzentrationen grundsdatzlich zu vermeiden oder zu begrenzen,
enthalten die Konzernrichtlinien spezielle Vorgaben zur Aufrechterhaltung eines diversifizierten Portfolios

sowie zur Begrenzung hochkorrelierter Risiken durch KonzernverbUnde.

Die unter Marktpreisrisiken aufgefuhrten Commodities weisen Abhdngigkeiten zueinander auf, die zu
einer Risikokonzentration im Falle wirtschaftlicher oder politischer Entwicklungen fuhren kénnen.
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Die Segmentierung des EWE-Konzerns entspricht der internen Berichterstattung (Management Approach).
Die sich hieraus ergebenden Segmente sind wie folgt:

- Erneuerbare Energien
- Infrastruktur

- Markt

- swb

- Sonstiges

Das Segment ,Erneuerbare Energien” umfasst die Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien (Onshore
und Offshore).

Neben den Strom-, Erdgas- und Telekommunikationsnetzen werden im Segment ,Infrastruktur” die
Geschdaftsaktivitdten im Bereich Gasspeicher gebundelt.

Der Energie- und Telekommunikationsvertrieb, der Energiehandel sowie die Elektromobilitdt sind im
Segment ,Markt" zusammengefasst.

Das Segment ,swb" umfasst den swb-Teilkonzern. Dieser Bereich beinhaltet die Erbringung von Energie-
und Wasserdienstleistungen, insbesondere in den Stadtgemeinden Bremen und Bremerhaven und deren
Umland.

Im Segment ,Sonstiges” sind die Geschdaftsaktivitéten in Polen, das Informationstechnologiegeschaft und
der Bereich Innovation enthalten.

Der Konzern-Zentralbereich beinhaltet neben der EWE AG als Holding den Immobilienbestand, die direkt
von der EWE AG gefUhrten Beteiligungen sowie die auf Konzernebene durchzufUhrenden Konsolidierungen.

Die Darstellung der AuBenumsatzerldse nach Produkten und Dienstleistungen erfolgt im Rahmen der
Berichterstattung der Umsatzerldse (Tz. 5).

Der AuBenumsatz und die Auszahlungen fUr Investitionen stellen sich nach Regionen (Sitz des Unter-
nehmens) wie folgt dar:

Deutschland  Deutschland Ausland Ausland Konzern Konzern
in Mio. Euro 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Externe Verkdaufe 8.516,4 9.812,8 164,9 1923 8.681,3 10.005,1
Auszahlungen fur Investitionen 1.286,6 1.109,0 42,5 42,3 1.3291 11513

Aufgrund der groBen Anzahl von Kunden und der Vielzahl der Geschaftsaktivitdten gibt es keine Kunden,
deren Geschdaftsvolumen im Vergleich zum Gesamtgeschdftsvolumen des EWE-Konzerns wesentlich ist.
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Segmentinformationen
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2024

in Mio. Euro

AuBenumsatz

Innenumsatz

Umsatzerlése

Segmentergebnis
(Operatives EBIT)

Materialaufwand

PlanmaBige
Abschreibungen

Wertminderungen

davon auf
immaterielle
Vermdgenswerte und

Sachanlagen

Wertaufholungen

davon auf
immaterielle
Vermdgenswerte und

Sachanlagen

Laufendes Ergebnis aus
at-equity bilanzierten

Finanzanlagen

Auszahlungen for
Investitionen

Mitarbeitende
(Durchschnitt)




Konzern-

2023 Erneuerbare Zentral-
in Mio. Euro Energien Infrastruktur Markt swb Sonstiges bereich Konzern
AuBenumsatz 4174 982,6 6.534,5 1.715,5 3532 1.9 10.005,1
Innenumsatz 1981 1.0324 1.075,7 2814 11,5 -2.6991
Umsatzerlése 615,5 2.015,0 7.610,2 1.996,9 464,7 -2.697,2 10.005,1
Segmentergebnis
(Operatives EBIT) 93,3 339,9 573,2 113,0 -21,2 -70,9 1.027,3
Materialaufwand 171,5 1.275,0 7.976,7 1.384,8 224,6 -2.5322 8.500,4
PlanmaBige
Abschreibungen 1834 209,8 70,0 98,8 18,4 35,1 615,5
Wertminderungen 2883 11 19,5 0,8 25 04 312,6

davon auf

immaterielle

Vermogenswerte und

Sachanlagen 2872 11 6,8 0,8 17 297,6
Wertaufholungen

davon auf

immaterielle

Vermogenswerte und

Sachanlagen
Laufendes Ergebnis aus
at-equity bilanzierten
Finanzanlagen -32,2 -1,5 -20,2 6,9 -47,0
Auszahlungen far
Investitionen 1632 573,9 146,9 2221 2777 17,5 11513
Mitarbeitende
(Durchschnitt) 434 2.072 2720 2253 2.647 720 10.845
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Das Operative EBIT lasst sich wie folgt auf das Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) Uberleiten:

in Mio. Euro 2024 2023
Operatives EBIT 631,8 1.027,3
Derivate 868,3 -1.901,0
Belastende Absatzvertrage mit gegeniUberstehenden derivativen Beschaffungsgeschdaften 0,9 5794
Fair Value-Bewertung Ubrige Finanzinstrumente 6,9 -0,8
Wertaufholungen 22,0

Wertminderungen -60,2 -312,6
Beteiligungen -16,0 -13,4
Sonstiges -4,7 -1,3
EBIT 1.449,0 -622,4
Zinsertrége 61,6 95,4
Zinsaufwendungen -136,5 -169,2
EBT 1.374,1 -696,2

Das Ergebnis aus Derivaten in Hohe von 868,3 Mio. Euro (Vorjahr: -1.901,0 Mio. Euro) betrifft Wertdnderungen
in Hohe von 69,9 Mio. Euro (Vorjahr: -2265,9 Mio. Euro) sowie Realisierungen der Marktwerte in Hohe von

798,4 Mio. Euro (Vorjahr: 364,9 Mio. Euro).
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Der Finanzmittelfonds setzt sich zusammen aus den liquiden Mitteln der Bilanz in Héhe von 441,0 Mio.
Euro (Vorjahr: 530,4 Mio. Euro) sowie aus Cash Pool-Forderungen in Héhe von 15,0 Mio. Euro (Vorjahr:
11,7 Mio. Euro).

Im Rahmen der Ermittlung des Cash Flows aus der laufenden Geschdaftstatigkeit werden die ZufUhrungen
und Auflésungen zu den Rickstellungen als zahlungsunwirksame Verdnderungen der Rickstellungen und
die Inanspruchnahme der RUckstellungen bei den Verdnderungen der Verbindlichkeiten sowie anderer
Passiva ausgewiesen.

Im Cash Flow aus der laufenden Geschaftstatigkeit sind zugeflossene Dividenden in Hohe von 24,2 Mio.
Euro (Vorjahr: 17,8 Mio. Euro) enthalten.

Die Einzahlungen aus Abgdngen von Anteilen vollkonsolidierter Gesellschaften resultieren aus den
Entkonsolidierungen der Geschaftsaktivitdten in Polen sowie der Gabrielsberget Nord Vind AB, Malmg,
Schweden.

Die Auszahlungen fur Investitionen in Anteile vollkonsolidierter Gesellschaften betreffen in 2024 den
Erwerb der restlichen Anteile an der Limén GmbH, Kassel, und in 2023 den Erwerb der Anteile an der GP +S
Consulting GmbH, Bad Homburg vor der Héhe, nach Abzug der erworbenen Finanzmittel in Hohe von
0,9 Mio. Euro.

Im Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit sind Dividenden an die Anteilseigner der EWE AG in Hbéhe
von 260,0 Mio. Euro (Vorjahr: 61,0 Mio. Euro) enthalten. Dies entspricht 1.070,00 Euro (Vorjahr: 251,00 Euro) je
dividendenberechtigter Aktie. An Gesellschafter ohne beherrschenden Einfluss wurden AusschUttungen in
Hohe von 10,2 Mio. Euro (Vorjahr: 10,2 Mio. Euro) vorgenommen.

Die nicht zahlungswirksamen Investitionen in Héhe von 89,8 Mio. Euro (Vorjahr: 75,1 Mio. Euro) betreffen im
Wesentlichen zum einen aktivierungspflichtige Anschaffungs- oder Herstellungskosten in Héhe von
45,3 Mio. Euro (Vorjahr: 30,6 Mio. Euro), die auf Verpflichtungen zur Rekultivierung, Rickbau und Entfernung
von Anlagen beruhen. Diese Verpflichtungen sind erfolgsneutral als RUckstellungen zu erfassen, indem
sie als Anschaffungskosten der Anlagen aktiviert werden. Zum anderen resultieren die nicht zahlungs-
wirksamen Investitionen aus Anschaffungskosten fir Nutzungsrechte aus Leasingverhdltnissen in Hohe
von 44,5 Mio. Euro (Vorjahr: 43,2 Mio. Euro).

Die nicht zahlungswirksamen Finanzierungsvorgénge betreffen die Passivierung von Leasingverbindlich-
keiten nach IFRS 16 in Hohe von 44,5 Mio. Euro (Vorjahr: 43,2 Mio. Euro), die aus dem Erwerb der Anlagen-

gegenstdnde im Wege eines Leasingverhdltnisses resultieren.

Zum 31. Dezember 2024 unterlagen die flUssigen Mittel VerfUgungsbeschrdnkungen in Hohe von 0,2 Mio.
Euro (Vorjahr: 0,1 Mio. Euro).
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Die in der Kapitalflussrechnung als Leasingnehmer nach IFRS 16 erfassten Betrdge werden wie folgt
ausgewiesen:

- Ausweis der Auszahlungen fur den Tilgungsanteil im Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit

- Ausweis der Auszahlungen fUr den Zinsanteil der Leasingverbindlichkeit im Cash Flow aus laufender
Geschaftstatigkeit

- Ausweis der Leasingzahlungen fUr kurzfristige Leasingverhdltnisse und Leasingverhdltnisse Uber
geringwertige Vermogenswerte, die nicht in der Bilanz ausgewiesen werden, und variablen Leasing-
zahlungen, die nicht in der Leasingverbindlichkeit enthalten sind, im Cash Flow aus laufender
Geschaftstatigkeit

Die folgende Uberleitungsrechnung zeigt die Veranderung der Schulden aus Finanzierungstatigkeit:

Verbind- Verbind-
lichkeiten lichkeiten Verbind-
gegenUber Leasing- Einlagen lichkeiten Sonstige
Kredit- verbind- Stiller Garantie- Verbind-

in Mio. Euro Anleihen instituten lichkeiten Gesellschafter dividende lichkeiten Gesamt
Langfristige Schulden
Stand: 01.01.2024 1.092,2 842,9 285,2 225,0 15,4 224,7 2.685,4
zahlungswirksam 2032 -22,2 0,2 5,9 1871
zahlungsunwirksam

Verénderung

Konsolidierungskreis -1,8 92 -11,0

Wahrungs-

anpassungen -0,2 -0,2

Umbuchungen /

sonstige Anderungen 11 -231 33,0 -2,9 81
Stand: 31.12.2024 1.093,3 1.022,8 294,2 225,2 12,5 221,4 2.869,4
Kurzfristige Schulden
Stand: 01.01.2024 2,4 349,4 46,6 34 13,5 415,3
zahlungswirksam 298,6 -209,6 -18,4 1,0 -3,4 10,9 791
zahlungsunwirksam

Umbuchungen /

sonstige Anderungen -2,6 9,5 34 10,3
Stand: 31.12.2024 301,0 137,2 37,7 1,0 34 24,4 504,7
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Verbind- Verbind-

lichkeiten lichkeiten Verbind-
gegenulber Leasing- Einlagen lichkeiten Sonstige
Kredit- verbind- Stiller Garantie- Verbind-

in Mio. Euro Anleihen instituten lichkeiten Gesellschafter dividende lichkeiten Gesamt
Langfristige Schulden
Stand: 01.01.2023 1.091,2 9774 298,0 225,0 18,1 201,0 2.810,7
zahlungswirksam -60,1 -21,5 237 -57,9
zahlungsunwirksam

Verdnderung

Konsolidierungskreis -2,0 -0,5 -2,5

Wdahrungs-

anpassungen -0,2 02

Umbuchungen /

sonstige Anderungen 1,0 72,2 9,0 27 -64,9
Stand: 31.12.2023 1.092,2 842,9 285,2 225,0 15,4 224,7 2.685,4
Kurzfristige Schulden
Stand: 01.01.2023 2,4 176,9 33,4 35 116,2 3324
zahlungswirksam 1253 -17.9 -34 -103,5 0,5
zahlungsunwirksam

Verénderung

Konsolidierungskreis 0,9 0,9

Umbuchungen /

sonstige Anderungen 472 311 33 -01 81,5
Stand: 31.12.2023 2,4 349,4 46,6 34 13,5 415,3

ZwischenUnternehmen des EWE-Konzerns und den Gebietskérperschaften der EWE-Netzbereiche bestehen
eine Reihe von Wegenutzungsvertrdgen im Strom- und Erdgasbereich sowie Konzessionsvertrédge im
Wasserbereich.

In den Wegenutzungsvertragen wird den EWE-Konzernunternehmen das Recht eingerdumt, im Vertrags-
gebiet offentliche Wege fUr die Errichtung, den Betrieb und die Erhaltung von Leitungen und deren
Zubeho6r zu nutzen, die der unmittelbaren Versorgung von Letztverbrauchern mit Strom und Erdgas
dienen. In den Wasser-Konzessionsvertrédgen verpflichten sich die Gebietskdrperschaften, im Vertrags-
gebiet ausschlieBlich den EWE-Konzernunternehmen die Nutzung offentlicher Wege fUr die Verlegung
und den Betrieb von Leitungen fUr eine unmittelbare 6ffentliche Wasserversorgung zu gestatten. FUr die
Nutzung der &ffentlichen Wege ist eine Konzessionsabgabe an die Gebietskérperschaften zu zahlen.

Die Laufzeit der Vertrdge betrdgt in der Regel 20 Jahre. BeiNichtverl&dngerung der Wegenutzungsvertrége

besteht eine gesetzliche Pflicht zur Uberlassung der értlichen Verteilungsanlagen an das neue Energie-
versorgungsunternehmen gegen Zahlung einer angemessenen Vergitung.
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Name und Sitz der Gesellschaft Anteil Jahres-
in Tsd. Euro in% Eigenkapital ergebnis
Verbundene Unternehmen
Konsolidiert:
Aeolus General Partner Sp. z 0.0, Szczecin, Polen 100,00 " 41.837 978 R
Alterric Biogas GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 13.367 6.362 N
Alterric Deutschland GmbH, Aurich 100,00 " 1.027.094 o "
Alterric Ferme Eolienne Sud SARL, Margny-lés-Compiégne, Frankreich 100,00 " 2275 753 7
Alterric France SAS (vormals Alterric SARL), Margny-les-Compiégne,
Frankreich 100,00 " 11.094 374 7
Alterric GmbH, Aurich 50,00 " 1.727.833 101325 7 W
Alterric Internationale Beteiligungs GmbH, Aurich 100,00 " 117.249 o "9
Alterric Umspannwerke GmbH, Aurich 100,00 " 86 33 7
Alterric Windenergie Zell GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 2.690 192 N
Alterric Windpark Betriebs GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 10211 1.922 N
Alterric Windpark Bingen GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 141 150 7
Alterric Windpark Dietrichsfeld Il GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 2186 226 7
Alterric Windpark Essel GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 5.001 1.508 N
Alterric Windpark Ettenheim GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " -46 44 7
Alterric Windpark Glane GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 0 o 7
Alterric Windpark GmbH & Co. Aufwind KG, Aurich 100,00 " 3194 69 7
Alterric Windpark GmbH & Co. Bad Emstal KG, Aurich 100,00 " 1.001 616 N
Alterric Windpark GmbH & Co. Belgern Il KG, Aurich 100,00 " 12.025 27 7
Alterric Windpark GmbH & Co. Bertkow Il KG, Aurich 100,00 " 3.579 5.909 N
Alterric Windpark GmbH & Co. Bertkow KG, Aurich 100,00 " 768 480 7
Alterric Windpark GmbH & Co. Bettinghausen KG, Aurich 100,00 " 1954 294 7
Alterric Windpark GmbH & Co. Bimolten Il KG, Aurich 100,00 1.670 320 7
Alterric Windpark GmbH & Co. Brandung | KG, Aurich 100,00 " 2225 1.021 N
Alterric Windpark GmbH & Co. Deblinghausen KG, Aurich 100,00 " 3.100 120 N
Alterric Windpark GmbH & Co. Erftstadt KG, Aurich 100,00 " 859 681 7
Alterric Windpark GmbH & Co. Falkenhagen IV KG, Aurich 100,00 " 4792 -50 N
Alterric Windpark GmbH & Co. Frische Brise | KG, Aurich 100,00 " 606 414 N
Alterric Windpark GmbH & Co. GroB Niendorf | KG, Aurich 100,00 " 661 544 7
Alterric Windpark GmbH & Co. GroBzéberitz | KG, Aurich 100,00 " 680 382 7
Alterric Windpark GmbH & Co. Ingeln KG, Aurich 100,00 " 681 49 7
Alterric Windpark GmbH & Co. Kistenwind | KG, Aurich 100,00 " 180 65 7
Alterric Windpark GmbH & Co. Kistenwind Il KG, Aurich 100,00 " 1.054 195 R
Alterric Windpark GmbH & Co. Lutter | KG, Aurich 100,00 " 802 94 7
Alterric Windpark GmbH & Co. Luttum KG, Aurich 100,00 " 315 44 7
Alterric Windpark GmbH & Co. Megawind Il KG, Aurich 100,00 " 1.588 527 R
Alterric Windpark GmbH & Co. Mistral KG, Aurich 100,00 " 1170 316 R
Alterric Windpark GmbH & Co. Mittelherwigsdorf KG, Aurich 100,00 " 1.901 630 7
Alterric Windpark GmbH & Co. Nordhausen KG, Aurich 100,00 " 1448 138 7
Alterric Windpark GmbH & Co. Padenstedt KG, Aurich 100,00 " 1769 266 7
Alterric Windpark GmbH & Co. Passat | KG, Aurich 100,00 " 3395 142 7
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Konsolidiert:

Alterric Windpark GmbH & Co. Passat Il KG, Aurich 100,00 2.645 205 7
Alterric Windpark GmbH & Co. Passat 11l KG, Aurich 100,00 " 1.986 5147
Alterric Windpark GmbH & Co. Rhede KG, Aurich 100,00 " 665 19 7
Alterric Windpark GmbH & Co. Scirocco | KG, Aurich 100,00 ” 3.399 595 N
Alterric Windpark GmbH & Co. Scirocco Il KG, Aurich 100,00 " 1.090 194 7
Alterric Windpark GmbH & Co. Steife Briese KG, Aurich 100,00 " 750 185 N
Alterric Windpark GmbH & Co. StoBen | KG, Aurich 100,00 " 294 29 7
Alterric Windpark GmbH & Co. StéBen Il KG, Aurich 100,00 " 1781 412 7
Alterric Windpark GmbH & Co. StéBen 111 KG, Aurich 100,00 " 1.616 928 7
Alterric Windpark GmbH & Co. Stllberg KG, Aurich 100,00 " 1.807 244 N
Alterric Windpark GmbH & Co. Tornado KG, Aurich 100,00 " 3896 814 7
Alterric Windpark GmbH & Co. Twist KG, Aurich 100,00 4.000 1563 7
Alterric Windpark GmbH & Co. Valbert KG, Aurich 100,00 " 844 167 7
Alterric Windpark GmbH & Co. Waltershausen KG, Aurich 100,00 " 616 208 7
Alterric Windpark GmbH & Co. Wickede KG, Aurich 100,00 540 103 7
Alterric Windpark GmbH & Co. Wiegleben KG, Aurich 100,00 " 3.010 1066 7
Alterric Windpark GmbH & Co. Windnutzung Il KG, Aurich 100,00 " 1750 35 N
Alterric Windpark GmbH & Co. Windrose KG, Aurich 100,00 " 2111 620 7
Alterric Windpark Haren GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 300 212 7
Alterric Windpark Hatten GmbH, Hatten 100,00 " 15.494 1221 7
Alterric Windpark Heidersdorf GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 498 104 7
Alterric Windpark Kéhlen GmbH & Co. KG, Kéhlen 100,00 9.005 3450 7
Alterric Windpark Obergeckler GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " -675 -625 7
Alterric Windpark Petersdorf | GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 2415 725 N
Alterric Windpark Pulfringer Hohe GmbH & Co.KG, Aurich 100,00 " 24 o 7
Alterric Windpark Rastdorf GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 45 55 7
Alterric Windpark Salz-Berzhahn GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " -150 777
Alterric Windpark Sassenberg Repowering GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " -18 -28 »
Alterric Windpark Siedenbrinzow im Osten GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 2337 777
Alterric Windpark Steyerberg GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " -832 -864 7
Alterric Windpark Tossens GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " -99 108 7
Alterric Windpark Walsrode GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 1466 1066 7
Alterric Windpark Werne GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 1785 1511 7
Alterric Windpark Wolpertswende GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 28 2 7
Alterric Windservice GmbH, Krummharn 100,00 " 5404 1.089 7
ANB Flaming GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " -3.424 7 7
AWK 2 Sp. z 0.0, Szczecin, Polen 100,00 " 5551 7307
be.storaged GmbH, Oldenburg 100,00 3775 2
BEENIC GmbH, Oldenburg 100,00 1.961 2
best-blu consulting with energy GmbH, Salzgitter 100,00 " 320 294
Beteiligungsgesellschaft Dietrichsfeld GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 298 269 7
BREKOM GmbH, Bremen 100,00 " 8.077 197 7
Bremer Wasserstoff GmbH, Bremen 100,00 " 1752 389 7
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BTC (Schweiz) AG, Glattbrugg, Schweiz 100,00 " 3.064 607

BTC Business Technology Consulting AG, Oldenburg 100,00 31.902 2
BTC Embedded Systems AG, Oldenburg 93,60 " 4223 2.003

BTC IT Services GmbH, Oldenburg 100,00 " 1463 29
Carraigcannon Wind Farm Ltd, Athlone, Irland 100,00 " 6.619 284 7
Digitalprojekt 4 GmbH, Berlin 100,00 " 278 218 9
Energieallianz MV Beteiligungs GmbH, Rerik 90,00 " -2.509 1904 9
Energieversorgung Weser-Ems GmbH, Oldenburg 100,00 320210 0 2
Eole Moustermeur SCS, Margny-les-Compiegne, Frankreich 100,00 " 764 62 »
Eoliennes Saint Allouestre SAS, Margny-lés-Compiégne, Frankreich 100,00 " =747 -245 »
Erste Immobilienentwicklung Donnerschwee GmbH & Co. KG, Oldenburg 100,00 721 -32 &
EWE GASSPEICHER GmbH, Oldenburg 100,00 160.090 2
EWE Go GmbH, Oldenburg 100,00 13189 2
EWE HYDROGEN GmbH, Oldenburg 100,00 2
EWE NETZ GmbH, Oldenburg 9590 372799 2
EWE SERVICEPARTNER GmbH, Oldenburg 100,00 375 -5.747 2
EWE TEL GmbH, Oldenburg 100,00 95.908 2
EWE TRADING GmbH, Bremen 100,00 30.026 2
EWE VERTRIEB GmbH, Oldenburg 100,00 152156 2
EWE WASSER GmbH, Cuxhaven 100,00 " 14216 ?
Five1 GmbH, Heidelberg 100,00 " 532 30
Gastransport Nord GmbH, Oldenburg 100,00 130.790 20.614 »
GP + S Consulting GmbH, Bad Homburg vor der Héhe 100,00 " 339 250

GRE Windpark Verwaltungs GmbH, Aurich 100,00 " 67 37
GRE Windpark Verwaltungs GmbH & Co. Projekt Windpark Dorna Mitte

KG, Aurich 100,00 " 3.906 712 7
GroB Rietzer Windparkbetriebsgesellschaft mbH, Aurich 100,00 " 954 69 7
Gus Ruddy - Alt Turbines Co. Ltd, Athlone, Irland 100,00 " 1768 13 7
Herrmannsdorfer Windkraft GmbH & Co. Projekt Kronsberg KG, Aurich 100,00 " 500 41 N
Hofen Projekt GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " -2740 2088 7
IFE Windpark Berne GmbH & Co. Betriebs-KG, Berne 100,00 5700 507 7
Infrastruktur Damsdorf GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " -57 o 7
Killin Hill Windfarm Ltd, Athlone, Irland 100,00 " -1.053 161 7
Kilrush Energy Ltd, Athlone, Irland 100,00 " 4242 214 7
Kinzig Trasse GmbH & Co. KG, Freiensteinau-Reichlos 7778 " 534 254 9 9
Lichtenau Windparkbetriebsgesellschaft mbh, Lichtenau 100,00 " 375 o 7
Limén GmbH, Kassel 100,00 1.518 591 71O
Loccumer Windparkbetriebsgesellschaft mit beschrénkter Haftung,

Aurich 100,00 " 5345 683 7
Mohle Steinlah GmbH, Aurich 100,00 " 767 9 7
NEA Neue Energie Forschung und Entwicklung Windpark GmbH & Co.

Aachen KG, Aurich 100,00 " 132 69 7
Offshore-Windpark RIFFGAT GmbH, Oldenburg 100,00 210.002 2
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Parc Eolien de la Saronde SAS, Margny-lés-Compiégne, Frankreich 100,00 " 7.161 449 7

PRO CONSULT Management- und Systemberatung GmbH, Neu-Isenburg 100,00 " 505 8

gbig GmbH, Oldenburg 100,00 " 25 709 7

REG Regenerative Energien Standortentwicklung GmbH & Co.

Beverstedt KG, Aurich 100,00 " 218 2 7

REG Regenerative Energien Standortentwicklung GmbH & Co

Kirchwistedt KG, Aurich 100,00 " 4.825 764 7

Salzkotten Windparkbetriebs GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 1.079 698 7

Schinne Windenergie GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 4294 643 7

SEC Selecta Energy Consulting GmbH, Neu-Isenburg 100,00 " 851 726

Société d'Exploitation du Parc Eolien de Charsonville SAS, Margny-lés-

Compiégne, Frankreich 100,00 " 3484 253 7

Société d'Exploitation du Parc Eolien de Sabine SAS, Margny-lés-

Compiégne, Frankreich 100,00 " 2765 21 7

Société d'Exploitation du Parc Eolien de Vallée Masson SAS, Margny-lés-

Compiégne, Frankreich 100,00 " 418 83 7

Société d'Exploitation du Parc Eolien des Hayettes SARL, Margny-lés-

Compiégne, Frankreich 100,00 " 214 243 7

Société d'Exploitation du Parc Eolien du Fouzon SARL, Margny-lés-

Compiégne, Frankreich 100,00 " -1.019 -404 7

Société d'Exploitation du Parc Eolien du Rocher Breton SAS, Margny-lées-

Compiégne, Frankreich 75,00 1497 29 7

Société d'Exploitation du Parc Eolien Helios SAS, Margny-lés-Compiegne,

Frankreich 100,00 " -1.019 -404 7

Société d'Exploitation du Parc Eolien Lande du Moulin SAS, Margny-les-

Compiégne, Frankreich 100,00 " -1558 1279 7

Société d'Exploitation du Parc Eolien les Garaches SARL, Margny-les-

Compiégne, Frankreich 100,00 " -1353 762 7

Société d'Exploitation du Parc Eolien Silene SARL, Margny-les-

Compiégne, Frankreich 100,00 " -971 833 7

Société d'Exploitation du Parc Eolien Violette SARL, Margny-lés-

Compiégne, Frankreich 100,00 " 2483 7

Société d'Exploitation du Parc Eolien Zephir SARL, Margny-les-

Compiégne, Frankreich 100,00 " -920 392 7

StéBen-Wind GmbH & Co. I KG, Aurich 100,00 " 3.385 684 7

Stromnetz Delmenhorst GmbH & Co. KG, Delmenhorst 50,05 " 6766 922 7

swb AG, Bremen 100,00 485.135 94795 R

swb Beleuchtung GmbH, Bremen 100,00 " 250 9

swb Bremerhaven GmbH, Bremerhaven 100,00 " 23760 9

swb Entsorgung GmbH & Co. KG, Bremen 100,00 " 140.693 15471 7

swb Erzeugung AG & Co. KG, Bremen 100,00 " 10.000 443111 N

swb Gasumstellung GmbH, Bremen 100,00 " 1.509 9

swb Services AG & Co. KG, Bremen 100,00 " 8267 1156 7

swb Vertrieb Bremen GmbH, Bremen 100,00 9.592 9
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Konsolidiert:

swb Vertrieb Bremerhaven GmbH & Co. KG, Bremerhaven 100,00 " -14.076 2006 7
Uetze Sud Windparkbetriebsgesellschaft mbH, Aurich 100,00 4.025 o 7
Umspannwerk Altentreptow Nord GmbH & Co. KG, Aurich 60,00 " 2324 3717
Umspannwerk Bargstedt GbR, Aurich 8824 " 10 265 7
Umspannwerk Bitow GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 10 21 7
Umspannwerk GmbH & Co. Trebbichau KG, Aurich 100,00 " 4 6 7
Umspannwerk Mainsche GbR, Aurich 7625 " -39 9 7
Umspannwerk Schinne GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 243 137
Umspannwerk Simmern GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 10 2147
UW Cahnsdorf GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 73 78 7
UW Gerichtstetten GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " -90 304 7
UW Jagstzell GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " -231 21 7
UW Kandelin GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " -379 76 7
UW Kleinfurra Wind GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 131 S
UW Krauschwitz GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 235 137
UW Mégelin GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 75 7 7
UW Péglitz GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 1103 48 7
UW Spetzerfehn GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " -370 87 7
UW Steinau Betriebsgesellschaft mbH, Aurich 100,00 " 27 103 7
UW Treuenbrietzen Nord GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 72 99 7
UW Werneuchen-Seefeld GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 10 43 7
UW Wessin GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 460 179 7
WCG Warme Contracting GmbH, Oldenburg 100,00 " 102324 33576 D19
wesernetz Bremen GmbH, Bremen 99,00 " 213.520 9
wesernetz Bremerhaven GmbH, Bremerhaven 99,00 56.469 9
wesernetz Stuhr GmbH & Co. KG, Bremen 100,00 " 6.655 836 7
wesernetz Weyhe GmbH & Co. KG, Bremen 100,00 " 3.826 558 7
Windenergie Bischberg GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 653 14 7
Windenergie Butow GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 4.099 252 7
Windenergie Falkenwalde GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 800 340 7
Windenergie Gagelow GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 125 25 7
Windenergie Georgsheil GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 10 77 7
Windenergie Girkenroth GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 600 28 7
Windenergie GmbH & Co. Metelen KG, Aurich 100,00 " -430 26 7
Windenergie Helmbrechts GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 695 26 7
Windenergie Meckel GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 518 122 7
Windenergie Werneuchen-Seefeld GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 713 7707
Windenergienutzungsgesellschaft Leipzig mbH & Co. Windpark

Rehbach KG, Aurich 100,00 " 1404 382 7
Windfarm Elsdorf Il GmbH, Aurich 100,00 " 4.086 475 7
Windfarm Mdarkisch-Linden GmbH & Co. KG, Bremen 8724 " 7.841 1.198 R
Windkraft Herford | GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 327 737
Windkraft Rudolphberg GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 450 32 7
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Windpark Altes Lager GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 6.490 2093 7
Windpark Altes Lager Il GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 4375 %06 7
Windpark Barfang GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " -1156 2372 7
Windpark Buchhain 8 & 11 GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " -233 659 R
Windpark Extertal GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 600 141 7
Windpark GmbH & Co. Altweidelbach KG, Aurich 100,00 " 2518 75 7
Windpark GmbH & Co. Bad Emstal Il KG, Aurich 100,00 " 2322 777
Windpark GmbH & Co. Barnstedt KG, Aurich 100,00 " 1123 251 7
Windpark GmbH & Co. Bertkow Il KG, Aurich 100,00 " -14.118 -13.742 N
Windpark GmbH & Co. Bliedersdorf KG, Aurich 100,00 " 603 147 07
Windpark GmbH & Co. Brilon KG, Aurich 100,00 " 2551 980 7
Windpark GmbH & Co. Brimingen KG, Aurich 100,00 " 550 127 7
Windpark GmbH & Co. Brockel-Eicklingen KG, Aurich 100,00 " 2.092 602 N
Windpark GmbH & Co. Coesfeld KG, Aurich 100,00 " 950 188 7
Windpark GmbH & Co. Coesfeld-Stevede KG, Aurich 100,00 " -695 396 7
Windpark GmbH & Co.Conneforde KG, Aurich 100,00 " -831 108 7
Windpark GmbH & Co. Damsdorf KG, Aurich 100,00 " 1150 651 7
Windpark GmbH & Co. Diepenau Il KG, Aurich 51,00 " 2.000 186 7
Windpark GmbH & Co. Diepenau KG, Aurich 100,00 " 1790 230 7
Windpark GmbH & Co. Dietrichsfeld KG, Aurich 100,00 " 2113 3195 N
Windpark GmbH & Co. Dorna KG, Aurich 100,00 " 28 26 7
Windpark GmbH & Co. Dulmen KG, Aurich 100,00 13 5 7
Windpark GmbH & Co. Ennigerloh KG, Aurich 100,00 " 2.631 400 7
Windpark GmbH & Co. Erlengarten KG, Aurich 100,00 " 2238 29 7
Windpark GmbH & Co. Erp KG, Aurich 100,00 " 400 10 7
Windpark GmbH & Co. Etteln KG, Aurich 100,00 " 469 26 7
Windpark GmbH & Co. FAAS-Nord KG, Aurich 100,00 2.543 102 7
Windpark GmbH & Co. Fehndorf KG, Haren (Ems) 100,00 " 1.695 5243 7
Windpark GmbH & Co. Feldheim KG, Aurich 100,00 " 4199 1426 7
Windpark GmbH & Co. Friedersdorf KG, Aurich 100,00 " -43 537
Windpark GmbH & Co. Friedrichsgabekoog Il KG, Aurich 100,00 " 1200 375 »
Windpark GmbH & Co. Fuhrberg KG, Aurich 100,00 " 828 204 7
Windpark GmbH & Co. Gaugshausen KG, Aurich 100,00 " 820 1325 7
Windpark GmbH & Co. Gau-Heppenheim KG, Aurich 100,00 " 1.074 14 7
Windpark GmbH & Co. Gensingen KG, Aurich 100,00 " -1318 190 7
Windpark GmbH & Co. Gischow KG, Aurich 100,00 " 358 42 7
Windpark GmbH & Co. Glévzin KG, Aurich 100,00 " 436 9 7
Windpark GmbH & Co. Grabow-Reesen KG, Aurich 100,00 " 7.505 810 7
Windpark GmbH & Co. HaaBel KG, Aurich 100,00 " 1.693 43 7
Windpark GmbH & Co. Hamburg KG, Aurich 100,00 " 6325 1207 7
Windpark GmbH & Co. Heidehof 11l KG, Aurich 100,00 " 4.051 259 7
Windpark GmbH & Co. Heinzenbach-Unzenberg KG, Aurich 100,00 " 2253 207 7
Windpark GmbH & Co. Hemeringen KG, Aurich 100,00 " 529 210 7
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Windpark GmbH & Co. Holste KG, Aurich 100,00 1503 200 7
Windpark GmbH & Co. Homberg/Efze KG, Aurich 100,00 -179 125 7
Windpark GmbH & Co. Horn KG, Aurich 100,00 " 1550 39 7
Windpark GmbH & Co. Hummelsweiler KG, Aurich 100,00 " 2.098 138 7
Windpark GmbH & Co. hlow KG, Ihlow 100,00 5 181 7
Windpark GmbH & Co. Janickendorf KG, Aurich 100,00 " 6510 985 7
Windpark GmbH & Co. Jennelt Il KG, Aurich 100,00 " 1102 540 N
Windpark GmbH & Co. Kalefeld KG, Aurich 100,00 2415 34 7
Windpark GmbH & Co. Kandelin KG, Aurich 100,00 " 100 527 7
Windpark GmbH & Co. Kirchheim KG, Aurich 100,00 " -2.002 n 7
Windpark GmbH & Co. Kisselsheide KG, Aurich 100,00 " 3.043 667
Windpark GmbH & Co. Kulz | KG, Aurich 100,00 " 524 27
Windpark GmbH & Co. KUlz Il KG, Aurich 100,00 " 2255 678 7
Windpark GmbH & Co. Leun KG, Aurich 100,00 " 112 510 7
Windpark GmbH & Co. LUnne Il KG, Aurich 100,00 1.560 380 7
Windpark GmbH & Co. Lonne 11l KG, Aurich 100,00 " 650 480 7
Windpark GmbH & Co. Lunne KG, Aurich 100,00 " 1410 185 7
Windpark GmbH & Co. Mittelherwigsdorf Il KG, Aurich 100,00 " -661 736 7
Windpark GmbH & Co. Méhnesee-Echtrop KG, Aurich 100,00 " 213 17
Windpark GmbH & Co. Mulsum KG, Aurich 100,00 " 2237 1793 7
Windpark GmbH & Co. Neddenaverbergen KG, Aurich 100,00 " 1.900 363 7
Windpark GmbH & Co. Nentzelsrode KG, Aurich 100,00 5197 248 7
Windpark GmbH & Co. Neustgewann KG, Aurich 100,00 " 2134 37
Windpark GmbH & Co. Nichel KG, Aurich 100,00 " 1438 2067 7
Windpark GmbH & Co. Niederwerbig KG, Aurich 100,00 " 7.501 3517 7
Windpark GmbH & Co. Niemberg KG, Aurich 100,00 " 385 94 7
Windpark GmbH & Co. Oechlitz I1l KG, Aurich 100,00 " -46 7% 7
Windpark GmbH & Co. Olfen KG, Aurich 100,00 " 43 137
Windpark GmbH & Co. Parchow KG, Aurich 100,00 " 321 96 7
Windpark GmbH & Co. Penzlin KG, Aurich 100,00 " -806 134 7
Windpark GmbH & Co. Rauhkasten-Steinfirst KG, Aurich 100,00 " 1500 129 N
Windpark GmbH & Co. Rechenberg KG, Aurich 100,00 " 1739 501 7
Windpark GmbH & Co. Rothensee KG, Aurich 76,00 " 364 57 7
Windpark GmbH & Co. Rysumer Nacken KG, Aurich 100,00 " 2350 436 7
Windpark GmbH & Co. Sachsenhausen KG, Aurich 100,00 " 565 80 7
Windpark GmbH & Co. Schinne | KG, Aurich 100,00 " 11.798 3725 R
Windpark GmbH & Co. Schinne KG, Aurich 100,00 " 1163 237 7
Windpark GmbH & Co. Schlalach KG, Aurich 100,00 " 19.129 4921 7
Windpark GmbH & Co. Schonfeld KG, Aurich 100,00 " 1502 267 7
Windpark GmbH & Co. Schwiegershausen KG, Aurich 100,00 " 2500 2777
Windpark GmbH & Co. Seefeld-Gokels KG, Aurich 100,00 " 700 139 7
Windpark GmbH & Co. Steinheim KG, Aurich 100,00 " 1.880 48 7
Windpark GmbH & Co. StéBen X KG, Aurich 100,00 " 542 467 7
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Windpark GmbH & Co. StéBen XI KG, Aurich 100,00 -84 104 7
Windpark GmbH & Co. Sulzthal KG, Aurich 100,00 " 602 749 7
Windpark GmbH & Co. Swisstal KG, Aurich 100,00 " -53 17
Windpark GmbH & Co. Telgte KG, Aurich 100,00 " 314 105 7
Windpark GmbH & Co. Trebbichau KG, Aurich 100,00 1.450 g1g 7
Windpark GmbH & Co. Twistetal KG, Aurich 100,00 " 839 72 7
Windpark GmbH & Co. VG 3 KG, Aurich 100,00 " 10 20 7
Windpark GmbH & Co. Vollersode KG, Aurich 100,00 1200 495 7
Windpark GmbH & Co. Weserbrise KG, Aurich 100,00 " 7.800 1910 7
Windpark GmbH & Co. Witzenhausen KG, Aurich 100,00 " 257 304 9
Windpark GmbH & Co. Wolfhagen KG, Aurich 100,00 " 1282 318 7
Windpark GmbH & Co. Wolthausen KG, Aurich 100,00 228 30 7
Windpark GmbH & Co. WUschheim KG, Aurich 100,00 " 1201 362 7
Windpark GmbH & Co. Zehnhausen KG, Aurich 100,00 " 928 500 7
Windpark GmbH & Co. Zerbst KG, Aurich 100,00 673 255 7
Windpark Hoppenrade GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 5374 1137 7
Windpark Industriehéfen GmbH & Co. KG, Bremen 8135 " 1.600 30 7
Windpark Janickendorfer Heide GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 20.647 3907 7
Windpark Jennelt GmbH, Aurich 100,00 " 4260 617 7
Windpark Jennelt Il GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 2.650 1.058 N
Windpark Kassieck-Lindstedt GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 8.607 2741 N
Windpark Kutenholz GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 5199 3733 7
Windpark Lensahn GmbH & Co. Kommanditgesellschaft, Aurich 100,00 " 720 214 7
Windpark Neutz-Lettewitz GmbH & Co.KG, Aurich 100,00 " 750 267 7
Windpark Neutz-Lettewitz Il GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 1210 68 7
Windpark Sendenhorst GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 3519 540 7
Windpark Tuchen GmbH & Co. KG, Oldenburg 100,00 " 1.060 -49
Windpark Wardenburg GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 1102 350 7
Windpark Wiegleben Il GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " -151 495 3
Windparkbetriebsgesellschaft Adorf/Diemelsee Il (die Zweite) GmbH,

Aurich 100,00 22 38 7
Windparkbetriebsgesellschaft Adorf/Diemelsee mbH, Diemelsee 100,00 " 3413 0 N
Windparkgesellschaft mbH Bohlendorf & Co. Kommanditgesellschaft,

Aurich 100,00 " 250 337 7
WIND-projekt GmbH & Co. Sechste Betriebs-KG, Aurich 100,00 " 3379 664 7
Nicht in den Konsolidierungskreis einbezogen und nach IFRS 9 bilanziert:

Alterric Biogas Verwaltungs GmbH, Aurich 100,00 " 26 4 7
Alterric HHW Windpark Schneeberg GmbH, Grunow-Dammendorf 100,00 " 2 -9 N
Alterric Management France SAS, Margny-les-Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 0
Alterric Umspannwerk Bingen GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 6 4 7
Alterric Umspannwerk Ebendorf GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 49 -1 N
Alterric Umspannwerk Garnholt GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 48 2 7
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Nicht in den Konsolidierungskreis einbezogen und nach IFRS 9 bilanziert:

Alterric Umspannwerk Lelbach GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " -19 5 7
Alterric Umspannwerk Rastede GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 7 48 2 7
Alterric Umspannwerk Rosenthal GmbH & Co KG, Aurich 100,00 " 49 17
Alterric Umspannwerk Seelow-Nord GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 ” 7 2 7
Alterric Umspannwerk Sudk&mper Bruch GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 9 R
Alterric Windpark Apensen GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 5 37
Alterric Windpark Beteiligungsgesellschaft mbH, Aurich 100,00 " 106 7 R
Alterric Windpark Brase-Mandelsloh GmbH & Co. KG (vormails 1.

Windpark GmbH & Co. Uplengen KG), Aurich 100,00 " 14 a7
Alterric Windpark Dahme GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " -3 15 7
Alterric Windpark Ebendorf GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 48 2 7
Alterric Windpark Ehringen GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 6 4 7
Alterric Windpark Gaugshausen Il GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 20 R -
Alterric Windpark GmbH & Co. Northeim KG, Aurich 100,00 " -500 -485 7
Alterric Windpark Gréonland-Schénmoor GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " -128 -136 N
Alterric Windpark Heidwiesken GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 50 0
Alterric Windpark Hohendodeleben GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 ” 2 10 7
Alterric Windpark Karben-Petterweil GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 50 0
Alterric Windpark Kéhlen Verwaltungs GmbH, Aurich 100,00 " 21 30D
Alterric Windpark Langenstein GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 2 2 7
Alterric Windpark Macken-Litz GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 7 16 7
Alterric Windpark Rosenthal GmbH, Aurich 100,00 " -7 R
Alterric Windpark Sudkémper Bruch GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 6 4 7
Alterric Windpark Verwaltungs GmbH, Aurich 100,00 " 228 29 7
Alterric Windpark Waldeck-Sachsenhausen GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 5 307
Alterric Windpark Welsches Lied/Réth GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 13 -35 N
Alterric Zweite Windpark Verwaltungs GmbH, Aurich 100,00 " 1257 240 7
ANB Flaming Verwaltungs GmbH, Aurich 100,00 16 40 7
BE Windpark Verwaltungs GmbH, Aurich 100,00 " 50 197
be.digital GmbH, Oldenburg 100,00 " 20 49
BEKS EnergieEffizienz GmbH, Bremen 100,00 100 159
BIBER GmbH - Bildung Betreuung Erziehung, Oldenburg 100,00 73 2 4
BTC Bilisim Hizmetleri A.S, Istanbul, Turkei 100,00 " 2304 777 ™M
BTC Software Systems Sp. z 0.0, Poznan, Polen 100,00 " 1.038 1.019

BTC Software Technology (Shanghai) Co, Ltd, Shanghai, China 100,00 " 306 7
BUrgerwindpark Bakum West Verwaltungs GmbH, Oldenburg 100,00 " 10 4 7
BUrgerwindpark GmbH & Co. Grassau Schinne KG, Aurich 100,00 " 0 4 Y
Digitalprojekt 4 GmbH, Berlin 100,00 " 278 218 ¥
DreiBigste RE Vermoégensverwaltungsgesellschaft mbH, Oldenburg 100,00 25 2
Dritte be.storaged Projektgesellschaft mbH, Oldenburg 100,00 " 23 2 7
Eimelrod Windparkbetriebsgesellschaft mbH, Willingen (Upland) 100,00 " 38 0 R
EinunddreiBigste RE Vermodgensverwaltungsgesellschaft mbH,

Oldenburg 100,00 25 2
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Nicht in den Konsolidierungskreis einbezogen und nach IFRS 9 bilanziert:

Erste EWE Beteiligungsverwaltungsgesellschaft mbH, Oldenburg 100,00 92 -18 »
Energieallianz MV Betriebsfihrungs GmbH, Rerik 90,00 49 6 ¥
Energieallianz MV Projekt Nr. 1 GmbH & Co. KG, Rerik 90,00 " 0 I
Energieallianz MV Projekt Nr. 10 GmbH & Co. KG, Rerik 90,00 " 0 I
Energieallianz MV Projekt Nr. 11 GmbH & Co. KG, Rerik 90,00 " 0 S
Energieallianz MV Projekt Nr. 12 GmbH & Co. KG, Rerik 90,00 " 0 2 9
Energieallianz MV Projekt Nr.2 GmbH & Co. KG, Rerik 90,00 " 0 I
Energieallianz MV Projekt Nr. 3 GmbH & Co. KG, Rerik 90,00 " 0 2 9
Energieallianz MV Projekt Nr. 4 GmbH & Co. KG, Rerik 90,00 " 0 2 9
Energieallianz MV Projekt Nr. 5 GmbH & Co. KG, Rerik 90,00 " 0 I
Energieallianz MV Projekt Nr. 6 GmbH & Co. KG, Rerik 90,00 " 0 I
Energieallianz MV Projekt Nr.7 GmbH & Co. KG, Rerik 90,00 " 0 409
Energieallianz MV Projekt Nr. 8 GmbH & Co. KG, Rerik 90,00 " 0 I
Energieallianz MV Projekt Nr. 9 GmbH & Co. KG, Rerik 90,00 " 0 I
Eole Etusson SAS, Margny-lés-Compiégne, Frankreich 100,00 " -6 R
Erste bestoraged Projektgesellschaft mbH, Oldenburg 100,00 " 22 -3 »
Erste Immobilienentwicklung Donnerschwee Verwaltungs GmbH,

Oldenburg 100,00 " 90 0 7
EWE DIREKT GmbH, Oldenburg 100,00 " 28 2
FSO Fernwirk-Sicherheitssysteme Oldenburg GmbH, Oldenburg 74,00 871 657 »
FUnfte be.storaged Projektgesellschaft mbH, Oldenburg 100,00 23 -2 »
Funfzehnte RE Vermodgensverwaltungsgesellschaft mbH, Oldenburg 100,00 21 -4 2
Gemeinschaftskraftwerk Bremen Verwaltungsgesellschaft mbH, Bremen 5176 " 28 9
Gewi New Project GmbH, Aurich 100,00 " 18 3 7
Gewi Windpark GmbH & Co. 17. Beteiligungs-KG, Husum 100,00 " 0 nfa ¥
GSN Gebdudesicherheit Nord GmbH, Oldenburg 51,00 1350 340 3
Hohnebostel Windparkbetriebsgesellschaft mbH, Langlingen 100,00 " 13 0 »
IGK Abwassertechnik GmbH, Lilienthal 100,00 " 543 7
Infrastruktur Bargstedt GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " -4 27
Koch Elektro- und Sanitértechnik GmbH & Co. KG, Riede 100,00 " 3 812 ¥
Kommunale EnergieSpargesellschaft Stuhr mbH, Stuhr 100,00 " 103 2 9
NEA Neue Energie Forschung und Entwicklung gemeinnUtzige GmbH,

Aurich 99,00 " 33 18 7
NeununddreiBigste RE Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH,

Oldenburg 100,00 30 4 03
Parc Eolien des Genévriers Sud SAS, Margny-lés-Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 0
Primus Zweite Projekt GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " -97 377
Sabbenhausen Windparkbetriebsgesellschaft mbH, Aurich 100,00 " 13 0 R
SechsunddreiBigste RE Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH,

Oldenburg 100,00 74 309
SiebenunddreiBigste RE Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH,

Oldenburg 100,00 29 9 7
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Société d'Exploitation du Parc Eolien Aklesso SAS, Margny-lés-

Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 0

Société d'Exploitation du Parc Eolien Alice SARL, Mulhouse, Frankreich 100,00 " 0 5 09

Société d'Exploitation du Parc Eolien Bea SAS, Margny-lés-Compiégne,

Frankreich 100,00 7 0 0

Société d'Exploitation du Parc Eolien Bill SARL, Margny-les-Compiegne,

Frankreich 100,00 " 0 -4 9

Société d'Exploitation du Parc Eolien Bois Seigneur SARL, Margny-les-

Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 9 3

Société d'Exploitation du Parc Eolien Bourache SAS, Margny-lés-

Compiégne, Frankreich 100,00 0 53

Société d'Exploitation du Parc Eolien Cassis SAS, Margny-les-

Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 503

Société d'Exploitation du Parc Eolien de I'Orme SAS, Margny-lés-

Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 3003

Société d'Exploitation du Parc Eolien des Echasses SAS, Margny-lés-

Compiégne, Frankreich 100,00 0 0

Société d'Exploitation du Parc Eolien des Trois Courtils SAS, Margny-lés-

Compiégne, Frankreich 100,00 0 6 Y

Société d'Exploitation du Parc Eolien du Bois Chantret SAS, Margny-lés-

Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 3003

Société d'Exploitation du Parc Eolien du Bois de Juvigny SARL, Margny-

l&s-Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 4 03

Société d'Exploitation du Parc Eolien du Champ des Vignes SAS,

Margny-lés-Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 -3 3

Société d'Exploitation du Parc Eolien du Champ Provert SARL, Margny-

l&s-Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 4 03

Société d'Exploitation du Parc Eolien du Don SARL, Margny-lés-

Compiégne, Frankreich 100,00 " -4 4 3

Société d'Exploitation du Parc Eolien du Haillame SAS, Margny-lés-

Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 153

Société d'Exploitation du Parc Eolien du Haut du Moulin SAS, Margny-

l&s-Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 33

Société d'Exploitation du Parc Eolien du Moulin Neuf SARL, Margny-lés-

Compiégne, Frankreich 100,00 0 -8 3

Société d'Exploitation du Parc Eolien Gentiane SAS, Margny-les-

Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 27 3

Société d'Exploitation du Parc Eolien Geranium SAS, Margny-les-

Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 19 3

Société d'Exploitation du Parc Eolien Gingembre SAS, Margny-les-

Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 5 3

Société d'Exploitation du Parc Eolien Ginko SARL, Margny-les-

Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 19 3
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Société d'Exploitation du Parc Eolien Girolles SAS, Margny-les-

Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 5 3

Société d'Exploitation du Parc Eolien Grand Tertre SAS (vormals Société

d'Exploitation du Parc Eolien Artemis SAS), Margny-les-Compiégne,

Frankreich 100,00 7 0 -5 3

Société d'Exploitation du Parc Eolien Griottes SAS, Margny-les-

Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 703

Société d'Exploitation du Parc Eolien Groseille SAS, Margny-lés-

Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 53

Société d'Exploitation du Parc Eolien Iris SAS, Margny-lés-Compiégne,

Frankreich 100,00 ” 0 -7 3

Société d'Exploitation du Parc Eolien Joubarbe SAS, Margny-les-

Compiégne, Frankreich 100,00 0 53

Société d'Exploitation du Parc Eolien Kervellin SARL, Margny-les-

Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 21 3

Société d'Exploitation du Parc Eolien La Belle Idee SAS, Margny-les-

Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 63

Société d'Exploitation du Parc Eolien la Crete de Ribes SAS, Margny-lés-

Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 12003

Société d'Exploitation du Parc Eolien la Madeleine SARL, Margny-les-

Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 11

Société d'Exploitation du Parc Eolien la Roche SARL, Margny-lés-

Compiégne, Frankreich 100,00 0 4 3

Société d'Exploitation du Parc Eolien Laura SAS, Margny-lés-Compiegne,

Frankreich 100,00 ” 0 0

Société d'Exploitation du Parc Eolien Le Deffend SARL, Margny-les-

Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 21 3

Société d'Exploitation du Parc Eolien les Grands Clos SARL, Margny-les-

Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 5003

Société d'Exploitation du Parc Eolien Les Grands Patureaux SARL,

Margny-lés-Compiegne, Frankreich 100,00 " 0 -13 3)

Société d'Exploitation du Parc Eolien les Mellereux SAS, Margny-lés-

Compiégne, Frankreich 100,00 0 0

Société d'Exploitation du Parc Eolien Lilas SARL, Margny-les-Compiégne,

Frankreich 100,00 " 0 5 9

Société d'Exploitation du Parc Eolien Lina SAS, Margny-lés-Compiégne,

Frankreich 100,00 " 0 0

Société d'Exploitation du Parc Eolien Mare du Cornet SARL, Margny-lés-

Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 6 Y

Société d'Exploitation du Parc Eolien Marion SAS, Margny-lés-

Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 0

Société d'Exploitation du Parc Eolien Martin SARL, Margny-lés-

Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 7 3
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Société d'Exploitation du Parc Eolien Orchis SARL, Margny-lés-
Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 46 Y
Société d'Exploitation du Parc Eolien Oulimata SAS, Margny-lés-
Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 0
Société d'Exploitation du Parc Eolien Perouse SAS, Margny-les-
Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 5 3
Société d'Exploitation du Parc Eolien Pimprenelle SAS, Margny-lés-
Compiégne, Frankreich 100,00 " 0 5 3
Société d'Exploitation du Parc Eolien Rose SARL, Margny-les-Compiégne,
Frankreich 100,00 " 0 18 3
Société d'Exploitation du Parc Eolien Sarah SAS, Margny-les-Compiégne,
Frankreich 100,00 "
SOCON Sonar Control Kavernenvermessung GmbH, Giesen 62,00 " 5.654 773 3)
swb Assekuranz Vermittlungs-GmbH, Bremen 60,00 " 4944 455 ¥
swb Erzeugung Beteiligungs-GmbH, Bremen 100,00 " 1595 95 9
swb Management GmbH, Bremen 100,00 " 25 7Y
swb Netze Bremerhaven Beteiligungs-GmbH, Bremerhaven 100,00 " 8 2 9
TEWE Energieversorgungsgesellschaft mbH Erkner, Erkner 100,00 " 3.603 -702 »
Umspannwerk Altentreptow Nord Verwaltungs GmbH, Aurich 60,00 " 20 1 »
Umspannwerk Pennigsehl GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " -86 94 7
UW Heringen GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 26 26 7
UW Lichtenau Betriebsgesellschaft mbH, Lichtenau 100,00 " 13 o ¥
Vierte bestoraged Projektgesellschaft mbH, Oldenburg 100,00 " 1326 2 7
VierunddreiBigste RE Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH,
Oldenburg 100,00 32 49
Vierzigste RE Vermodgensverwaltungsgesellschaft mbH, Oldenburg 100,00 22 -4 9
wesernetz Stuhr Beteiligungs-GmbH, Bremen 100,00 " 28 o ¥
wesernetz Weyhe Beteiligungs-GmbH, Bremen 100,00 " 28 o 9
Windenergie Consulting GmbH, Husum 100,00 " 19 2 7
Windpark Altes Lager Il GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 18 2 7
Windpark Emden West Verwaltungs GmbH, Aurich 100,00 " 23 2 ¥
Windpark Forstwolfersdorf GmbH, Aurich 100,00 " 24 o 7
Windpark Garnholt Il GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 -6 6 7
Windpark GmbH & Co. Alt Krenzlin KG, Aurich 100,00 " 1 2 7
Windpark GmbH & Co. Beckeln KG, Aurich 100,00 " 603 147 07
Windpark GmbH & Co. Bliedersdorf Il KG, Aurich 100,00 " 3 5 7
Windpark GmbH & Co. Bornheim KG, Aurich 100,00 " 11 8 7
Windpark GmbH & Co. Brunow-KIuB KG, Aurich 100,00 " 10 I
Windpark GmbH & Co. Cheine KG, Aurich 100,00 " -36 48 7
Windpark GmbH & Co. Deutsch Bork KG, Aurich 100,00 " -6 10 7
Windpark GmbH & Co. Diekhof-Recknitz KG, Aurich 100,00 " -59 -1 N
Windpark GmbH & Co. Falken-Ges&B KG, Aurich 100,00 " -8 137
Windpark GmbH & Co. GroB Niendorf KG, Aurich 100,00 " 2 9 7
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Windpark GmbH & Co. GroB Rietz KG, Aurich 100,00 -3 22 7
Windpark GmbH & Co. GroB Voigtshagen KG, Aurich 100,00 " -3 47
Windpark GmbH & Co. Hasenmoor KG, Aurich 100,00 " -92 57
Windpark GmbH & Co. Hemmerich KG, Aurich 100,00 " 27 3D
Windpark GmbH & Co. Heringen-Monte Kali KG, Aurich 100,00 -17 21 7
Windpark GmbH & Co. Hilchenbach KG, Aurich 100,00 20 4 7
Windpark GmbH & Co. Hugoldsdorf KG, Aurich 100,00 " 28 2 7
Windpark GmbH & Co. Isernhagen KG, Aurich 100,00 " 20 R
Windpark GmbH & Co. Kerspleben Il KG, Aurich 100,00 " 18 4 7
Windpark GmbH & Co. Kerspleben KG, Aurich 100,00 " 17 2 7
Windpark GmbH & Co. Kirchwistedt KG, Aurich 100,00 " -208 107 7
Windpark GmbH & Co. MeBkirch-Walbertsweiler KG, Aurich 100,00 36 3 7
Windpark GmbH & Co. Petershagen-Frille KG, Aurich 100,00 " 3 37
Windpark GmbH & Co. Repowering Nentzelsrode Il KG, Aurich 100,00 " -1 5 09
Windpark GmbH & Co. Repowering Nentzelsrode KG, Aurich 100,00 15 3 7
Windpark GmbH & Co. Stralendorf KG, Aurich 100,00 " 25 4 7
Windpark GmbH & Co. Voigtei KG, Aurich 100,00 " 23 37
Windpark GmbH & Co. Walkhigel KG, Aurich 100,00 " 33 2 7
Windpark GmbH & Co. Warsow KG, Aurich 100,00 " 3 3 7
Windpark GroBsaara GmbH, Aurich 100,00 " 24 o 7
Windpark Jumme GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " -129 5 7
Windpark Jumme Verwaltungs GmbH, Aurich 100,00 " 14 o 7
Wwindpark Potshausen GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 15 307
Windpark Rastede GmbH & Co. KG, Aurich 100,00 " 39 231 7
Windpark Steyerberg Infrastruktur Verwaltungsgesellschaft mbH,

Aurich 50,00 " 0 o 7
Zweite be.sstoraged Projektgesellschaft mbH, Oldenburg 100,00 1.326 -2 »
At-equity bilanzierte Unternehmen

Assoziierte Unternehmen:

Burgerwindpark Bakum West GmbH & Co. KG, Bakum 2510 " 4813 266 9
DOTI Deutsche Offshore-Testfeld- und Infrastruktur-GmbH & Co. KG,

Oldenburg 4750 " 21565 38578 9
ENERCON Windpark GmbH & Co. Strauch-Michelshof KG, Simmerath 4847 Y 4.646 624 »
GWAdriga GmbH & Co. KG, Berlin 48,00 1.067 3230 7
htp GmbH, Hannover 50,00 66.483 272 ¥
Parc Eolien des Quintefeuilles SAS, Montpellier, Frankreich 50,00 -6.061 -2486 N
Société d'Exploitation du Parc Eolien Les Prieurs SAS, Margny-les-

Compiégne, Frankreich 50,00 " 2478 A3 7
swb Weserwind GmbH & Co. KG, Bremen 50,00 " 500 253 %
Trianel Windkraftwerk Borkum [l GmbH & Co. KG, Oldenburg 37,50 -13.152 -51.550 3
Windenergiepark Hohegaste GmbH & Co KG, Bunde-Bunderhee 50,00 " 5194 1452 7
Windpark GmbH & Co. Harsewinkel KG, Aurich 34,00 " 1414 2 7
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Name und Sitz der Gesellschaft Anteil Jahres-

in Tsd. Euro in % Eigenkapital ergebnis

At-equity bilanzierte Unternehmen

Assoziierte Unternehmen:

Windpark GmbH & Co. Landesbergen Sud KG, Aurich 28,53 " 154 10 7
Windpark Granswang GmbH & Co. KG, Regensburg 50,00 " 1730 170 7
Windpark Ihlow GmbH & Co. Betriebs KG, Ihlow 40,00 " 6.965 905 ¥
Windpark Klobbicke GmbH & Co. KG, Sehestedt 50,00 " 6.027 1478 7
Windpark Kéhlen GmbH, Oldenburg 50,00 " 1270 22 7
Windpark Nattheim GmbH, Heidenheim an der Brenz 2510 " 34251 3382 7
Windpark Schneeberger Hof GmbH & Co. KG, Worrstadt 50,00 253 434 R
Wwindpark Spolsen GmbH & Co. KG, Zetel 40,00 " 2325 319 7
Windpark Walkhigel GmbH & Co Aderstedt Il KG, Aderstedt 50,00 " 1496 54 7
Windpark Walkhigel GmbH & Co Aderstedt KG |, Aderstedt 50,00 " 1.995 148 7
Windpark Walkhtgel GmbH & Co llberstedt KG Ill, Aderstedt 43,00 " 2.884 1135 N
Windpark WeiBenberg GmbH, Dautphetal 45,00 " 458 51 7
At-equity bilanzierte Unternehmen

Gemeinschaftsunternehmen:

EWE Go HOCHTIEF Ladepartner Betriebsgesellschaft mbH & Co. KG,

Oldenburg 50,00 " 42 8 M
EWE Go HOCHTIEF Ladepartner Errichtungs-ARGE GbR, Oldenburg 50,00 " 100 58 92
EWE Go HOCHTIEF Ladepartner GmbH & Co. KG, Oldenburg 50,00 " 808 67 9P
Gemeinschaftskraftwerk Bremen GmbH & Co. KG, Bremen 5176 " 91214 5167 7
Glasfaser NordWest GmbH & Co. KG, Oldenburg 50,00 19.543 16215 9 9
Hansewasser Ver- und Entsorgungs-GmbH, Bremen 51,00 " 52.617 1433 9
HeideNetz GmbH, Munster 50,50 " 3.352 1419
INGAVER Innovative Gasverwertungs-GmbH, Bremen 50,00 " 3227 652 7
KENOW GmbH & Co. KG, Bremen 5236 " 11597 2397 9
Turneo GmbH, Oldenburg 50,00 " 13 88 ¥
Weserkraftwerk Bremen GmbH & Co. KG, Bremen 50,00 " 7.521 11227
Sonstige Beteiligungen nach IFRS 9 bilanziert

Abwasser-Entsorgung Samtgemeinde Fredenbeck GmbH (AEF),

Fredenbeck 49,00 " 265 14 Y
Airdeco SA, Athen, Griechenland 50,00 " 22 3 ¥
Alterric ENOVA Windpark Verwaltungs GmbH, Bunde-Bunderhee 50,00 " 34 o ¥
ANB Treuenbrietzen GmbH & Co. KG, Zossen 22,88 " 0 69
BEWA Windenergie Fehndorf/Lindloh Verwaltungsgesellschaft mbH,

Haren (Ems) 27,00 " 30 4 ¥
BGV IV, LP, Palo Alto, USA 4,54 102.461 2208 9
Bremer Energie-Konsens GmbH, Bremen 24,90 " 696 22
Bullfinch Asset Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main 8,74 261 -7252 3
BUrgerWindEnergie Ehringen GmbH & Co. KG, Volkmarsen 50,00 " -9 4003
BUrgerwindpark Fehndorf/Lindloh Betriebsfuhrungs GmbH, Haren (Ems) 11,54 " 204 71 4
BUrgerwindpark Schlalach GmbH & Co. KG, MUhlenflieB 15,50 " 999 4 ¥
BW Burgerwindpark Fehndorf/Lindloh GmbH & Co. KG, Haren (Ems) 30,00 " 30 10 0¥
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Name und Sitz der Gesellschaft Anteil Jahres-
in Tsd. Euro in% Eigenkapital ergebnis
Sonstige Beteiligungen nach IFRS 9 bilanziert
CEC Haren GmbH & Co. KG, Haren (Ems) 3075 " 8.590 10 ¥
Comgy GmbH, Berlin 742 15.015 -2.747
Corfu Eole SAS, Béziers, Frankreich 50,00 " 4.051 7309
Corfu Solaire SAS, Lyon, Frankreich 21,60 " 0 0
dge wind Baar eins GmbH & Co. KG, Freiburg im Breisgau 3333 " 2 12409
DTCP Growth Equity Ill SCSp SICAV-RAIF, Luxemburg 1,51 59.544 YA
E2 Projektgesellschaft GmbH & Co. KG, Zossen 50,00 " 2 9 9
ENERCON Windpark GmbH & Co. Falkenhagen 111 KG, Aurich 338 " 301 134 &
ENERCON Windpark Strauch-Michelshof Verwaltungsgesellschaft mbH,
Simmerath 50,00 " 59 2 9
Energie und Umwelt GmbH & Co. Windpark Gartow KG, Cuxhaven 30,00 " 2 R
Energieversorgung Brand GmbH, Krausnick-GroB Wasserburg 50,00 " 4776 1267 9
Energy Impact Fund SCSp, Luxemburg 6,55 138.086 16.495 »
European Energy Exchange AG, Leipzig 1,00 727759 155.739 »
EWS Alterric Verwaltungs GmbH, Aurich 50,00 " 24 2 9
GasLINE Telekommunikationsnetzgesellschaft deutscher Gasver-
sorgungsunternehmen mbH & Co. Kommanditgesellschaft, Straelen 567 " 159.708 43310 »
Gasversorgung Angermidnde GmbH, AngermiUnde 49,00 " 2.647 540 »
GefuE GmbH & Co. Geeste-Wind KG, Bremen 49,88 ¥ 1.504 184 9
Gewi Windpark GmbH & Co. 16. Beteiligungs-KG, Husum 50,00 " 0 nfa ¥
GVZ Entwicklungsgesellschaft Bremen mbH, Bremen 147 " 259 9 4
hanseWasser Bremen GmbH, Bremen 3820 " 51774 12726 99
Harzwasserwerke GmbH, Hildesheim 1739 " 116.814 5878 ¥
High-Tech Grunderfonds Ill GmbH & Co. KG, Bonn 1,56 130.322 -5.913 »
Hude Netz GbR, Hude 2222 Y »
Infrastruktur Schneeberger Hof GmbH, Aurich 3333 " 19 2 7
Infrastruktur Windpark Nattheim GmbH, Ulm 50,00 105 3% "3
Infrastrukturgesellschaft Groteland GmbH, Krummhérn 20,00 " 402 2 9
juwi Beteiligungs GmbH & Co. Kundert KG, Mainz 8,87 " 278 566 ¥
Netzanschluss Wilstermarsch GmbH, Enge-Sande 519 " 3.639 26 Y
Okorenta Invest GmbH, Aurich 9,60 " 6.415 1780 @
Osterholzer Stadtwerke GmbH & Co. KG, Osterholz-Scharmbeck 25719 49.978 5878 ¥
Parc Eolien des Genévriers Nord 1 SAS, Margny-les-Compiegne,
Frankreich 50,00 "
Parc Eolien des Genévriers Nord 2 SAS, Nimes, Frankreich 50,00 "
Pe de Brebieres SAS, Montpellier, Frankreich 50,00 " 7 8 3
Pe Vallee de L'escrebieux SAS, Montpellier, Frankreich 50,00 " -7 8 ¥
PRISMA European Capacity Platform GmbH, Leipzig 1,33 " 2.420 455 9
Parc Eolien d'Harlois SAS, Lyon, Frankreich 50,00 "
SE Weserkraftwerk Beteiligungs-GmbH, Bremen 50,00 " 37
sovanta AG, Heidelberg 10,00 13516 4507 ¥
SOWITEC windfarm 512 GmbH, Sonnenbuhl 50,00 " 6 3 Y
St&dtische Betriebswerke Luckenwalde GmbH, Luckenwalde 20,00 " 14799 1.621
Stadtwerke Frankfurt (Oder) GmbH, Frankfurt (Oder) 10,00 " 36.800 13.889 9
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Name und Sitz der Gesellschaft Anteil Jahres-

in Tsd. Euro in% Eigenkapital ergebnis
Sonstige Beteiligungen nach IFRS 9 bilanziert

Stadtwerke Ludwigsfelde GmbH, Ludwigsfelde 20,00 " 13.689 2.910
Stadtwerke Schwedt GmbH, Schwedt/Oder 10,20 " 26183 6303 7
TANDEM Investitions- und Beteiligungsgesellschaft for 6kologische

Projekte mbH, Bremen 546 " 2.807 130 9
Trading Hub Europe GmbH, Berlin 9,09 " 6.524 343 9
Union des Energies SAS, Carhaix-Plouguer, Frankreich 50,00 -7 -7 &
UW Nessa Il GmbH & Co. KG, Teuchern 50,00 " 18 7
UW Simonswolde GmbH & Co. KG, Ihlow 50,00 " 20 g
Vaira UG, Paderborn 8,70 -349 278 ¥
Verkehr und Wasser GmbH, Oldenburg 26,00 " 17.600 &
Warmeversorgungsgesellschaft Kénigs Wusterhausen mbH, Kénigs

Wusterhausen 22,90 8.835 1.630 3
Weserwind Repowering GmbH & Co. KG, Bremen 50,00 ¥ 30 -4 »
Weserwind Repowering Verwaltungs GmbH, Bremen 50,00 ¥ 12 -2 »
Windpark Beeskow Infrastruktur GmbH & Co. KG, Leer 41,67 Y 4 319
Windpark Emden West GmbH & Co. KG, Emden 50,00 ¥ 57 -5 &
Windpark Granswang Verwaltungs GmbH, Regensburg 50,00 ¥ 35 1 »
Windpark Kerspleben Infrastruktur GmbH & Co. KG, Hamburg 50,00 Y

Windpark Klobbicke Verwaltungs GmbH, Sehestedt 50,00 ¥ 8 0 &
Windpark Mehringer Héhe Infrastruktur GmbH, Gerbach 3333 " 440 33 49
Windpark Rhede Betriebs- u. Abrechnungsgesellschaft mbH, Rhede 3750 " -17 12 4
Windpark Riepsterhammrich GmbH & Co. GrundeigentUmer KG, Ihlow 324" 2.996 858 »
Windpark Schneeberger Hof Verwaltungs GmbH, Aurich 50,00 " 21 1 »
Windpark Siedenbrinzow Infra GmbH & Co. KG, Siedenbrinzow 3910 " 1 9 9
Windpark Spolsen Verwaltungs GmbH, Zetel 40,00 " 42 2 9
Windpark Steyerberg Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG, Aurich 50,00 "

Windpark Walkhugel Verwaltungs-GmbH, Aderstedt 50,00 " 314 14 9
Windpark Zeller Blauen GmbH & Co. KG, Aurich 50,00 " 845 6
WP Burgberg GmbH & Co. KG, Kirchheim unter Teck 50,00 " 2 3 9
WP Hummelsweiler GmbH & Co KG, Kirchheim unter Teck 50,00 " 2236 309 9
WP Rechenberg GmbH & Co. KG, Kirchheim unter Teck 50,00 " 14 o ¥
WPI Repowering GmbH & Co. KG, Ihlow 3714 Y 85 25 9

"Mittelbare Beteiligung
2Mit diesem Unternehmen bestehen (Teil-)Beherrschungs-, Gewinn- bzw.
ErgebnisabfUhrungsvertrége

3 Angabe Eigenkapital und Jahresergebnis aus 2023

'9Dje Gesellschaft halt 0,13 % eigene Anteile.

mZwei Aktien befinden sich in Fremdbesitz.

2 seit 2023 Joint Venture mit der HOCHTIEF Ladepartner GmbH

seit Marz 2021 Joint Venture mit der Aloys Wobben Stiftung

“ Angabe Eigenkapital und Jahresergebnis aus 2022 “Wirtschaftsjahr 1. August 2023 bis 31. Juli 2024

995,12 % der Anteile werden mittelbar gehalten » Eigenkapital inklusive nicht realisierter Gewinne (Einzelabschluss
9 Die Gesellschaft wird nach der Equity-Methode bei der Hansewasser Ver- und EWE AG Angabe in US-Dollar.

Entsorgungs-GmbH, Bremen, einbezogen. ' Die Gesellschaft besitzt einen Verlustausgleichsvertrag mit einer
"Vorlaufiges Jahresergebnis 2024 anderen Gesellschaft.
8 seit Januar 2020 Joint Venture mit der Telekom Deutschland GmbH M Es handelt sich um 99,9998 % der Anteile
9 Die Gesellschaft besitzt Ergebnisabfihrungsvertrédge mit anderen

Gesellschaften.
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Zu den nahestehenden Unternehmen zdhlen die

- Gesellschafter der EWE AG
- nach der Equity-Methode bewerteten assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen
- nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen (sonstige Unternehmen)

Zu den Gesellschaftern der EWE AG gehdren der Ems-Weser-Elbe Versorgungs- und Entsorgungsverband,
Oldenburg,in dem sich 21 St&dte und Landkreise aus dem Ems-Weser-Elbe-Bereich zusammengeschlossen
haben. Dieser halt mittelbar Uber seine kommunalen Beteiligungsunternehmen, die Weser-Ems-Energie-
beteiligungen GmbH, Oldenburg (WEE), und die Energieverband Elbe-Weser Beteiligungsholding GCmbH,
Oldenburg (EEW), die Mehrheit der Anteile (74,0 Prozent) an der EWE AG. Daneben ist auch die Mutter der
WEE, die Ems-Weser-Elbe Versorgungs- und Entsorgungsverband Beteiligungsgesellschaft mbH, Olden-
burg, als nahestehendes Unternehmen anzusehen. Des Weiteren ist die Uber den Infrastrukturinvestor
ARDIAN gehaltene Ems Weser Elbe Infrastruktur Beteiligungsgesellschaft mbH (1), DUsseldorf, unmittelbar
mit 26,0 Prozent an der EWE AG beteiligt.

In den folgenden Tabellen werden Geschdafte mit nahestehenden Unternehmen sowie die bestehenden
offenen Salden aus Transaktionen gezeigt:

in Mio. Euro 2024 2023
Ertrage
Gesellschafter der EWE AG 02 02
Assoziierte Unternehmen 838 13,9
Gemeinschaftsunternehmen 147,6 92,72
Sonstige Unternehmen 22,6 18,8
Aufwendungen
Gesellschafter der EWE AG 0,2 0,5
Assoziierte Unternehmen 6,3 9,0
Gemeinschaftsunternehmen 65,6 44,0
Sonstige Unternehmen 41,6 352
Forderungen
Assoziierte Unternehmen 107,2 97,8
Gemeinschaftsunternehmen 250,9 186,6
Sonstige Unternehmen 701 373

Verbindlichkeiten

Gesellschafter der EWE AG 200,0 200,0
Assoziierte Unternehmen 16,2 9.3
Gemeinschaftsunternehmen 12,8 6,8
Sonstige Unternehmen 12,9 12,0
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in Mio. Euro 2024 2023

Gewadhrte Burgschaften oder Sicherheiten

Assoziierte Unternehmen 22,9
Gemeinschaftsunternehmen 10,0
Sonstige Unternehmen 1,4 2,4

Liquiditatsverpflichtungen

Gemeinschaftsunternehmen 430,0 430,0

Sonstige Eventualschulden

Gemeinschaftsunternehmen 26,6 292

Im Rahmen der gewdhnlichen Geschdaftstatigkeit wurden sadmtliche Liefer- und Leistungsbeziehungen zu
nahestehenden Unternehmen wie Geschdfte mit konzernfremden Dritten zu marktUblichen Bedingungen
und Konditionen abgeschlossen.

Mitder Gruppe der Gesellschafter bestehen neben Beziehungen beziglich kaufmdnnischer Dienstleistungen
auch finanzielle Verflechtungen. Die Verbindlichkeiten beinhaltet ein Gesellschafterdarlehen der WEE an
die EWE AG mit einem Volumen von 200,0 Mio. Euro (Vorjahr: 200,0 Mio. Euro). Dieses festverzinsliche
Falligkeitsdarlehen ist mit einem Zinssatz von 0,11 Prozent p.a. zu verzinsen. Die Endfdalligkeit ist auf den
30.Juni 2027 terminiert.

Mit der Gruppe der nach der Equity-Methode bewerteten assoziierten Unternehmen sowie Gemeinschafts-
unternehmen bestehen neben betrieblichen Liefer- und Leistungsbeziehungen im Erdgas- und Strom-
bereich auch Beziehungen bezUglich kaufmdnnischer Dienstleistungen. Die gestiegenen Ertrédge sind zum
einen auf im Vergleich zum Vorjahr erhéhte Glasfaserausbautdtigkeiten zurickzufUhren. Des Weiteren
fuhrten noch nicht abgeschlossene Projektauftrége aus dem Vorjahr im FTTH-Ausbau zu einer Umsatz-
realisierung im Berichtsjahr. Zum anderen konnte durch die Behebung eines technischen Defekts an einem
Gas-und Dampfturbinen (GuD)-Kraftwerk und die damit verbundene Normalisierung des Geschdaftsbetriebs
ein hoherer Gasabsatz erreicht werden. In den Forderungen sind langfristige und kurzfristige Darlehens-
forderungen mit Gesellschaften aus dem Bereich Stromerzeugung in Hoéhe von 1078 Mio. Euro (Vorjahr:
87,2 Mio. Euro) und mitder Glasfaser NordWest in Hohe von 132,8 Mio. Euro (Vorjahr:129,4 Mio. Euro) enthalten.
Die daraus resultierenden Ertrdge aus Finanzierungsvereinbarungen wurden in Hohe von 11,4 Mio. Euro
(Vorjahr: 9,5 Mio. Euro) vereinnahmt.

DieSicherheiten wurden im Vorjahr gegenutber Gléubigern eines assoziierten Unternehmens eingegangen.
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EWE hat 375 Prozent der Anteile an der Trianel Windkraft Borkum II GmbH & Co. KG, Oldenburg, zur
Absicherung der Finanzierung eines Windparkprojektes an die finanzierende Bank verpfdndet. Die
Glasfaser NordWest hat durch externe Banken eine Darlehenszusage in Hohe von 820,0 Mio. Euro erhalten.
Die EWE haftet in ihrer Stellung als Gesellschafterin mit ihren Geschaftsanteilen an der Glasfaser NordWest
durch Stellung von Pfandrechten an diesen sowie durch Abtretung von Ansprichen aus den ausgereichten
Gesellschafterdarlehen anteilig in H6he von 50,0 Prozent. Im Falle des Eintritts von aufschiebenden
Bedingungen haben die EWE und die Telekom Deutschland GmbH, Bonn, jeweils eine Darlehensvergabe
zur Abldsung der bestehenden Verbindlichkeiten der Glasfaser NordWest von bis zu 430 Mio. Euro verein-
bart. Mit einer Inanspruchnahme ist nicht zu rechnen, da die Glasfaser NordWest ihre Verpflichtungen
voraussichtlich erfUllen wird und die aufschiebenden Bedingungen des Darlehensvertrags voraussichtlich
nicht eintreten werden. Die GrUndung des Joint Ventures mit der Telekom Deutschland GmbH erfolgte
unter kartellrechtlichen Auflagen, die in 2024 nicht vollumfénglich wettbewerblich erfullt werden konnten.
Der Bundesgerichtshof in Karlsruhe hat in seiner Entscheidung am 25. Februar 2025 das Urteil des
Oberlandesgerichts Dusseldorf in der Sache aufgehoben und das Verfahren zur neuen Verhandlung an
dieses zuruckverwiesen. Eine Urteilsbegrindung des Bundesgerichtshofs liegt EWE zum Zeitpunkt der
Aufstellung des Konzernabschlusses noch nicht vor. Die ZurUckweisung wird in Bezug auf den Fortbestand
der Glasfaser NordWest positiv bewertet.

GewinnausschUttungen wurden in Hohe von 6,9 Mio. Euro (Vorjahr: 14,2 Mio. Euro) von nahestehenden
Unternehmen vereinnahmt.

Aufwendungenfiruneinbringliche oder zweifelhafte ForderungengegenUber nahestehendenUnternehmen
sind in H6he von 4,5 Mio. Euro (Vorjahr: 2,2 Mio. Euro) angefallen.

Als nahestehend gelten auch Personen, die im Management der EWE AG eine SchlUsselposition bekleiden
und somit einen maBgeblichen Einfluss auf die Finanz- und Geschdaftspolitik ausiben kénnen. Dazu
z&hlen die Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates der EWE AG sowie deren nahe Familien-
angehorige. Sind diese Personen auch an einem Gemeinschaftsunternehmen oder an einem Unternehmen
beteiligt, das sie beherrschen, dann fallt auch dies unter den Anwendungsbereich des IAS 24. Der EWE-
Konzern hat mit diesem Personenkreis keine wesentlichen Geschdafte getdtigt. Lieferungen von Strom
und Erdgas sowie die Erbringung von Telekommunikationsdienstleistungen an nahestehende Personen
erfolgen zu den Bedingungen, wie sie auch mit vergleichbaren fremden Dritten vereinbart werden.
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Aufsichtsrat

Heinz Feldmann
Vorsitzender des Aufsichtsrats
Sparkassendirektor a.D., Nortmoor

Carsten Hahn
1. stellv. Vorsitzender
Technischer Sachbearbeiter der EWE NETZ GmbH, Osterholz-Scharmbeck

Herbert Winkel
2. stellv. Vorsitzender
VerbandsgeschdaftsfUhrer EWE-Verband/Landrat a.D, Lohne

Johann Wimberg
3. stellv. Vorsitzender
Landrat des Landkreises Cloppenburg, Friesoythe

Dr. Andreas Radmacher
4. stellv. Vorsitzender
Geschdaftsfuhrer RSAMP GmbH, Essen

Patrick Assing
Consultant der EWE TEL GmbH, Oldenburg

Christian Blémer
Leiter Konzernkommunikation & Marke der EWE AG, Oldenburg

Dr. Sebastian Campagna
Referatsleiter im Institut fUr Mitbestimmung und UnternehmensfUhrung der Hans-Bockler-Stiftung (I.M.U)),

DUsseldorf

Henning R. Deters
Vorstandsvorsitzender der GELSENWASSER AG, Essen

Frank Gawrischtschuk
Vorsitzender Betriebsrat der swb Erzeugung AG & Co. KG, Bremen

Petra Gerlach
OberbUrgermeisterin der Stadt Delmenhorst, Ganderkesee

Lars Giegling (seit 1. Januar 2024)
Sales Trader/Diplom-Geologe, technischer Betriebswirt (IHK) der EWE TRADING GmbH, Wardenburg

EWE-Finanzbericht 2024 Konzernabschluss 209



Karin Harms
Landrdatin des Landkreises Ammerland, Bad Zwischenahn

Jirgen Krogmann
OberbUrgermeister der Stadt Oldenburg, Oldenburg

JUrgen Franz Lécke
GeschaftsfUhrer des Sparkassenverbandes Niedersachsen, Barsinghausen

Immo Schlepper
Fachbereichsleiter im ver.di Landesbezirk Niedersachsen-Bremen, Oldenburg

Paul Schneider
Wasserstoffootschafter EWE, Dipl.-Ing. der EWE GASSPEICHER GmbH, Oldenburg

Dr. Daniel Graf von der Schulenburg
Senior Managing Director /Head of Ardian Infrastructure Germany, Benelux & Northern Europe,

Frankfurt/Main

Vera Visser
Gewerkschaftssekretdrin ver.di im Bezirk Weser-Ems, Bremen

Thomas Walter

Senior Consultant der BTC AG, Bremen

Vorstand

Stefan Dohler
Vorsitzender des Vorstands der EWE AG, Oldenburg

Dr. Christian Friege
Mitglied des Vorstands der EWE AG, Markt, Oldenburg

Dr. Urban Keussen (bis 31. Dezember 2024)
Mitglied des Vorstands der EWE AG, Technik, Schliersee

Wolfgang Micher (bis 31. Juli 2024)
Mitglied des Vorstands der EWE AG, Finanzen, Oldenburg

Dr. Frank Reiners (seit 1. Oktober 2024)
Mitglied des Vorstands der EWE AG, Finanzen, Oldenburg

Vera Weidemann
Mitglied des Vorstands der EWE AG, Personal & Recht, Arbeitsdirektorin, Oldenburg
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Die Gesamtbezige der Mitglieder des Vorstands gemdB § 314 Abs. 1 Nr. 6 HGB fur das Geschdaftsjahr 2024
betragen insgesamt 6,1 Mio. Euro (Vorjahr: 5,3 Mio. Euro).

FUr aktive Mitglieder des Vorstands der EWE AG bestehen Pensionsverpflichtungen aus Bruttoentgeltum-
wandlung in Héhe von 7,6 Mio. Euro (Vorjahr: 77 Mio. Euro), die Uber den EWE-Treuhandverein e.V. finanziert
werden.

Die RUckstellung fUr Pensionsverpflichtungen gegenuiber frUheren Mitgliedern des Vorstands und ihren
Hinterbliebenen betradgt 359 Mio. Euro (Vorjahr: 37,7 Mio. Euro); die Gesamtbezige belaufen sich auf
1,9 Mio. Euro (Vorjahr: 1,8 Mio. Euro).

Dem Aufsichtsrat werden VergUtungen in Hohe von 0,9 Mio. Euro (Vorjahr: 0,9 Mio. Euro) gewdahrt.

DarUber hinaus erhalten die Vertreter des Aufsichtsrats fur ihre Tatigkeit als Arbeitnehmer eine VergUtung
in Héhe von 0,7 Mio. Euro (Vorjahr: 0,7 Mio. Euro).

Die GesamtbezUge der Mitglieder des Vorstands gemdanB IAS 24 betragen 7,6 Mio. Euro (Vorjahr: 5,9 Mio.
Euro). Darin enthalten sind feste und variable VergUtungsbestandteile, von denen 0,5 Mio. Euro (Vorjahr:
0,0 Mio. Euro) auf langfristige VergUtungskomponenten entfallen, sowie Nebenleistungen. Neben der
GrundvergUtung in Hohe von 2,5 Mio. Euro (Vorjahr: 2,5 Mio. Euro) betreffen diese Tantiemen in Hohe von
2,5 Mio. Euro (Vorjahr: 1,6 Mio. Euro) sowie geldwerte Vorteile mit einem Betrag von 0,1 Mio. Euro (Vorjahr:
0,0 Mio. Euro). Zudem sind in den BezUgen eine Abfindungszahlung in Hohe von 0,0 Mio. Euro (Vorjahr:
0,3 Mio. Euro) und laufender Dienstzeitaufwand in Hohe von 2,5 Mio. Euro (Vorjahr: 1,5 Mio. Euro) enthalten.

Im Berichtsjahr betragen die fur kurzfristig fallige Leistungen erfassten Aufwendungen an Vorstand und
Aufsichtsrat insgesamt 8,5 Mio. Euro (Vorjahr: 6,8 Mio. Euro).

Es bestehen RUckstellungen fUr variable VergUtungsanteile in Hohe von 1,4 Mio. Euro (Vorjahr: 1,3 Mio. Euro).

Die Gesellschaften des EWE-Konsolidierungskreises haben folgende Dienstleistungen vom Konzernab-
schlusspruUfer PricewaterhouseCoopers GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft (PwC) sowie von Gesell-
schaften des internationalen PwC-Netzwerks in Anspruch genommen:

in Mio. Euro 2024 2023
Abschlussprufungsleistungen 4,0 3,4
Andere Bestdtigungsleistungen 0,9 0,7
Sonstige Leistungen 0,1 03
Gesamt 5,0 4,4

Von den Honoraren fUr Abschlussprufungsleistungen entfallen 0,1 Mio. Euro auf Gesellschaften des inter-
nationalen PwC-Verbunds.
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In den angegebenen Abschlusspriufungsleistungen sind Honorare fUr die Konzernabschlussprifung selbst
einschlieBlich der Profung der Jahresabschlisse der einbezogenen Unternehmen (Mutter- und Tochter-
unternehmen), projektbegleitende PrUfungen IT-gestUtzter rechnungslegungsbezogener Systeme sowie
die pruUferische Durchsicht des Konzernzwischenabschlusses enthalten. Andere Bestdtigungsleistungen
umfassen Honorare fUr gesetzliche und freiwillige energierechtliche Profungen, die Profung des zusammen-
gefassten gesonderten nichtfinanziellen Berichts 2024 sowie Prufungen im Zusammenhang mit Férder-
mitteln. Sonstige zuldssige Leistungen enthalten im Wesentlichen Honorare fur Projektbegleitung.

Die folgenden Tochterunternehmen haben im Geschdaftsjahr 2024 von den Befreiungen des § 264 Abs. 3
HGB Gebrauch gemacht:

- Energieversorgung Weser-Ems GmbH, Oldenburg
- EWE SERVICEPARTNER GmbH, Oldenburg

Der Konzernabschluss der EWE AG wird in den Konzernabschluss der Ems-Weser-Elbe Versorgungs- und
Entsorgungsverband Beteiligungsgesellschaft mbH (HRB 201794), Oldenburg, die den Konzernabschluss
for den groBten Kreis von Unternehmen aufstellt, einbezogen. Die Konzernabschlisse werden im Unter-
nehmensregister verdffentlicht.

Es sind keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag bekannt.

Oldenburg, 18. Marz 2025

Der Vorstand

Stefan Dohler

Dr. Christian Friege

Dr. Frank Reiners

Vera Weidemann
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemdB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsdtzen
der Konzernabschluss ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht, der mit dem Lagebericht der EWE AG
zusammengefasst ist, der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschdaftsergebnisses und die Lage des
Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns
beschrieben sind.

Oldenburg, 18. Mdarz 2025

Der Vorstand

Stefan Dohler

Dr. Christian Friege

Dr. Frank Reiners

Vera Weidemann
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Bestétigungsvermerk des unabhdngigen Abschlussprifers

Vermerk Uber die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der EWE Aktiengesellschaft, Oldenburg, und ihrer Tochtergesellschaften
(der Konzern) - bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2024, der Konzerngesamtergebnis-
rechnung, der Konzerngewinn- und Verlustrechnung, der Konzerneigenkapitalverdnderungsrechnung und
der Konzernkapitalflussrechnung fUr das Geschdéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 sowie
dem Konzernanhang, einschlieBlich wesentlicher Informationen zu den Rechnungslegungsmethoden -
geprUft. DarUber hinaus haben wir den Konzernlagebericht der EWE Aktiengesellschaft, der mit dem
Lagebericht der Gesellschaft zusammengefasst ist, fur das Geschdftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2024 geprUft. Die Erkldrung zur UnternehmensfUhrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur
Frauenquote) haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefigte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den vom International
Accounting Standards Board (IASB) herausgegebenen IFRS Accounting Standards (im Folgenden ,IFRS
Accounting Standards”), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315e Abs. 1
HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser
Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage
des Konzerns zum 31. Dezember 2024 sowie seiner Ertragslage fUr das Geschdaftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2024 und

- vermittelt der beigefUgte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zukUnftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Priofungsurteil zum Konzernlagebericht
erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genannten Erkldrung zur UnternehmensfUhrung.

GemdB § 322 Abs.3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaBigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefUhrt hat.

Grundlage fUr die Profungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrvVO") unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmdaBiger
Abschlussprufung durchgefUhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsdtzen ist
im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fior die Prifung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzern-
unternehmen unabhdngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handels-
rechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. DarUber hinaus erkldren wir gemdB Artikel 10 Abs. 2
Buchst. f) EU-APrvO, dass wir keine verbotenen NichtprUfungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrvo
erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten PrUfungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fUr unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlage-
bericht zu dienen.
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Besonders wichtige Priofungssachverhalte in der Prifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemdaBen

Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priofung des Konzernabschlusses fUr das Geschaftsjahr vom

1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer

Prifung des Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priufungsurteils hierzu berUck-

sichtigt; wir geben kein gesondertes Profungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am bedeutsamsten in unserer Prifung:

1.

Bewertung der immateriellen Vermégenswerte und Sachanlagen

2. Bewertung der Forderungen aus Energielieferungen von Strom und Gas

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen PrUfungssachverhalte haben wir jeweils wie folgt

strukturiert:

(D) Sachverhalt und Problemstellung
(2) Proferisches Vorgehen und Erkenntnisse
@ Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen Prufungssachverhalte dar:

1.

Bewertung der immateriellen Vermégenswerte und Sachanlagen

(D In dem Konzernabschluss der Gesellschaft werden immaterielle Vermégenswerte in Hdéhe von

13631 Mio. Euro (94 Prozent der Bilanzsumme) und Sachanlagen in H6he von 7.5959 Mio. Euro
(521 Prozent der Bilanzsumme) ausgewiesen.Der Bilanzposten ,Immaterielle Vermoégenswerte” entfallt
mit 436,2 Mio. Euro auf Geschafts- oder Firmenwerte, mit 176,8 Mio. Euro auf immaterielle Vermégens-
werte mit unbestimmter Nutzungsdauer und mit 715,6 Mio. Euro auf immaterielle Vermdgenswerte mit
bestimmter Nutzungsdauer. Wahrend Geschdafts- oder Firmenwerte und immaterielle Vermdgenswerte
mit einer unbestimmten Nutzungsdauer von der Gesellschaft turnusmdaBig einmal im Geschdaftsjahr
oder anlassbezogen Werthaltigkeitstests (sogenannte Impairment-Tests) unterzogen werden mussen,
ist ein solcher Test fUr die immateriellen Vermdgenswerte mit bestimmter Nutzungsdauer und die
Sachanlagen nur dann durchzufUhren, wenn es Anhaltspunkte dafur gibt, dass eine Wertminderung
bzw. Wertaufholung vorliegen kénnte. Im Rahmen der Werthaltigkeitstests wird der Buchwert der
jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten bzw. Gruppen (gegebenenfalls inklusive des
Geschafts- oder Firmenwerts) dem entsprechenden erzielbaren Betrag gegenUbergestellt. Grundlage
dieser Bewertungen ist regelmd&Big der Barwert kUnftiger Zahlungsstrome der zahlungsmittelgene-
rierenden Einheit bzw. Gruppe, der der jeweilige Vermdgenswert zuzuordnen ist. Die Barwerte werden
mittels Discounted-Cashflow-Modellen ermittelt. Dabei bildet die verabschiedete Mittelfristplanung
des Konzerns, die unter anderem auch die Auswirkungen der aktuellen Entwicklungen auf den
Energiemdrkten beriUcksichtigt und mit Annahmen Uber langfristige Wachstumsraten fortgeschrieben
wird, den Ausgangspunkt. Die Abzinsung erfolgt mittels der gewichteten durchschnittlichen Kapital-
kosten der jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden Einheit bzw. Gruppe. Als Ergebnis der Werthaltig-
keitstests kam es im Segment ,Erneuerbare Energien” zu Wertminderungen von insgesamt 3,0 Mio.
Euro auf immaterielle Vermdgenswerte mit einer unbestimmten Nutzungsdauer und 8,3 Mio. Euro
(Ubrige Segmente 3,4 Mio. Euro) auf immaterielle Vermdgenswerte mit einer bestimmten Nutzungs-
dauer sowie zu einer Wertminderung bei Sachanlagen in Hohe von 33,8 Mio. Euro und in den Ubrigen
Segmenten zu Wertminderungen von 0,2 Mio. Euro. DarUber hinaus wurden Wertaufholungen in Hohe
von 2,7 Mio. Euro auf Sachanlagen sowie in Hohe von 17,6 Mio. Euro auf immaterielle Vermdgenswerte
im Segment ,Erneuerbare Energien” erfasst. Das Ergebnis dieser Bewertungen ist in hohem MaBe von
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der Einschdtzung der gesetzlichen Vertreter hinsichtlich der kUnftigen ZahlungsmittelzuflUsse, der
verwendeten Diskontierungssdtze, der Wachstumsraten sowie weiteren Annahmen abhd&ngig und
dadurch mit einer erheblichen Unsicherheit, unter anderem auch vor dem Hintergrund der Auswir-
kungen der wirtschaftlichen Entwicklungen auf den Energiemdrkten, behaftet. Vor diesem Hinter-
grund und aufgrund der Komplexitdt der Bewertung war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer
Prufung von besonderer Bedeutung.

Im Rahmen unserer Prifung haben wir unter anderem das methodische Vorgehen zur DurchfUhrung
der Werthaltigkeitstests nachvollzogen. Nach Abgleich der bei der Berechnung verwendeten kinftigen
Zahlungsmittelzuflisse mit der verabschiedeten Mittelfristplanung des Konzerns haben wir die
Angemessenheit der Berechnung insbesondere durch Abstimmung mit allgemeinen und branchen-
spezifischen Markterwartungen beurteilt. Zudem haben wir die Einsch&tzung der gesetzlichen Vertreter
hinsichtlich der Auswirkungen der aktuellen Entwicklungen auf den Energiemarkten auf die Geschdafts-
tatigkeit des Konzerns gewdirdigt und deren BerUcksichtigung bei der Ermittlung der kinftigen
ZahlungsmittelzuflUsse nachvollzogen. Zudem haben wir auch die sachgerechte BeriUcksichtigung der
Kosten von Konzernfunktionen beurteilt. Mit der Kenntnis, dass bereits relativ kleine Verénderungen
des verwendeten Diskontierungszinssatzes wesentliche Auswirkungen auf die Hohe des auf diese
Weise ermittelten Unternehmenswerts haben kénnen, haben wir auch die bei der Bestimmung des
verwendeten Diskontierungszinssatzes herangezogenen Parameter gepruUft und das Berechnungs-
schema nachvollzogen. Um den bestehenden Prognoseunsicherheiten Rechnung zu tragen, haben
wir die von der Gesellschaft erstellten Sensitivitétsanalysen nachvollzogen und ergdnzend eigene
Sensitivitdtsanalysen fur die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten bzw. Gruppen mit geringer
Uberdeckung (Buchwert im Vergleich zum erzielbaren Betrag) durchgefUhrt. Dabei haben wir festge-
stellt, dass die Buchwerte der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten bzw. Gruppen inklusive des
zugeordneten Geschdafts- oder Firmenwerts, fUr die kein Wertminderungsbedarf ermittelt wurde,
unter BerUcksichtigung der verfUgbaren Informationen ausreichend durch die diskontierten kUnftigen
ZahlungsmittelUberschUsse gedeckt sind. Die von den gesetzlichen Vertretern angewandten Bewer-
tungsparameter und -annahmen stimmen insgesamt mit unseren Erwartungen Uberein und liegen
auch innerhalb der aus unserer Sicht vertretbaren Bandbreiten.

Die Angaben der Gesellschaft zu den Werthaltigkeitstests sind in den Abschnitten ,2. Rechnungs-
legungsmethoden’, ,19. Immaterielle Vermégenswerte” und ,20. Sachanlagen” des Konzernanhangs
enthalten.

2. Bewertung der Forderungen aus Energielieferungen von Strom und Gas

®

Im Konzernabschluss der Gesellschaft werden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Héhe
von insgesamt 19073 Mio. Euro ausgewiesen. Ein wesentlicher Teil davon entfallt auf Forderungen
aus der Lieferung von Strom und Gas. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden zu fort-
gefUhrten Anschaffungskosten (amortised costs) bewertet. Erkennbaren Einzelrisiken wird durch eine
entsprechende Risikovorsorge begegnet. Diese Risikovorsorge beinhaltet die Bericksichtigung sowohl
historischer als auch erwarteter Kreditausfalle. Die Hohe der Risikovorsorge entspricht der Differenz
zwischen dem noch ausstehenden Forderungsbetrag und dem Barwert der aus der Forderung noch
zu erwartenden RUckflUsse. Der Bemessung der Risikovorsorge und damit der Bewertung der Forde-
rungen aus Energielieferungen von Strom und Gas liegen in einem hohen AusmafB Annahmen und
Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter beziglich des Bonitdtsrisikos der jeweiligen Kunden und
damit zu der Wahrscheinlichkeit zukUnftiger Zahlungsausfalle zugrunde. Zur Bemessung der Risiko-
vorsorge bedienen sich die gesetzlichen Vertreter auch komplexer Ermittlungsmodelle. Vor diesem
Hintergrund war dieser Sachverhalt aus unserer Sicht von besonderer Bedeutung fUr unsere Prifung.
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(2) Mit der Kenntnis, dass bei geschatzten Werten ein erhéhtes Fehlerrisiko in der Rechnungslegung
besteht und dass die Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit
zukUnftiger Zahlungsausfalle und damit der H6he der Risikovorsorge auf Forderungen aus Energie-
lieferungen von Strom und Gas eine direkte Auswirkung auf das Konzernergebnis der Gesellschaft
haben, haben wir die Angemessenheit der angewendeten Ermittlungsmodelle und der zugrunde
liegenden Annahmen beurteilt. Dazu haben wir insbesondere auch die internen Kontrollen, die fur
den Forderungs- und Abrechnungsprozess fir Energielieferungen von der Gesellschaft implementiert
wurden, in Form von Aufbau- und Funktionsprifungen beurteilt. Die fUr die Ermittlungsmodelle
relevanten Annahmen wurden von uns einer kritischen Wirdigung unterzogen. Wir haben ferner die
Angemessenheit der Bewertung der Forderungen aus Energielieferungen von Strom und Gas insbe-
sondere vor dem Hintergrund der bestehenden Altersstruktur untersucht. Die von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Ermittlungsmodelle zur Einschd&tzung der Hoéhe der Risikovorsorge auf
Forderungen aus Energielieferungen von Strom und Gas sind aus unserer Sicht insgesamt sachgerecht,
und die verwendeten Annahmen liegen innerhalb vertretbarer Bandbreiten.

(3 Die Angaben der Gesellschaft zu den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aus Energieliefe-
rungen von Strom und Gas sind in Abschnitt "26 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen" des
Konzernanhangs enthalten.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die von uns vor dem Datum dieses Bestdtigungsvermerks erlangte Erklérung zur Unternehmens-
fuhrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenquote) als nicht inhaltlich gepriften Bestandteil des
Konzernlageberichts.

Die sonstigen Informationen umfassen zudem

- denvon uns vordem Datum dieses Bestdtigungsvermerks erlangten zusammengefassten gesonderten
nichtfinanziellen Bericht zur ErfUllung der §§ 289b bis 289e HGB und der §§ 315b bis 315¢ HGB.

- alle von uns vor dem Datum dieses Bestatigungsvermerks erlangten Ubrigen Teile der Finanzbericht -
ohne weitergehende Querverweise auf externe Informationen -, mit Ausnahme des gepriften Konzern-

abschlusses, des gepriften Konzernlageberichts sowie unseres Bestdtigungsvermerks

Der Bericht des Aufsichtsrats, fur den der Aufsichtsrat verantwortlich ist, wird uns voraussichtlich nach
dem Datum des Bestatigungsvermerks zur VerfUgung gestellt werden.

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein PrUfungsurteil noch irgendeine

andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prufung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zu den inhaltlich geprUften Konzernlageberichts-
angaben oder zu unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Falls wir auf Grundlage der von uns zu den vor dem Datum dieses Bestdtigungsvermerks erlangten
sonstigen Informationen durchgefUhrten Arbeiten zu dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu
berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fur den Konzernabschluss und den
Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fUr die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS
Accounting Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315e Abs. 1 HGB
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und
dafur,dass der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhdaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fUr die internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstel-
lungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgens-
schadigungen) oder IrrtUmern ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafUr verantwortlich, die
Fahigkeit des Konzerns zur FortfUhrung der Unternehmenstdtigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie
die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der FortfUhrung der Unternehmenstdatigkeit,
sofern einschldgig, anzugeben. DarUber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es
besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung des Geschdftsbetriebs oder es
besteht keine realistische Alternative dazu.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernlageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fUr die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermédglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise fUr die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns
zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und
ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukUnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der
unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB und der EU-APrvVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmdaBiger Abschlussprifung durchgefUhrte Prufung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen
oder IrrtUmern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernUnftigerweise erwartet
werden koénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und
Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wdahrend der Prufung Uben wir pflichtgemd&Bes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
DarUber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Konzernabschluss
und im Konzernlagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder IrrtUmern, planen und fUhren
Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fUr unsere PrUfungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt
wird, ist hdher als das Risiko, dass eine aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung
nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen bein-
halten kénnen.

- erlangen wir ein Verstdndnis von den fUr die Prifung des Konzernabschlusses relevanten internen
Kontrollen und den fur die Profung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnah-
men, um Priofungshandlungen zu planen, die unter den Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein PrUfungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen des Konzerns bzw. dieser
Vorkehrungen und MaBnahmen abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf
der Grundlage der erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des
Konzerns zur FortfUhrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestdtigungsvermerk
auf die dazugehoérigen Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Profungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdtigungs-
vermerks erlangten PriUfungsnachweise. ZukUnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch
dazu fUhren, dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfUhren kann.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Konzernabschlusses insgesamt einschlieBlich der
Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschdaftsvorfdlle und Ereignisse so
darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS Accounting Standards, wie sie in der
EU anzuwenden sind, und der ergdnzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetz-
lichen Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns vermittelt.
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- planen wir die Konzernabschlussprifung und fUhren sie durch, um ausreichende geeignete Prifungs-
nachweise fUr die Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen oder Teilbereiche innerhalb des
Konzerns einzuholen als Grundlage fUr die Bildung der Prifungsurteile zum Konzernabschluss und
zum Konzernlagebericht. Wir sind verantwortlich fUr die Anleitung, Beaufsichtigung und Durchsicht
der fUr Zwecke der Konzernabschlussprifung durchgefUhrten PrUfungstatigkeiten. Wir tragen die
alleinige Verantwortung fUr unsere Prufungsurteile.

- beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Gesetzes-
entsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

- fUhren wir Profungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorien-
tierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise
vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen
Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Prifungsurteil
zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht
ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kUnftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Priufung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger
bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wéhrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniUber den fir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die rele-
vanten Unabhdngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen
und sonstigen Sachverhalte, von denen vernUnftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf
unsere Unabhdngigkeit auswirken, und sofern einschldgig, die zur Beseitigung von Unabhdngigkeits-
gefdhrdungen vorgenommenen Handlungen oder ergriffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen erértert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Konzernabschlusses fur den aktuellen Berichts-
zeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priufungssachverhalte sind.
Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestdtigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechts-
vorschriften schlieBen die é6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Vermerk Uber die Prifung der fir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts nach § 317 Abs. 3a HGB

Priofungsurteil

Wir haben gemaB § 317 Abs. 3a HGB eine Prifung mit hinreichender Sicherheit durchgefUhrt, ob die in der
Datei EWE_AG_KA ZLB_ESEF 2024 12 31.zip enthaltenen und fir Zwecke der Offenlegung erstellten Wieder-
gaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts (im Folgenden auch als ,ESEF-Unterlagen”
bezeichnet) den Vorgaben des § 328 Abs.1 HGB an das elektronische Berichtsformat (,ESEF-Format”) in
allen wesentlichen Belangen entsprechen. In Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften
erstreckt sich diese Prufung nur auf die UberfUhrung der Informationen des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts in das ESEF-Format und daher weder auf die in diesen Wiedergaben enthaltenen
noch auf andere in der oben genannten Datei enthaltene Informationen.
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Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten Datei enthaltenen und fur Zwecke der
Offenlegung erstellten Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in allen
wesentlichen Belangen den Vorgaben des § 328 Abs.1 HGB an das elektronische Berichtsformat. Uber
dieses Prufungsurteil sowie unsere im voranstehenden Vermerk Uber die Prufung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts” enthaltenen Prifungsurteile zum beigefUgten Konzernabschluss und zum
beigefUgten Konzernlagebericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 hinaus
geben wir keinerlei Prifungsurteil zu den in diesen Wiedergaben enthaltenen Informationen sowie zu den
anderen in der oben genannten Datei enthaltenen Informationen ab.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung der in der oben genannten Datei enthaltenen Wiedergaben des Konzern-
abschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 3a HGB unter Beachtung des
IDW Prifungsstandards: Profung der fir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben
von AbschlUssen und Lageberichten nach § 317 Abs. 3a HGB (IDW PS 410 (06.2022)) und des International
Standard on Assurance Engagements 3000 (Revised) durchgefuhrt. Unsere Verantwortung danach ist
im Abschnitt Verantwortung des Abschlussprifers des Konzernabschlusses fur die Priofung der ESEF-
Unterlagen” weitergehend beschrieben. Unsere Wirtschaftspriferpraxis hat die Anforderungen an das
Qualitdtsmanagementsystem des IDW Qualitdtsmanagementstandards: Anforderungen an das Quali-
tdtsmanagement in der Wirtschaftspriferpraxis (IDW QMS 1 (09.2022)) angewendet.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fUr die ESEF-Unterlagen

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fUr die Erstellung der ESEF-Unterlagen mit
den elektronischen Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts nach MaBgabe
des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr.1 HGB und fUr die Auszeichnung des Konzernabschlusses nach MaBgabe des
§ 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 2 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fUr die internen Kontrollen, die sie
als notwendig erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu ermdéglichen, die frei von wesentlichen
- beabsichtigten oder unbeabsichtigten - VerstéBen gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das
elektronische Berichtsformat sind.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Prozesses der Erstellung der ESEF-Unterlagen
als Teil des Rechnungslegungsprozesses.

Verantwortung des Abschlussprifers des Konzernabschlusses fir die Prifung der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darUber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von
wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - VerstdBen gegen die Anforderungen des § 328
Abs.1 HGB sind. Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemdBes Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. DarUber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter -
VerstoBe gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, planen und fUhren Profungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zu dienen.

- gewinnen wir ein Verstdndnis von den fUr die PrUfung der ESEF-Unterlagen relevanten internen

Kontrollen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben.
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- beurteilen wir die technische GUltigkeit der ESEF-Unterlagen, d.h. ob die die ESEF-Unterlagen enthal-
tende Datei die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2019 /815 in der zum Abschlussstichtag
geltenden Fassung an die technische Spezifikation fUr diese Datei erfUllt.

- beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des gepriften
Konzernabschlusses und des gepriften Konzernlageberichts ermdglichen.

- beurteilen wir, ob die Auszeichnung der ESEF-Unterlagen mit Inline XBRL-Technologie (iXBRL) nach
MaBgabe der Artikel 4 und 6 der Delegierten Verordnung (EU) 2019 /815 in der am Abschlussstichtag
geltenden Fassung eine angemessene und vollstdndige maschinenlesbare XBRL-Kopie der XHTML-
Wiedergabe ermdéglicht.

Ubrige Angaben gem@B Artikel 10 EU-APrvO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 30. Mai 2024 als Abschlussprifer des Konzernabschlusses
gewdhlt. Wir wurden am 21. November 2024 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit
dem Geschaftsjahr 2022 als Abschlussprifer des Konzernabschlusses der EWE Aktiengesellschaft, Olden-
burg, tatig.

Wir erkléren, dass die in diesem Bestdtigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusdtzlichen
Bericht an den PrUfungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrvVO (Prufungsbericht) in Einklang stehen.

Hinweis auf einen sonstigen Sachverhalt - Verwendung des Bestétigungsvermerks

Unser Bestdatigungsvermerk ist stets im Zusammenhang mit dem gepriften Konzernabschluss und dem
geprUften Konzernlagebericht sowie den gepriften ESEF-Unterlagen zu lesen. Der in das ESEF-Format
UberfUhrte Konzernabschluss und Konzernlagebericht - auch die in das Unternehmensregister einzustel-
lenden Fassungen - sind lediglich elektronische Wiedergaben des gepriften Konzernabschlusses und des
geprUften Konzernlageberichts und treten nicht an deren Stelle. Insbesondere ist der ,Vermerk Uber die
Prifung der fUr Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts nach § 317 Abs. 3a HGB" und unser darin enthaltenes Prifungsurteil nur in
Verbindung mit den in elektronischer Form bereitgestellten gepriuften ESEF-Unterlagen verwendbar.

Verantwortlicher Wirtschaftsprifer

Der fur die Prufung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Hubert Ahlers.

Bremen, 18 Mdarz 2025

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriofungsgesellschaft

Hubert Ahlers Carsten Engelhardt
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprofer
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Bericht des Aufsichtsrats

der Aufsichtsrat hat sich wéhrend des Geschdaftsjahres2024 vom Vorstand regelmdBig und umfassend Uber
die Lage der Gesellschaft, alle wesentlichen Geschaftsvorfalle und die Entwicklung des Unternehmens
muUndlich und schriftlich berichten lassen und die GeschaftsfUhrung laufend Uberwacht.

Im Aufsichtsrat wurden alle MaBnahmen, die nach Gesetz und Satzung der Zustimmung bedurfen, einge-
hend erértert und die notwendigen Entscheidungen getroffen. Im Jahr 2024 wurden sieben Sitzungen des
Aufsichtsrats durchgefuUhrt. Der Aufsichtsrat hat sich insbesondere mit dem Jahres- und Konzernabschluss,
der aktuellen Ertragslage einschlieBlich des Risikomanagementsystems, den Investitionen und ihrer
Finanzierung sowie einzelnen bedeutenden Geschdaftsvorgdngen befasst und zu den ihm per Gesetz oder
Satzung zugewiesenen Gegenstdnden BeschlUsse gefasst.

GCroBes Augenmerk richtete sich im Geschaftsjahr 2024, wie schon im Vorjahr, insbesondere auf die
Thematik Wasserstoff. Der Aufsichtsrat hat in diesem Zusammenhang einen Beschluss zu den Wasser-
stoffgroBprojekten des Clean Hydrogen Coastline (CHC) Vorhabens im Rahmen des Europdischen
Programms ,Important Project of Common European Interest” (IPCl) gefasst. Des Weiteren wurde der
Beschluss zur Genehmigung der MaBnahmen des H2Coastlink, zur Antragstellung fior das Wasserstoff-
kernnetz sowie zu den damit verbundenen Investitionen gefasst. In diesem Zusammenhang wurde auch
der Abgabe eines verbindlichen Angebotes fur einen Wasserstoffliefervertrag zugestimmt.

Des Weiteren hat der Aufsichtsrat im Geschaftsjahr 2024 nach eingehender Beratung der Erhéhung des
Projektvolumens im Rahmen der Anbindung des realisierten LNG-Terminals Wilhelmshaven, den Nach-
genehmigungen von Onshore Windparkprojekten sowie zur VerduBerung einzelner Windparks der Alterric
GmbH, zur Bestellung von zwei weiteren GeschdaftsfUhrern der Alterric GmbH, der Andienung durch EWE
gegenUber dem Mitgesellschafter der Trianel Windkraftwerk Borkum Il GmbH & Co. KG, der Eigenkapital-
erhéhung bei der EWE NETZ GmbH, der Ausgliederung des Warmecontracting-Geschdafts fur Privatkunden,
der Genehmigung der Erweiterungsfinanzierung der Glasfaser NordWest GmbH & Co. KG fur den Glasfaser-
ausbau und der VerduBerung der polnischen Geschdaftsaktivititen an den Investor Eesti Gaas zugestimmt.
Weiterhin hat der Aufsichtsrat der Hauptversammlung der EWE AG vorgeschlagen, die Rechtsstreitigkeiten
mit dem ehemaligen Vorstandsmitglied Herrn Nikolaus Behr durch Vergleich zu beenden.

Zudem hat sich der Aufsichtsrat zu dem aktuellen Stand bei der Glasfaser NordWest GmbH & Co. KG und
bei der EWE Go GmbH, zu den Handlungsoptionen Gasnetze Ost, zur Finanzierung der EWE AG durch
einen Forderkredit der Europdischen Investitionsbank und zu einzelnen wesentlichen Konzernprojekten
berichten lassen.

Die Ausschisse des Aufsichtsrats haben mit dem Vorstand die Sitzungen und BeschlUsse des Aufsichtsrats
vorbereitet. Insgesamt fanden sieben Sitzungen des Prdsidiums sowie sechs Sitzungen des Finanz- und
Investitionsausschusses und fUnf Sitzungen des PrUfungsausschusses statt. FUr Sitzungen des Vermittlungs-
ausschusses gemdafB § 27 Abs. 3 Mitbestimmungsgesetz bestand keine Notwendigkeit.

Der Aufsichtsrat der EWE AG hat die Amtszeit des ehemaligen Finanzvorstandes, Herrn Wolfgang Mucher,
bis Ende Juli 2024 verldngert. Weiterhin hat der Aufsichtsrat der EWE AG in seiner Sitzung am 24. April
2024 der spdateren Bestellung des neuen Finanzvorstandes, Herrn Dr. Frank Reiners, zum 1. Oktober 2024
zugestimmt. Herr Dr. Urban Keussen hat das Unternehmen auf eigenen Wunsch zum 31. Dezember 2024
verlassen. Der Aufsichtsrat der EWE AG hat in seiner Sitzung am 25. September 2024 die Anzahl der
Mitglieder des Vorstandes daraufhin von fUnf auf vier reduziert.
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Zudem fasste der Aufsichtsrat BeschlUsse zur Zielerreichung der Vorstdnde fUr das Geschaftsjahr 2023
sowie zur Anpassung der individuellen Ziele fUr Herrn Dr. Urban Keussen fUr das Geschaftsjahr 2024.
Ferner hat der Aufsichtsrat eine Beratungsgesellschaft damit beauftragt, das aktuelle Vergitungssystem
der Vorstandsmitglieder zu prUfen und Vorschlége zur Entwicklung einer Langfristprédmie zu erarbeiten.

Der Aufsichtsrat hat sich auch im abgelaufenen Geschdaftsjahr mit der Wirksamkeit des internen Kontroll-
systems, des Risikomanagementsystems und des internen Revisionssystems befasst und wurde vom
Vorstand hierUber sowie Uber die Compliance der Gesellschaft und des Konzerns informiert. Dabei hat die
interne Revision dem Aufsichtsrat gegenUber regelmd&Big Uber die durchgefUhrten Revisionspriufungen
berichtet.

Die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit Sitz in Bremen wurde durch
Beschluss der Hauptversammlung der EWE AG vom 30. Mai 2024 zum Abschlussprifer bestellt und
vom Aufsichtsrat daraufhin beauftragt. Der vom Vorstand nach den Regeln des HGB aufgestellte Jahres-
abschluss der EWE AG und der IFRS-Konzernabschluss sowie der zusammengefasste Lagebericht der
EWE AG und des Konzerns fUr das Geschaftsjahr 2024 wurden geprUft und mit einem uneingeschrénkten
Bestdtigungsvermerk versehen. Die Berichte des Abschlussprifers sind dem Aufsichtsrat ausgehdndigt
worden; sie wurden in die Aussprache und Priufung des Jahres- und Konzernabschlusses einbezogen und
zur Kenntnis genommen. Der AbschlusspriUfer hat an den Sitzungen des Prufungsausschusses am 3. April
2025 sowie an der Jahresabschlusssitzung des Aufsichtsrats am 23. April 2025 teilgenommen, Uber die
wesentlichen Ergebnisse seiner Prifung berichtet und stand fUr Erlduterungen zur VerfUgung. Nach dem
abschlieBenden Ergebnis seiner Profung erhebt der Aufsichtsrat gegen den vom Vorstand aufgestellten
Jahres- und Konzernabschluss, den Bericht Uber die Lage der EWE AG und des Konzerns sowie den
Vorschlag fur die Verwendung des Bilanzgewinns keine Einwendungen. Der Aufsichtsrat hat am heutigen
Tage den Jahresabschluss festgestellt, den Konzernabschluss gebilligt und sich dem Gewinnverwendungs-
vorschlag des Vorstandes angeschlossen.

Der nach § 312 AktG vom Vorstand aufzustellende Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen gemdaB § 313 AktG liegt vor. Er wurde vom Abschlussprifer geprift und mit folgendem
Bestatigungsvermerk versehen:

.Nach unserer pflichtm&Bigen Prifung und Beurteilung bestdtigen wir, dass

1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. beiden im Bericht aufgefUhrten Rechtsgeschdaften die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen
hoch war,

3. beiden im Bericht aufgefUhrten MaBnahmen keine Umsténde fUr eine wesentlich andere Beurteilung
als die durch den Vorstand sprechen.”

Jahresabschluss und Lagebericht, Konzernabschluss und Konzernlagebericht sowie die Prifungsberichte
des Abschlussprufers der Gesellschaft haben allen Mitgliedern des Aufsichtsrats vorgelegen. Nach eigener
Prifung stimmt der Aufsichtsrat dem Priufungsergebnis des Abschlussprifers zu und erklart, dass gegen
die Erkladrung des Vorstandes am Schluss des Berichtes Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
keine Einwendungen zu erheben sind.

Weiterhin hat der Aufsichtsrat die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit

Sitz in Bremen mit der Prufung des zusammengefassten gesonderten nichtfinanziellen Berichts fur das
Geschaftsjahr 2024 (mit Limited Assurance) beauftragt; hierzu gab es keine Prifungsfeststellungen.
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Der Aufsichtsrat spricht dem Vorstand, allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern sowie den Betriebsraten
fur die im Geschaftsjahr 2024 geleistete Arbeit seinen Dank und seine Anerkennung aus.

Oldenburg, 23. April 2025

Der Aufsichtsrat

Heinz Feldmann
Vorsitzender
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Disclaimer

Der Finanzbericht enthdlt zukunftsgerichtete Aussagen, die auf Annahmen und Sché&tzungen der Unter-
nehmensleitung der EWE AG beruhen. Auch wenn die Unternehmensleitung der Ansicht ist, dass diese
Annahmen und Schdatzungen zutreffend sind, kénnen die kUnftige tatsdchliche Entwicklung und die
kUnftigen tatsdchlichen Ergebnisse von diesen Annahmen und Schétzungen aufgrund vielfaltiger Faktoren
erheblich abweichen. Zu diesen Faktoren kédnnen beispielsweise die Verédnderung der gesetzlichen und
regulatorischen Rahmenbedingungen in Deutschland und der EU sowie Verdnderungen in der Branche
gehoéren. Die EWE AG Ubernimmt keine Gewdhrleistung und keine Haftung dafur, dass die kUnftige
Entwicklung und die kUnftig erzielten tatséchlichen Ergebnisse mitden indiesem Finanzbericht geduBerten
Annahmen und Sché&tzungen Ubereinstimmen werden. Es ist von der EWE AG weder beabsichtigt, noch
Ubernimmt die EWE AG eine gesonderte Verpflichtung, zukunftsbezogene Aussagen zu aktualisieren, um
sie an Ereignisse oder Entwicklungen nach dem Datum des Berichts anzupassen.

Dieses Dokument enthdlt — in IFRS nicht genau bestimmte - ergdinzende Finanzkennzahlen, die soge-
nannten Non-GAAP-Measures sind oder sein kénnen. FUr die Beurteilung der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des EWE-Konzerns sollten diese nicht isoliert oder als Alternative zu den im Konzernabschluss
dargestellten und im Einklang mit IFRS ermittelten Finanzkennzahlen herangezogen werden. Andere
Unternehmen, die Finanzkennzahlen mit einer dhnlichen Bezeichnung darstellen oder berichten, kbnnen
diese anders berechnen.

Aufgrund von Rundungen ist es moéglich, dass sich einzelne Zahlen in diesem und anderen Dokumenten
nicht genau zur angegebenen Summe addieren und dass dargestellte Prozentangaben nicht genau die
absoluten Werte widerspiegeln, auf die sie sich beziehen.

Der Finanzbericht liegt ebenfalls in englischer Ubersetzung vor; bei Abweichungen geht die deutsche

Fassung des Finanzberichts vor. Er steht in beiden Sprachen im Internet unter www.ewe.de zum Download
bereit.
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