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Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH, Stuttgart
(vormals GTS Deutschland GmbH)

Lagebericht fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024

1 Grundlagen
11 Geschiftsmodell des Unternehmens

Die Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH gehdért zum Hitachi-Konzern mit der Konzernober-
gesellschaft Hitachi, LTD., Tokyo, Japan. Direkte Gesellschafterin der Hitachi Rail GTS
Deutschland GmbH ist die Hitachi Rail GTS Holding Limited (mit Geschéaftssitz in 60 Ludgate
Hill, London, EC4M 7AW, Vereinigtes Konigreich). Die Hitachi Rail GTS Holding Limited
wiederum ist eine direkte Beteiligung der Hitachi Rail Limited. Die Hitachi Rail GTS Holding
Limited bundelt die Aktivitaten der Global Business Unit ,Ground Transportation Systems*
(GTS) weltweit.

Am 25. Marz 2024 erfolgte die Genehmigung der EU Kartellbehdrden fur den Verkauf der GTS
Aktivitaten aus der Thales-Gruppe an Hitachi. Dieser Verkauf wurde zum 1. Juni 2024
vollzogen.

Die Aktivitaten der Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH mit Hauptsitz in Ditzingen bei Stuttgart
und den beiden Standorten in Arnstadt/Thiringen und Berlin umfassen die zwei Geschéfts-
einheiten ,Main Line Signalling“ (MLS) und ,Urban Rail Signalling”* (URS). Beide Geschafts-
einheiten biindeln eine umfassende Produkt- und Losungspalette fur Fahrweg- und
Zugsicherungssysteme. Die angebotenen Ldsungen zur Uberwachung, Steuerung und
Sicherung von Eisenbahnstrecken und -infrastrukturen umfassen neben Stellwerksystemen
unter anderem Feldelemente fiir den Einsatz im Bahnbereich, wie beispielsweise Achszahler,
Weichenantriebe und Signale, aber auch On-Board-Units zur signaltechnischen Ausriistung
von Fahrzeugen. Beide Geschéftseinheiten verfigen in den vorab genannten Geschéfts-
Bereiche MLS und URS somit tiber vernetzte Gesamtlésungen aus einer Hand. Dies beinhaltet
sowohl groRe Losungen wie das interoperable, inzwischen weltweit eingesetzte
Zugsicherungssystem European Train Control System (ETCS) in unterschiedlichen und
landerspezifischen Auspragungen, als auch regionale Losungen, wie sie zum Beispiel auf
Nebenstrecken oder im urbanen Schienenverkehr erforderlich sind. In Arnstadt/Thuringen
befindet sich der industrielle Produktionsstandort der beiden Geschéftseinheiten, welcher
weltweit als Serviceprovider und zentraler MLS-Produktionsstandort fir alle weitweit in der
Global Business Unit ,Ground Transportation Systems” (GTS) tatigen Thales-Gesellschaften
auftritt. Die Produkt Entwicklung des standardisierten europaischen Zugsicherungssystems
European Train Control System (ETCS) Level 2 ist am Standort Berlin konzentriert.
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1.2  Personal- und Sozialbereich/Beschiftigte

Die Gesellschaft beschiftigte zum Jahresende 2024 insgesamt 2.409 Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter am Verwaltungssitz der Gesellschaft in Ditzingen sowie in den Zweignieder-
lassungen. Hinzu kommen derzeit 100 Auszubildende und Studierende.

Am 20. Mai 2025 wird bei der Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH ein neuer Aufsichtsrat nach
dem Mitbestimmungsgesetz konstituiert.

»,Gesetz fiir die gleichberechtigte Teilhabe von Frauen und Mannern an Fuhrungs-
positionen in der Privatwirtschaft und im 6ffentlichen Dienst

Im abgelaufenen Geschéftsjahr stelite sich die Verteilung der Geschlechter wie folgt dar:

Gesamt Frauen’) Manner')
Geschaftsfihrung 3 0,0% 100,0%
1. FUhrungsebene?) 48 21% 79%
2. Fihrungsebene?) 88 11% 89%

) Angaben in Prozent, basierend auf dem Mitarbeiterbestand zum 31. Dezember 2024 in der jeweiligen Vergleichsgruppe.

2) Unter 1. Fhrungsebene versteht GTS Deutschland GmbH sowohl die Fihrung von Mitarbeitern als auch die Fuhrung durch
Fachexpertise entsprechend den Stellenprofilen zugeordneten ,Level of Responsibility” von 11 und 12.

3) Unter 2. Fiihrungsebene versteht GTS Deutschland GmbH das ,Level of Responsibility” von 10.

Die Gesellschaft hat sich zum Ziel gesetzt, bis 2028 eine Frauenquote i. H. v. 18% auf der
Ebene der Geschéftsfihrung und der 1. und 2. Fiihrungsebene zu erreichen. Unterhalb der
Ebene der Geschéftsflihrung wurde das Ziel 2024 leicht lbertroffen. Derzeit sind auf der
Ebene der Geschéftsfiihrung keine Frauen vertreten. Dies liegt vor allem daran, das
entsprechende Kandidatinnen vergleichbare Posten im Konzern ,Hitachi Rail“ Gbernommen
haben.

1.3  Forschung und Entwicklung

Auch im Geschéftsjahr 2024 haben die Aktivitdten in der Entwicklung dazu beigetragen, die
technologische Kompetenz der Gesellschaft weiter auszubauen, zusétzlichen Kundennutzen
zu schaffen und damit die Markt- und Wettbewerbsfahigkeit der Hitachi Rail GTS Deutschland
GmbH zu sichern.

Dazu investierte die Gesellschaft in hohem Malfe in Forschung und Entwicklung. Der Anteil
der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter im Entwicklungsbereich betrug zum Ende des
Geschéftsjahres rund 47% der Gesamtbeschaftigtenzahl. In 2024 hat die Gesellschaft
Mio. EUR 31,2 (Vorjahr MEUR 33,9), das entspricht rund 8,4% des Umsatzes, in die
Weiterentwicklung der technologischen Kompetenz investiert.
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2 Wirtschaftsbericht
21 Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Der Verband der Bahnindustrie in Deutschland (VDB) e. V. hat in einer Pressemitteilung zur
Jahrespressekonferenz der Bahnindustrie 2024 berichtet, dass der Umsatz der deutschen
Bahnindustrie mit Mrd. EUR 15,0 einen neuen Spitzenwert erreicht hat. Dabei blieb das
Fahrzeuggeschaft mit Mrd. EUR 10,5 das stirkste Segment, aber auch der Infrastruktur-
bereich zog an. Auch beim Auftragseingang wurde mit Mrd. EUR 18,3 ein hoher Wert erreicht;
dies bedeutet trotzdem eine Reduktion um 15 Prozent. Fir die notwendigen Verbesserungen
des deutschen Schienenverkehrs habe es oberste Prioritdt, diese starke Entwicklung des
Auftragseinganges zu halten.

Dafiir notwendig seien stabile und langfristige Investitionen, vereinfachte Spielregeln und faire
MaRnahmen gegen die Inflation. Auferdem misse mehr Tempo in die Digitalisierung der
Schiene gebracht werden, um mehr Kapazitat und Zuverlassigkeit zu erzielen. Dazu sei es
notwendig zu klaren, wie und in welche Segmente die Bundesregierung kunftig investieren
werde.

Der Branche mangelt es an langfristiger Planungssicherheit. Auch die Inflation und die
gestiegenen Energiepreise belasten die Bahnindustrie.

2.2 Geschiftsverlauf 2024

Die erzielten Umsatzerlose der Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH des abgelaufenen
Geschéftsjahres sind gegeniiber dem Vorjahr (Mio. EUR 352,6) um circa 5,3 % auf
Mio. EUR 371,2 gestiegen. Das handelsrechtliche Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT)
der Gesellschaft ist hingegen negativ und liegt mit Mio. EUR -188,7 sowohl unter dem
Vorjahreswert (Mio. EUR -92,4) als auch deutlich unter den Erwartungen. Aufgrund dieser
Entwicklung beurteilt die Gesellschaft die Geschéftsentwicklung im Jahr 2024 als nicht
zufriedenstellend.

Die Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH konnte ihre Wettbewerbsposition im Vergleich zu
den Vorjahren weiter behaupten, wenn auch nicht in dem MaR der Vorjahre. Hierzu trugen im
Wesentlichen Auftrage fir Signaltechnik aufgrund der zunehmenden Nachfrage nach Trans-
portleistungen im Personen- und Giterverkehr mit internationalen Kunden bei. Die Erwar-
tungen an den nationalen Markt wurden aufgrund des enormen Preis- und Kostendrucks und
damit reduzierten Margen, basierend auf den in den Vorjahren (2023 und davor)
abgeschlossenen Abrufvertrage, nicht erfillt.

2.3 Lage
2.3.1 Finanzielle Leistungsindikatoren

in den folgenden Kapiteln zur Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage werden die wichtigsten
finanziellen Leistungsindikatoren der Gesellschaft erldutert. Intern orientiert sich die Hitachi
Rail GTS Deutschland GmbH grundsatzlich an den nach International Financial Reporting
Standards (IFRS) ermittelten GroRen. Die Hitachi, LTD. als Konzernobergeselischaft steuert
den Hitachi-Konzern im Wesentlichen uber die Kennzahlen Auftragseingang, Umsatzerlose,
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBITA) sowie Uiber den Operating Cash Flow (OCF).
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2.3.2 Ertragslage

Umsatzerlose
Bestandsveranderung und aktivierte Eigenleistungen
Sonstige betriebliche Ertréage

Gesamtleistung

Materialaufwand
Personalaufwand
Abschreibungen auf Anlagevermégen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT)

Ertrage aus Beteiligungen
Ertrdge aus Ergebnisabfihrungsvertragen

Beteiligungsergebnis

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Zinsergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Ergebnis nach Steuern

Sonstige Steuern
Ertrage aus Verlustiibernahme

Jahresfehlbetrag
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2024 2023
in Mio. % in Mio. %

EUR EUR
3712 77,9 352,6 72,0
81,9 17,2 81,1 16,6
23,3 49 55,6 1.4
476,5 100,0 489,3 100,0
-266,3 55,9 -201,1 40,6
-225,8 47.4 -214,6 43,8
-52,7 1.1 -52,8 10,8
-120,5 25,3 -113,2 231
-188,7 39,6 92,4 18,4

1,3 0,1

58 9,8

7.1 9,9

0,5 1,7

-7,9 -17,6

-7,4 -15,9

-0,0 1,5

-189,0 -96,8

-0,2 0,4

0,0 0,0

-189,2 97,2

Der Umsatz nach HGB wuchs im Vergleich zum Vorjahr um 5% bzw. Mio. EUR 18,6. Mit einem
Exportanteil von 33% war die Gesellschaft sowohl international als auch national sehr
erfolgreich. Insbesondere die erfolgten Inbetriebnahmen in Israel und anderen Méarkten trugen

zu dem starken Wachstum bei.

Der IFRS-Umsatz lag mit circa Mio. EUR 451,1

(Mio. EUR 473,1).

leicht unter dem Vorjahreswert

Die sonstigen betriebliche Ertrdge waren im Vergleich zum Vorjahr deutlich geringer, da im

Vorjahr erhaltene Anzahlungen ertragswirksam aufgeldst wurden (Mio. EUR 31,6).

In den Materialaufwendungen spiegeln sich zudem die deutlich gestiegene Risikovorsorge und
die damit verbundenen Vertragsverluste wider (Mio. EUR 13,0).
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Die Erhohung im Personalaufwand resultiert im Wesentlichen aus gestiegenen
Mitarbeiterzahlen (2024: 2.370; 2023: 1.966) und planmafigen TariferhGhungen.

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Dienstleistungsaufwendungen
(Mio. EUR 58,8), Wahrungsverluste (Mio. EUR 10,6), Aufwendungen fir Mieten
(Mio. EUR 12,8), Energieverbrauch (Mio. EUR 3,0) sowie Aufwendungen fur Reparaturen und
Instandhaltung (Mio. EUR 6,6) enthalten.

Beim Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) wurde eine deutliche Verschlechterung um Mio.
EUR 96,4 auf Mio. EUR -188,7 erzielt. MaRgeblich zur Verschlechterung des Ergebnisses trug
die Risikovorsorge fiir Projekte bei. Das EBIT nach IFRS war mit Mio. EUR -154,3 (Vorjahr:
Mio. EUR -21,0) deutlich negativ, verfehlte somit auch die Planwerte bzw. Budgeterwartung.

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr profitierte die Gesellschaft von der Ergebnistibernahme der
Hitachi Rail ESS GmbH in Hohe von Mio. EUR 5,8. Im Vorjahr betrug dieser Mio. EUR 9,8.

Das Zinsergebnis ist mit Mio. EUR -7,4 (Vorjahr: Mio. EUR -15,9) erneut negativ. Dieses
Ergebnis resultiert im Wesentlichen aus Zinsen fiir Darlehen im Cash Pool (Mio. EUR -5,9).

Auch das Ergebnis nach Steuern der Gesellschaft hat sich aus den oben genannten Grunden
im Jahresvergleich von Mio. EUR -97,2 um Mio. EUR 91,9 auf Mio. EUR -189,2 deutlich
verschlechtert.

Um flr die Zukunft geriistet zu sein, hat die Geselischaft ein MaRnahmenpaket beschlossen,
um mit den neuen Rahmenbedingungen umgehen zu koénnen. Dies beinhaltet sowohl
MaRnahmen auf der Einnahmen- und Ausgabenseite.

Mit Mio. EUR 574,5 lag der gesamte Auftragseingang um rund 14% Uber dem Vorjahreswert
von Mio. EUR 505,3, verfehlte den geplanten Wert fiir das Berichtsjahr (Mio. EUR 656,8)
jedoch deutlich.

Der Auftragsbestand betrug zum 31. Dezember 2024 Mio. EUR 1.510,8 (Vorjahr:
Mio. EUR 1.387,5).

2.3.3 Finanzlage

Die Gesellschaft ist grundsatzlich in das internationale Cash Pooling des Hitachi Konzerns
eingebunden. Die finanzielle Ausstattung der Gesellschaft ist nach Ansicht der Geschafts-
fihrung weiterhin gesichert.

Die Gesellschaft konnte im Geschéftsjahr 2024 einen Operating Cash-Flow in Hohe von
Mio. EUR -4,1 (Vorjahr: Mio. EUR -14,9) erzielen und somit den Planwert in Hohe von
Mio. EUR 10,1 und damit die Erwartungshaltung nicht erreichen. Griinde hierfur sind v.a. die
schlechtere Ergebnisentwicklung sowie das in Bestdnden gebundene Kapital aufgrund der
Nachwirkungen der globalen Lieferkettenproblematik im Vorjahr.

Die Gesellschaft war jederzeit in der Lage, die jeweils falligen Verbindlichkeiten zu bedienen.
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2.3.4 Vermogenslage
31.12.24 31.12.23
in Mio. in Mio.
EUR % EUR %
Immaterielle Vermodgensgegenstande 340,3 39,7 388,9 28,0
Sachanlagen 21,6 2,5 18,6 1,3
Finanzanlagen 52,9 6,2 52,9 3,8
Langfristig gebundenes Vermdgen 414,8 48,4 460,4 33,2
Vorrate 248,6 29,0 793,4 57,2
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 74,6 8,7 479 3.5
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 94,1 11,0 59,6 4,3
Sonstige Vermégensgegenstande 21 0,2 6,2 0,4
Guthaben bei Kreditinstituten 21,2 2,5 18,3 1.3
Rechnungsabgrenzungsposten 1,0 0,1 0,7 0.1
Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermogensverrechnung 1.0 0,1 1.0 0,1
Kurzfristig gebundenes Vermogen 442,6 51,6 9271 66,8
Vermogensstruktur 857,4 100,0 1.387,5 100,0

Die Bilanzsumme ist im Vergleich zum Vorjahr um Mio. EUR 530,1 gesunken. Dies resultiert
aus der Verrechnung der Anzahlungen mit den Vorraten in 2024. Auf der Aktivseite hat sich
das langfristiy gebundene Vermogen im Wesentlichen aufgrund der planmaRigen
Abschreibung des Firmenwertes verringert. Beim kurzfristig gebundenen Vermdgen hat sich
das Vorratsvermdgen um rund 69% auf Mio. EUR 248,6 verringert, was im Wesentlichen auf
die oben genannte Verrechnung zurickzufuhren ist. Die Forderungen gegen verbundene
Unternehmen sind um Mio. EUR 34,5 gestiegen. Dies liegt im Wesentlichen an der
Kapitalerhthung der Gesellschafterin iHv Mio.EUR 120 und einem negativen im operativen

Geschaft.
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31.12.24 31.12.23
in Mio. L
EUR % in Mio. EUR %
Gezeichnetes Kapital 16,0 1,9 16,0 1,2
Kapitalriicklage 307,7 359 1877 13,5
Gewinnvortrag -97,2 -11,3 0 0,0
Jahresfehlbetrag -189,2 -22,1 -97,2 -7,0
Eigenkapital 37,3 4,4 106,5 7,8
Ruckstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 77,0 9,0 76,0 5,5
Langfristiges Fremdkapital 77,0 9,0 76,0 5,5
Steuerriickstellungen 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige Riickstellungen 165,5 19,3 97,0 7,0
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 538,9 62,9 980,1 70,6
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 24,5 29 20,1 1.4
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 49 0,6 101.6 7.3
Sonstige Verbindlichkeiten 8,8 1.0 6,1 0,4
Rechnungsabgrenzungsposten 0,4 0,1 0,1 0,0
Kurzfristiges Fremdkapital 742,6 85,4 1.205,0 86,8
Bilanzsumme 857,4 100,0 1.387,5 100,0

Die Gesellschafterin hat durch eine Kapitalerhéhung in Hohe von Mio. EUR 120 in die
Kapitalriicklage die Kapitalstruktur der Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH gestéarkt und somit
ihr Vertrauen in ihre deutsche Tochter demonstriert.

Es haben sich die erhaltenen Anzahlungen auf Bestellungen um Mio. EUR 441,2 auf
Mio. EUR 538,9 im Wesentlichen aufgrund der Verrechnung mit den Vorraten verringert. Die
Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen haben sich im Wesentlichen bedingt
durch die Riickzahlung der Cash Pool Verbindlichkeiten auf Mio EUR 4,9 deutlich reduziert.
Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind um Mio. EUR 4,4 auf
Mio. EUR 24,5 gestiegen. Die marktbezogenen Riickstellungen haben sich durch die Risiko-
vorsorge bei Drohverlustprojekten um Mio. EUR 59,8 erhéht.

In Arnstadt befindet sich der Produktionsstandort der Gesellschaft. Hier investiert die
Gesellschaft aktuell in eine Ausweitung des Standortes. In Berlin befindet sich ein grofier
Entwicklungsstandort. In Ditzingen sitzt das Headquarter der Gesellschaft mit entsprechenden
Supportfunktionen und einem grofien Entwicklungsbereich.

2.3.5 Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren
Die Gesellschaft verfolgt neben den finanziellen Leistungsindikatoren auch nichtfinanzielle
Leistungsindikatoren. Besonders hervorzuheben sind hierbei die Nachhaltigkeit, Kundenzu-

friedenheit und Sicherheit der Arbeitnehmer. Zur Sicherstellung der Zielerreichung werden
regelmafige Befragungen durchgefihrt.
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Darliber hinaus ist die Gesellschaft eng in die Nachhaltigkeitsstrategie der Hitachi Gruppe
eingebunden. Aufgrund der Integration in die neue Gruppe werden die Nachhaltigkeitsziele
neu definiert. Die Gruppe erstellt hierzu auch einen Nachhaltigkeitsbericht, die auf ihrer
Homepage abgerufen werden kann. Das Lieferkettensorgfaltsgesetz ist hierbei ein integraler
Bestandteil und trifft auch auf die Gesellschaft zu. Eine Berichterstattung erfolgt im Einklang
mit den bestehenden Gesetzen.

2.4 Gesamtaussage zum Geschiftsverlauf und der Lage der Gesellschaft

Der Geschéftsverlauf war aus Sicht der Geschéftsfuhrung nicht zufriedenstellend. Die
Vermoégens- und Finanziage der Gesellschaft ist dennoch geordnet. Die Ertragslage hat sich
im Vergleich zum Vorjahr zwar deutlich verschlechtert und ist nicht zufriedenstellend.
Beziiglich der Urséachlichkeit und Ursachen verweisen wir auf die Ausfihrungen zu Vermo-
gens- und Ertragslage. Aufgrund des anhaltenden Wachstums und der damit einhergehenden
Investitionen in Entwicklungen und Anlagegiiter sowie des Personalaufbaus sowie einer
weiterhin schwierigen Projektsituation wird die Ergebnissituation auch in 2025 angespannt
sein.

3 Prognose-, Chancen- und Risikobericht
3.1 Prognosebericht

Far den Heimatmarkt der Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH haben zahlreiche renommierte
Forschungsinstitute fiir das Jahr 2024 einen leichten Anstieg der Wirtschaftsleistung ermittelt
und ihre bisherigen Prognosen fiir das Wachstum des Bruttoinlandsproduktes (BIP) bestéatigt.
Das Institut fiir Weltwirtschaft Kiel (ifW) hat das Wachstum des Bruttoinlandsproduktes (BIP)
fur 2025 auf 0,0 % prognostiziert. Das ifo Institut geht in der im Dezember 2024 veroffentlichten
Konjunkturprognose von einem stagnierenden BIP (-0,1 %) aus.

Die Prognosen fiir die Entwicklung der folgenden Geschéftsjahre der Gesellschaft sind
aufgrund der erfreulichen Entwicklungen grundsatzlich als positiv zu bewerten, insbesondere
da der Ausbau des offentlichen Massentransports im Sinne des Umweltschutzes und
Verbesserung der Nachhaltigkeit im Verkehrsaufkommen weiterhin in den Fokus ruckt. Die
Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH beziehungsweise der Hitachi-Konzern befindet sich
dabei im Wesentlichen mit anderen weltweit agierenden Konzernen der Branche im Wettbe-
werb.

Im kommenden Geschaftsjahr erwartet die Hitachi GTS Deutschland GmbH auf dem
nationalen Markt deutliche Wachstumsimpulse. Wichtige Vergaben im kommenden Jahr sind
weitere Projekte aus dem Briickentechnologie-Programm, dem Produktgeschéft und weitere
Projekte aus dem ,Digitale Schiene Deutschland” Programm sowie Korridorvergaben der
Deutschen Bahn. Die von der Bundesregierung betriebene Digitalisierung der gesamten
deutschen Eisenbahninfrastruktur (Digitale Schiene Deutschland — DSD) und die daraus
resultierenden zusétzlichen Finanzmitte! (trotz reduzierter Budgets aus dem Klima- und
Transformationsfond) fiir die Eisenbahnsignaltechnik in Deutschland lasst in diesem und in
den kommenden Jahren ein weiteres Wachstum auf dem deutschen Markt erwarten.
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Die Gesellschaft erwartet fiir das Geschéaftsjahr 2025 einen ambitionierten Auftragseingang
gegeniiber den Planzahlen fiir 202a4. Hinsichtlich des IFRS-Umsatzes geht die Hitachi Rail
GTS Deutschland GmbH 2024 davon aus, dass das IFRS-Umsatzniveau des Jahres 2024
Uberschritten wird. Die Erwartungen an das IFRS-EBIT und an den Operating Cash Flow sind
ebenfalls ambitioniert, wobei das geplante EBIT deutlich Uber dem des Jahres 2024 liegen
soll. Der Operating Cash Flow wird im Vergleich zum Vorjahr deutlich positiver ausfallen.

Die Integration in den Hitachi Konzern und dessen konsequente Ausrichtung auf Nachhaltig-
keit eroffnet weitere Perspektiven flir die Gesellschaft

3.2 Risikobericht
3.2.1 Risikomanagementsystem

Die Hitachi Rail GTS Deutschiand GmbH ist Teil des Hitachi-Konzerns. Dieser verfligt uber
umfassende technische und technologische Kompetenzen sowie finanzielle Ressourcen und
spielt daher eine fihrende Rolle.

Die Gesellschaft ist wie der Hitachi-Konzern Risiken und Ungewissheiten ausgesetzt. Diese
konnen die Geschéftstatigkeit, die Reputation, die Vermogens-, Finanz- und Ertragsiage oder
die Fahigkeit, gesteckte Ziele zu erreichen, mafRgeblich beeintrédchtigen. Auf Ebene des
Hitachi-Konzerns wurden operative und strategische Risiken, rechtliche Risiken und
Compliance Risiken sowie finanzielle Risiken identifiziert. Darluiber hinaus kénnen weitere
Risiken auftreten, die zum jetzigen Zeitpunkt unbekannt sind oder aktuell unbedeutend
erscheinen mogen. Von diesen Risiken kdnnen ungilinstige Auswirkungen auf die Geschéafts-
tatigkeit, die Rentabilitat und die Finanzlage des Hitachi-Konzerns oder seine Fahigkeit, seine
Ziele zu erreichen, ausgehen.

Als Teil des Hitachi-Konzerns ist die Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH grundsatzlich
denselben Risiken wie die Hitachi Ltd ausgesetzt — durch die Fokussierung auf den Transport-
bereich moglicherweise nicht in allen Auspragungen und nicht mit denselben Auswirkungen,
beziehungsweise zu einem unterschiedlichen Zeitpunkt. Die Gesellschaft ist in das Finanz-
und Risikomanagement des Hitachi-Konzerns eingebunden. Bestandteile des Finanz- und
Risikomanagementsystems sind unter anderem die monatliche Berichterstattung, laufende
Soll-Ist-Vergleiche sowie zentrale Vorgaben und Prifungen bestimmter Sachverhalte.
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3.2.2 Risiken

Als Risiken wurden identifiziert:

3.2.2.1 Operative und strategische Risiken
3.2.2.1.1 Kontrolle liber Projekte und Programme

Die Gesellschaft entwickelt in Zusammenarbeit mit den internationalen Schwestergesell-
schaften aus dem Geschéftsbereich ,Rail Control* in einem hochgradig technologischen
Umfeld Produkte und Systeme, die sehr komplex sind und strengste sicherheitsrelevante
Vorgaben der staatlichen Zulassungsbehdrden sowie verstarkt auch Cyber-Anforderungen
nach EU Regularien erfiilen miissen. Da die tatsachlichen Aufwendungen fir Konzeption,
Entwicklung und Herstellung die urspriinglichen Kostenvoranschlage ubersteigen kdnnen, ist
eine friihzeitige sowie umfangreiche Steuerung und Kontrolle der Projekte und Programme
sowie im Vorfeld der Angebotserstellung ein wesentliches Element zur Identifikation von Ein-
flissen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Hitachi Rail GTS Deutschland
GmbH, insbesondere im Hinblick darauf, dass die jeweiligen Kundenauftrage tiberwiegend auf
festen Pauschalpreisen basieren und abgeschlossen sind, notwendig. Auch die vertraglich
vereinbarten anspruchsvollen Leistungsniveaus und engen Zeitplane fur die Lieferung der
verkauften Produkte oder Systeme kdnnen einen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft haben, da bei Nichteinhaltung des Lieferzeitplans im Einzelfall
Strafzahlungen an den Kunden oder sogar Vertragskiindigungen, in jedem Fall aber Mehrauf-
wand fir alle Beteiligten zur Folge haben kdnnen. Aus diesem Grund wird das Angebots- und
Projektmanagement kontinuierlich einem detaillierten Risikomanagement- und Risikobewer-
tungsprozess unterzogen. Die Uberwachung des Angebotsmanagements kann dabei
unterschiedliche Stufen innerhalb der Geschéftseinheiten sowie des nationalen und inter-
nationalen Senior Managements durchlaufen. Besonders aufmerksam werden langfristige
Verkaufsvertrdge mit (iber die gesamte Vereinbarungsdauer geltenden Festpreisen oder
Verkaufsvertrage mit einem hoheren Risiko betrachtet. Eine Bewertung der Vertragsrisiken ist
dabei ein integraler Bestandteil. Bei Auftrédgen, die mehrere Jahre umfassen und hochgradig
komplexe Produkte und Dienstleistungen beinhalten, finden regelméfRige Uberprifungen zur
Uberwachung des technischen und finanziellen Fortschritts statt. Dies beinhaltet auch
Projekte, bei denen landerspezifische Anpassungen im Bereich der Softwareerstellung
vorzunehmen sind.

Aufgrund der beschriebenen Komplexitét zeigt sich gerade bei den besonders grofen und
technisch umfangreichen Projekten ein erhdhtes Kostenrisiko im zweistelligen Millionen-
bereich. Wesentliche Ursachen sind dabei zeitliche Verzdgerungen, seit der Angebotskal-
kulation gestiegenen Kosten sowie erhdhte Entwicklungsaufwendungen. Des Weiteren sind
bei Komponenten hohe Inflationsraten aufgrund der Lieferkettenprobleme des Vorjahres zu
verkraften.

Um dem Risiko zu begegnen hat die Gesellschaft eine enge und regelméRige Fortschritts-
kontrolle bei den Projekten.
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3.2.2.1.2 Risiko in Bezug auf den Ausfall von Ausriistung oder Technologie

Die Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH ist aufgrund ihrer technischen und komplexen
Systemlosungen und Produkte einem Risiko des Ausfalls von Technologie oder Produkten
ausgesetzt. Dies umso mehr, da die Systeme und Produkte Bestandteile nationaler oder
internationaler Transportnetzwerke werden. Eine Fehlfunktion dieser Systeme, Ausristungen
oder Technologien kann zur Beschadigung fremden Eigentums, zu Personenschdden oder
erheblichen Beeintrachtigungen des Personen- und Frachtverkehrs fihren. Haftungsan-
spriiche oder Rechtsstreitigkeiten kdnnen neben der Reputation der Geselischaft auch die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH beein-
trachtigen. Um die Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft zu begrenzen, sind konzernweite Verfahren hinsichtlich des Risikomanagements, der
Design Authority, der Qualitdtssicherung und Dokumentation sowie der Vertragsabwicklung
implementiert. AuRerdem besteht eine geeignete Versicherungsdeckung.

Um dem Risiko zu begegnen, hat die Gesellschaft ein eigenes Business Continuity Manage-
mentsystem.

3.2.2.1.3 Abhiangigkeit von o6ffentlicher Auftragsvergabe und politische Risiken

Einfluss auf die Ertragskraft der Gesellschaft haben insbesondere die 6ffentlichen Haushalte
sowie die Beschaffungsbudgets der Ministerien und der Unternehmen der 6ffentlichen Hand.
Geringere Haushaltsmittel der staatlich finanzierten Kunden kdnnten zu Verzégerungen bei
der Auftragsvergabe, der Auftragsabwicklung, bei der Bezahlung oder auch zu einem
Riickgang der Finanzmittel fiir Forschungs- und Entwicklungsprogramme fuhren.

Die Diversifikation der Gesellschaft in Exportmérkte erhoht die politischen Risiken, insbe-
sondere im Nahen Osten, welche die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragsiage der Gesellschaft
beeintrachtigen konnen. Ein Regierungswechsel, ein bewaffneter Konflikt oder Terroran-
schlag, eine deutliche Verschlechterung der Zahlungsbilanz, aber auch Streiks oder Proteste
in potenziellen Zielldandern kdonnten zu unterschiedlichen Arten von Risiken flhren. Aufgrund
des Auftragsbestandes in Israel fiihrt der aktuelle Nahost-Konflikt zu Unsicherheiten.

Aktuell stuft die Gesellschaft das Risiko als gering ein.

3.2.2.2 Rechtsstreitigkeiten

Aufgrund der internationalen Ausrichtung ihrer Geschéaftsaktivitaten ist die Hitachi Rail GTS
Deutschland GmbH einem grundsatzlichen Risiko hinsichtlich technischer und wirtschaftlicher
Rechtsverfahren ausgesetzt. Zur Vermeidung von Streitféllen oder zur Begrenzung ihrer
Auswirkungen besteht die Politik der Gesellschaft darin, systematisch alternative Rechtsstreit-
beilegungsmethoden zu identifizieren. Diese Politik wird regelmaBig tberpruft. Sdmtliche zivil-
und strafrechtlichen Rechtsstreitigkeiten werden durch den Rechtsbereich der Hitachi Rail
GTS Deutschland GmbH betreut. Die Gesellschaft kennt derzeit keine staatlichen oder gesetz-
lichen Verfahren oder Schiedsverfahren, schwebend oder angedroht, welche die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft in den vergangenen zwdlf Monaten
wesentlich beeintrachtigt haben.

Aufgrund der Erfahrung stuft die Gesellschaft das Risiko als gering ein.
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3.2.2.3 Finanzielle Risiken

Bei dem Liquiditatsrisiko der Gesellschaft handelt es sich um das Risiko, dass die Hitachi Rail
GTS Deutschland GmbH nicht in der Lage sein kdnnte, ihren Liquiditdtsbedarf durch ihre
finanziellen Ressourcen zu decken. Die Gesellschaft begegnet diesem Risiko, indem sie
versucht, den Liquiditatsbedarf vorauszusehen und sicherzustellen, dass er durch die kurz-
fristigen und langfristigen finanziellen Ressourcen abgedeckt ist. Neben einem aktiven und
konsequenten Forderungsmanagement profitierte die Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH
von einem Cash Pooling mit dem Hitachi-Konzern. Hierdurch sind eine Konsolidierung und
Zentralisierung des Liquiditatsbedarfs und der Uberschiisse der Hitachi Rail-Organisation
sowie des Hitachi-Konzerns mdglich. Neben Burgschaften und Garantien bei der Konzern-
obergesellschaft stehen — Uber die von Banken und Kreditversicherern gewahrten Kreditlinien
Uber einen dreistelligen Millionenbetrag hinaus - in ausreichendem Volumen Avalkreditlinien
zur Verfiigung.

Aktuell hat die Gesellschaft ausreichend Zugriff auf liquide Mittel und Support der Gesellschaft.
Dies wird auch durch die anstehende Kapitalerhohung verdeutlicht.

3.2.2.4 Cybersecurity

Aufgrund der geédnderten globalen Risiken nimmt die Gefahr durch Cyberattacken zu. Im Falle
eines Eintretens waren die Konsequenzen grol. Hierzu treffen der Gesellschaft und der
Gruppe entsprechende Sicherheitsmaflnahmen, die regelméaflig Uberwacht und erganzt
werden.

3.2.3 Beurteilung der Risikosituation der Gesellschaft

Bei der Analyse der bestehenden Risiken lasst sich fur das Jahr 2025 keine Bestands-
gefahrdung der Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH erkennen. Das praktizierte Risiko-
management ermdoglicht es, Risiken zeitnah zu erkennen und zu erfassen, um adaquate
Malnahmen einzuleiten.

3.2.4 Chancen

Aufgrund einer allgemeinen Einschatzung hinsichtlich der weltweiten Wirtschaftslage geht die
Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH von einem steigenden Nachfrageverhalten im staatlich
finanzierten Sektor aus, insbesondere weil immer mehr Staaten die Schieneninfrastruktur als
Eckpfeiler zur erfolgreichen Bekampfung des Klimawandels sehen, nicht nur in Europa.
Hierdurch erdffnen sich der Gesellschaft Chancen im In- und Ausland. Die Forschungs- und
Entwicklungsaktivitaten der in der ,Rail Control* zusammengefassten Geschéftseinheiten
bilden dabei die Basis fiir die positive Markteinschatzung.
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Der Bereich ,Rail Control“ sieht auf dem Inlandsmarkt einen durch Investitionen des Bundes
gestarkten Deutsche Bahn AG Konzern (DB AG). Im Geschéaftsjahr 2025 ist mit weiteren
groReren Investitionen der DB AG in die Ausristung der Schieneninfrastruktur, insbesondere
in die Ausristung mit ETCS — Level 2 und digitaler Stellwerkstechnik (DSTW), zu rechnen. Im
Laufe des Jahres sollen weitere Vorhaben aus dem Briickentechnologie-Programm an ,GTS"
vergeben werden. Entsprechend ihrer Stellung auf dem nationalen Markt und ihrem Angebot
an wettbewerbsfahigen Produkten geht die Gesellschaft davon aus, dass sie an den Auftrédgen
entsprechend partizipieren kann. Durch die wettbewerbsfahige Gestaltung von Angeboten
konnte die Gesellschaft wichtige Vorhaben, wie zum Beispiel weitere Teile des Bricken-
technologie-Programms und weitere Projekte auf dem Korridor ,Offenburg-Basel” gewinnen.
In den nachsten Jahren wird der Fokus des Deutsche Bahn AG Konzerns weiter verstéarkt von
der Erneuerung von Tunneln, Briicken und Oberbaumafinahmen in Richtung Digitalisierung
der Signaltechnik schwenken. Hierbei geht die Gesellschaft von einer entsprechenden
Partizipation aus, da die gute Positionierung im Inlandsmarkt durch ein durchgéngig
vorhandenes Produkt- und Lésungsportfolio die Chancen starkt. Die Marktentwicklung in der
Leit- und Sicherungstechnik in Europa ist weiterhin von geringen Wachstumsraten gepragt.
Der daraus resultierende scharfere Wettbewerb, gefolgt von der derzeitigen Marktkon-
solidierung, ist deutlich zu spiiren. Im Hinblick auf Markte aufierhalb Europas erfolgt ein
zunehmender Ausbau des europaischen Zugsicherungssystems ETCS. Durch die hervorra-
gende Marktpositionierung der Gesellschaft ergeben sich daraus erhebliche Marktchancen
auch in diesem Bereich.

4 Risikoberichterstattung iiber die Verwendung von Finanzinstrumenten
Aufgrund der internationalen Geschaftsbeziehungen der Gesellschaft und der damit einher-
gehenden Fakturierung in Fremdwahrungen kénnen Wechselkursschwankungen entstehen.

GemaR den Richtlinien des Hitachi-Konzerns werden diese Fremdwahrungsgeschafte mittels
Devisentermingeschéften konzernintern kursgesichert.

Ditzingen, 19. Mai 2025

Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH

Markus Fritz

j.;onw A7 B

Tilman Leist
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Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH (vormals: GTS Deutschland GmbH), Stuttgart

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr 2024
{Vorjahr zum Vergleich)

Anhang 2024 2023
TEUR TEUR
1. Umsatzerlose (10) 371.213 77,9% 352.568 72,0%
2. Bestandsveranderung und andere aktivierte
Eigenleistungen (11) 81.927 17,2% 81115  16,6%
3. Sonstige betriebliche Ertrage (12) 23.353 4,9%  55.686 11,4%
4. Gesamtleistung 476.493 489.369
5. Materialaufwand (13) -266.252 55,9% -201.128 41,1%
6. Personalaufwand (14) -225.824  47,4% -214.559  43,8%
7. Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgensgegenstande des
Anlagevermdogens und Sachanlagen (15) -52.686 11,1% -52.829 10,8%
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen (16)  -120.459 253% -113.212  23,1%
9. Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) -188.728 39,6% -92.359 18,9%
10. Ertrédge aus Ergebnisabfihrungsvertréagen 17) 5.763 9.799
11. Ertrédge aus Beteiligungen 1.336 138
12. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage (18) 537 1.726
13. Zinsen und ahnliche Aufwendungen (18) -7.891 -17.637
I15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (19) -8 1.546
16. Ergebnis nach Steuern -188.991 -96.787
17. Sonstige Steuern -168 -431
I18. Jahresfehlbetrag -189.159 -97.218

- 4
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Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH, Stuttgart
(vormals GTS Deutschland GmbH)

Anhang fiir das Geschaiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024

Allgemeine Angaben
Die Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH hat ihren Sitz in Stuttgart und ist eingetragen in das
Handelsregister beim Amtsgericht Stuttgart (Reg. Nr. HRB 728793).

Der vorliegende Jahresabschluss der Gesellschaft wurde gemaf §§ 242 bis 256a HGB und
den §§ 264 bis 288 HGB sowie nach den einschlagigen Vorschriften des GmbHG aufgestelit.

Geman § 267 Absatz 3 HGB erfiillt die Gesellschaft die Merkmale einer groRen Kapitalgesell-
schaft.

Die Gliederungen sind unverandert zum Vorjahr. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach
dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Die nach den gesetzlichen Vorschriften zu den Posten der Bilanz und der Gewinn- und
Verlustrechnung erforderlichen Vermerke sowie weitergehende Erlauterungen sind im Anhang
enthalten.

Der Anhang wurde in Tausend Euro (TEUR) aufgestellt.

Seit dem 01.06.2024 gehort die Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH zum Hitachi Konzern.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Aufstellung des Jahresabschiusses waren die nachfolgenden Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden mafigebend:

Erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande werden zu Anschaffungskosten, vermindert
um planmé&nige lineare Abschreibungen, bewertet. Der Abschreibung liegt in der Regel eine
Nutzungsdauer von drei Jahren zugrunde.

Der Geschifts- oder Firmenwert entstand im Rahmen der Verschmelzung von der Thales
Transportation Systems GmbH und der Thales Electronic Systems GmbH auf die vormalige
Thales Deutschland GmbH. Aufgrund des langfristigen Geschéaftszyklus des Bereiches
Transportation Systems betrdgt die Nutzungsdauer des Geschiafts- oder Firmenwerts 15
Jahre. Die Abschreibung wird unter Beriicksichtigung eventueller Wertminderungen linear
Uber die Nutzungsdauer abgeschrieben. Es wurde vom Wahirecht, latente Steuern auf den
Firmenwert nicht zu bilanzieren, Gebrauch gemacht. Die aus diesem Sachverhalt resul-
tierenden passiven latenten Steuern hatten einen Betrag in Héhe von MEUR 74,8 gehabt

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- beziehungsweise Herstellungskosten bewertet,
vermindert um planmaRige lineare Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen
Nutzungsdauer. Neben den direkt zurechenbaren Kosten sind in den Herstellungskosten die
Material- und Fertigungsgemeinkosten einbezogen.
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Geleaste Grundstiicke und Gebaude, die wirtschaftlich der Gesellschaft (Leasingnehmer)
zugerechnet werden, sind mit den entsprechenden Anschaffungs- oder Herstellungskosten
unter den Sachanlagen (Grundstiicke und Bauten) ausgewiesen. Abschreibungen auf
Mietereinbauten erfolgen entsprechend der Grundmietzeit.

Die Nutzungsdauer betragt bei Gebduden und Grundstiickseinrichtungen 13 bis 33,33 Jahre,
bei technischen Anlagen und Maschinen funf bis fiinfzehn Jahre sowie bei anderen Anlagen
und Positionen der Betriebs- und Geschaftsausstattung zwei bis flinfzehn Jahre.

Geringwertige Wirtschaftsglter im Sinne des § 6 Absatz 2 Satz 1 EStG mit Anschaffungs- oder
Herstellungskosten bis EUR 800 werden im Zugangsjahr in voller Hohe abgeschrieben. In
Vorjahren erfolgte bei Anschaffungswerten von grofer EUR 150 bis EUR 1.000 eine
Aktivierung als Sammelposten, welcher tber flinf Jahre abgeschrieben wird.

Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten oder mit dem niedrigeren beizulegenden Wert
angesetzt.

Soweit der nach den vorstehenden Grundsdtzen ermittelte Wert von Gegenstéanden des
Anlagevermdégens dauerhaft liber dem Wert liegt, der ihnen am Bilanzstichtag beizulegen ist,
wird dem durch auflerplanméfRige Abschreibungen Rechnung getragen. Stelit sich in einem
spateren Geschaftsjahr heraus, dass die Griinde hierfiir nicht mehr bestehen, so wird der
Betrag dieser Abschreibungen im Umfang der Werterhohung unter Berlcksichtigung der
Abschreibungen, die inzwischen vorzunehmen gewesen waéren, zugeschrieben. Beim
entgeltlich erworbenen Geschafts- oder Firmenwert hingegen wird der niedrigere Wertansatz
beibehalten.

Die Vorrdte werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten oder zu niedrigeren Markt-
preisen bewertet. In den Herstellungskosten sind neben den direkt zurechenbaren Einzel-
kosten auch Material- und Fertigungsgemeinkosten sowie anteilige Verwaltungskosten ent-
halten. Bestandsrisiken werden durch angemessene Abschliage beriicksichtigt. Diese werden
mit den dazugehdrigen Anzahlungen saldiert (fur das Jahr 2023 vergleichbar ware eine
Verrechnung in Hohe von MEUR 529). Dadurch reduziert sich die Bilanzsumme in gleicher
Hohe.

Geleistete Anzahlungen sind ohne Umsatzsteuer ausgewiesen.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstédnde werden mit dem Nennwert bewertet. Fur
erkennbare Einzelrisiken werden Wertberichtigungen gebildet. Kurzfristige Fremdwahrungs-
forderungen werden mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag nach § 256a HGB
bewertet. § 256a Satz 2 HGB wird beachtet.

Die fliissigen Mittel sind mit dem Nennwert bilanziert. Flussige Mittel in Fremdwahrung werden
mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag nach § 256a HGB bewertet.

Als Rechnungsabgrenzungsposten sind auf der Aktivseite Ausgaben vor dem Bilanzstichtag
ausgewiesen, soweit sie Aufwand fur eine bestimmte Periode nach diesem Tag darstellen.

Das Eigenkapital ist mit dem Nennwert angesetzt.
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Die Pensionsriickstellungen werden nach anerkannten versicherungsmathematischen Grund-
sétzen unter Zugrundelegung von biometrischen Wahrscheinlichkeiten (Heubeck Richttafeln
2018 G) nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren ermittelt. Zukunftig erwartete Entgelt- und
Rentensteigerungen werden bei der Ermittlung der Verpflichtung beriicksichtigt. Zusatzlich
wird bei der Bewertung eine alters- und geschlechtsabhangige Fluktuationswahrscheinlichkeit
berlicksichtigt. Bei der Festlegung des laufzeitkongruenten Rechnungszinssatzes wird in
Anwendung des Wahlrechts von § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB bei der Abzinsung pauschal eine
durchschnittliche Restlaufzeit von 15 Jahren unterstellt. Der zum Abschlussstichtag verwen-
dete Rechnungszinssatz betragt 1,9% (Vorjahr 1,83%).

Der Rechnungszinssatz basiert entsprechend § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB auf dem von der
Deutschen Bundesbank ermittelten durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn
Jahre.

Der Bewertung des Anwartschaftsbarwerts lagen folgende Annahmen zu Grunde:

in % 31.12.2024 31.12.2023

Rechnungszinsfu® 1,90 1.83
Lohn- und Gehaltstrend 4,00 4,00
Rententrend 2,00 2,00

Aus der Abzinsung der Riickstellungen fiir Pensionen mit dem durchschnittlichen Marktzins-
satz der vergangenen zehn Jahre ergibt sich zum 31. Dezember 2024 im Vergleich zur
Abzinsung mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre eine
Minderung der Rickstellungen flir Pensionen in Hohe von TEUR 1.426 (Vorjahr: TEUR 1.511).
Dieser Unterschiedsbetrag unterliegt geman § 253 Absatz 6 Satz 2 HGB einer Ausschuttungs-
sperre.

Um Pensionsverpflichtungen aus frilheren Konzernzugehérigkeiten erfullen zu kénnen, hat die
Gesellschaft am 18. Dezember 2008 ein sogenanntes ,Contractual Trust Arrangement
(,CTA") errichtet. Das der deutschen Geschéftseinheit ,Main Line Signalling* wirtschaftlich
zuzuordnende Deckungsvermogen des ,Contractual Trust Arrangement® wurde nach § 246
Absatz 2 Satz 2 HGB in Verbindung mit § 253 Absatz 1 Satz 4 HGB zum Zeitwert bewertet
und mit der entsprechenden Altersversorgungsverpflichtung des Geschéftsbereiches saldiert.

in TEUR 31.12.2024 31.12.2023

Anschaffungskosten 18.010 16.980
beizulegender Zeitwert 18.354 17.707
Erflllungsbetrag 93.426 93.085

Es wurden Aufwande aus der Abzinsung der Pensionsriickstellungen in Hohe von TEUR 1.700
(Vorjahr: TEUR 1.165 Aufwand) und Ertrége aus der Anderung des Rechnungszinses in Hohe
von TEUR 1.457 (im Vorjahr angegeben: TEUR 9.933. Im Vorjahr hétten die Aufwendungen
als Teil der Personalaufwendungen ausgewiesen werden sollen, was dazu flihrte, dass die
Zinsaufwendungen um TEUR 9.933 zu hoch und die Personalaufwendungen entsprechend zu
niedrig ausgewiesen wurden.) mit Ertrdgen aus dem Deckungsvermégen in Hohe von
TEUR 1.387 (Vorjahr: TEUR 409) zusammengefasst und im Finanzergebnis ausgewiesen.

Fiir die Ausschiittung gesperrte Betrdge im Sinne des § 268 Absatz 8 HGB bestehen in Hohe
von TEUR 241 (Vorjahr: TEUR 727).
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Die bestehenden Versorgungswerke wurden zum 31. Dezember 2016 fir Neueintritte
geschlossen. Im Rahmen einer Uberarbeitung der betrieblichen Altersversorgung der
deutschen Thales-Organisation hat die Gesellschaft die neue ,Versorgungsordnung 2017*
eingefiihrt. Der Pensionsplan ist beitragsorientiert aufgebaut und volistandig kongruent uber
eine Lebensversicherung ausfinanziert. Das Deckungsvermégen wurde nach § 246 Absatz 2
Satz 2 HGB in Verbindung mit § 253 Absatz 1 Satz 3 HGB zum Zeitwert bewertet und mit der
entsprechenden Altersversorgungsverpflichtung saldiert.

in TEUR 31.12.2024 31.12.2023
beizulegender Zeitwert 2.997 2.184
Erflllungsbetrag der verrechneten Schulden aus der ,Versorgungsordnung 2017* 2.997 2.184

Es wurden Aufwendungen aus der Abzinsung der Pensionsriickstellungen in Hohe von
TEUR 40 (Vorjahr: TEUR 26) mit Ertrdgen aus dem Deckungsvermdgen in Hohe von
TEUR 798 (Vorjahr TEUR 46) zusammengefasst und im Finanzergebnis ausgewiesen.

Im Rahmen einer Zusage zur betrieblichen Altersversorgung aus Entgeltumwandiung kdnnen
Mitarbeiter Bezuganteile anhand eines festen Versicherungstarifes umwandeln, die jahrlich
zum Versorgungsguthaben addiert werden. Zusatzlich werden dem Versorgungskonto auch
nach dem Versicherungstarif anfallende Gewinnanteile gutgeschrieben. Das Deckungsver-
mogen wurde nach § 246 Absatz 2 Satz 2 HGB in Verbindung mit § 2563 Absatz 1 Satz 3 HGB
zum Zeitwert bewertet und mit der entsprechenden Altersversorgungsverpflichtung saldiert.

in TEUR 31.12.2024 31.12.2023
beizulegender Zeitwert 28.370 28.676
Erflillungsbetrag der verrechneten Schulden aus der Entgeltumwandlung 30.317 29.347

Die Differenz zwischen beizulegendem Zeitwert des Deckungsvermogens und dem Erflllungs-
betrags der verrechneten Schulden resultiert aus Ablaufieistungen (Eintritt der Berechtigten in
die Auszahlungsphase im kommenden Geschéftsjahr), die nicht mehr im Deckungsvermdgen
enthalten sind. Entsprechend der Regelung zum Transfer der Pensionsverpflichtungen
existieren zum Stichtag 31. Dezember 2024 laufende Verpflichtungen in Hohe von
TEUR 1.947 (Vorjahr TEUR 671).

Aufwendungen aus der Abzinsung der Altersversorgungsverpflichtung in Hohe von TEUR 530
(Vorjahr: TEUR 490) und Aufwendungen aus dem zu verrechnenden Deckungsvermdgen in
Hohe von TEUR 771 (Vorjahr: TEUR 300) wurden im Finanzergebnis ausgewiesen.

Die Gesellschaft hat mit Wirkung zum 1. Januar 2017 eine Gesamtbetriebsvereinbarung zur
Altersteilzeit abgeschlossen. Damit kdnnen 4% aller Beschéftigten, die das 5§7. Lebensjahr
vollendet haben, Altersteilzeitvertrdge abschlieffen. Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurde die
Quote von 4% volisténdig erreicht.

Der Bewertung des Anwartschaftsbarwerts der Altersteilzeitriickstellungen lagen folgende
Annahmen zu Grunde:

in % 31.12.2024 31.12.2023

Rechnungszinsfufl 1,97 1,83
Lohn- und Gehaltstrend 4,00 4,00
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Fir Beschaftigte, die das sogenannte Blockmodell gewahit haben, hat die Gesellschaft zur
Absicherung des Wertguthabens am 18./22. Dezember 2017 ein ,Contractual Trust
Arrangement” errichtet. Das Deckungsvermodgen wurde nach § 246 Absatz 2 Satz 2 HGB in
Verbindung mit § 253 Absatz 1 Satz 4 HGB zum Zeitwert bewertet und mit der entsprech-
enden Altersteilzeitverpflichtung saldiert.

in TEUR 31.12.2024 31.12.2023

Anschaffungskosten 6.076 6.076
beizulegender Zeitwert 8.300 7.374
Erfillungsrickstand der verrechneten Schulden 7.280 6.416

Es sind Aufwendungen aus der Abzinsung der Altersteilzeitriickstellungen in Hohe von
TEUR 167 (Vorjahr: TEUR 202) sowie Ertrage aus der Anderung des Rechnungszinses in
Hohe von TEUR 37 (Vorjahr: TEUR 0) angefallen. Diese Aufwendungen und Ertrage wurden
mit Ertrdgen aus dem Deckungsvermdgen in Hohe von TEUR 1.413 (Vorjahr: TEUR 354)
verrechnet und im Finanzergebnis ausgewiesen.

Fir die Abfiihrung gesperrte Betrdge im Sinne des § 268 Absatz 8 HGB bestehen in Hohe von
TEUR 1.563 (Vorjahr: TEUR 1.298).

Es resultiert ein aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung in Hohe von
TEUR 1.009 (Vorjahr: TEUR 958).

Die Steuer- und sonstigen Rickstellungen beriicksichtigen alle bis zur Bilanzaufstellung
erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten sowie alle drohenden Verluste aus
schwebenden Geschéften und sind in Hohe des nach verniinftiger kaufméannischer Beurteilung
notwendigen Erflillungsbetrags bilanziert. Die Steuerriickstellungen wurden fir auslandische
Steuern auf Betriebsstéttenergebnisse gebildet.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfillungsbetrag angesetzt. Fremdwahrungsverbind-
lichkeiten werden mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag nach § 256a HGB
bewertet. § 256a Satz 2 HGB wird beachtet.

Die Gesellschaft hélt keine derivativen Finanzinstrumente zu Spekulationszwecken. Die
Geschéfte dienen ausschlieflich der Kurssicherung von Forderungen oder Verbindlichkeiten
aus dem operativen Geschaft oder der Absicherung von Zahlungsstromen. Die dkonomischen
Sicherungsbeziehungen werden durch die Bildung von Bewertungseinheiten bilanziell
nachvolizogen. In den Fallen, in denen sowohl die ,Einfrierungsmethode”, bei der die sich
ausgleichenden Wertanderungen aus dem abgesicherten Risiko nicht bilanziert werden, als
auch die ,Durchbuchungsmethode”, wonach die sich ausgleichenden Wertanderungen aus
dem abgesicherten Risiko sowohl des Grundgeschéfts als auch des Sicherungsinstruments
bilanziert werden, angewandt werden kdnnen, wird die Einfrierungsmethode angewandt. Die
sich ausgleichenden positiven und negativen Wertanderungen werden ohne Beriihrung der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Als Rechnungsabgrenzungsposten sind auf der Passivseite Einnahmen vor dem Bilanz-
stichtag ausgewiesen, soweit sie Ertrag fir eine bestimmte Periode nach diesem Tag
darstellen.
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Steuerlatenzen, die zur Bildung eines entsprechenden Aktivpostens fihren, ergeben sich
insbesondere aus korperschaft- und gewerbesteuerlichen Verlustvortragen sowie aus
Wertdifferenzen zwischen Handels- und Steuerbilanz betreffend einzelne Ruckstellungen, wie
Drohverluste, Pensionen oder Garantieriickstellungen. Latente Steuern auf Geschafts- oder
Firmenwerte werden nur ermittelt, wenn diese entgeltlich im Rahmen eines Asset Deals
erworben werden. Von dem Wahlrecht gemaR § 274 HGB auf die Aktivierung latenter Steuern
zu verzichten, wurde Gebrauch gemacht. Nach IDW RS HFA 42 wurde auch vom Wahlrecht
Gebrauch gemacht, passive latente Steuern nicht anzusetzen. Der unternehmensindividuelle
kombinierte Steuersatz fiir Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer betragt wie im Vorjahr
30,0%.

Erlauterungen zur Bilanz
(1) Anlagevermogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermogens ist aus dem Anlagespiegel
ersichtlich, der als Anlage zum Anhang angefligt ist.

(2) Finanzanlagen

Kapitalanteil in % Eigenkapital Ergebnis

Anteilsbesitz zum 31.12.2024

Direkt indirekt in TEUR in TEUR
Verbundene Unternehmen a
a) mit Ergebnisabflihrungsvertrag
Hitachi Rail ESS Deutschland GmbH ", Ditzingen 100,00 0,00 25 5.763
b) ohne Ergebnisabfiihrungsvertrag
Protostellar GmbH, Brechen? 74,90 0,00 34 -634
Hitachi Rail GTS Finland Oy, Finnland¥ 100,00 0,00 3.329 202
Hitachi Rail GTS Latvia SIA, Lettland® 100,00 0,00 5 -133

Y Ergebnis fur das Geschéftsjahr 2024 vor Ergebnisabfiihrung
2 Ergebnis auf Basis des vorlaufigen Jahresabschlusses fur das Geschiftsjahr 2023,
3) Ergebnis auf Basis des Jahresabschlusses nach IFRS fiir das Geschéftsjahr 2023

(3) Vorréte

Die unfertigen Erzeugnisse und unfertigen Leistungen setzen sich hauptsachlich aus den
Eigenleistungen fiir Customer Design Engineering (TEUR 471.813; Vorjahr: TEUR 386.178),
den Bestanden an in Bearbeitung befindlichen fertigen Fremderzeugnissen und Fremd-
leistungen (TEUR 260.610; Vorjahr: TEUR 233.835) und den in Bearbeitung befindlichen
Eigenerzeugnissen (TEUR 135.082; Vorjahr: TEUR 110.060) zusammen, die projektbezogen
abgerufen werden. Des Weiteren sind Wertberichtigungen fur langlaufende Projekte in Hohe
von TEUR 146.635 (Vorjahr: TEUR 70.621) in den unfertigen Erzeugnissen enthalten.
Dariiber hinaus sind Wertberichtigungen von TEUR 12.615 (Vorjahr TEUR 13.857) in den
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen enthalten.
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In laufender Rechnungen im Geschéftsjahr 2024 wurden Buchungen aus dem Geschaftsjahr
2023 nachgeholt. Diese hatten in 2023 zu einer Erhéhung des Umsatzes von TEUR 13.345,
einer Bestandsminderung in Hohe von TEUR 11.589, einer Abnahme der Vorrate von TEUR
11.589 und Abnahme der erhaltenen Anzahlungen auf Bestellungen in Héhe von TEUR
13.345 gefihrt

(4) Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Samtliche Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande haben, wie im Vorjahr, eine
Laufzeit von unter einem Jahr.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen bestehen aus

in TEUR 31.12.2024 31.12.2023

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 47.798 34.743
Forderungen gegen die Hitachi Rail ESS Deutschland GmbH

aus dem Ergebnisabfiihrungsvertrag 15.562 23.875

Cash-Pool Forderungen gegen

Hitachi Rail GTS Latvia SIA (ehemals Thales Latvia SIA) 637 774
Protostellar GmbH 200 200
Hitachi Rail GTS Holding Limited 29.893 0

94.090 59.592

Die sonstigen Vermdgensgegenstande (TEUR 2.143; Vorjahr: TEUR 6.178) beinhalten im
Wesentlichen Posten wie debitorische Kreditoren (TEUR 822), Forderungen gegen Mitarbeiter
(TEUR 152) und Steuerforderungen (TEUR 1.554).

(5) Fliissige Mittel

Die flussigen Mittel (TEUR 21.186) setzen sich aus Guthaben bei Kreditinstituten zusammen.
(Vorjahr TEUR 18.319)

(6) Eigenkapital

Das Stammkapital betragt TEUR 16.010 und ist voll eingezahit.

Unser Gesellschafter hat zur Starkung der Eigenkapital-Struktur TEUR 120.000 in die
Kapitalricklage eingelegt.

Es besteht eine Ausschittungssperre im Sinne des § 268 Absatz 8 HGB in Hohe von
TEUR 241 (Vorjahr: TEUR 727). Diese entfallt auf die Aktivierung von Vermdégensge-
genstanden zum beizulegenden Zeitwert, die gemal § 246 Absatz 2 Satz 2 HGB mit den
Pensionsverpflichtungen saldiert werden.
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Des Weiteren besteht eine Ausschiittungssperre nach § 268 Absatz 8 HGB in H6he von
TEUR 1.563 (Vorjahr: TEUR 1.298). Diese enffallt auf die Aktivierung von Vermdgensge-
genstanden zum beizulegenden Zeitwert, die gemal § 246 Absatz 2 Satz 2 HGB mit den
Altersteilzeitverpflichtungen saldiert werden.

Weiterhin besteht eine Ausschiittungssperre im Sinne des § 253 Absatz 6 Satz 2 HGB in Hohe
von TEUR 1.426 (Vorjahr: TEUR 1.511). Diese entfallt auf den Unterschiedsbetrag der sich
bei Anwendung des durchschnittichen Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn Ge-
schéftsjahren und dem Ansatz der Pensionsriickstellungen nach Mallgabe des entsprech-
enden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen sieben Geschaftsjahren fur
die Pensionsriickstellungen, Entgeltumwandiung und die Riickstellung fiir Sterbegeld gemaf
§ 253 Absatz 6 Satz 1 HGB ergibt.

(7) Sonstige Riickstellungen

in TEUR 31.12.2024 31.12.2023

Markt-/ produktbezogene Riickstellungen 97.547 37.690
Ruckstellungen fir ausstehende Rechnungen 45.424 34.083
Personalbezogene Ruckstellungen 18.201 23.726
Ubrige Riickstellungen 4.361 1.492

165.533 96.991

Bei den markt- / produktbezogenen Riickstellungen handelt es sich im Wesentlichen um
Riickstellungen aus der Risikovorsorge fir die Projektabwicklung. In den markt- und
produktbezogenen Riickstellungen sind Drohverlustriickstellungen in Hohe von TEUR 79.067
(Vorjahr TEUR 19.271) enthalten.

In den personalbezogenen Riickstellungen werden im Wesentlichen Riickstellungen fir
Urlaub (TEUR 1.034), Gleitzeit (TEUR 5.127), Jubildaen (TEUR 2.162), Altersteilzeit
(TEUR 1.764) und Bonuszahlungen (TEUR 4.994) ausgewiesen.
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(8) Verbindlichkeiten
Restlaufzeit Restiaufzeit
bis Restlaufzeit Uber
in TEUR 31.12.2024 1 Jahr >1 5 Jahre 31.12.2023

Erhaltene Anzahlungen auf 538.854 336.778 199.680 2.396 980.079
Besteliungen
(Vorjahr) (609.514) (353.704) (16.861)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen 24.506 24.506 0 0 20.092
und Leistungen
(Vorjahr} (20.092) (0) (0)
Verbindlichkeiten gegeniiber 4.901 4.901 0 0 101.565
verbundenen Unternehmen
(Vorjahr) (97.085) (4.480) (0)
Sonstige Verbindlichkeiten 8.758 8.758 0 0 6.094
{Vorjahr) (6.094) (0) (0)
davon aus Steuern [5.343] [5.343] [0} [0} [1.653]
davon im Rahmen der sozialen [1.520] [1.520}) [0} [o] [629}
Sicherheit

577.019 374.943 199.680 2.396 1.107.830

Pfandrechtliche oder durch d@hnliche Rechte gesicherte Verbindlichkeiten bestehen nicht. Fur
die Verbindlichkeiten bestehen die branchentiblichen Eigentumsvorbehalte.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen setzen sich zusammen aus

in TEUR 31.12.2024 31.12.2023
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.901 10.492
Verbindlichkeiten aus Capital Lease 0 4.480
Cash-Pool Verbindlichkeiten gegentiber der Thales S.A. 0 86.593
4.901 101.565

Die Verbindlichkeiten aus dem Capital Lease wurden durch den Erwerb des Grundsticks
abgelost.

Im Geschaftsjahr wurde die Cash-Pool Verbindlichkeit zurickbezahlt.
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Haftungsverhaltnisse

Die Gesellschaft hat mit Datum vom 17. April 2023 gegentber ihrer Tochtergesellschaft
Hitachi Rail GTS Latvia SIA (ehemals GTS Latvia SIA) eine Patronatserklarung mit einer
Laufzeit bis Juli 2025 in H6he von TEUR 1.300 abgegeben.

Dariiber hinaus bestehen weder Verbindlichkeiten aus der Begebung und Ubertragung von
Wechseln, aus Blrgschaften, Wechsel- und Scheckburgschaften und aus Gewahrleistungs-
vertragen noch Haftungsverhéltnisse aus der Bestellung von Sicherheiten fir Verbindlich-
keiten fremder Dritter.

Die Gesellschaft geht Haftungsverhaltnisse nur nach sorgfaltiger Risikoabwagung und
grundsatzlich nur in Zusammenhang mit ihrer eigenen oder der Geschéftstatigkeit verbun-
dener Unternehmen ein. Auf Basis einer fortlaufenden Bewertung der Risikosituation der
eingegangenen Haftungsverhéltnisse geht die Gesellschaft derzeit davon aus, dass die den
Haftungsverhdltnissen zugrunde liegenden Verpflichtungen von den jeweiligen Haupt-
schuldnern erfiillt werden konnen, da die kritischen Phasen des Projekts bereits abge-
schlossen sind. Das Risiko einer Inanspruchnahme wird daher als nicht wahrscheinlich
eingeschatzt, da die Gesellschaft aktuell tiber gentigend flussige Mittel verfugt.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

in TEUR 2025 2026 - 2029 nach 2029 Gesamt
Leasingverbindlichkeiten Kfz 1.251 1.855 0 3.106
Mietverbindlichkeiten 11.415 47.059 158.227 216.701

12.666 48.914 158.227 219.807

Die Ubrigen finanziellen Verpflichtungen, insbesondere das Bestellobligo fur Investitionen,
liegen im geschaftsiblichen Rahmen.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(10) Umsatzerlose nach Inlands-/Auslandsmarkt

in TEUR 1.1.-31.12.2024 1.1.-31.12.2023
Infand - B 249.551 212.264
Ausland 121.662 140.304

371.213 352.568
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(12) Sonstige betriebliche Ertrage
in TEUR 1.1. - 31.12.2024 1.1.-31.12.2023
Weiterverrechnung von Kosten innerhalb des Konzerns 7.584 8.607
Auflésung von Riickstellungen 1.670 1.494
Wahrungsgewinne 5.665 4.248
Ergebnisanteil aus Arbeitsgemeinschaften 1.012 1.144
Ubrige Ertrdge 7.422 40.193
23.353 55.686
(13) Materialaufwand
in TEUR 1.1.- 31.12.2024 1.1.-31.12.2023
Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und 119.005 117.018
Betriebsstoffe und bezogene Waren
Aufwendungen fur bezogene 147.247 84,110
Leistungen
266.252 201.128
(14) Personalaufwand
in TEUR 1.1. - 31.12.2024 1.1.-31.12.2023
Lohne und Gehdlter 188.819 179.092
Soziale Abgaben und 37.005 35.467
Aufwendungen fir Altersversorgung
und Unterstiitzung
Davon fiir Altersversorgung 5.662 4.943
225.824 214.559

1.1.-31.12.2024 1.1.-31.12.2023

Geschaftsfiihrer 3 3
Oberer leitender Bereich 47 47
Durchschnittliche Mitarbeiterzahi 2.320 1.915

2.370 1.966
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(16) Sonstige betriebliche Aufwendungen

in TEUR 1.1.-31.12.2024 1.1.-31.12.2023
Dienstleistungsaufwendungen 58.816 56.272
Vertriebs- und Verwaltungsaufwendungen einschlieflich 5.676 3.681
Frachten
Konzerngebiihren 9.609 11.722
Mieten 12.817 11.286
Wahrungsverluste 10.620 8.058
Reparaturen und Instandhaltung 6.625 4.892
Sonstige 16.296 17.301

120.459 113.212

(17) Ertrage aus Ergebnisabfiihrungsvertragen

Zwischen der Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH und der Hitachi Rail ESS GmbH (ehemals
Electronic Signalling Services (ESS) GmbH) wurde am 25. September 2006 ein Ergebnisab-
fuhrungsvertrag geschlossen. Aufgrund des bestehenden Ergebnisabfuhrungsvertrages hat
die Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH den Jahresiiberschuss des Geschéftsjahres 2024
der Hitachi Rail ESS GmbH als Ertrag ausgewiesen.

(18) Zinsergebnis

in TEUR 1.1.-31.12.2024 1.1.-31.12.2023

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 537 1.726
davon aus verbundenen Unternehmen [49] [1.140]

Zinsen und dhnliche Aufwendungen -7.891 -17.637
davon an verbundene Unternehmen [-5.926] [-6.202]
davon aus der Aufzinsung langfristiger [-861] [-12.435]
Riickstellungen

-5.886 -15.911

Die Gesellschaft nutzt das Wahlrecht und weist die Auswirkung der Anderung des
Rechnungszinses sowie die Ertrage aus dem Deckungsvermogen im Zinsergebnis und nicht
im Personalaufwand aus.

(19) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag in H6he von insgesamt TEUR 197 (Vorjahr:
TEUR 1.546 Ertrag) beinhalten im Wesentlichen ausléndische Steuern auf Betriebsstattener-

gebnisse des Geschéftsjahres.

Die Analyse der Gesellschaft hat ergeben, dass sie nach dem Mindeststeuergesetz als ,Safe
Harbour” eingestuft wird.
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Allgemein zur GuV

Weder in diesem noch im Vorjahr gab es wesentliche periodenfremde oder auerordentliche
Ertrage oder Aufwendungen.

Nachtragsbericht

Die Gesellschafter haben beschlossen, die Eigenkapitalstruktur im anstehenden Rumpfge-
schaftsjahr um weitere TEUR 50.000 zu erhdhen.

Nach dem Schluss des Geschiéftsjahres sind keine weiteren Vorgédnge von besonderer
Bedeutung eingetreten, die eine nennenswerte Auswirkung auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft haben.

Vorschlag fiir die Ergebnisverwendung

Der Jahresfehlbetrag soll auf neue Rechnung vorgetragen werden.

Sonstige Angaben

Griindung

Die Gesellschaft ist mit dem Gesellschaftsvertrag vom 28. November 1997 errichtet und am
19. Dezember 1997 in das Handelsregister eingetragen worden. Der Gesellschaftsvertrag
wurde letztmalig durch Beschluss der Gesellschafterversammlung am 11. Juli 2024 geandert.

Geschaftsfiihrung

Dr. Yves Joannic, Chief Executive Officer und Vorsitzender der Geschéftsfiihrung, bis
28. Marz 2024

Hannes Boyer, Chief Executive Officer und Vorsitzender der Geschéftsfiinrung ab 1. April
2025

Dr. Hans-Jiirgen Wagner, Chief Executive Officer und Vorsitzender der Geschéftsfiihrung ab
28. Marz 2024 und bis 1. April 2025

Markus Fritz, Chief Operating Officer und Vice President
Tilman Leist, Chief Financial Officer und Director Finance
Herr Dr. Yves Joannic hat im Geschéftsjahr keine Geschéftsflihrerbeziige von der Gesellschaft
erhalten. Die Herren Dr. Hans-Jurgen Wagner, Markus Fritz und Tilman Leist haben

Geschéftsfiihrerbeziige von der Gesellschaft erhalten. Mit Verweis auf § 286 Absatz 4 HGB
unterbleibt somit eine Darstellung der Geschéftsfihrerbezuge.
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Aufsichtsrat

Zum Bilanzstichtag war der Aufsichtsrat noch nicht konstituiert. Daher ist auch nicht Gber
Aufsichtsratsverglitung zu berichten.

Angaben liber Geschifte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Nahestehende Personen sind unter anderem die Geschéftsfiihrer, Vorstande und Aufsichts-
rate der Gesellschaften der Hitachi Gruppe. Im Rahmen der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
der Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH wurden keine Geschifte mit nahestehenden
Personen der Gesellschaft getétigt. Nahestehenden Personen wurden keine Vorschisse und
Kredite gewahrt.

Nahestehende Unternehmen beinhalten Minderheitsbeteiligungen und Konsortien sowie die
nicht konsolidierten Tochterunternehmen der Konzernobergesellschaft Hitachi, LTD., Tokio,
Japan. In 2024 haben Lieferungs- und Leistungsbeziehungen mit nahestehenden Unter-
nehmen bestanden. Die stattgefundenen Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen
sind zu Bedingungen ausgefihrt worden, wie sie durch die Gesellschaft auch fremden Dritten
gewahrt worden waren. Insgesamt sind die Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen,
die in den Konzernabschluss der Konzernobergesellschaft Hitachi, LTD. nicht einbezogen
werden, von untergeordneter Bedeutung fir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft.

Konzernabschluss

Hitachi, LTD., Tokio, Japan, erstellt den Konzernabschluss fur den groften und den kleinsten
Kreis der Unternehmen in den die Gesellschaft und ihre Tochterunternehmen einbezogen
sind. Die Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH, als Mutterunternehmen der Hitachi Rail ESS
GmbH, der Protostellar GmbH, der Hitachi Rail GTS Finland Oy, der Hitachi Rail GTS Latvia
SIA erstellt keinen Teilkonzernabschluss sowie Teilkonzernlagebericht (Befreiung geman
§ 292 HGB).

Der Konzernabschluss von Hitachi, LTD., Tokio, Japan, wird gemaf den IFRS Rechnungsle-
gungsgrundsatzen aufgestellt. Wesentliche Abweichungen (Angaben gemaf § 292 Absatz 2
Satz 1 HGB) in den angewandten Bilanzierungs-, Bewertungs- und Konsolidierungsmethoden
gegeniiber den handelsrechtlichen Rechnungslegungs-grundséatzen bestehen durch

e Bewertung des Geschéfts- oder Firmenwerts

e die Aktivierung von latenten Steuern

¢ die Bilanzierung von Pensionsriickstellungen und ahnlichen Verpflichtungen auf Basis
IAS 19

¢ die Realisierung von Umsatz und Ergebnis fur langfristige Vertrage entsprechend dem
Projektfortschritt und der erbrachten Leistung

e Leasingbilanzierung gemaf IFRS 16

Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht von Hitachi, LTD., Tokio, Japan, ist auf
Anforderung bei der Hitachi, LTD., Tokio, Japan, erhalitlich.
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Beherrschungsvertrag / Ergebnisabfiihrungsvertrag

Die Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH ist alleinige Gesellschafterin der Hitachi Rail ESS
GmbH. Am 25. September 2006 wurde ein Ergebnisabflihrungsvertrag geschlossen.

Wihrungsabsicherungen

in TEUR

Nominalbetrag in
TEUR

beizulegender
Zeitwert in TEUR

Buchwert

Bilanzposition

Wahrungsbezogene Geschifte (Kaufe)

123.588

1.261

Wabhrungsbezogene Geschifte (Verkaufe) - - - -

Derivative Finanzinstrumente werden ausschlieBlich zur Abdeckung von Grundgeschéften
eingesetzt. Importverbindlichkeiten und Exportforderungen aus Lieferungen und Leistungen,
die in Fremdwahrung zu stellen sind, sind durch Devisentermingeschéfte kursgesichert.
Zusatzlich zur Kurssicherung von Exportforderungen und Importverbindlichkeiten werden
bereits in der Angebotsphase Fremdwahrungsgarantien abgeschlossen, die gegen Zahlung
einer Garantiepramie eine entsprechende Kurssicherung zum Zeitpunkt der Angebotsphase
ermoglichen. Im Falle der Auftragserteilung werden diese Fremdwahrungsgarantien zum
gesicherten Kurs in Devisentermingeschafte umgewandelt. Wird aus dem Angebot kein
Auftrag gewonnen, so verfallt die Fremdwahrungsgarantie ohne weitere Kosten.

Kurssicherungsgeschéfte werden ausschlieRlich tiber die Abteilung Corporate Treasury des
Hitachi-Konzerns abgeschlossen. Ausfall- und Liquiditatsrisiken aus der Verwendung von
Devisentermingeschaften beziehungsweise aus der Verwendung von Fremdwahrungs-
garantien bestehen nicht.

Die beizulegenden Zeitwerte entsprechen dem Riickkaufswert bei vorzeitiger fiktiver

Aufldsung der abgeschlossenen Derivate am Bilanzstichtag. Sie wurden auf Basis aner-

kannter, von Marktteilnehmern Ublicherweise angewandter, finanzmathematischer Methoden
ermittelt.

Bewertungseinheiten

Die von der Gesellschaft verwendeten Sicherungsgeschéfte bilden zusammen mit den
dazugehdrigen Grundgeschaften eine Bewertungseinheit im Sinne des § 254 HGB.

Folgende Bewertungseinheiten wurden gebildet:

Risiko / Art der einbezogener

Grundgeschift / Sicherungsgeschift

Hohe des abgesicherten

Bewertungseinheit Betrag Volumens
Kundenumsatze / Devisentermingeschafte  Wahrungsrisiko / Micro Hedge 411 TEUR -677 TAUD
Kundenumsatze / Devisentermingeschéafte Wahrungsrisiko / Micro Hedge 1.301 TEUR -26.300 TZAR
Kundenumsaétze / Devisentermingeschéafte  Wahrungsrisiko / Micro Hedge 57 TEUR -650 TNOK
Kundenumsatze / Devisentermingeschafte  Wahrungsrisiko / Micro Hedge 5.532 TEUR -23.798 TPLN
Kundenumsétze / Devisentermingeschafte  Wahrungsrisiko / Micro Hedge 8.927 TEUR -7.528 TGBP
Kundenumséatze / Devisentermingeschéfte  Wahrungsrisiko / Micro Hedge 62.788 TEUR -312.749 TRON
Kundenumsdétze / Devisentermingeschéfte  Wahrungsrisiko / Micro Hedge 20.310 TEUR -82.660 TSAR
Kundenumsatze / Devisentermingeschéafte  Wahrungsrisiko / Micro Hedge 24.262 TEUR -181.075 TDKK
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Aufgrund der Ubereinstimmung der wesentlichen wertbestimmenden Komponenten gleichen
sich die gegenlaufigen Wertanderungen zwischen Grund- und Sicherungsgeschéften liber den
gesamten Sicherungszeitraum vollstandig aus. Die Effektivitdt der Sicherungsmafinahmen
wird im Rahmen des bestehenden Risikomanagements regelmafig tiberwacht. Gegebenen-
falls erforderliche Anpassungen der Sicherungsstrategie werden zeitnah vorgenommen.

Priiferhonorare

Das flr das Geschaftsjahr 2024 berechnete Gesamthonorar des Abschlusspriifers betragt fiir
Abschlussprifungsleistungen TEUR 150.

Ditzingen, 19. Mai 2025

Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH

Die Geschéftsfiihrung

Markus Fritz

Tilman Leist
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