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Novo Nordisk Pharma GmbH, Mainz

Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2023

1. Darstellung des Geschaftsverlaufs und der Lage

Grundlagen der Gesellschaft — Geschaftsmodell

Die Novo Nordisk Pharma GmbH gehort zur Novo Nordisk-Gruppe, einem global agie-
renden Unternehmen der Gesundheitsbranche, das durch seine Innovationen seit 1923
fuhrend in der Diabetesversorgung ist. Die Novo Nordisk-Gruppe halt aul3erdem malf3-
gebliche Positionen in den Gebieten Blutgerinnung (Hamostase), Wachstumshormon-
sowie Hormonersatztherapie. Zudem werden neue Therapiegebiete in den Bereichen

Adipositas und anderer schwerer chronischer Erkrankungen erschlossen.

Der Vertrieb pharmazeutischer Praparate und Produkte, die von Konzerngesellschaften
der Novo Nordisk-Gruppe bezogen werden, erfolgt im deutschen Markt durch die Novo
Nordisk Pharma GmbH. Dabei ist die Rolle der Gesellschaft innerhalb der Novo Nordisk
Gruppe die einer funktions- und risikoarmen Vertriebsgesellschaft, die fiir den Konzern
zudem Marketingtatigkeiten im Rahmen von Produkteinfihrungen sowie Dienstleistun-
gen fir die klinische Forschung erbringt. Die Novo Nordisk Pharma GmbH wird dabei
durch die vertragliche Gestaltung innerhalb des Konzernverbunds stets auf ein positives

Ergebnis vor Steuern und Zinsen in Abhéangigkeit von der Umsatzentwicklung gestellt.

Die Leistung der Gesellschaft wird mittels einer Balanced Score Card auch an nichtfinan-
ziellen Leistungsindikatoren, die Umwelt- und Arbeitnehmerbelange berticksichtigen, ge-
messen. Wesentliche Steuerungsgrof3en fir das Geschéaft der Gesellschaft sind der
Marktanteil im deutschen Diabetes-Markt und die Entwicklung der Umsatzerlése aus dem

Verkauf von Handelswaren.
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Entwicklung von Gesamtwirtschaft, Branche und Novo Nordisk

Im Jahr 2023 ist der deutsche Pharmamarkt nach eigener Auswertung auf Basis von An-
gaben des Marktforschungsunternehmens IQVIA um 4,9 % gewachsen. Im Vorjahr lag
das Marktwachstum bei 5,4 %. Das Gesamtvolumen des Arzneimittelmarkts (Segment
,Retail Market) in Deutschland liegt bei etwa 51,2 Milliarden EURO (in 2023).

Der fiir Novo Nordisk besonders wichtige Markt fir Diabetesmedikamente hat sich im Jahr
2023 besser als der deutsche Pharmamarkt entwickelt und zeigte ein Wachstum von
7,0 % gegenuber dem Vorjahr. Dabei ist der Insulinmarkt m Jahr 2023 zwar um 1,9 %
gegeniber dem Vorjahr gesunken, der GLP-1 Markt hingegen um 14.2 % gewachsen.

Die Entwicklung des Pharmamarktes fir verschreibungspflichtige Produkte ist von der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung grundsétzlich unabhéangig, wird jedoch stark durch

gesundheitspolitische MaRnahmen beeinflusst.

In Zukunft erwarten wir ein verhaltenes Wachstum des Pharmamarktes. Die gesundheits-
politischen Steuerungsmafinahmen zur Senkung der Arzneimittelausgaben werden auch

im Jahr 2024 greifen und das Marktwachstum hemmen.

Zu diesen Steuerungselementen gehort neben der Festbetragsregelung und den ,Aut-
idem-Verordnungen® u.a. auch Rabattregelungen zur Erzielung von Einsparungen bei
Arzneimitteln. So muissen die pharmazeutischen Hersteller einen gesetzlichen Pflicht-
rabatt fir Arzneien gewéhren, die von gesetzlichen und privaten Krankenkassen fir de-
ren Versicherte erstattet werden. Der Herstellerrabatt fur erstattungsfahige Arzneimittel
ohne Festbetrag wurde fur das Jahr 2023 von 7 % auf 12 % inkl. gesetzlicher Mehrwert-
steuer erhoht. Fur das Jahr 2024 wird dieser Herstellerrabatt wieder auf 7 % zurlckge-
fuhrt. Fur patentfreie, wirkstoffgleiche Arzneimittel (Generika und patentfreie Refe-
renzarzneimittel) gilt eine Rabattverpflichtung von 16 % (10 % Generikarabatt sowie 6 %
Herstellerrabatt). Zudem wird fir bestimmte Arzneimittel mit neuen kombinierten Wirk-
stoffen ab dem 2. Mai 2023 ein sogenannter Kombinationsabschlag in Héhe von 20 %

auf den Abgabepreis ohne Mehrwertsteuer erhoben.
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Ausgenommen von dieser gesetzlichen Herstellerrabattregelung sind Medikamente mit
einem Festbetrag und solche, die von der Aut-idem-Regelung erfasst sind. Die Kassen
kénnen daruber hinaus mit den Herstellern zusatzliche Rabatte gemafl3 § 130 a SGB V

vereinbaren und machen von dieser Moglichkeit auch Gebrauch.

Der Gemeinsame Bundesausschuss (G-BA) hat 2006 moderne Insulinanaloga von der
Erstattung durch gesetzliche Krankenkassen fiir Menschen mit Typ 2 Diabetes prinzipiell
ausgeschlossen. Um Patienten trotzdem diese Therapieoptionen nicht grundsatzlich zu
verwehren, hat der G-BA festgeschrieben, dass moderne Insuline dann erstattungsfahig
sind, wenn die Hersteller mit allen gesetzlichen Krankenkassen individuelle Vertrage ab-
schlieRen, die die Mehrkosten im Vergleich zu den festbetragsgeregelten Humaninsuli-
nen ablésen. Ausnahmen bilden lediglich die sogenannten ,new generation Insuline®, die
nach 2011 in den deutschen Markt eingefuhrt wurden und im Sinne des Arzneimittelneu-
ordnungsgesetzes (AMNOG) als neue Wirkstoffe gelten. Diese sind zu dem mit dem

GKV-Spitzenverband verhandelten Preis voll erstattungsfahig.

Far die Markteinfuhrung innovativer Medikamente gelten die Regeln des Arzneimittelneu-
ordnungsgesetz (AMNOG). Eine frihe Nutzenbewertung durch den Gemeinsame Bun-
desausschuss (G-BA) mit anschlieRender zentraler Erstattungspreisverhandlung mitdem
GKV-Spitzenverband (GKV-SV) fihrt nach Markteintritt regelmafRig zu deutlichen Ab-
schlagen gegenuber dem Einstandspreis, der nach wie vor frei von den pharmazeuti-
schen Unternehmen bestimmt werden kann. Seit Inkrafttreten des GKV Finanzstabilisie-
rungsgesetzes im November 2022 gilt der ausgehandelte Erstattungspreis fiir neu einge-
fuhrte Medikamente mit neuem Wirkstoff rickwirkend ab dem siebten Monat nach Mark-

zutritt.

Fur den subkutan zu applizierenden GLP-1 Rezeptoragonist (Ozempic®, Wirkstoff Se-
maglutid) wurde Ende 2019 der AMNOG-Prozess abgeschlossen. Novo Nordisk hat das
Produkt nach der Erstattungsbetragseinigung mit dem GKV-SV im Februar 2020 in den
deutschen Markt eingefuhrt. Im April 2020 hat der G-BA aufgrund der EMA-Zulassung fur
die orale Form des Wirkstoffs Semaglutid eine erneute Nutzenbewertung verlangt, da

diese immer wirkstoffbezogen erfolgt. Im April 2021 hat der G-BA der Empfehlung des
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Instituts fur Qualitat und Wirtschaftlichkeit im Gesundheitswesen (IQWIG) folgend den
Zusatznutzen fur den Wirkstoff Semaglutid aberkannt mit der Konsequenz, dass auch
das Produkt Ozempic® nun ohne Zusatznutzen bewertet ist. Im Verlauf des Jahres 2021
konnten auf dieser Basis neue Erstattungsbetrage fur Semaglutid verhandelt werden, so
dass Ozempic® auch in Zukunft fir Menschen mit Typ 2 Diabetes angeboten werden

kann.

Sowohl im deutschen Insulin-Markt wie auch im GLP-1-Markt nimmt die Novo Nordisk
Pharma GmbH eine starke Wettbewerbsposition ein. Ende 2023 lag der Marktanteil nach
Volumen im Insulin-Markt bei 38 % bzw. bei 60,3 % im GLP1-Markt. Die im Vorjahr ge-

troffene Prognose einer stabilen Marktanteilentwicklung wurde somit erreicht.

Ertragslage

Die Geschaftstatigkeit der Gesellschatft blieb gegeniber dem Vorjahr unverandert.

Im Geschaftsjahr 2023 konnte die Novo Nordisk Pharma GmbH einen Anstieg der Um-
satzerlose aus dem Verkauf von Handelswaren um 7,2 % von 710 Millionen EURO auf
761 Millionen EURO verzeichnen.

Der Umsatz mit Praparaten zur Behandlung des Diabetes mellitus und der Adipositas
dominiert mit 83 % (Vorjahr: 83 %). Weitere Umsétze (Bereich Rare Disease) werden mit
Blutgerinnungspréparaten, Produkten zur Behandlung von Wachstumshormonstérungen

sowie gynakologischen Préparaten erzielt.

Der Bereich Diabetes mellitus und Adipositas hat sich positiv entwickelt. Die Ruckgange
bei den Humaninsulinen bzw. ,modern insulin & new generation insulin “ wurden durch
Umsatzsteigerungen in den Geschaftsfeldern ,Obesity“ und GLP-1, insbesondere durch
den anhaltend grofRRen Erfolg des Produktes Ozempic® und die sehr erfolgreiche

Markteinfihrung des Produktes Wegovy® Uberkompensiert.
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Auch der Bereich Rare Disease konnte positiv zur Umsatzentwicklung beitragen. Der
starke Anstieg der Verkaufserlése im Bereich ,Haem Care® (Blutgerinnungspraparate)
konnte den Rickgang bei den gynékologischen Praparaten und im Bereich Wachstums-

hormone deutlich Ubertreffen.

Zu den Umsatzerlosen zahlen auch die Umsatzerlgse aus sonstigen Dienstleistungen an
Konzerngesellschaften. Hierunter fallen insbesondere Marketingdienstleistungen im Zu-
sammenhang mit Produkteinfihrungen sowie die klinische Forschung an die Konzern-
obergesellschaft. Der Riickgang von 73 Millionen EURO im Vorjahr auf 47 Millionen EUR
im Berichtsjahr in Hohe von 25 Millionen EURO betrifft hauptsachlich die Produkteinfih-

rungskosten.

Der im Jahr 2023 insgesamt eingetretene Anstieg der Umsatzerldse von 3,3 % liegt somit
unter der im Vorjahr gemachten Prognose, die von einem Anstieg der Umsatzerlése im
leicht unter zweistelligen Prozentbereich ausgegangen ist. Dabei wurden sowohl die
Prognose fiir den Verkauf von Handelswaren wie auch die fur die Umsatzerldse aus sons-

tigen Dienstleistungen verfehilt.

Im Ergebnis vor Zinsen und Steuern stand einem Anstieg der ,Umsatzerlose aus der
gewobhnlichen Geschaftstatigkeit” (51 Millionen EURO) der Anstieg der Aufwendungen
fur bezogene Waren von 2 Millionen EURO gegenlber. Dabei ist zu bertcksichtigen,
dass diese Aufwendungen durch konzerninterne Verrechnungspreise bestimmt werden,
die an einer fur steuerliche Zwecke erstellten Verrechnungspreisstudie der Konzernober-
gesellschaft ausgerichtet sind und das Ergebnis vor Zinsen und Steuern dadurch einer

erheblichen Steuerung unterliegt.

Auf das Ergebnis vor Steuern und Zinsen wirkte sich hingegen negativ der Riickgang der
,Umsatzerldse aus sonstigen Dienstleistungen um 25 Millionen EURO und der damit
verbundene Ruckgang der Aufwendungen fir bezogenen Leistungen um 2,6 Millionen
EURO aus. Damit hat sich die Quote der Aufwendungen fur bezogene Leistungen im
Verhaltnis zu den ,Umsatzerlose aus sonstigen Dienstleistungen® von 29% im Vorjahr

auf 38% im Berichtsjahr erhoht. Dabei ist diese Quote nicht skalierbar, sondern hangt von
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den jeweiligen Projekten ab, die fur die Konzernobergesellschaft erbracht werden und die

einen stark variierenden Bezug fremder Leistungen erfordern.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage betreffen im Wesentlichen Ertradge aus der Auflosung
von Rabattriickstellungen und sonstigen Ruckstellungen, die im Jahr 2023 in deutlich
hoherem Mal3e als im Vorjahr angefallen sind. Ein Trend ist dabei nicht zu erkennen, da
die Auflésung von Rickstellungen regelméf3ig den Unwagbarkeiten der Prognose der

Ruckstellungsbildung aus den Vorjahren geschuldet ist.

Die Personalaufwendungen erhdhten sich um 12 Millionen EURO (bzw. 20 %) wobei im
Jahr 2023 die Anzahl der im Jahresdurchschnitt beschaftigten Mitarbeiter um 54 Perso-
nen bzw. 11 % gegenuber 2022 gestiegen ist. Dabei entspricht der Anstieg der Grund-
gehalter von 12 % in etwa dem Anstieg der Anzahl der Mitarbeiter. Durch im Berichtsjahr
hohere flexible Gehaltsbestandteile, sind die Aufwendungen fir L6hne und Gehélter aber
insgesamt um 12 Millionen EURO bzw. 23 % gegenluber dem Vorjahr angestiegen. Da-
gegen sind die Aufwendungen fiir soziale Abgaben und Aufwendungen flir Altersversor-
gung und fur Unterstlitzung nahezu unverandert gegentiber dem Vorjahr geblieben.

Die Personalintensitat (Verhaltnis von Personalaufwendungen zu Umsatzerlésen) hat
sich im Berichtsjahr auf 9,0% gegenuber 7,8% im Jahr 2022 erhoht.

Die Abschreibungen auf Sachanlagen betragen im Jahr 2023 1 Millionen EURO. Die Ver-
doppelung gegenuber dem Vorjahr steht mit dem Anstieg der Sachanlagen im Zusam-

menhang mit dem Bezug eines neuen Blurogebaudes in Verbindung.

Daneben sind die sonstigen betrieblichen Aufwendungen gegenltber dem Vorjahr um
17 Millionen EURO angestiegen. MaRRgeblich fir diesen Anstieg war der Anstieg der Kos-
ten fur Leiharbeitskrafte, der Kosten fur klinische Forschung und der Marketingaufwen-
dungen. Dabei steht die Erh6hung der Marketingaufwendungen in Verbindung mit den
erhohten Aufwendungen Kongresse und Fortbildungsveranstaltungen nach dem Ende

der Pandemie.
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Die sonstigen Zinsen und ahnlichen Ertrage betreffen Zinsertrage in Hoéhe von 6,7 Millio-
nen EURO aus der Anlage flissiger Mittel im Konzern (Cash-Pooling-Guthaben in der In-

House-Bank im Novo Nordisk-Konzern).

Die gesamte HOhe der Zinsen und ahnlichen Aufwendungen ist gegentber dem Vorjahr
im Wesentlichen unverandert geblieben. Sie resultieren vor allem aus Zinsaufwendungen
fur steuerliche Sachverhalte sowie den Zinsaufwendungen aus der Aufzinsung von Pen-

sionsriickstellungen, die mit Ertragen aus dem Deckungsvermogen verrechnet wurden.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag haben sich im direkten Vorjahresvergleich
insgesamt erhoht. Dabei folgt der Anstieg der Steuern vom Einkommen und Ertrag nicht
in vollem Umfang dem Anstieg des handelsrechtlichen Ergebnisses vor Steuern. Von den
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag in Hohe von insgesamt 15 Millionen EURO

betreffen 5 Millionen EURO die Zufihrung zur Rickstellung fur Betriebsprufungsrisiken.

Insgesamt konnte fur das Geschaftsjahr 2023 ein Jahresiberschuss von 20 Millionen

EURO (14 Millionen EURO im Vorjahr) ausgewiesen werden.

Vermoégenslage

Die Bilanzsumme (407 Millionen EURO) hat sich gegeniber dem Vorjahr um 109 Millio-
nen EURO erhoht. MalRgeblich fur die Bilanzverlangerung auf der Aktivseite ist der An-
stieg der Forderungen gegen verbundene Unternehmen um 65 Millionen EURO (vor al-
lem durch den Anstieg des Finanzmittelbestands, dem bei der Konzernobergesellschaft
eingerichteten Cash-Pool, bedingt) und der Anstieg der Vorrate um 43 Millionen EURO.
Dabei sind zwar weiterhin die im Vorjahr aufgetretenen Lieferengpassen der Produkti-
onsgesellschaften im Konzern zu beobachten, aber zum Jahresende 2023 hat sich eine

spurbare Verbesserung der Situation ergeben.

Dem standen sich auf der Passivseite vor allem der Anstieg der Verbindlichkeiten gegen-
Uber verbundenen Unternehmen um 82 Millionen EUR, der stichtagsbedingte Anstieg der
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen um 27 Millionen EURO und der An-

stieg des Eigenkapitals um 20 Millionen EURO gegeniber. Ein gegenlaufiger Effekt
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ergab sich aus dem Rickgang der sonstigen Rickstellungen (insbesondere der Rabatt-

rackstellungen) um 20 Millionen EURO.

Der Anstieg der Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen betrifft neben
dem Anstieg der Verbindlichkeiten gegenuber der Konzernobergesellschaft (38 Millionen
EURO) und die Erhéhung der Verbindlichkeiten gegentiber weiteren Konzerngesellschaf-
ten (insbesondere der Novo Nordisk Health Care AG, Schweiz) um 45 Millionen EURO.
Dieser Anstieg ist zum Teil stichtagsbedingt, steht aber auch mit dem Anstieg des Lager-
bestands und den damit erhohten Lieferverbindlichkeiten im Konzernverbund in Verbin-

dung.

Der Rlckgang der sonstigen Verbindlichkeiten um 3 Millionen EURO resultiert im We-

sentlichen aus dem Rickgang der Umsatzsteuerverbindlichkeiten.

Zum 31.Dezember 2023 kann nach Gewinnvortrag aus dem Vorjahr und dem Gewinn
des laufenden Geschaftsjahres (20 Millionen EURO) ein Eigenkapital in Héhe von 32
Millionen EURO ausgewiesen werden. Die Eigenkapitalquote liegt bei 8 % (Vorjahr: 4 %).

Finanzlage

Der Finanzmittelbestand besteht aus dem bei der Konzernobergesellschaft eingerichte-

ten Cash-Pool.

Der gesamte Finanzmittelbestand hat sich zum 31.Dezember 2023 mit 230 Millionen
EURO gegentber dem Vorjahr (178 Millionen EURO) erhdht. Der Mittelzufluss im Be-
richtsjahr von 52 Millionen EURO hat sich insbesondere aus dem Liquiditatseffekt durch
die Erhéhung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie der Verbind-
lichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen von insgesamt 109 Millionen EURO
ergeben. Zudem ergab sich aus dem Jahrestberschuss von 20 Millionen EURO ein Mit-
telzufluss. Dem standen Mittelabfliisse durch die Erhéhung des Vorratsvermogens

(43 Millionen EURO), die Erh6hung der Forderungen gegen verbundene Unternehmen

soweit sie nicht den Cash-Pool betreffen (13 Millionen EURO), der Riickgang der
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Ruckstellungen um 17 Millionen EURO und der Ruckgang der sonstigen Verbindlichkei-
ten (3 Millionen EURO) gegentber.

Damit war flr das gesamte Geschaftsjahr 2023 erneut eine hohe Verfluigbarkeit an liqui-
den Mitteln sichergestellt. Unverandert gegentber dem Vorjahr besteht keine konzern-

fremde Aul3enfinanzierung.

Produktion und Beschaffung

Als reine Vertriebsgesellschaft fir pharmazeutische Produkte bezieht die Novo Nordisk
Pharma GmbH ihre Produkte von Konzerngesellschaften der Novo Nordisk-Gruppe. Die
Konzern-Muttergesellschaft Novo Nordisk A/S hat ihren Sitz in Bagsvaerd, Danemark.

Investitionen

Im Berichtszeitraum sind keine nennenswerten Investitionen in das Anlagevermégen

durchgeftihrt worden.

Finanzierungsmafnahmen bzw. —vorhaben

Im Geschaftsjahr ist Uber keine nennenswerten FinanzierungsmalRnahmen bzw. -vorha-
ben zu berichten.

Umweltschutz, Qualitat und Arzneimittelsicherheit

Die Novo Nordisk Pharma GmbH ist in das Qualitatssicherungsprogramm der Konzern-
obergesellschaft eingebunden. Die Einhaltung der Qualitdtsstandards wird regelmalig

von Auditoren des Novo Nordisk-Konzerns gepruft und zertifiziert.

Novo Nordisk verfolgt eine konzernweite Strategie zur Forderung von Klima- und Um-

weltschutz, an der auch die Novo Nordisk Pharma GmbH teilnimmt.
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Forschung und Entwicklung

Die Novo Nordisk Pharma GmbH fuhrt fur die Konzernmutter klinische Studien der Pha-
sen | bis llla durch. Die Kosten hierflr werden an die Konzernobergesellschaft weiterbe-

lastet.

2. Hinweise auf die Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung

Ziel der Novo Nordisk Pharma GmbH ist vor allem die Gewinnung von Marktanteilen im
deutschen Diabetes-, Adipositas- und Rare Disease-Markt. Chancen fur die Zielerrei-
chung liegen insbesondere im Geschéft mit ,new generation insulins®, ,modern insulins®,

,obesity“ und GLP-1-Produkten sowie der Markteinfihrung neuer Produkte.

Durch die Rolle der Gesellschaft innerhalb der Novo Nordisk-Gruppe als funktions- und
risikoarme Vertriebsgesellschaft, die fir den Konzern zudem Marketingtétigkeiten im
Rahmen von Produkteinfihrungen sowie Dienstleistungen fur die klinische Forschung
erbringt, werden die Geschaftsergebnisse mittels entsprechender Transferpreise fur den
Warenbezug im Konzern gesteuert. Daraus ergibt sich, dass ein Grol3teil der Risiken von
der Konzernobergesellschaft getragen wird und die Novo Nordisk Pharma GmbH regel-
malnig positive Ergebnisse vor Steuern und Zinsen in Abhangigkeit von der Umsatzent-

wicklung erzielen kann.

Fir die Gesellschaft ergeben sich die daher lediglich die folgenden Risiken:

¢ Risiko aus Feststellungen der Betriebsprufung

o die Eintrittswahrscheinlichkeit, dass sich Risiken Uber die gebildeten Rlck-
stellungen hinaus materialisieren, schatzen wir als gering ein

o MalRnahmen, diesem Risiko zu begegnen sind Einspriche gegen die er-
gangenen Bescheide und Rickstellungsbildungen fiir mégliche Risiken, bei
deren Ermittlung wir uns an dem Ergebnis des Verstandigungsverfahrens
zwischen den danischen und deutschen Steuerbehérden nach der Be-
triebsprifung der Jahre 2002 bis 2005 orientiert haben

10
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o Weitere Malinahmen sind die erfolgte Einleitung neuer Verstandigungsver-
fahren fUr die Betriebspriufungszeitraume gegen die Einspruch eingelegt
wurde und eines Advanced Pricing Agreements mit den Steuerbehdrden,
das die Verrechnungspreisgestaltung fur den Warenbezug im Konzern ftr

die Zukunft risikofrei gestalten soll

e Wettbewerb durch Biosimilars
o eine Eintrittswahrscheinlichkeit dieses Risikos lasst sich nicht konkretisieren
o MalRnahmen, diesem Risiko zu begegnen, kénnen auf Ebene der Gesell-
schaft nicht getroffen werden, erfolgen aber auf Konzernebene durch kon-
stante Bemuhungen im Bereich der Forschung zur Entwicklung neuer und

innovativer Produkte

¢ Risiken infolge von Reformen im Gesundheitswesen
o eine Eintrittswahrscheinlichkeit dieses Risikos lasst sich nicht konkretisieren
o wie zuvor sind auch hier die Malinahmenmdglichkeiten, diesem Risiko zu
begegnen, auf Ebene der Gesellschaft begrenzt. Durch den Fokus des
Konzerns auf innovative Produkte werden hier dennoch Mdéglichkeiten der

Risikobegrenzung gesehen

Novo Nordisk Pharma GmbH hat sich umfassend mit Fragen des Risikomanagements
beschaftigt und dabei - als vertriebsorientiertes Unternehmen - einen Schwerpunkt in der
Erfassung, Bewertung und Minderung spezifischer Risiken im Bereich Vertriebsmanage-
ment gesetzt. Es ist ein Risikomanagementsystem eingerichtet und dokumentiert. Hier-
unter fallen u. a. Aktivitdten wie monatliches Monitoring der Umsatz- und Marktanteils-
entwicklung der einzelnen Geschéftsbereiche. Des Weiteren wird die Geschéftsleitung
Uber aktuelle wirtschaftliche Tendenzen von den Fachabteilungen regelméafig informiert,

sodass sofort entsprechende MalRnahmen eingeleitet werden kénnen.

11
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Dartber hinaus ist die Gesellschaft in das Risikomanagement-System der dénischen
Konzern-Muttergesellschaft eingebunden. Die sachgerechte Implementierung dieses Ri-
sikomanagement-Systems ist regelmalig Gegenstand der Auditierung durch die Kon-
zernrevision. Sowohl auf Gruppenebene als auch auf Ebene der Gesellschaft wurden
geeignete MalRnahmen getroffen, insbesondere ist ein am SarbanesOxley-Act ausgerich-
tetes, konzerninternes Uberwachungssystem eingerichtet, damit den Fortbestand der
Gesellschaft gefahrdende Entwicklungen sowie sonstige Risiken mit wesentlichem Ein-

fluss auf die Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage frihzeitig erkannt werden.

Aus unserer Sicht bestehen derzeit keine bestandsgefahrdenden Risiken.

12
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3. Voraussichtliche Entwicklung

Fir das Geschaftsjahr 2024 wird eine bessere Geschaftsentwicklung in Bezug auf den
Umsatz durch Fokussierung auf unsere Marketingaktivitaten Bereich von etwa 17 % vor
allem im Adipositas-Segment erwartet. FUr die Marktanteile im deutschen Insulinmarkt

wird ein dem Vorjahr vergleichbares Niveau erwartet.

Im ersten Halbjahr 2024 haben sich bereits Umsatzerlose in Hohe von 437 Millionen
EURO ergeben.

Diese Einschatzungen bleiben jedoch in Abh&angigkeit anhaltend schwieriger Rahmenbe-
dingungen durch die Reformen im Gesundheitswesen, die Volatilitat des AMNOG-
Prozesses fur innovative Neueinfiihrungen, das Gesetz fir mehr Sicherheit in der Arznei-
mittelversorgung (GSAV), das GKV-Finanzstablisierungsgesetz und die allgemeine wirt-
schaftliche Lage. Fur die Entwicklung der Marktanteile im deutschen Insulinmarkt wird

trotz des starken Wettbewerbs eine Stabilisierung erwartet.

Nach dem Ende des Geschéftsjahres ergaben sich keine Ereignisse oder Entwicklungen,
die zu eiern wesentlichen Anderung des Ausweises oder des Wertansatzes der einzelnen
Vermogensgegenstande und Schuldposten zum 31. Dezember 2023 gefuhrt hatten oder
Uber die zu berichten wére.

Mainz, den 12. Juli 2024

Novo Nordisk Pharma GmbH

Geschaftsfihrung

Jesper Wenzel Larsen

13
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Novo Nordisk Pharma GmbH, Mainz

Bilanz zum 31. Dezember 2023

Aktiva Passiva
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
€ € € €
A. Anlagevermogen . Eigenkapital
Sachanlagen I. Gezeichnetes Kapital 614.061,55 614.061,55
1. Bauten auf fremden Grundstiicken 2.738.685,00 128.996,00 Il. Kapitalriicklage 1.686.751,92 1.686.751,92
2. Betriebs- und Geschéaftsausstattung 2.485.759,00 1.213.652,98 Ill. Gewinnvortrag 10.214.139,01 -3.433.353,30
3. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 0,00 98.154,42 IV. Jahresuberschuss 19.914.423,98( 13.647.492,31
5.224.444,00 1.440.803,40 32.429.376,46| 12.514.952,48
. Riickstellungen
B. Umlaufvermégen 1. Ruckstellungen fir Pensionen 16.415.812,00( 16.053.675,00
I. Vorrate 2. Steuerrlckstellungen 28.876.832,06| 26.283.857,05
Waren 114.219.929,92| 71.333.971,77 3. Sonstige Ruckstellungen 131.819.418,34| 151.884.685,19
Il. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande 177.112.062,40| 194.222.217,24
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 9.969.628,04| 12.416.896,06(C. Verbindlichkeiten
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 266.397.292,44| 201.167.835,97 1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 28.518.808,79 1.295.130,04
3. Sonstige Vermogensgegenstande 3.694.568,51 3.323.825,57 (davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
(davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr € 28.518.808,79; Vorjahr € 1.295.130,04)
€ 2.306.084,61; Vorjahr € 2.347.348,00) 2. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen 159.668.420,61| 77.570.773,91
280.061.488,99| 216.908.557,60 (davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
394.281.418,91| 288.242.529,37 € 159.668.420,61; Vorjahr € 77.570.773,91)
3. Sonstige Verbindlichkeiten 9.544.228,65( 12.926.170,52
C. Rechnungsabgrenzungsposten 668.457,19 264.049,61 (davon aus Steuern € 9.100.344,95; Vorjahr € 12.303.239,14)
(davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
D. Aktive latente Steuern 7.050.489,81 8.516.636,81 € 9.544.228,65; Vorjahr € 12.926.170,52)
197.731.458,05( 91.792.074,47
E. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermoégensverrechnung 48.087,00 65.225,00

407.272.896,91

298.529.244,19

407.272.896,91

298.529.244,19
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Novo Nordisk Pharma GmbH, Mainz

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023

2023 2022
€ €
1. Umsatzerlose
807.994.386,24| 782.224.646,44
2. Sonstige betriebliche Ertrage 16.343.814,85 8.929.942,57
3. Materialaufwand
a) Aufwendungen fir bezogene Waren -638.029.507,50| -635.601.289,87
b) Aufwendungen fur bezogene Leistungen -18.153.492,44| -20.764.291,75
-656.182.999,94( -656.365.581,62
168.155.201,15| 134.789.007,39
4. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter -60.916.611,95| -49.367.924,53
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und fir Unterstitzung -11.702.071,96| -11.351.912,79
(davon fir Altersversorgung € 3.975.513,47
Vorjahr € 4.175.255,19)
-72.618.683,91| -60.719.837,32

5. Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegen-

stédnde des Anlagevermdgens und Sachanlagen -1.335.196,88 -678.141,36

6. Sonstige betriebliche Aufwendungen -65.133.334,49| -48.070.804,74

7. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 6.687.428,93 1.604.606,62

(davon aus verbundenen Unternehmen € 6.687.428,93;
Vorjahr € 711.792,19)
8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -987.804,90 -914.560,91
(davon an verbundene Unternehmen € 0,00;
Vorjahr € 671.001,09)

9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -14.869.725,00] -12.374.398,00
10. Ergebnis nach Steuern 19.897.884,90 13.635.871,68
11. Sonstige Steuern 16.539,08 11.620,63
12. Jahresiiberschuss 19.914.423,98| 13.647.492,31
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Novo Nordisk Pharma GmbH, Mainz

Anhang fur das Geschaftsjahr 2023

|.  Anwendung der gesetzlichen Vorschriften

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Mainz und ist unter der Handelsregisternummer HRB
B 4474 beim Amtsgericht Mainz eingetragen. Geschéaftszweck ist der Vertrieb pharma-
zeutischer Praparate und Produkte. Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr.

Die Gesellschatft ist eine grof3e Kapitalgesellschafti. S. d. § 267 Abs. 3 und Abs. 4 HGB
und hat den Jahresabschluss fur das Geschéftsjahr 2023 entsprechend den Vorschrif-
ten fur eine grol3e Kapitalgesellschaft aufgestellt.

Bei der Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfah-
ren nach 8 275 Abs. 2 HGB gewahlt.

ll. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Sachanlagen

Das Sachanlagevermégen wird zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaRige —
im Jahr des Zugangs zeitanteilige — lineare Abschreibungen, angesetzt. Die Nutzungs-
dauer der Anlageguter liegt zwischen 3 und 13 Jahren flr Betriebs- und Geschaftsaus-
stattung. Die Bauten auf fremden Grundstucken werden entsprechend der vereinbarten
Mietlaufzeit des Grundstlckes, auf dem sie errichtet sind, abgeschrieben.

Vorrate

Die Bestande an Handels- und Musterwaren sind einzeln zu ihren Anschaffungskosten
unter Berucksichtigung des strengen Niederstwertprinzips bewertet. Alle erkennbaren
Risiken im Vorratsvermégen, die sich aus tUberdurchschnittlicher Lagerdauer, gemin-
derter Verwertbarkeit und/oder niedrigeren Wiederbeschaffungskosten ergeben, sind
durch angemessene Wertabschlage bertcksichtigt. In allen Fallen wurde verlustfrei be-
wertet, d. h. soweit die voraussichtlichen Verkaufspreise abzuglich der bis zum Verkauf
anfallenden Kosten zu einem niedrigeren beizulegenden Wert fuhren, wurden entspre-
chende Abwertungen vorgenommen.
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Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande sind zu Anschaffungskosten ange-
setzt. Erkennbare sowie mdgliche Ausfallrisiken sind durch angemessene Einzelwert-
berichtigungen beriicksichtigt. Pauschalwertberichtigungen werden nach Uberfalligkei-
ten gestaffelt ermittelt. Im Berichtsjahr hat sich nach dieser Methode eine Pauschal-
wertberichtigung in H6he von T€ 114 (Vorjahr T€ 294) ergeben.

Ruckdeckungsversicherungsanspriche werden auf Basis versicherungsmathemati-
scher Gutachten bzw. Mitteilungen der Versicherer mit den fortgefihrten Anschaf-
fungskosten (Deckungskapital zuziiglich Uberschussbeteiligung) zum Bilanzstichtag
bewertet.

Fremdwahrungsforderungen bzw. Fremdwahrungsverbindlichkeiten

Fremdwahrungsforderungen bzw. Fremdwahrungsverbindlichkeiten mit Restlaufzeiten
von bis zu einem Jahr werden mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag um-
gerechnet. Es bestehen keine Fremdwahrungsforderungen bzw. Fremdw&hrungsver-
bindlichkeiten mit Restlaufzeiten von mehr als einem Jahr.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten sind Auszahlungen vor dem Abschlussstich-
tag angesetzt, soweit sie Aufwand fur einen bestimmten Zeitraum nach diesem Zeit-
punkt darstellen.

Latente Steuern

Latente Steuern werden auf die Unterschiede in den Bilanzansatzen der Handelsbilanz
und der Steuerbilanz angesetzt, sofern sich diese in spateren Geschéftsjahren voraus-
sichtlich abbauen. Aktive und passive latente Steuern werden saldiert ausgewiesen.
Die Gesellschaft nimmt das Wabhlrecht des 8§ 274 HGB insoweit in Anspruch, dass sie
auch einen Aktiviiberhang in der Bilanz ansetzt.

Der Berechnung der latenten Steuern liegt ein effektiver Steuersatz von 26,68 % zu-
grunde (15,83 % fir die Korperschaftsteuer einschlief3lich Solidaritdtszuschlag und
10,85 % fur die Gewerbesteuer), der sich voraussichtlich im Zeitpunkt des Abbaus der
Differenzen ergeben wird. Der Steuersatz fur die Gewerbesteuer ergibt sich aus dem
durchschnittlichen Gewerbesteuerhebesatz von 310 %.



DocuSign Envelope ID: F3881B8A-C6F0-4130-9D0A-F6662FBA1EDD

Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung

Vermoégensgegenstande, die dem Zugriff aller Gbrigen Glaubiger entzogen sind und
ausschlief3lich der Erfullung von Schulden aus Altersversorgungspflichten dienen, sind
nach 8 246 Abs. 2 HGB mit diesen Schulden verrechnet worden. Der — bei Berlicksich-
tigung des Einzelbewertungsgrundsatzes — aus der Verrechnung resultierende Diffe-
renzbetrag in Hohe von T€ 48 (Vorjahr T€ 65) wird unter diesem Posten ausgewiesen.

Eigenkapital
Das gezeichnete Kapital (DEM 1.201.000) wird zum Nennbetrag bilanziert.
Ruckstellungen

Die Ruckstellungen wurden in Ho6he des nach verniunftiger kaufméannischer Beurteilung
notwendigen Erfullungsbetrages angesetzt. Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit gro-
Ber als ein Jahr werden mit dem Zinssatz nach § 253 HGB abgezinst.

Ruckstellungen fur Pensionen werden auf der Grundlage versicherungsmathemati-
scher Berechnung nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (projizierte Einmalbei-
tragsmethode) unter Berlcksichtigung der Richttafeln 2018 G von Prof. Dr. Heubeck
bewertet.

Die Ruckstellungen fur Pensionen wurden pauschal mit dem von der Deutschen Bun-
desbank verdoffentlichten durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre
abgezinst, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt (8 253
Abs. 2 Satz 1 HGB). Es wurde entsprechend ein zum Stand Anfang Oktober 2023 prog-
nostizierter Zinssatz fir Ende Dezember 2023 in H6he von 1,83 % p. a. (Vorjahr 1,79
%) angewendet. Bei der Ermittlung der Ruckstellungen fir Pensionen wurden Renten-
steigerungen von 2,2 % (Vorjahr 2,2 %) zugrunde gelegt. Auf die Beriicksichtigung von
Lohn- und Gehaltssteigerungen sowie einer Fluktuationsrate wurde verzichtet, da be-
zuglich der bilanzierten Anspriiche keine Gehaltssteigerungen bzw. Fluktuation mehr
zu erwarten sind. Die Verpflichtungen aus Pensionen werden mit den Vermdgensge-
genstanden, die ausschlie3lich der Erfullung der Altersversorgungs- und ahnlichen Ver-
pflichtungen dienen und dem Zugriff fremder Dritter entzogen sind (sog. Deckungsver-
maogen), verrechnet. Die Bewertung des zweckgebundenen, verpfandeten und insol-
venzgesicherten Deckungsvermdgens erfolgt gemafd 8 253 Abs. 1 S. 3 HGB zum bei-
zulegenden Zeitwert. Dieser entspricht den Anschaffungskosten.

Die Jubilaumsrickstellungen wurden auf Basis eines versicherungsmathematischen
Gutachtens nach der projizierten Einmalbeitragsmethode unter Verwendung der
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Richttafeln 2018 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck und einem fristenkongruenten durch-
schnittlichen Marktzinssatz fir einen Zeitraum von 15 Jahren der Deutschen Bundes-
bank von 4,00 % p.a. (Vorjahr 3,90 %) ermittelt.

Unter den Personalriickstellungen werden auch langfristig fallige Verpflichtungen aus
Langzeitkontovereinbarungen ausgewiesen. Sie werden mit dem Erfullungsbetrag an-
gesetzt. Diese Verpflichtungen werden mit den Vermégensgegenstanden, die aus-
schlieBlich der Erfullung der Verpflichtungen aus den Langzeitkonten dienen und dem
Zugriff fremder Dritter entzogen sind (sog. Deckungsvermdgen), verrechnet. Die Be-
wertung Deckungsvermoégens erfolgt gemaf § 253 Abs. 1 S. 3 HGB zum beizulegenden
Zeitwert. Dieser entspricht den Anschaffungskosten.

Unterschiedsbetrag gemal3 § 253 Abs. 6 HGB

Nach § 254 Abs. 6 HGB muss ein Unterschiedsbetrag in Form der Differenz zwischen
dem Erfullungsbetrag der Ruckstellungen fur Pensionen mit dem 10-Jahresdurch-
schnittszinssatz und dem 7-Jahresdurchschnittszinssatz ermittelt werden. Gewinne
dirfen nur ausgeschuttet werden, wenn die nach der Ausschuttung verbleibenden
Rucklagen zuzlglich eines Gewinnvortrags und abzuglich eines Verlustvortrags min-
destens diesem Unterschiedsbetrag entsprechen. Der hiernach ermittelte Unter-
schiedsbetrag betragt zum 31.-Dezember 2023 T€ 184 (Vorjahr T€ 878).

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind mit ihren jeweiligen Erfillungsbetrdgen angesetzt. Im Ge-
schaftsjahr sind Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherung von T€ 5 (Vorjahr
T€ 19) unter den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

lll. Erlauterungen zur Bilanz

1. Anlagevermégen

Die Aufgliederung des Anlagevermdégens und seine Entwicklung im Geschaftsjahr 2023
sind im, als Anlage zum Anhang, nachfolgenden Anlagenspiegel dargestellt.

2. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen (T€ 266.397, Vorjahr T€ 201.168)
betreffen kurzfristige Forderungen aus dem Cash-Pooling und dem konzerninternen
Lieferungs- und Leistungsverkehr.
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Es bestehen unverandert zum Vorjahr keine Forderungen gegen Gesellschafter.

Unter den sonstigen Vermogensgegenstanden werden nicht mit der Pensionsrickstel-
lung saldierte Aktivwerte aus Ruckdeckungsversicherungen von T€ 2.306 (Vorjahr
T€ 2.347) ausgewiesen.

Samtliche neben den Aktivwerten aus Ruckdeckungsversicherungen ausgewiesene
Forderungen und sonstigen Vermbgensgegenstande haben wie im Vorjahr eine Rest-
laufzeit von einem Jahr oder weniger.

3. Rechnungsabgrenzungsposten

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten betreffen Vorauszahlungen, die im Jahr
2024 zu Aufwand fuhren.

4. Aktive latente Steuern

Zum Bilanzstichtag ergeben sich auf Ebene der Gesellschaft ausschlie3lich aktivische
Steuerlatenzen von T€ 7.050 (Vorjahr T€ 8.517). Der Ermittlung der aktiven latenten
Steuern liegt ein effektiver Steuersatz von 26,68 % zugrunde und resultiert aus tempo-
raren Differenzen im Bereich der Pensionsriickstellungen von T€ 22.246, der Ruickstel-
lungen fur Restrukturierung bzw. Abfindungen von T€ 3.826 sowie der sonstigen Ruck-
stellungen von T€ 359.

5. Gewinnverwendung

In der Gesellschafterversammlung vom 15. August 2023 wurde der geprifte und mit
einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehene Jahresabschluss zum
31. Dezember 2022, der einen Jahresiberschuss von € 13.647.492,31 aufweist, fest-
gestellt. Weiterhin wurde festgestellt, dass keine Gewinnausschuttung vorgenommen
werden soll.
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6. Ruckstellungen

Den Rickstellungen fir Pensionen liegen versicherungsmathematische Gutachten
zugrunde. Ruckstellungspflichtige Pensionsverpflichtungen bestehen zum Bilanzstich-
tag in Hohe von T€ 41.186. Pensionsverpflichtungen in Héhe von T€ 24.770 wurden mit
Deckungsvermogen (beizulegender Zeitwert T€ 24.818) gemald § 246 Abs. 2 Satz 2
HGB verrechnet. Als Deckungsvermdgen wurden verpfandete Ruckdeckungsversiche-
rungen klassifiziert. Der Zeitwert entspricht den Anschaffungskosten.

Der beizulegende Zeitwert der verrechneten Vermdgensgegenstande wurde mit Hilfe
anerkannter Bewertungsmethoden durch den Rickdeckungsversicherer ermittelt.

Die Ertrage aus dem Deckungsvermdgen (T€ 933) wurden mit den Zinsaufwendungen
aus der Aufzinsung der Pensionsverpflichtungen (T€ 1.162) gemal3 § 246 Abs. 2 Satz
2 HGB saldiert. Aus der Aufzinsung der Verpflichtungen fur Jubilaumspramien ergaben
sich Zinsaufwendungen von T€ 3. Der sich ergebende Saldo von T€ 232 ist im Finan-
zergebnis unter dem Posten ,Zinsen und ahnliche Aufwendungen” enthalten.

Im Rahmen der betrieblichen Altersversorgung wird fur bestimmte Leistungszusagen
ein externer Versorgungstradger genutzt (Unterstlitzungskasse). Fiur diese mittelbare
Pensionsverpflichtung bestand zum 31. Dezember 2023 eine Unterdeckung (Leistungs-
zusagen der Unterstitzungskasse abzuiglich Deckungsvermogen der Unterstitzungs-
kasse) in Hohe von T€ 35.386 (Vorjahr T€ 40.857).

Die Steuerrtuckstellungen beinhalten neben den Rickstellungen fur Steuern des Ge-
schéaftsjahres auch Riuckstellungen fur steuerliche Risiken aus Betriebspriufungen fur
die Jahre 2014 bis 2023 von € 55 Mio. Im Jahr 2019 sind vom Finanzamt Bescheide fur
die Jahre 2006 bis 2013 ergangen. Die auf die Bescheide geleisteten Steuernachzah-
lungen haben die von der Gesellschaft gebildeten Rickstellungen fur steuerliche Risi-
ken fur diesen Zeitraum Uberstiegen (wir verweisen auf IV. 8.). Der Ubersteigende Be-
trag von € 26,3 Mio. stellt einen kompensatorischen Anspruch auf Riuckerstattung ge-
gen das Finanzamt dar; diesen Anspruch haben wir mit den Risiko-Ruckstellungen fur
die Jahre 2014 bis 2023 saldiert.

Die sonstigen Rickstellungen enthalten als wesentliche Posten Rickstellungen fir
Rabattvereinbarungen (T€ 101.805; Vorjahr T€ 121.656), Riickstellungen aus dem Per-
sonalbereich (T€ 21.798; Vorjahr T€ 21.754) und Ruckstellungen fur ausstehende
Rechnungen (T€ 5.619; Vorjahr 5.113).
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Personalriickstellungen aus Langzeitkontovereinbarungen bestehen zum Bilanzstich-
tag in Héhe von T€ 7.377. Diese wurden mit Deckungsvermdgen (beizulegender Zeit-
wert T€ 7.377) gemal § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB verrechnet. Der Zeitwert entspricht den

Anschaffungskosten.

7. Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen

Die Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen betreffen kurzfristige Ver-

bindlichkeiten aus dem konzerninternen Lieferungs- und Leistungsverkehr.

Unter den Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen werden Verbind-
lichkeiten gegenlber der Konzernobergesellschaft von T€ 97.128 (Vorjahr T€ 59.533)

ausgewiesen.

V. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

1. Umsatzerlose

Aufgliederung der Umsatzerlose nach Tatigkeitsbereichen 2023

2022
T€

597.299
120.835
718.134
-8.618
709.516
72.709

T€
Umsatzerlose aus dem Verkauf von Handelswaren
Produktgruppen
Diabetes 641.466
Rare Disease 128.787
770.253
Abziglich Skonto -9.726
760.527
Umsatzerlose aus sonstigen Dienstleistungen 47.467
Gesamte Umsatzerlose 807.994

782.225
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Aufgliederung der Umsatzerlése nach geografisch 2023 2022
bestimmten Markten
T€ T€

Deutschland 760.267 709.663
Danemark 45.953 68.812
Schweiz 1.438 3.729
Niederlande 323 0
Osterreich 13 0
USA 0 21
Gesamte Umsatzerlose 807.994 782.225

Unter den Umsatzerldsen aus sonstigen Dienstleistungen sind im Wesentlichen Ertrage
aus der Erbringung von Dienstleistungen wie Product-Launches und klinische Priufun-
gen an die danische Konzernobergesellschaft und eine weitere schweizerische Kon-
zerngesellschaft ausgewiesen. Des Weiteren sind Ertrdge aus der Erbringung von
sonstigen Dienstleistungen an ausléandische Schwestergesellschaften innerhalb des
Konzerns zu nennen. Zudem ergeben sich Ertrdge aus den Teilnehmergebihren fur
von Novo Nordisk im Inland organisierte Fortbildungsveranstaltungen.

2. Sonstige betriebliche Ertrage

Ertrage aus Fremdwahrungsumrechnungen sind in Héhe von T€ 30 (Vorjahr T€ 26)
enthalten.

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind periodenfremde Ertrage aus der Auflosung
der Ruckstellungen in Héhe von T€ 16.050 (Vorjahr T€ 8.923) enthalten.

3. Personalaufwand

Der Personalaufwand ist im Jahr 2023 um etwa 20 % rauf T€ 72.619 angestiegen. Die
Anzahl der im Jahresdurchschnitt beschaftigten Mitarbeiter ist um 54 Personen bzw.
11 % gegenuber 2023 gestiegen. Dabei entspricht der Anstieg der Grundgehalter von
12 % in etwa dem Anstieg der Anzahl der Mitarbeiter, durch im Berichtsjahr hdhere
flexible Gehaltsbestandteile, sind die Aufwendungen fur Lohne und Gehalter aber insge-
samt um T€ 11.549 gegenuber dem Vorjahr gestiegen. Dagegen sind die Aufwendungen
fur soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und fur Unterstitzung mit
insgesamt T€11.702 gegeniber dem Vorjahr um T€ 350 nur marginal gestiegen.
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4. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Wesentlicher Posten der sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind wie im Vorjahr die
Marketingaufwendungen (T€ 30.955; Vorjahr. 28.262). Weitere wesentliche Posten sind
die Buro- und Verwaltungsaufwendungen (T€ 19.443; Vorjahr T€ 12.508), die Kosten
fur klinische Prifungen (T€ 11.631; Vorjahr T€ 7.821) und die Kosten des Fuhrparks
(T€ 4.443; Vorjahr T€ 4.108). Daneben sind noch Personalnebenkosten, Reisekosten,
Versandkosten, Versicherungskosten und Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen
angefallen.

Aufwendungen aus Fremdwahrungsumrechnungen sind in Héhe von T€ 31 (Vorjahr
T€ 22) enthalten.

5. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage Aufwendungen

Innerhalb der sonstigen Zinsen und ahnlichen Ertrage sind Zinsertrage fur die Anlage
flussiger Mittel im Konzern in Hohe von T€ 6.687 (Vorjahr T€ 712) erfasst.

6. Zinsen und sonstige Aufwendungen

Innerhalb der Zinsen und sonstigen Aufwendungen sind Zinsaufwendungen aus der
Aufzinsung von Pensionsrtickstellungen und in unwesentlichem Umfang von Personal-
rickstellungen aus Langzeitkontovereinbarungen in Hohe von insgesamt T€ 1.162
(Vorjahr T€ 1.237) enthalten. Diese wurden mit Ertragen aus dem Deckungsvermogen
in Hohe von T€ 933 (Vorjahr T€ 1.002) verrechnet.

Negativzinsen fur die Anlage flissiger Mittel im Konzern sind im Berichtsjahr nicht mehr
angefallen (Vorjahr T€ 659). Dagegen wurden im Jahr 2023 Zinsen aus Steuern in Ho-
hen von T€ 710 (Vorjahr T€ 0) erfasst.

7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen Gewerbe- und Kérperschafts-
teuer fUr das laufende Geschéftsjahr und latente Steuern. In den Steuern vom Einkom-
men und Ertrag sind Aufwendungen aus der Auflosung latenter Steuern in Héhe von
T€ 1.466 (Vorjahr Ertrage aus der Bildung latenter Steuern T€ 646) enthalten.

Daneben erfolgte im Berichtsjahr eine weitere Zuflhrung zur Rickstellung fir mégliche
Steuernachzahlungen im Zusammenhang einer laufenden steuerlichen Betriebspru-
fung in H6he von T€ 5.359.
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8. AulRergewdhnliche Ertrage und Aufwendungen

Im Zusammenhang mit den laufenden steuerlichen Betriebsprifungen fir die Jahre
2006 bis 2009 bzw. 2010 bis 2013 wurden im Jahr 2019 die Bescheide durch das Fi-
nanzamt vorgelegt. Dabei wurde beanstandet, dass die Verrechnungspreise fur den
Warenbezug im Konzern Uberhéht gewesen seien und es so zu verdeckten Gewinn-
ausschittungen gekommen sei. Im Ergebnis sei fur jedes Jahr in den Prifungszeitrau-
men bei Verrechnungspreisen, die von den Steuerbehorden flr sachgerecht gehalten
werden, ein Ergebnis vor Zinsen und Steuern in Hohe von 8 % bezogen auf die Um-
satzerlose aus dem Verkauf von Handelswaren zu erwarten. Die Differenz zu den tat-
sachlich erklarten Ergebnissen vor Zinsen und Steuern sei verdeckte Gewinnausschit-
tung.

Die Geschaftsfuhrung geht abweichend von der Auffassung des Finanzamts weiter von
steuerlich richtig ermittelten Verrechnungspreisen fur alle Jahre seit 2006 und somit von
keinen verdeckten Gewinnausschittungen aus. Es wurden gegen die ergangen Steu-
erbescheide Einspruch eingelegt.

Da aber nach der Erfahrung aus der Betriebsprifung der Jahre 2002 bis 2005 davon
ausgegangen werden muss, dass sich die danischen und deutschen Steuerbehérden
im Rahmen eines Verstandigungsverfahrens auf ein Verhandlungsergebnis einigen
konnten, hatte sich die Geschéftsfihrung dazu entschlossen, zum 31. Dezember 2017
vorsorglich Ruckstellungen fur Mehrsteuern und Zinsen fir die Jahre 2006 bis 2017 zu
bilden und dies fur 2023 entsprechend fortgefiihrt. Die Hohe der Rickstellung bertck-
sichtigt dabei die von der Betriebsprifung angenommene Umsatzmarge von 8 % als
Obergrenze des mdglichen Risikos. Die Untergrenze des Risikos wurde basierend auf
einer Umsatzmarge von 5 % ermittelt, was etwas unterhalb des Ergebnisses des Da&-
nisch-Deutschen-Verstandigungsverfahrens nach der Betriebsprifung 2002 bis 2005
liegt. Die tatsachliche Ruckstellungsermittlung stellt dann auf den Mittelwert einer Um-
satzmarge von 6,5 % ab.

Dabei ist die Rickstellungsbildung allein der kaufménnischen Vorsicht geschuldet und
stellt kein, auch nicht teilweises, Anerkenntnis der ergangenen Steuerbescheide dar.

Im Jahr 2018 hat das Finanzamt mit der Betriebsprufung fur die Jahre 2014 bis 2016
begonnen. Die Prufung dauert an und es wurden noch keine Prufungsfeststellung vor-
gelegt.

Durch die Fortfuhrung der Ruckstellungsbildung fur das Jahr 2023 wurde das Jahreser-
gebnis 2023 mit aulBergewohnlichen Aufwendungen fur Zinsen in Héhe von T€ 710
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(Vorjahr T€ 0) und flr Steuern vom Einkommen und vom Ertrag in Hohe von T€ 5.359
(Vorjahr T€ 5.622) belastet.

V. Sonstige Angaben

1. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Aus Miet-, Leasing- und Wartungsvertragen bestehen am Bilanzstichtag zukinftige Ver-
pflichtungen in Hohe von insgesamt T€ 55.717 (Vorjahr T€ 54.859), wovon T€ 21.078
im Jahr 2024 fallig werden. Die Hohe der gesamten Verpflichtungen ist nebst dem Be-
stellobligo wesentlich durch die Verpflichtungen aus den Mietvertragen fur Blroge-
baude bedingt.

Es bestehen keine sonstigen finanziellen Verpflichtungen gegentber verbundenen Un-
ternehmen.

2. Mitarbeiter

2023 2022

Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt
- Angestellte 569 515
davon Vollzeitkrafte 477 435
davon Teilzeitkrafte 70 61
davon Aushilfskrafte 23 19
- Auszubildende 0 0
Gesamt 569 515

3. Gesamtbeziige der Geschaftsfuhrung sowie ehemaliger Mitglieder
der Geschaftsfuhrung

Bezuglich der Gesamtbeziige der Geschaftsfuhrung hat die Gesellschaft von der Re-
gelung des 8 286 Abs. 4 HGB Gebrauch gemacht, da sich anhand der Angabe die Be-
zuge der einzelnen Mitglieder feststellen lassen.

An frihere Mitglieder der Geschaftsfihrung bzw. deren Hinterbliebene erfolgten Ren-
tenzahlungen in H6he von T€ 92 (Vorjahr T€ 92). Zum 31. Dezember 2023 besteht fur
diesen Personenkreis eine Pensionsrickstellung in Héhe von T€ 2.852 (Vorjahr
T€ 2.862).
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4. Mitglieder der Geschaftsfihrung

Herr Jesper Wenzel Larsen, Senior Vice President, Kopenhagen

5. Abschlusspriuferhonorar

Das vom Abschlussprifer fiur das Geschéftsjahr 2023 berechnete Gesamthonorar be-
tragt T€ 66. Es wurden ausschlie3lich Abschlusspriufungsleistungen erbracht.

6. Gesellschafter

Alleinige Gesellschafterin war im Berichtsjahr die Novo Nordisk Region Europe A/S,
Bagsvaerd/Danemark.

Die Gesellschaft wird in den Konzernabschluss der Novo Nordisk A/S (stellt den Kon-
zernabschluss fir den kleinsten und grof3ten Kreis von Unternehmen auf) einbezogen.
Der Konzernabschluss der Novo Nordisk A/S wird im Bérsenpflichtorgan der Borse Ko-
penhagen veréffentlicht.

7. Gewinnverwendungsvorschlag der Geschaftsfihrung

Die Geschaftsfuhrung schlagt dem Gesellschafter vor, fur das Geschéftsjahr 2023 aus
dem Gewinnvortrag aus dem Vorjahr und dem Jahrestiberschuss des Jahres 2023 ei-
nen Betrag von T€ 22.800 auszuschutten.

8. Ausschiuttungssperre

Die Ausschuttungssperre umfasst die aktiven latenten Steuern in Hohe von T€ 7.050
sowie den Unterschiedsbetrag aus der Bewertung der Pensionsruckstellungen gemaf
§ 253 Abs. 6 HGB in Hohe von T€ 184.
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9. Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss
des Geschaftsjahres

Vorgange nach dem Abschluss des Geschaftsjahres, die Auswirkungen auf die Lage
des Unternehmens haben kdnnen, sind uns derzeit nicht bekannt. Insbesondere liegen
keine weiteren Erkenntnisse zur Entwicklung des Einspruchs gegen die Steuerbe-
scheide aus den laufenden steuerlichen Betriebsprufungen fur die Jahre 2006 bis 2009
bzw. 2010 bis 2013 vor. Eine weitere steuerliche Betriebsprifung fur die Jahre 2014 bis
2016 wurde im Februar 2019 begonnen. Aus dieser neuen Betriebsprifung ergeben
sich keine weiteren steuerlichen Risken, die nicht bereits den oben genannten Ruck-
stellungen fur Mehrsteuern und Zinsen fir die Jahre 2006 bis 2017 bzw. ihrer Fortfih-
rung bis 2023 berucksichtigt wéaren.

Mainz, den 12. Juli 2024

Novo Nordisk Pharma GmbH
Geschaftsfihrung

Jesper Wenzel Larsen
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Anlage zum Anhang

Novo Nordisk Pharma GmbH, Mainz

Entwicklung des Anlagevermdgens (Anlage zum Anhang) im Geschéftsjahr 2023

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten Abschreibungen Restbuchwerte
1.1.2023 Zugidnge Abgédnge 31.12.2023 1.1.2023 Zugénge Abgéange 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022
€ € € € € € € € € €
Sachanlagen

1. Bauten auf fremden Grundstlicken 692.021,22| 2.816.933,33 692.021,22| 2.816.933,33 563.025,22 193.413,33 678.190,22 78.248,33| 2.738.685,00 128.996,00
2. Betriebs- und Geschaftsausstattung 2.787.639,41| 2.735.815,55 1.210.311,89| 4.313.143,07| 1.573.986,43| 1.141.783,55 888.385,91| 1.827.384,07| 2.485.759,00f 1.213.652,98
3. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 98.154,42 0,00 98.154,42 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 98.154,42
3.577.815,05| 5.552.748,88( 2.000.487,53| 7.130.076,40| 2.137.011,65 1.335.196,88| 1.566.576,13| 1.905.632,40( 5.224.444,00( 1.440.803,40
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D I -tt Deloitte GmbH
e OI e Wirtschaftspriifungsgesellschaft

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Novo Nordisk Pharma GmbH, Mainz

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Novo Nordisk Pharma GmbH, Mainz, — bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. De-
zember 2023 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den — geprift. Darlber hinaus haben wir den Lagebericht der Novo Nordisk Pharma GmbH, Mainz, fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapitalgesell-
schaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grund-
satze ordnungsmaliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 und

e vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deut-

schen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungs-
maRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.
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Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Ab-
schnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unse-
res Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere

Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich flir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und
dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein
den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Uberein-
stimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogensschadigungen) oder
Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwor-
tung, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzu-
geben. Dariber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche
Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahres-
abschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vor-
kehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lagebe-
richts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und
um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebe-
richt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belan-
gen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung
stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die
auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dar-
Uber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im
Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern re-
sultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefilhrende Darstellungen bzw. das AuRer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontroll-
system und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaRnahmen, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsme-
thoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.
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ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der er-
langten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfliihrung der Un-
ternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicher-
heit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresab-
schluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestidtigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr
fortfihren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlielich der Angaben so-
wie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jah-
resabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen

Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das
von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei
insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten be-
deutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben
aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass

kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeit-

planung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Mangel im

internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 12. Juli 2024

Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fir

Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprufungsgesellschaften
vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschaftsprifern
oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftsprifer” genannt) und ihren Auftraggebern tber Priifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kdnnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenlber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundséatzen ordnungs-
mafiger Berufsaustibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftsprifer Gbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschéftsfiih-
rung. Der Wirtschaftspriifer ist fir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachversténdiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berlicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auRer bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer alle fur
die Ausfiihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig tbermittelt werden und ihm von allen Vorgangen und
Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausfiihrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fiir die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgange und Umsténde, die erst wahrend der Tatigkeit des
Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prifer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskiinfte und Erklarungen in einer vom Wirtschaftspriifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestéatigen.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer des
Auftragsverhéltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrdge auf eigene Rech-
nung zu Ubernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschafts-
prifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftsprifer zur aufRerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
mafigebend. Entwiirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind miindliche Erklarungen und Auskiinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschaftsprifers auRerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.
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6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information tber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behordlichen

Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und die

Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftsprifers fur den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Méangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiillung

durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherful-
lung kann er die Verglitung mindern oder vom Vertrag zurlicktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurticktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder

Unmaglichkeit der Nacherfiillung fiir ihn ohne Interesse ist. Soweit dartiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverzlglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und

dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftspriifer auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die

geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene

Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegeniber zurlickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-

ber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach MalRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Uber Tatsachen und Umsténde, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fir gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers, insbe-
sondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-

tungsbeschrénkungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftspriifers fir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-

me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1

ProdHaftG begriinden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegentiber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer
bestehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-

letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.

50261
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezlglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Riicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Fiinffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zurlickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Korper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberihrt.

10. Erganzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtréglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepruften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftspriifer durchgefihrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf flinf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Erganzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchfiihrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftspriifer alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschlisse und sonstiger fiir die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprufer fir die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergltungsverordnung fir die Bemessung der Vergiitung anzuwenden ist,
kann eine hohere oder niedrigere als die gesetzliche Vergiitung in Textform
vereinbart werden.

Lizenziert fur/Licensed to: Deloitte GmbH | 4305936

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermdgensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerh6hung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsveraufierung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstlitzung bei der Erfiillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusétzliche Tétigkeit ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchmaRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergunstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht tbernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergltung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spruiche gilt nur deutsches Recht.
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