BERICHT

Prifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2025
und des Lageberichts 2025

5TH AVENUE PRODUCTS TRADING-GMBH
SchwarzenbergstralBe 3 - 7
79761 Waldshut-Tiengen

Auren GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Amtsgericht Stuttgart - HRB 739275 - Sitz in Stuttgart

PDF-Copy

Exemplar 1/1


u1848d27
Stamp


2.1
2.2

4.1
4.2

5.1

5.1.1
5.1.2
5.1.3
5.2

5.2.1
5.2.2
5.2.3

- Inhaltsverzeichnis -

Seite
PRUFUNGSAUFTRAG 1
GRUNDSATZLICHE FESTSTELLUNGEN 3
Stellungnahme zur Lagebeurteilung der gesetzlichen Vertreter 3

Wichtige Verédnderungen bei den rechtlichen, wirtschaftlichen und steuerlichen Verhalt -

nissen 5
WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS 6
GEGENSTAND, ART UND UMFANG DER PRUFUNG 11
Gegenstand der Prifung 11
Art und Umfang der Prifungsdurchfiihrung 11
FESTSTELLUNGEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR RECHNUNGSLEGUNG 14
OrdnungsmaBigkeit der Rechnungslegung 14
Buchflihrung und weitere gepriifte Unterlagen 14
Jahresabschluss 14
Lagebericht 15
Gesamtaussage des Jahresabschlusses 15
Feststellungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses 15
Wesentliche Bewertungsgrundlagen 16
Sachverhaltsgestaltende MaBnahmen 17
UNTERZEICHNUNG DES PRUFUNGSBERICHTS 18

PDF-Copy



- Anlagenverzeichnis -

Bilanz zum 31.12.2025

Gewinn- und Verlustrechnung vom 01.01.2025 bis 31.12.2025
Anhang zum Geschaftsjahr 2025

Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2025

ALLGEMEINE AUFTRAGSBEDINGUNGEN

PDF-Copy

Anlage

A W N =



1. PRUFUNGSAUFTRAG

In der Gesellschafterversammlung vom 16.12.2025 der 5TH AVENUE PRODUCTS
TRADING-GMBH, Waldshut-Tiengen (im Folgenden auch "5TH AVENUE PRODUCTS
TRADING-GMBH" oder "Gesellschaft® genannt) wurden wir zum Abschlussprifer fir das Ge -
schaftsjahr vom 01.01.2025 bis zum 31.12.2025 gewahlt. Daraufhin beauftragte uns die
Geschaftsfuhrung der Gesellschaft, den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfih -
rung und den Lagebericht flir das Geschaftsjahr vom 01.01.2025 bis zum 31.12.2025 in
Anwendung der §§ 316 und 317 HGB zu prifen.

Ergénzend dazu wollen wir anmerken, dass im Frihjahr 2025 bereits der Abschlusspriifer
des Vorjahres fur die Prifung des Geschaftjahres zum 31.12.2025 bestellt wurde. Dieser
hat die Annahme des Prifungsauftrages mit Schreiben vom 19.11.2025 abgelehnt. Nach -
Auffassung des ablehnenden Abschlussprifers hat es sich aber nicht um einen Fall des
§ 318 Abs. 6 HGB gehandelt, da kein angenommener Prifungsauftrag zustande gekommen
sei. Wir haben vorsorglich, in Anlehnung an die Regelungen des § 42 BS Wp/vBP, eine Be-
fragung des zuerst bestellten Abschlusspriifers vorgenommen, die vor unserer Auftragsan -
nahme stattgefunden hat. Der Prifungsbericht des Vorjahres wurde uns vorgelegt. Die Abs -
schlussprifung des Geschéftsjahres war nach Einschatzung des ablehnenden Abschlusspri -
fers noch nicht begonnen, da kein Prifungsauftrag angenommen wurde. Eine Berichterstat -
tung Uber den bisherigen Verlauf der Abschlusspriifung erfolgte daher aufgrund der uns er-

lduterten Einschatzung, dass kein Prifungsauftrag zustandegekommen ist, nicht.

FUr die Prifung des Konzernabschlusses des Mutterunternehmens ALTABANA S.L., Ma-
drid/Spanien ist unser Netzwerkpartner von Auren International, die Auren Auditores
SP,S.L.P, Madrid/Spanien beauftragt worden, weshalb wir von der Gesellschaft auch zu Pr -
fung des Reportingpackages zum 31.12.2025 beauftragt wurden. In Anlehnung an § 42 BS
Wp/vBP kommen wir nach unserer eigenen Einschatzung, zu deren Beurteilung auch Kom -
munikation mit Auren Auditores SP, S.L.P erfolgt ist, zu dem Ergebnis, dass gegen die An -
nahme des Mandates keine Bedenken bestehen.

Der Auftrag wurde von uns mit Auftragsbestatigungsschreiben vom 27. Februar 2026 unter

Beifigung der Allgemeinen Auftragsbedingungen angenommen.

Aufgrund der Bestellung im November 2025 zum Abschlussprifer haben wir rein vorsorglich
unter dem Vorbehalt einer noch ausstehenden Mandatsannahme die Stichtagsinventur des
Vorratsvermégens beobachtend begleitet.
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Die Gesellschaft ist nach den in § 267 Abs. 3 HGB bezeichneten GréBenmerkmalen als gro -

Be Kapitalgesellschaft einzustufen und daher prifungspflichtig gemai §§ 316 ff. HGB.
Der vorliegende Prifungsbericht richtet sich an die Gesellschaft.

Wir bestatigen gemaB § 321 Abs. 4a HGB, dass wir bei unserer Abschlussprifung die an-

wendbaren Vorschriften zur Unabhangigkeit beachtet haben.

Uber Art und Umfang sowie das Ergebnis unserer Priifung erstatten wir unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland e. V. (IDW) festgestellten Grundsatze
ordnungsmaBiger Erstellung von Prifungsberichten (IDW PS 450 n.F. 10.2021) den nach-
folgenden Bericht.

Unserem Bericht haben wir den gepriiften Jahresabschluss 2025, bestehend aus Bilanz
(Anlage 1), Gewinn- und Verlustrechnung (Anlage 2) und Anhang (Anlage 3), sowie den ge-
priften Lagebericht 2025 (Anlage 4) beigefiigt.

Der Bericht enthalt im Abschnitt 2 vorweg unsere Stellungnahme zur Lagebeurteilung der
Geschaftsfuhrung.

Der aufgrund der Prifung erteilte uneingeschrankte Bestatigungsvermerk wird in Abschnitt
3 wiedergegeben.

Die Prufungsdurchfihrung und die die Prifungsergebnisse sind in Abschnitt 4 und 5 im Ein -
zelnen dargestellt.

FUr die Durchflihrung des Auftrags und unsere Verantwortlichkeit, auch im Verhaltnis zu
Dritten, gelten die vereinbarten und diesem Bericht als Anlage 5 beigefligten ,Allgemeine
Auftragsbedingungen flr Wirtschaftspriiferinnen, Wirtschaftsprifer und Wirtschafts-

prifungsgesellschaften™ in der Fassung vom 1. Januar 2024.
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2. GRUNDSATZLICHE FESTSTELLUNGEN
2.1 Stellungnahme zur Lagebeurteilung der gesetzlichen Vertreter

Die GeschéaftsfUhrung hat im Lagebericht und im Anhang die wirtschaftliche Lage der Ge -

sellschaft beurteilt.

GemalB § 321 Abs. 1 Satz 2 HGB nehmen wir nachfolgend in unserer vorangestellten Be -
richterstattung zur Beurteilung der Lage des Unternehmens im Jahresabschluss und im La -

gebericht durch die gesetzlichen Vertreter Stellung.

Insbesondere gehen wir auf die Annahme der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit und
auf die Beurteilung der kinftigen Entwicklung des Unternehmens ein, wie sie im Jahresab -

schluss und im Lagebericht ihren Ausdruck gefunden haben.

Unsere Stellungnahme geben wir aufgrund eigener Beurteilung der wirtschaftlichen Lage
des Unternehmens ab, die wir im Rahmen der Prifung des Jahresabschlusses und des Lage -

berichts gewonnen haben.

Geschaftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Folgende Aussagen der gesetzlichen Vertreter zur wirtschaftlichen Lage und zum Geschafts -

verlauf sind aus unserer Sicht besonders hervorzuheben:

e In einem herausfordernden Marktumfeld erzielte die Gesellschaft einen Umsatz von 60,7
Mio. EUR (V] 63,8 Mio. EUR) und verzeichnete damit einen Rickgang von 4,8 % gegen -
Uber dem Wert des Vorjahres.

e Regional betrachtet lag der Umsatz im Auslandsgeschaft mit 6,2 Mio. EUR unter dem Ni -
veau des Vorjahres (6,7 Mio. EUR). Im Inlandsgeschaft verringerte sich der Umsatz im
Vergleich zum Vorjahr um 2,6 Mio. EUR auf 54,5 Mio. EUR.

e Die flr das Jahr 2025 gesetzten Finanzziele konnten nicht erreicht werden. Die Nichter-
reichung der Umsatz-Ziele ist hauptsachlich auf die Liefersituation im Bereich der
HABANOS und der HABANOS Small Sizes zurlckzufthren.

e Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) lag mit 18,4 Mio. EUR um 1,8 Mio. EUR un -
ter demjenigen des Vorjahres. Der ausgewiesene Jahresiiberschuss nach Steuern verrin -
gerte sich gegenliber dem Vorjahr um 9 % auf 13,2 Mio. EUR (V] 14,4 Mio. EUR).

e Der Finanzbedarf der Gesellschaft wird durch den Cashflow im engeren Sinne von 13,3
Mio. EUR sowie externe Darlehen und Kontokorrentkreditlinien sichergestellt.

e Die Bilanzsumme erhdhte sich zum Ende des Jahres 2025 um 11 % auf 49,3 Mio. EUR

(V] 44,3 Mio. EUR). Die Eigenkapitalquote erhéhte sich auf 78,9 % (V] 62,1 %).

(auren
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Fortbestand und kinftige Entwicklung der Gesellschaft

Folgende Aussagen der Geschaftsfihrung zum Fortbestand und zur kinftigen Entwicklung

sind aus unserer Sicht besonders hervorzuheben:

e Die Gesellschaft ist der offizielle Alleinimporteur von cubanischen Cigarren ,,HABANOS"
in Deutschland, Osterreich und Polen. Die Gesellschaft besitzt ferner das ausschlieBliche
Vertriebsrecht von maschinell gefertigten cubanischen Cigarren/Cigarillos flir das Gebiet
der Bundesrepublik Deutschland.

e Die fur das Unternehmen bestehenden strategischen Risiken liegen in der generellen Ab-
hangigkeit vom Hauptlieferanten Habanos S.A.. Am 10. September 2025 wurde ein neuer
Distributionsvertrag mit Habanos S.A. sowie mit Promotora de Cigarros S.L. (Promocigar)
fur die Cigarillos unterzeichnet. Die Laufzeit des Vertrages mit Habanos S.A. betragt acht
Jahre. Ein Risiko ist die Entwicklung der Situation in Cuba im Hinblick auf die politische La-
ge. Ein weiteres potenzielles Risiko stellt das in den letzten Jahren zunehmende Auftreten
von Wirbelstiirmen in der Karibik dar. Die Gesellschaft versucht, durch eine hohere Bevor-
ratung moglichen Engpassen bei der Belieferung vorzubeugen.

¢ Im Hinblick auf die Erreichbarkeit vom Unternehmen prognostizierter Umsatz- und Ergeb-
nisziele werden die dargestellten Chancen und Risiken insgesamt von der Geschaftsflih-
rung als ausgewogen eingeschatzt. Auch in der Risikoaggregation wird keine Bestandsge-
fahrdung gesehen. Weiterhin schwer einschatzbar ist fur die Geschéaftsfuhrung die Liefersi-
tuation beim Hauptlieferanten Habanos S.A..

e Das Management geht fur das Geschéftsjahr 2026 von einem Umsatzwachstum von 19,5
% und einer Umsatzrendite von 35 % aus. Basis fur das geplante Umsatzwachstum bilden
eine verbesserte Liefersituation und die Distribution weiterer Marken. Die Erreichung dieser

Ziele wird in hohem Ausmalf} von der Lieferfahigkeit des Hauptlieferanten abhangig sein.

Nach dem Ergebnis unserer Priifung und den dabei gewonnenen Erkenntnissen ist die Beur -
teilung der Lage der Gesellschaft einschlieBlich der dargestellten Chancen und Risiken der
kinftigen Entwicklung plausibel und folgerichtig abgeleitet. Die Lagebeurteilung der Ge -
schaftsfihrung ist dem Umfang nach angemessen und inhaltlich zutreffend. Unsere Prifung
hat keine Anhaltspunkte daflir ergeben, dass der Fortbestand des Unternehmens gefahrdet

ist.

Die Darstellung und Beurteilung der Lage des Unternehmens und seiner voraussichtlichen
Entwicklung durch die Geschaftsfihrung im Jahresabschluss und im Lagebericht halten wir

flr zutreffend.
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2.2 Wichtige Verdnderungen bei den rechtlichen, wirtschaftlichen und steuer-
lichen Verhiltnissen

Im Geschaftsjahr hat eine AnteilsverduBerung zwischen den beiden Gesellschaftern stattge -
funden. Der Gesellschafter ALTABANA S.L. hat seinen Geschéftsanteil von 55% auf 80% er-

hoht.
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3. WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Nach dem Ergebnis unserer Prifung haben wir am 29.05.2026 dem als Anlagen 1 bis 3 bei -
geflgten Jahresabschluss der 5TH AVENUE PRODUCTS TRADING-GMBH, Waldshut-Tiengen,
zum 31.12.2025 und dem als Anlage 4 beigefligten Lagebericht flir das Geschaftsjahr 2025
den folgenden Bestatigungsvermerk erteilt, der von uns an dieser Stelle wiedergegeben

wird:

"BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die 5TH AVENUE PRODUCTS TRADING-GMBH
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der 5TH AVENUE PRODUCTS TRADING-GMBH - bestehend
aus der Bilanz zum 31. Dezember 2025 und der Gewinn- und Verlustrechnung flir das Ge -
schaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 sowie dem Anhang, einschlief -
lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Darliber hinaus
haben wir den Lagebericht der 5TH AVENUE PRODUCTS TRADING-GMBH flr das Geschéfts -
jahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermit-
telt unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermédgens- und Finanzlage der
Gesellschaft zum 31. Dezember 2025 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom
1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 und

e vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die

Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemaB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendun -

gen gegen die OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fur die Priifungsurteile

(auren
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Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verant-
wortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Ab -
schlussprifers flir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts" unseres Be -
statigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschrif -
ten und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnach -
weise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zum

Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, flir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und daflir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsméBiger Buchfiihrung als not-
wendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Mani -

pulationen der Rechnungslegung und Vermdégensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwort -
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurtei-
len. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschldgig, anzugeben. Dariber hinaus
sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder

rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lagebe -
richts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung

zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrun -

(auren
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gen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung
eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise flir die Aussagen

im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers flr die Priifung des Jahresabschlusses und des Lagebe -
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresab -
schluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahres -
abschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinfti -
gen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der un-

sere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass ei-
ne in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts -
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstel -
lungen kdénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesent -
lich angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder ins -
gesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirt -

schaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Darlber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jah -
resabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, pla -
nen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlan-
gen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unse -
re Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultieren -
de wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist héher als das Risiko, dass
eine aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird,
da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvoll -

standigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen

(auren
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beinhalten kdénnen.

erlangen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollen und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstanden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen
Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und MaBnahmen abzugeben.
beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenh&ngenden Angaben.
ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Ver -
tretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine we-
sentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unterneh -
menstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentli -
che Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazuge -
hérigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gege -
benheiten kénnen jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit
nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt ein -
schlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhalt -
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetze -

sentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

(auren
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e fUhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten An -
gaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus
diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Anga -
ben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein er-
hebliches unvermeidbares Risiko, dass klinftige Ereignisse wesentlich von den zukunfts -

orientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein -
schlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer

Prifung feststellen."

Die Verwendung des oben wiedergegebenen Bestdatigungsvermerks auBerhalb dieses Pri -
fungsberichts bedarf unserer vorherigen Zustimmung. Bei Veréffentlichungen oder Weiter -
gabe des Jahresabschlusses und/oder Lageberichts in einer von der bestatigten Fassung ab -
weichenden Form (einschlieBlich der Ubersetzung in andere Sprachen) bedarf es zuvor un -
serer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf

unsere Prifung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird verwiesen.
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4. GEGENSTAND, ART UND UMFANG DER PRUFUNG
4.1 Gegenstand der Priifung

Im Rahmen des uns erteilten Auftrags haben wir gemal § 317 HGB die Buchflihrung und
den nach deutschen Rechnungslegungsvorschriften aufgestellten Jahresabschluss und den

Lagebericht auf die Einhaltung der einschlagigen gesetzlichen Vorschriften geprift.

Beurteilungskriterien unserer Prifung des Jahresabschlusses waren die Rechnungslegungs -
vorschriften der § 242 bis 256a HGB und der §§ 264 bis 288 HGB sowie die Sondervor-
schriften des GmbH-Gesetzes. Erganzende Bilanzierungsbestimmungen aus der Satzung er-
geben sich nicht. Prifungskriterien flir den Lagebericht waren die Vorschriften des § 289
HGB.

Die Prifung der Art und Angemessenheit des Versicherungsschutzes war nicht Gegenstand
unseres Auftrags.

Eine besondere Prifung zur Aufdeckung von UnregelmaéaBigkeiten im Geld- und Leistungs-
verkehr (Unterschlagungsprifung) war nicht Gegenstand der Abschlussprifung. Im Verlaufe
unserer Tatigkeit ergaben sich auch keine Anhaltspunkte, die besondere Untersuchungen in
dieser Hinsicht erforderlich gemacht hatten.

Die Geschéaftsfuhrung tragt die Verantwortung fur die Buchfihrung, das rechnungslegungs -
bezogene interne Kontrollsystem, den Jahresabschluss, den Lagebericht sowie die uns er-
teilten Ausklinfte und vorgelegten Unterlagen. Unsere Aufgabe ist es, diese Unterlagen und

Angaben im Rahmen unserer pflichtgemaBen Prifung zu beurteilen.

4.2 Art und Umfang der Priifungsdurchfiihrung

Unsere Jahresabschlussprifung haben wir nach §§ 316 ff. HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer IDW festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméBiger
Durchfihrung von Abschlussprifungen vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen
und durchzuflihren, dass mit hinreichender Sicherheit beurteilt werden kann, ob die Buch -

fihrung, der Jahresabschluss und der Lagebericht frei von wesentlichen Mangeln sind.

Auf dieser Basis haben wir die Prifung des Jahresabschlusses mit der Zielsetzung angelegt,
solche Unrichtigkeiten und VerstdBe gegen die gesetzlichen Vorschriften zur Rechnungsle -
gung zu erkennen, die sich auf die Darstellung eines unter Beachtung der Grundsatze ord -
nungsmaBiger Buchfiihrung den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechenden Bildes der Ver -

mdgens-, Finanz- und Ertragslage i.S.d. § 264 II HGB wesentlich auswirken.

Grundlage unseres risikoorientierten Prifungsvorgehens ist die Erarbeitung einer Prifungs-

(auren
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strategie. Diese basiert auf der Beurteilung des wirtschaftlichen und rechtlichen Umfeldes
des Unternehmens, seiner Ziele, Strategien und Geschéftsrisiken. Sie wird dartber hinaus
von der GroBe und Komplexitat des Unternehmens und der Wirksamkeit seines rechnungs -
legungsbezogenen internen Kontrollsystems beeinflusst. Die hieraus gewonnenen Erkennt-
nisse haben wir bei der Auswahl und dem Umfang unserer analytischen Prifungshandlun -
gen (Plausibilitétsbeurteilungen) und der Einzelfallprifungen hinsichtlich der Bestandsnach -
weise, des Ansatzes, des Ausweises und der Bewertung im Jahresabschluss bericksichtigt.
Im unternehmensindividuellen Priafungsprogramm haben wir die Schwerpunkte unserer
Prifung, Art und Umfang der Prifungshandlungen sowie den zeitlichen Prifungsablauf und
den Einsatz von Mitarbeitern festgelegt. Hierbei haben wir die Grundsatze der Wesentlich -

keit und Risikoorientierung beachtet.

Die Arbeit eines vom Unternehmen eingesetzten Versicherungsmathematikers wurde fir
unsere Prifung der Bilanzierung der Rlickstellungen fir Pensionen und &hnliche Ver-
pflichtungen als Prifungsnachweis verwendet. Wir haben soweit notwendig unter Berick -
sichtigung der Bedeutung der Tatigkeit des Sachverstandigen fir die Ziele unserer Ab-
schlussprifung die Kompetenz, die Fahigkeiten und die Objektivitat des Sachverstéandigen
beurteilt, ein Verstdndnis von der Tatigkeit des Sachverstandigen gewonnen und die Eig-
nung der Tatigkeit des Sachverstandigen als Prifungsnachweis flir die relevante Aussage
beurteilt.

Unsere Prifung hat sich gema3 § 317 Abs. 4a HGB nicht darauf zu erstrecken, ob der Fort -
bestand des gepriften Unternehmens oder die Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Ge-

schaftsfihrung zugesichert werden kann.
Priifungsschwerpunkte

Die in unserer Prifungsstrategie identifizierten kritischen Prifungsziele flhrten zu fol -

genden Schwerpunkten unserer Prifung:

- Bilanzierung und Bewertung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie der

Umsatzerltse
- Bilanzierung und Bewertung der Vorrate
- Prozess der Erstellung des Jahresabschlusses

Ziel unserer Prifungshandlungen im Rahmen der Prifung des Lageberichts war es festzu -
stellen, ob der Lagebericht im Einklang mit dem Jahresabschluss steht und ein zutreffendes

Bild von der Lage des Unternehmens vermittelt sowie die Chancen und Risiken der zuktinfti -

(auren
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gen Entwicklung zutreffend dargestellt wird. In diesem Rahmen waren die Vollstandigkeit
und - soweit es sich um prognostische Angaben handelt - Plausibilitdt der Angaben zu pr -
fen. Wir haben die Angaben unter Berlcksichtigung unserer Erkenntnisse, die wir wahrend

der Abschlussprifung gewonnen haben, beurteilt.

Far die Prifung der Vergleichsangaben sowie der Erdffnungswerte flr das Berichtsjahr ha -
ben wir die Arbeit des Abschlusspriifers des Vorjahresabschlusses verwertet. Wir haben ge-
prift, ob dessen Arbeit unter Berlicksichtigung der Bedeutung der Vergleichsangaben den
Zwecken der Jahresabschlussprifung gentigt. Insbesondere haben wir uns ein Bild von der

fachlichen Kompetenz und der beruflichen Qualifikation dieses Prifers gemacht.

Erwdhnenswerte Priifungshandlungen:

Weiterhin haben wir unter anderem folgende Prifungshandlungen vorgenommen:

Teilnahme an der kdrperlichen Bestandsaufnahme des Vorratsvermdégens am 18. und
19. Dezember 2025 in Waldshut-Tiengen

Stichprobenweise Einholung von Saldenbestatigungen lber Forderungen und Verbind -

lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Einholung von Bankbestatigungen der Kreditinstitute

Einholung einer Rechtsanwaltsbestatigung und einer Steuerberaterbestatigung

Die Prtfung wurde von uns - mit Unterbrechungen - in den Monaten Februar bis Mai 2026
durchgefihrt und am 29.05.2026 beendet.

Alle von uns erbetenen Aufklarungen und Nachweise sind erteilt worden. Die Geschaftsfiih -
rung hat uns die Vollstandigkeit dieser Aufkldrungen und Nachweise sowie der Buchfih -

rung, des Jahresabschlusses und des Lageberichts am 29.05.2026 schriftlich bestatigt.

(auren
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5. FESTSTELLUNGEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR RECHNUNGSLEGUNG
5.1 Ordnungsmagigkeit der Rechnungslegung
5.1.1 Buchfiithrung und weitere gepriifte Unterlagen

Die Organisation der Buchfihrung und das rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsys -
tem ermdoglichen die vollstandige, richtige, zielgerechte und geordnete Erfassung und Bu -

chung der Geschaftsvorfalle.

Die Informationen, die aus den weiteren gepriften Unterlagen entnommen wurden, fihren

zu einer ordnungsgemaBen Abbildung in Buchflihrung, Jahresabschluss und Lagebericht.

Die Buchfihrung entspricht nach unseren Feststellungen den gesetzlichen Vorschriften ein -

schlieBlich der Grundséatze ordnungsmaBiger Buchfuhrung.
Die Buchfihrung wird IT-gestltzt unter Verwendung von SAP durchgefihrt.

Die Verfahrensablaufe in der Buchfihrung haben im Berichtsjahr keine nennenswerten or-

ganisatorischen Anderungen erfahren.

Die Gesellschaft lasst ihre Finanzbuchhaltung/Lohn- und Gehaltsabrechnung im Rahmen
des Dienstleistungsvertrages durch den Mitgesellschafter Villiger Sdéhne GmbH,

Waldshut-Tiengen erledigen.

Die Organisation der Buchflihrung, das interne Kontrollsystem, der Datenfluss und das Be -
legwesen ermdglichen die vollstandige, richtige, zeitgerechte und geordnete Erfassung und

Buchung der Geschaftsvorfalle.

Die aus den weiteren gepriften Unterlagen enthommenen Informationen wurden nach dem
Ergebnis unserer Priifung in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemaB in der Buchflh -
rung, im nach deutschen Rechnungslegungsvorschriften aufgestellten Jahresabschluss und

im Lagebericht abgebildet.

Die Sicherheit der flir die Zwecke der IT-gestltzten Rechnungslegung verarbeiteten Daten

ist gewahrleistet

5.1.2 Jahresabschluss

Nach dem abschlieBenden Ergebnis unserer Prifung stellen wir fest, dass im Jahresab -
schluss alle fur die Rechnungslegung geltenden gesetzlichen Vorschriften einschlieBlich der
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfliihrung und aller gréBenabhangigen und rechtsformge -

bundenen Regelungen beachtet worden sind.

(auren
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Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung der 5TH AVENUE PRODUCTS
TRADING-GMBH fiur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025
sind nach unseren Feststellungen ordnungsmaBig aus der Buchflihrung und aus den weite -
ren gepriften Unterlagen abgeleitet. Die einschlagigen Ansatz-, Ausweis- und Bewertungs -
vorschriften wurden dabei ebenso in allen wesentlichen Belangen beachtet wie der Stetig-
keitsgrundsatz des § 252 Abs. 1 Nr. 6 HGB.

Zur OrdnungsmaBigkeit der im Anhang gemachten Angaben, Uber die von uns nicht an an-
derer Stelle berichtet wird, stellen wir fest, dass die Berichterstattung im Anhang durch die
gesetzlichen Vertreter vollstandig und im gesetzlich vorgeschriebenen Umfang ausgeflihrt

wurde.

Die Inanspruchnahme der Schutzklausel des § 286 Abs. 4 HGB ist bezliglich der Angabe der
Geschaftsfuhrervergitung im Anhang gema § 285 Nr. 9 Buchstabe a und b HGB zu Recht
erfolgt.

5.1.3 Lagebericht

Der Lagebericht steht mit dem Jahresabschluss und den im Verlauf unserer Priifung gewon -
nenen Erkenntnissen in Einklang und vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der

Lage des Unternehmens.

Unsere Prifung nach § 317 II HGB hat zu dem Ergebnis gefiihrt, dass im Lagebericht die
wesentlichen Chancen und Risiken der kinftigen Entwicklung zutreffend dargestellt und die

gesetzlichen Vorschriften zur Aufstellung des Lageberichts beachtet worden sind.
Die Angaben nach § 289 II HGB sind vollstandig und zutreffend.

5.2 Gesamtaussage des Jahresabschlusses
5.2.1 Feststellungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Nach unseren Feststellungen vermittelt der Jahresabschluss - d. h. als Gesamtaussage des
Jahresabschlusses, wie sie sich aus dem Zusammenwirken von Bilanz, Gewinn- und Ver-
lustrechnung und Anhang ergibt — unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmagiger Buch -
fihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft (§ 264 II HGB).

Im Zusammenhang mit der Feststellung Uber die OrdnungsmaBigkeit der Gesamtaussage
des Jahresabschlusses nehmen wir in diesen Priifungsbericht weitere Erlduterungen auf, die
zum Verstandnis der Gesamtaussage des Jahresabschlusses erforderlich sind, weil die Ge-

samtaussage ,unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung" auch im
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Rahmen des gesetzlich Zuldassigen durch Bilanzierungs- und Bewertungsentscheidungen so -

wie Sachverhaltsgestaltungen beeinflusst wird.

Um den Adressaten eine eigene Beurteilung dieser MaBnahmen zu ermdglichen und ihnen
Hinweise fiir die Ausrichtung ihrer Priiffungs- und Uberwachungstétigkeit zu geben, gehen

wir nachstehend im Einzelnen ein auf:
— die wesentlichen Bewertungsgrundlagen (§ 321 Abs. 2 Satz 4 erster Satzteil HGB)

- den Einfluss, den Anderungen in den Bewertungsgrundlagen und sachverhaltsgestalten -
de MaBnahmen insgesamt auf die Gesamtaussage des Jahresabschlusses haben (§ 321
Abs. 2 Satz 4 zweiter Satzteil HGB); zu den Anderungen in den Bewertungsgrundlagen
gehéren insbesondere Anderungen bei der Ausiibung von Bilanzierungs- und Bewer-

tungswahlrechten und der Ausnutzung von Ermessensspielraumen.

5.2.2 Wesentliche Bewertungsgrundlagen

Die Gesellschaft hat den Jahresabschluss nach deutschen handelsrechtlichen Rechnungsle -
gungsvorschriften aufgestellt. Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden,
die einen Einfluss auf die Gesamtaussage des Jahresabschlusses haben, sind im folgenden

zusammenfassend dargestellt:

Die Gesellschaft bewertet ihre Vorrate zu Anschaffungskosten nach dem gleitenden Durch -
schnittsverfahren unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips. Alle erkennbaren Risi-
ken, die sich aus Uberdurchschnittlicher Lagerdauer oder geminderter Verwertbarkeit ergeben,
sind durch angemessene Gangigkeitsabwertungen bericksichtigt. Die im offenen Zolllager be -
vorrateten Waren werden dartber hinaus einem sich am Beschaffungsmarkt orientierenden

Niederstwerttest unterzogen.

Die Gesellschaft hat das Wahlrecht nach Artikel 28 Abs. 1 S. 2 EGHGB wahrgenommen und die
mittelbare Verpflichtung aus der bestehenden Unterdeckung der Villiger-Unterstlitzungsein -
richtung e.V. in Hohe von T€ 202 (Vorjahr T€ 174) nicht als Rickstellung ausgewiesen. Die

Auslibung des Wahlrechts wurde im Anhang erlautert.

Zur Darstellung der Ubrigen wesentlichen Bewertungsgrundlagen verweisen wir auf die ent -
sprechenden Angaben im Anhang, weil ihre Aufnahme in den vorliegenden Prifungsbericht

nur zu einer Wiederholung fihren wurde.

Die Beurteilung der wirtschaftlichen ZweckmaBigkeit der Bilanzierungs- und Bewertungs -
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entscheidungen der gesetzlichen Vertreter obliegt nicht uns als Abschlusspriifer. Sie sind als

geschaftspolitische Entscheidungen von den Adressaten des Berichts zu beurteilen.

5.2.3 Sachverhaltsgestaltende MaBnahmen

Im Rahmen der Erlduterung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses gehen wir nachfol -
gend auch auf sachverhaltsgestaltende MaBnahmen ein. Dies sind MaBnahmen, die sich auf

Ansatz und / oder Bewertung von Vermdgensgegenstanden und Schulden auswirken, sofern

— sie von der ublichen Gestaltung abweichen, die nach unserer Einschatzung den Er-
wartungen der Abschlussadressaten entspricht, und

— sich die Abweichung von der Ublichen Gestaltung auf die Gesamtaussage des Jahresab -

schlusses wesentlich auswirkt.

Dabei berichten wir im Einzelnen Uber Sachverhaltsgestaltungen, die dazu geeignet sind,
die Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage im Jahresabschluss wesentlich zu

beeinflussen.

Im Geschaftsjahr wurde eine gespaltene Gewinnverwendung beschlossen, bei der ein Teil
der Gewinnanteile ausgeschittet und ein anderer Teil in eine gesellschafterbezogene Riick -
lage eingestellt wurde. Hierbei handelt es sich um eine sachverhaltsgestaltende MaBnahme

mit Auswirkungen auf die steuerliche Belastung der Gesellschafter.
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6. UNTERZEICHNUNG DES PRUFUNGSBERICHTS

Den vorstehenden Bericht erstatten wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschrif -

ten und den Grundsatzen ordnungsmaBiger Erstellung von Prifungsberichten
(IDW PS 450 n.F. 10.2021).

Stuttgart, 29.05.2026

WIRTSCHAFTS.

PRUFUNGS.
GESELLSCHAFT

Auren GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Christian-Andreas Steinwachs
Wirtschaftspriifer

PDF-Copy



ANLAGEN

PPPPPPPP



5TH AVENUE PRODUCTS TRADING-GmbH, Waldshut-Tiengen Anlage 1
Bilanz zum 31. Dezember 2025
Aktiva Passiva
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
€ € € €
A. Anlagevermdégen A. Eigenkapital
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande I. Gezeichnetes Kapital 260.000 255.646
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Il. andere gesellschafterbezogene Gewinnriicklagen 20.350.000 12.650.000
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie II. Bilanzgewinn 18.269.176 14.585.664
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 99.155 220.516
Il. Sachanlagen 38.879.176 27.491.310
1. Technische Anlagen und Maschinen 82.585 109.760
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 34.944 56.546(B. Rickstellungen
3. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 0 0 1. Steuerriickstellungen 1.207.959 5.456.434
216.684 386.822 2. Sonstige Ruckstellungen 380.881 343.979
1.588.840 5.800.413
B. Umlaufvermdgen
I. Vorrate C. Verbindlichkeiten
Waren 14.905.900 12.028.806 1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 0 0
14.905.900 12.028.806 2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5.129.127 3.509.362
3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 0 2.475.000
Il. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 4. Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 6.541.211 5.541.430 ein Beteiligungsverhaltnis besteht 176.087 2.233.750
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 0 101 5. Sonstige Verbindlichkeiten 3.486.610 2.770.968
3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen 8.791.823 10.989.080
ein Beteiligungsverhaltnis besteht 0 0
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 2.472.143 1.730.949
9.013.354 7.272.480
IIl. Guthaben bei Kreditinstituten 25.022.304 24.512.081
48.941.558 43.813.366
C. Rechnungsabgrenzungsposten 101.597 80.614
49.259.839 44.280.803 49.259.839 44.280.803
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5TH AVENUE PRODUCTS TRADING-GmbH, Waldshut-Tiengen

Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr

vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025

Anlage 2

2025 2024
€ €
1. Umsatzerlose 60.684.851 63.758.813
2. Sonstige betriebliche Ertrage 130.459 273.125
(davon Ertrage aus der Wahrungsumrechnung T€ 19; Vj. T€ 104)
3. Materialaufwand
Aufwendungen fiir bezogene Waren 35.384.578 36.870.704
4. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter 2.840.309 2.933.017
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen 612.011 569.561
fur Altersversorgung und fur Unterstitzung
5. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des
Anlagevermdgens und Sachanlagen 154.088 125.662
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen 3.437.988 3.350.289
(davon Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung
T€99; V|. TET77)
7. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 418.448 378.675
8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 14.780 4.679
9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 5.545.502 6.110.137
10. Ergebnis nach Steuern 13.244.502 14.446.564
11. Sonstige Steuern 60.989 14.898
12. Jahresiuberschuss 13.183.512 14.431.666
13. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 14.585.664 15.153.998
14. Einstellung in Gewinnriicklagen 7.700.000 0
15. Ausschittungen 1.800.000 15.000.000
16. Bilanzgewinn 18.269.176 14.585.664
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Anlage 3

5TH AVENUE PRODUCTS TRADING-GmbH, Waldshut-Tiengen
Anhang fur 2025

Allgemeine Angaben

Die Gesellschaft 5th Avenue Products Trading GmbH mit Sitz in Waldshut-Tiengen,
Schwarzenbergstr. 3-7, ist eingetragen im Handelsregister Freiburg im Breisgau unter HRB-
Nr. 620713. Gegenstand des Unternehmens ist der Handel mit Havana-Cigarren, anderen
Tabakwaren, Raucherbedarfsartikeln, Spirituosen und Gastronomiebedarf.

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaf 88 242 ff. und 88 264 ff. HGB sowie nach den
einschldgigen Vorschriften des GmbHG aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fir groRe
Kapitalgesellschaften.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gemaf § 275 Abs. 2
HGB aufgestellt.

Der Jahresabschluss wird auf unterster Ebene in den Konzernabschluss der Altabana-Gruppe
in Madrid/Spanien sowie auf oberster Ebene in den Konzernabschluss der Allied Cigar Fund
L.P. in Grand Cayman/ Cayman Islands einbezogen. Der Konzernabschluss ist jeweils am Sitz
der jeweiligen Gesellschaft erhaltlich.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses waren die nachfolgenden Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden maf3gebend.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdogensgegenstande werden zu Anschaffungskosten
aktiviert und grundsatzlich der voraussichtlichen betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer
entsprechend linear abgeschrieben. Bei voraussichtlich dauernder Wertminderung, erfolgen
auBerplanméRige Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert. Die Nutzungsdauern
betragen dabei zwischen 3 und 4 Jahren.

Das Sachanlagevermdgen ist zu Anschaffungskosten angesetzt und wird, soweit abnutzbar,
um planméRige Abschreibungen vermindert. Bei voraussichtlich dauernder Wertminderung,
erfolgen aulRerplanméiiige Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Zeitwert. Die
Abschreibungen auf Zugénge des Sachanlagevermdgens erfolgen zeitanteilig. Im
Anlagevermdgen befinden sich aktuell sechs Verpackungsmaschinen inklusive Packstrecke mit
einer betriebsgewohnlichen Nutzungsdauer von 8 bis 13 Jahren. Geringwertige
Wirtschaftsglter mit Anschaffungskosten zwischen Euro 150 und Euro 800 werden aktiviert
und sofort abgeschrieben.
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Anlage 3

Die Bewertung der Vorrate erfolgt zu Anschaffungskosten nach dem gleitenden
Durchschnittsverfahren unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips. Alle erkennbaren
Risiken, die sich aus uberdurchschnittlicher Lagerdauer, geminderter Verwertbarkeit und
niedrigeren Wiederbeschaffungskosten ergeben, sind durch angemessene Abwertungen
berucksichtigt.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstdande werden mit dem Nennwert
abzlglich angemessener Wertberichtigungen bilanziert.

Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert angesetzt.

Als Rechnungsabgrenzungsposten sind Ausgaben bzw. Einnahmen vor dem Bilanzstichtag
ausgewiesen, sofern sie Aufwand bzw. Ertrag fur eine bestimmte Zeit nach diesem Tag
darstellen.

Das gezeichnete Kapital wird zum Nennwert bilanziert.

Die Steuerruckstellungen und die sonstigen Ruckstellungen bericksichtigen alle ungewissen
Verbindlichkeiten und drohende Verluste aus schwebenden Geschéften. Sie sind in der Héhe
des nach verninftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrages angesetzt.
Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem ihrer
Restlaufzeit  entsprechenden, wvon der Deutschen Bundesbank verdffentlichten,
durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschéftsjahre abgezinst.

Verbindlichkeiten sind zum Erfullungsbetrag angesetzt.

Die Umrechnung von Geschéftsvorfallen in fremder Wéahrung erfolgt mit dem historischen
Kurs zum  Zeitpunkt der Erstverbuchung. Auf fremde Wahrung lautende
Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten werden mit dem Devisenkassamittelkurs zum
Abschlussstichtag unter Beachtung des Imparitéats- und Realisationsprinzip bewertet. Bei

einer Laufzeit von einem Jahr oder weniger werden auch unrealisierte Kursgewinne
vereinnahmt.

Erlauterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

Anlagevermaogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermogens ist nachfolgend dargestelit.
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Entwicklung des Anlagevermdgens 2025

Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Stand Zugnge Um- Abgange Stand Stand Zugénge Um- Abgénge Stand Stand Stand
01.01.2025 buchungen 31.12.2025 01.01.2025 buchungen 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024
€ € € € € € € € € € € €

A. Anlagevermdgen
I. Immaterielle Vermdgens-

gegenstande

Entgeltlich erworbene Konzessionen,

gewerbliche Schutzrechte und ahnliche

Rechte und Werte sowie Lizenzen

an solchen Rechten und Werten 377.470 76.652 6.000 228.472 231.651 156.954 104.857 5.000 134.316 132.496 99.155 220.516
Il. Sachanlagen

1. Technische Anlagen und Maschinen 329.800 0 0 0 329.800 220.040 27.175 0 0 247.215 82.585 109.760

2. Andere Anlagen, Betriebs- und 144.206 453 0 317 144.342 87.660 22.055 0 317 109.398 34.944 56.546

Geschaftsausstattung

3. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 0 74.976 74.976 0 0 0 0 0 0 0

Gesamt 851.476 152.082 6.000 303.765 705.793 464.654 154.088 5.000 134.633 489.109 216.684 386.822
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Anlage 3
Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Samtliche Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande haben Restlaufzeiten von unter
einem Jahr.

Von den Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht,
betreffen TEUR 0 (Vj TEUR 0) Forderungen gegen Gesellschafter.

Die Forderungen gegen Verbundene Unternehmen belaufen sich auf TEUR 0 (Vj TEUR 0) und
haben eine Mitzugehdrigkeit zu den sonstigen Vermdgensgegenstanden.

Eigenkapital

In der Bilanz ist das gezeichnete Kapital in Euro ausgewiesen.

Geschéftsanteile

Gesellschafter: EUR %
Altabana S.L., Madrid (E) 208.000 80
Villiger S6hne GmbH, Waldshut-Tiengen (D) 52.000 20

260.000 100

Die Umstellung des gezeichneten Kapitals im Handelsregister von DEM auf EUR ist in 2025
im Zuge einer AnteilsverauRerung zwischen den Gesellschaftern erfolgt.

Bilanzgewinn

Der Bilanzgewinn entwickelte sich im Geschéaftsjahr 2025 wie folgt: TEUR

01.01.2025 (Gewinnvortrag aus dem Vorjahr) 14.585
Ausschittung aus Bilanzgewinn 2024 -1.800
Einstellung in gesellschafterbezogene Gewinnriicklage -7.700
Jahrestiberschuss 2025 13.184
31.12.2025 18.269

In der Gesellschafterversammlung vom  30. September 2025 wurde eine
Gesamtgewinnausschittung in Héhe von EUR 6.300.000 aus dem Jahresergebnis des Jahres
2024 an die Villiger Séhne GmbH beschlossen, nachdem bereits in 2024 vorab eine
Ausschittung von EUR 4.500.000 beschlossen wurde. Die Auszahlung erfolgte insgesamt am
15. Oktober 2025.
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Anlage 3
Gewinnrucklage (i.VJ: Kapitalricklage)

In der derselben Gesellschafterversammlung wurde eine Einzahlung in die andere
gesellschafterbezogene Gewinnriicklage des Gesellschafters Altabana in Hohe wvon
TEUR 7.700.000 beschlossen. Im Vorjahr wurde diese Riicklage als Kapitalriicklage
ausgewiesen. Der Ausweis wurde im Berichtsjahr berichtigt.

Ruckstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen wurden im Wesentlichen fur Zielpramien/Erfolgsbeteiligungen,
Urlaubsanspriiche sowie Unfallversicherung gebildet.

Verbindlichkeiten

Neben den kurzfristigen Verbindlichkeiten von 8.789 TEUR (Restlaufzeit unter einem Jahr),
sind Verbindlichkeiten tber einem Jahr von 3 TEUR (Verbindlichkeiten in Rahmen der
sozialen Sicherheit, davon 3 TEUR mit einer Restlaufzeit Gber 5 Jahren) vorhanden.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten bestehen nicht.

Von den Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht, betreffen TEUR 176 (Vj TEUR 2.233) Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern.
Sie betreffen mit TEUR 0 (Vj TEUR 2.025) Verpflichtungen aus der Gewinnausschuttung und
haben eine Mitzugehdrigkeit zu den sonstigen Verbindlichkeiten.

Von den Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen betreffen TEUR 0 (Vj TEUR
2.475) Verbindlichkeiten gegenuber Gesellschaftern. Sie betreffen mit TEUR 0 (Vj TEUR
2.475) Verpflichtungen aus der Gewinnausschittung und haben eine Mitzugehdrigkeit zu den
sonstigen Verbindlichkeiten.

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten sind solche aus Steuern in Héhe von TEUR 614 (Vj
TEUR 1.876) und solche im Rahmen der sozialen Sicherheit in Hohe von TEUR 3 (Vj TEUR

13) ausgewiesen.

Umsatzerlose

2025
TEUR %
Umsatzerldse
nach Regionen
Inland 54.471 89,8
Osterreich 3.063 50
Polen 3.151 5,2
Summe Umsatzerldse aus L/L 60.685 100,0
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Periodenfremde Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertrédgen sind periodenfremde Ertrdge aus der Auflésung von
Riickstellungen in Hohe von TEUR 3 enthalten.

Periodenfremde Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind periodenfremde Aufwendungen aus
Buchverlusten von Anlageabgéngen tber TEUR 94 und in den Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag aus Betriebsprifungen tiber TEUR 4 enthalten.

Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Gesellschaft hat als Tragerunternehmen eine mittelbare Verpflichtung aus der
Unterdeckung der Villiger-Unterstitzungseinrichtung e.V. in Héhe von TEUR 202 (Vj TEUR
202).

Die zur Ermittlung der Unterdeckung herangezogenen Barwerte fir die mittelbaren
Pensionsverpflichtungen werden auf der Grundlage einer versicherungsmathematischen
Berechnung nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren und unter Berlcksichtigung der
Richttafeln 2018 G von Prof. Dr. Heubeck sowie unter Zugrundelegung eines Zinssatzes von
2,06 % errechnet. Bei der Ermittlung wurde eine Erhéhung der laufenden Renten von 2,2 %
jahrlich berucksichtigt.

Die Gesellschaft hat das Wahlrecht nach Artikel 28 Abs. 1 S. 2 EGHGB wahrgenommen und
die mittelbare Verpflichtung aus der bestehenden Unterdeckung der Villiger-
Unterstutzungseinrichtung e.VV. nicht als Rickstellung ausgewiesen. Mit einer
Inanspruchnahme wird nicht gerechnet, da die Gesellschaft davon ausgeht, dass die Villiger-
Unterstutzungseinrichtung e.V. ihren Verpflichtungen nachkommen kann.

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Leasing- und Mietvertragen belaufen sich fur
die gesamten Restlaufzeiten auf 165 TEUR und beziehen sich auf einen Mietvertrag fur Lager-
und Birordume sowie auf Kfz-Leasing.

Sonstige Angaben

Die Fuhrung des Rechnungswesens erfolgt als Dienstleistung durch die Villiger S6hne GmbH,
Waldshut-Tiengen.
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Abschlusspriferhonorare

Das von dem Abschlussprifer fir das Geschéftsjahr berechnete Gesamthonorar stellt sich wie
folgt dar:

a) Abschlussprifungsleistungen 31 TEUR

Beirat

Der Beirat hat die Aufgabe, die Geschaftsfihrung bei der Erfullung ihrer Aufgaben zu beraten
und zu unterstiitzen. Zusétzlich hat der Beirat die Aufgabe, die Geschaftsfiihrung zu
uberwachen. Er besteht zum 31. Dezember 2025 aus vier Mitgliedern.

Altabana S.L., Madrid/Spanien Herr Tony Hoevenaars, Betriebswirt, Schweiz
Herr Jose Maria Lopez Inchaurbe, Agronomic
Engineer, Kuba
Herr Jorge Perez Martell, Manager, Kuba

Villiger S6hne GmbH, Waldshut-Tiengen Frau Corina Villiger, Arztin, Schweiz

Geschaftsfihrung

Alleinvertretungsberechtigter Geschaftsfiihrer bis 25.07.2025 war Herr Heinrich Villiger,
Fabrikant, Full-Reuenthal/Schweiz und ab 10.09.2025 ist Herr Christoph Puszkar, Diplom
Soziologe, Waldshut-Tiengen.

Auf die Berichterstattung tiber die Organbezlige im Anhang wurde unter Bezugnahme auf § 286
Abs. 4 HGB verzichtet.
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Mitarbeiter

Durchschnittliche Zahl der wihrend des Geschéftsjahres beschiftigten Mitarbeiter:

Gewerbliche Arbeitnehmer
Angestellte

Waldshut—Tieng.c}n, den 20.05.2026

P e

v 7
Christoph Puszkar
Geschiftsfithrung
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Anlage 4

5TH AVENUE PRODUCTS TRADING-GMBH, WALDSHUT-TIENGEN
LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2025

|. VORBEMERKUNG

Die Gesellschaft
5TH AVENUE PRODUCTS TRADING-GMBH

mit Sitz in Waldshut-Tiengen, Schwarzenbergstr.3-7, ist eingetragen im Handelsregister
Freiburg im Breisgau unter HRB-Nr. 620713.

Gegenstand des Unternehmens ist der Handel mit Havanna-Cigarren, mit cubanischen
Cigarillos, bedeutenden Cigarrenmarken aus der Dominikanischen Republik, Honduras und
Nicaragua, Raucherbedarfsartikeln und ausgewéahlten Spirituosen.

Die Gesellschaft hat einen Beirat eingerichtet. Der Beirat hat die Geschaftsfihrung bei der
Erfullung ihrer Aufgaben zu beraten und zu unterstiitzen. Zusatzlich hat der Beirat die
Aufgabe, die Geschéftsfuhrung zu Gberwachen.

Das Geschaft der 5TH AVENUE unterliegt tabaksteuerrechtlichen Vorschriften und EU-
Regelungen. Die relevanten Vorschriften betreffen die Inhaltsstoffe der Produkte,
Kennzeichnungspflichten, Warnhinweise tber gesundheitsschadliche Wirkungen sowie
werbliche Beschrankungen bei der Vermarktung.

Il. GRUNDLAGEN DES UNTERNEHMENS

1. GESCHAFTSMODELL DES UNTERNEHMENS

5TH AVENUE ist der offizielle Alleinimporteur von cubanischen Cigarren ,HABANOS" in
Deutschland, Osterreich und Polen.

Die Gesellschaft besitzt ferner das ausschlielliche Vertriebsrecht von maschinell gefertigten
cubanischen Cigarren/Cigarillos fur das Gebiet der Bundesrepublik Deutschland.

5TH AVENUE ist Marktfiihrer in Deutschland im Nischenmarkt der handgefertigten Premium
Cigarren, einem Jahrhunderte alten Kulturgut und Genussmittel, sowie einer der fihrenden
Anbieter im Segment der Premiumcigarillos.

Mit einem umfangreichen Produktprogramm in den Segmenten

- HABANOS Premium

- HABANOS Non Premium

-  HABANOS Small Sizes

- Premiumcigarren aus der Dominikanischen Republik, Nicaragua und Honduras
sprechen wir unterschiedliche Zielgruppen an.
Die ,HABANOS Premium*“ umfassen weltweit bekannte und einzigartige Luxusprodukte

traditionsreicher und ikonischer Marken, die teilweise seit dem friihen 19. Jahrhundert
existieren. Diese hochwertigen Londfiller Cigarren (Handfertigung) erlesener Qualitét stellen
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eine faszinierende Markenwelt dar, die Cigarrenliebhaber weltweit anspricht. Eine Vielzahl von
Formaten in unterschiedlichen Auspragungen von Starke und Aroma der weltbekannten
Marken ,COHIBA", ,MONTECRISTO", ,PARTAGAS", ,HOYO DE MONTERREY*, ,ROMEO Y
JULIETA" u. a. erfulllen die Bedurfnisse von Cigarrenliebhabern und anspruchsvollen
Menschen, die das Besondere lieben.

Seit August 2022 besitzt 5TH AVENUE die alleinigen Vertriebsrechte fur die Marke Vegafina in
Deutschland. Vegafina ist in vier Linien verfligbar (Clasica, Fortaleza 2, Nicaragua, Linea
1998) und gehoért gemaf Hersteller weltweit zu den meistverkauften nicht-cubanischen
Cigarren.

,HABANOS Non Premium* Cigarren (Maschinenfertigung), zu 100 % hergestellt aus
cubanischen Tabaken, Gberzeugen durch ein attraktives Preis-/Leistungsverhaltnis.

Das Segment der ,HABANOS Small Sizes" setzt sich zusammen aus maschinell gefertigten
Cigarillos der oben genannten, weltbekannten Marken und richtet sich an Konsumenten, die
ein hochwertiges Premiumcigarillo aus 100 % Tabak und einen kirzeren Rauchgenuss
bevorzugen.

Im Jahr 2024 wurde das Sortiment um die Marken Flor de Copan und Capitol ergénzt. Flor de
Copan, handgefertigte Premiumcigarren aus Honduras, gehdren aufgrund ihres
hervorragenden Preis-Leistungs-Verhaltnisses zu den meistverkauften Marken in Deutschland.
Capitol ist eine Premium-Marke, die in Nicaragua vom renommierten Hersteller Plasencia
gefertigt wird. Henry Clay ist eine traditionsreiche cubanische Marke, deren Cigarren heute in
der renommierten Manufaktur Flor de Copéan in Honduras im gehobenen Segment gefertigt
werden. Die im Jahr 2025 erfolgreich in Deutschland eingefiihrte Marke entwickelte sich
aulerst positiv und Ubertraf die gesetzten Absatzziele deutlich.

Das Produktportfolio an Cigarren/Cigarillos umfasst insgesamt rd. 500 Artikel.
Hochwertige Accessoires fir Cigarrenliebhaber und einige ausgewdahlte Spirituosen runden
das Sortiment ab.

Ein weiterer wichtiger Baustein des Erfolgs von 5TH AVENUE ist die enge und vertrauensvolle
Zusammenarbeit mit dem etablierten Fachhandel. Die Aktivitdten im Segment ,HABANOS
Premium*“ konzentrieren sich im Wesentlichen auf die gehobenen Tabakwarenfachgeschéfte
und Franchisepartner von Habanos S.A., die nach deren Vorgaben eine ,LA CASA DEL
HABANO" betreiben. In den ,LA CASA DEL HABANO* werden ausschliel3lich Produkte von
Habanos S.A. verkauft und das vollstandige Sortiment an Habanos-Marken angeboten.

Durch eine Vertiefung der Kundenbeziehung und einer selektiven Auswahl von Tabakwaren-
fachgeschaften wurde im Laufe der Jahre ein Handlernetz aufgebaut, das sich in seinen
Geschéften in besonderer Weise flr cubanische Cigarren einsetzt. Dazu hat 5TH AVENUE
zwei weitere Fachhandelskonzepte unter dem Titel ,HABANOS SPECIALIST" und ,HABANOS
POINT* entwickelt und im Markt erfolgreich umgesetzt. Die Umsetzung dieser Konzepte durch
5TH AVENUE wurde von Habanos S. A. als Mal3stab und Referenz fir das gesamte
Vermarktungsnetzwerk weltweit angesetzt. Wettbewerbsunternehmen in Deutschland haben
versucht, die Konzepte zu kopieren.

Mit diesen Konzepten verbinden wir unter anderem das Ziel einer markengerechten Lagerung
und Prasentation der Produkte sowie eine Schulung des Verkaufspersonals tber das
Produktangebot. Dies tragt zur Starkung der Marken bei. Zur Ausbildung des Fachhandels
wurde ein Schulungskonzept unter dem Titel ,HABANOS ACADEMY* geschaffen.

Die Kernkompetenz von 5TH AVENUE ist neben einer wert- und premiumgerechten
Vermarktung die Entwicklung und Umsetzung von Marketing- und Vertriebsstrategien.
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2. STEUERUNGSSYSTEM

Als wesentliche Steuerungsgréf3en werden die EBIT-Marge sowie das Umsatzwachstum im
Vergleich zum Vorjahr herangezogen.

. WIRTSCHAFTSBERICHT

1. GESAMTWIRTSCHAFTLICHE UND BRANCHENBEZOGENE
RAHMENBEDINGUNGEN

Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) in Deutschland war im Jahr 2025 nach ersten
Berechnungen des Statistischen Bundesamtes (Destatis) um 0,2 % hdoher als im Vorjahr. Nach
zwei Rezessionsjahren ist die deutsche Wirtschaft wieder leicht gewachsen. Das Wachstum ist
vor allem auf die gestiegenen Konsumausgaben der privaten Haushalte und des Staates
zurtckzufuihren. Demgegentber gaben die Exporte erneut nach. Die Verbraucherpreise in
Deutschland haben sich im Jahresdurchschnitt 2025 um 2,2 % gegentiber 2024 erhéht. Im
Jahresdurchschnitt 2025 waren rund 46,0 Millionen Menschen mit Arbeitsort in Deutschland
erwerbstéatig. Nach einer ersten Schatzung des Statistischen Bundesamtes (Destatis) lag die
jahresdurchschnittliche Zahl der Erwerbstatigen damit geringfligig unter dem Niveau des
Vorjahres (46,1 Millionen). Anfang 2026 prognostiziert das If\W Kiel fir den Ausblick einen
merklich starkeren konjunkturellen Impuls: Das reale BIP soll 2026 um 0,8 % und 2027 um

1,4 % zulegen; die Verbraucherpreisinflation aufgrund gestiegener Energiepreise wird fur 2026
bei 2,5 % und flr 2027 bei 2,1 % verortet.

Die Herstellung und der Verkauf von Tabakwaren wurden in den letzten Jahren von
unterschiedlichen Faktoren negativ beeinflusst. Die Anti-Tabak-Kampagnen, die
fortschreitenden legislativen Massnahmen in der Steuer- und Gesundheitspolitik wie
Tabaksteuererh6hungen, Rauch- und Werbeverbote haben grossen Einfluss auf den Absatz
und begrenzen die Wachstumspotenziale im Tabakmarkt. Erschwerend fur die Planbarkeit der
Zukunft sind langwierige Entscheidungsprozesse innerhalb der EU und damit eine
zunehmende Rechtsunsicherheit nicht nur fur diese Branche. Hinzu kommt auch ein
Wertewandel in der Gesellschaft, der mit einem steigenden Gesundheitsbewusstsein
verbunden ist. Dariiber hinaus konkurrieren traditionelle Tabakprodukte zunehmend mit neuen
Produkten wie Tabakerhitzer (Heat-not-Burn) und Tabakverdampfer (Vape) um die Stellplatze
im Handel.

Im Jahr 2025 wurden in Deutschland 66,4 Milliarden Zigaretten versteuert, das waren 0,2 %
oder 0,1 Milliarden Stiick mehr als im Jahr 2024. Im langfristigen Vergleich zum Jahr 1991
(146,5 Milliarden) ging der Zigarettenabsatz allerdings um mehr als die Halfte zurtick. Der
Absatz von Zigarren und Zigarillos sank im Jahr 2025 gegentiber dem Vorjahr um 6,6 % auf
2,1 Milliarden Stiick. Die Menge des versteuerten Tabak-Feinschnitts verringerte sich im
Vorjahresvergleich um 1,2 % auf 24.864 Tonnen. Der Absatz von Wasserpfeifentabak belief
sich im Jahr 2025 auf 1.162 Tonnen und sank damit um 8,8 %) gegeniiber dem Vorjahr.

2. GESCHAFTSVERLAUF

In einem herausfordernden Marktumfeld erzielte 5TH AVENUE einen Umsatz von 60,7 Mio.
EUR (VJ 63,8 Mio. EUR) und verzeichnete damit einen Rickgang von 4,8 % gegeniiber dem
Wert des Vorjahres.
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Umsatzentwicklung nach Regionen

Regional betrachtet lag der Umsatz im Auslandsgeschéft mit 6,2 Mio. EUR unter dem Niveau
des Vorjahres (6,7 Mio. EUR). Im Inlandsgeschétft verringerte sich der Umsatz im Vergleich
zum Vorjahr um 2,6 Mio. EUR auf 54,5 Mio. EUR.

Vom Umsatzvolumen entfielen Anteile von 90 % auf das Inland und 10 % auf das Ausland.

3. STRATEGIE UND ERREICHUNG DER FINANZZIELE 2025

Um uns vom Wettbewerb zu differenzieren ist es unser Ziel, einerseits die Konsumenten mit
hochwertigsten Premium-Produkten und Neuheiten anzusprechen und andererseits dem
Fachhandel eine attraktive Marge einzurdumen und ihn beim Abverkauf der Produkte mit
Promotionsmaflinahmen und Werbematerialien am Point of Sale zu unterstutzen.

Neben diesen Zielen konzentrieren wir uns in der Marktbearbeitung auf den TOP-Kundenkreis
im Fachhandel, ,LA CASA DEL HABANO", ,HABANOS SPECIALIST" und ,HABANOS
POINT", der sich durch eine nachhaltige, Gberproportionale Bedeutung und ein sehr hohes
Potenzial auszeichnet.

Die fur das Jahr 2025 gesetzten Finanzziele konnten nicht erreicht werden.
Die Umsatzrendite ist definiert als operatives Ergebnis vor Steuern und Zinsen (EBIT) im
Verhaltnis zum Nettoumsatz.

Die Nichterreichung der Umsatz-Ziele ist hauptsachlich auf die Liefersituation im Bereich der
HABANOS und der HABANOS Small Sizes zurtickzuftihren.

Ziel Erreichung
- Umsatzwachstum +10,0 % -4.8 %
(Nettoumsatz im Verhéltnis zum Vorjahr)
- Umsatzrendite (EBIT/Nettoumsatz) +32,0 % +30,3%

4. ERTRAGS-, FINANZ-, UND VERMOGENSLAGE

a) Ertragslage

Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) lag mit 18,4 Mio. EUR um 1,8 Mio. EUR unter
demjenigen des Vorjahres. Der ausgewiesene Jahresiiberschuss nach Steuern verringerte
sich gegenuber dem Vorjahr um 9 % auf 13,2 Mio. EUR (VJ 14,4 Mio. EUR).

- Rohertragsmarge

Der Rohertrag errechnet sich aus der Differenz zwischen den Umsatzerldsen aus L./L. und
dem Materialaufwand. Er verringerte sich im Geschéftsjahr um 6 % auf 25,3 Mio. EUR. Die
Rohertragsmarge hat sich gegeniiber dem Vorjahr um 0,5 Prozentpunkte auf 41,7 % (VJ 42,2
%) verringert. Grund hierfur ist eine Veranderung des Produktmixes.
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- Personalaufwand

Der Personalaufwand 2025 hat sich um 1,5 % verringert. Die Anzahl der durchschnittlich
beschéftigten Mitarbeiter hat sich um eine Person verringert. Dies ist der Grund fur den
Ruckgang der Personalkosten.

- Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von 3,4 Mio. EUR haben sich gegentiber
dem Vorjahr (3,4 Mio. EUR) minimal erhoht.

b) Finanzlage
- Investitionen

5TH AVENUE hat die Biro- und Lagerraume einschlief3lich der Geschéftseinrichtung von dem
Mitgesellschafter Villiger Shne GmbH gemietet. Aulerdem erbringt Villiger S6hne GmbH flr
5TH AVENUE Dienstleistungen im Bereich der Verwaltung. Die Kosten fir Investitionen im
Bereich IT fur die Unterstiitzung der Prozesse in der Verwaltung und im Lager werden von
Villiger S6hne GmbH getragen.

- Cashflows

Der Finanzbedarf von 5TH AVENUE wird durch den Cashflow im engeren Sinne von 13,3 Mio.
EUR sowie externe Darlehen und Kontokorrentkreditlinien sichergestellt.

Die Gesellschaft verfugt Uber Aval-Kreditlinien im Umfang von 0,7 Mio. EUR. Bankguthaben
werden in H6he von 25,0 Mio. EUR (VJ 24,5 Mio. EUR) ausgewiesen.

Der im Jahresbudget errechnete Finanzbedarf wird durch monatliche Liquiditatsplanungen
Uberpruft. Damit wird sichergestellt, dass 5TH AVENUE seinen Zahlungsverpflichtungen
jederzeit nachkommen kann.

Neben der traditionellen Bankfinanzierung setzt 5TH AVENUE im Fuhrpark Leasing ein.

- Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten liegen mit insgesamt 8,8 Mio. EUR unter dem Niveau des Vorjahres
(11,0 Mio. EUR).

Die Restlaufzeit aller Verbindlichkeiten stellt sich wie folgt dar.
Bis 1 Jahr Restlaufzeit: 8.789 TEUR; 1-5 Jahre: 0 TEUR; Uber 5 Jahre: 3 TEUR

c) Vermdgenslage
- Bilanzstruktur

Die Bilanzsumme erhghte sich zum Ende des Jahres 2025 um 11 % auf 49,3 Mio. EUR (VJ
44,3 Mio. EUR).

- Eigenkapitalquote

Die Eigenkapitalquote erhéhte sich auf 78,9 % (VJ 62,1 %).
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- Umlaufvermdgen
Vorrate

Die Vorrate erhohten sich zum Ende des Geschéftsjahres 2025 um 24 % auf 14,9 Mio. EUR
(VJ 12,0 Mio. EUR).

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erhéhten sich im Vergleich zum Vorjahr um
1,0 Mio. EUR auf 6,5 Mio. EUR (VJ 5,5 Mio. EUR).

Mitarbeiter
Zum Jahresende 2025 hat 5TH AVENUE 46 Mitarbeiter (VJ 50) beschéftigt.

Die Unternehmenskultur beruht auf Teamgeist, Kreativitat, Transparenz und Offenheit. Das
Management ist darauf ausgerichtet, die Mitarbeiter so zu fuhren, dass sich jeder einzelne
Mitarbeiter entsprechend seinen persoénlichen Qualifikationen und seinem Engagement im
Unternehmen einbringen und selbst ein Stiick zum Erfolg beitragen kann.

Ein bedeutendes Element unserer Personalpolitik ist die Schulung unserer Mitarbeiter durch
die Vermittlung von Produktkenntnissen. Gerade in Zeiten, in denen die Rahmenbedingungen
fur eine Branche schwierig sind, ist eine qualifizierte Mitarbeiterbasis von grof3er Bedeutung.

Die Motivation der Mitarbeiter wird durch finanzielle Anerkennung individueller Leistung
unterstitzt. Persénliche Leistung und Unternehmenserfolg spiegeln sich in unserem
Vergitungssystem wider. Den Reprasentanten im Au3endienst und dem Management bieten
wir neben einem Fixeinkommen einen leistungsorientierten Anreiz in Form von Provisionen
und Erfolgsbeteiligungen. Die Hohe der Erfolgsbeteiligungen orientiert sich an der Erreichung
der fur das Geschaftsjahr definierten Ziele.

Kommunikation

Die Markenkommunikation spiegelt sich in unterschiedlichen Bereichen wider. Neben der
Gestaltung von Printanzeigen in den Genuss-Magazinen fur Tabakerzeugnisse werden
Fachhandler und Endverbraucher durch ein vierteljahrlich erscheinendes JOURNAL
~HAVANNA NEWS" Giber Produktneuheiten, die Historie der HABANOS und Wissenswertes
rund um die Cigarre informiert. Als neuer Kanal zur direkten Kommunikation mit dem
Endverbraucher wurde im Jahr 2024 ein virtueller ,Habanos Club“ im Internet eingerichtet.
Registrierte, volljahrige Nutzer erhalten hier ein tiefergehendes Verstandnis der Habanos-
Produkte. Zugleich erméglicht dies die rechtssichere Kommunikation mit der Zielgruppe vor
dem Hintergrund weitergehender werblicher Beschrankungen im Internet. Ende 2025 erfolgte
ein kompletter Relaunch des ,Habanos Club®, um den Erwartungen der anspruchsvollen
Zielgruppe in der digitalen Welt noch besser gerecht zu werden.
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Weiterer Bestandteil der Kommunikation ist das Sponsoring von Veranstaltungen. Zuséatzlich
emotionalisiert werden die Marken durch die Durchfiihrung von Events und Smoker-Nights.
Dazu kommen Veranstaltungen mit Wettbewerbscharakter, wie die Deutsche Meisterschaft im
Cigarren-Langsamrauchen und der Habanos World-Challenge Wettbewerb in Deutschland.
Letzterer wurde im Jahr 2024 ebenfalls sehr erfolgreich in Polen umgesetzt.

Zusétzlich unterstitzen wir mit den Konzepten Habanos Lounge (indoor) und Habanos
Terrace (outdoor) die Gastronomie beim Ausbau und der Errichtung von Smoker-Lounges,
denen durch die Einfihrung des Nichtraucherschutzgesetzes eine besondere Bedeutung
zukommt. Die Raumlichkeiten geben den Aficionados die Mdglichkeit, ungestért und in
anspruchsvollem Ambiente, genussvoll unsere Cigarren auf3erhalb ihrer privaten Rdume zu
genielRen.

Mit Promotion im Fachhandel (Torcedor- bzw. Cigarrenroller-Tourneen) prasentieren wir die
Kunst der Fertigung von HABANOS und informieren Endverbraucher direkt Gber die Produkte.
Nachdem in den Jahren 2020 und 2021 pandemiebedingt keine Cigarrenroller-Tourneen
stattfinden konnten, wurde diese bei Handel und Konsumenten beliebte Promotion ab 2022
wieder aufgenommen.

Thematische Degustationen mit ausgewahlten Fachhandlern unter dem Motto ,Habanos
Moments“ heben das Ansehen der Produkte und sorgen fur Kundenbindung. Diese
Veranstaltungen werden von speziell ausgebildeten Aul3endienstmitarbeitern von 5TH
AVENUE betreut. Die Mitarbeiter wurden von Habanos S.A. nach Schulung in Cuba als
,Habanos Master“ zertifiziert.

Zusammenarbeit von Geschaftsfihrung und Beirat

In alle Entscheidungen, die fur das Unternehmen von Bedeutung waren, wurde der Beirat
einbezogen.

Die Geschéftsfiihrung unterrichtete dabei den Beirat zeitnah und umfassend sowohl in
mundlicher als auch in schriftlicher Form.

Durch ein transparentes Berichtswesen werden Abweichungen friihzeitig erkannt. Dies gibt der
Geschaftsfuhrung die Moglichkeit, rechtzeitig entsprechende Mal3nahmen einzuleiten.

Im Berichtsjahr fanden drei Beiratssitzungen/Business Reviews statt.

Themenschwerpunkte dieser Sitzungen waren die aktuelle Geschaftsentwicklung, wesentliche
Geschéftsvorfalle und das Budget fir das Geschéftsjahr 2025.

Code of Conduct

Die Beachtung gesetzlicher Vorschriften und ethischer Standards sind Bestandteil der
Unternehmenskultur. Die Unternehmensgruppe Altabana S.L. und Habanos S.A. haben tber
die gesetzlichen Anforderungen hinausgehende konzernweit gultige Verhaltensgrundsétze in
einem Code of Conduct zusammengefasst. Schwerpunkte des Code of Conduct sind
insbesondere Regelungen zum Verhalten im Geschaftsverkehr und zur Vermeidung von
Korruption und Interessenskonflikten. 5TH AVENUE als verbundenes Unternehmen hat diesen
Verhaltenskodex anerkannt und die Mitarbeiter zur Einhaltung des Verhaltenskodex der
Gruppe verpflichtet, unabhangig davon, in welchem Téatigkeitsbereich sie arbeiten.

Gesamtaussage zur Geschaftsentwicklung

Die Geschéftsentwicklung der Gesellschaft im Geschéftsjahr 2025 ist trotz der weiterhin sehr
angespannten Liefersituation bei cubanischen Cigarren und auch Cigarillos zufriedenstellend
verlaufen.

Die fur 2025 gesetzten Finanzziele konnten nicht erreicht werden.
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V. CHANCEN-, RISIKEN- UND PROGNOSEBERICHT

1. RISIKEN

Das Ziel des Managements ist es, Risiken so weit wie moglich zu vermeiden. Auf
risikobehaftete Finanzinstrumente wird verzichtet.

Die Branche ist grundsatzlich als konjunkturunabhangig einzustufen.
Darstellung der wesentlichen Einzelrisiken:

Die im Folgenden dargestellten Risiken sind im Hinblick auf ihre Bedeutung fur die
Zielerreichung der Gesellschaft in eine Reihenfolge gegliedert, wobei das Risiko mit der
hochsten Bedeutung als erstes dargestellt wird.

Die fur das Unternehmen bestehenden strategischen Risiken liegen in der generellen
Abhangigkeit vom Hauptlieferanten Habanos S.A.. Am 10. September 2025 wurde ein neuer
Distributionsvertrag mit Habanos S.A. sowie mit Promotora de Cigarros S.L. (Promocigar) fur
die Cigarillos unterzeichnet. Die Laufzeit des Vertrages mit Habanos S.A. betragt acht Jahre.
Aktuell ist eine leichte Verbesserung hinsichtlich der Belieferung zu erkennen. Ein Risiko ist
die Entwicklung der Situation in Cuba im Hinblick auf die politische Lage. Ein weiteres
potenzielles Risiko stellt das in den letzten Jahren zunehmende Auftreten von Wirbelstlirmen
in der Karibik dar. 5TH AVENUE versucht durch eine héhere Bevorratung mdglichen
Engpassen bei der Belieferung vorzubeugen. Aufgrund der aktuellen Liefersituation ist dies
jedoch sehr schwierig.

Dem Risiko von Produkt-Félschungen und der Verletzung von Markenrechten begegnet 5TH
AVENUE mit einer laufenden Beobachtung und Analyse des Marktes. 5TH AVENUE
unterstitzt die Patentanwéalte von Habanos S.A. bei der Durchsetzung der Markenrechte und
dem Schutz von Herkunftsbezeichnungen.

Das Risiko von Forderungsausfallen wird durch Bonitatsprifung sowie Vorgabe und
Einhaltung von Kreditlimits begrenzt.

Fur Risiken der Betriebsunterbrechung durch Feuer und sonstige Schaden haben wir einen
umfangreichen Versicherungsschutz abgeschlossen.

Aus den zunehmenden Verdnderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen und der
Unvorhersehbarkeit der Steuer- und Gesundheitspolitik ergeben sich strategische Risiken.

Gemal der am 29.12.2006 in Kraft getretenen EU-Werbeverbotsrichtlinie fur
Tabakerzeugnisse dirfen Produkte wie Cigaretten, Cigarren/Cigarillos und Pfeifentabake in
Zeitungen und Zeitschriften sowie beim grenziberschreitenden Sponsoring nicht mehr
beworben oder abgebildet werden. Weiterhin erlaubt sind Plakat- und Kinowerbung sowie
Anzeigen in Spezial- und Kundenmagazinen.

In Deutschland gelten seit 2008 in allen Bundeslandern Rauchverbote in offentlichen
Gebauden und in der Gastronomie. Da der Nichtraucherschutz im Gastronomiebereich den
Landern unterliegt, divergieren die gesetzlichen Regelungen in den verschiedenen
Bundeslandern.

Am 26. Februar 2014 erfolgte im Europaischen Parlament in Stral3burg die formelle
Verabschiedung der Richtlinie 2014/40/EU zur Angleichung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften der Mitgliedstaaten Uber die Herstellung, die Aufmachung und den
Verkauf von Tabakerzeugnissen und verwandten Erzeugnissen (kurz TPD2). Diese Richtlinie,
welche die seit 2001 geltende Richtlinie 2001/37/EG aufhebt, beinhaltet u. a. eine
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VergroRerung und Veranderung der Anbringung der Warnhinweise, ein Verbot
.charakteristischer Aromen®, komplexe Meldeverfahren zu den Inhaltsstoffen sowie die
Ruckverfolgbarkeit eines Produktes Uber die gesamte Lieferkette.

5TH AVENUE beachtet die Verbote und Einschrankungen, pladiert jedoch fir interessens-
gerechte MaRnahmen, um auch die Belange der Raucher angemessen zu berlcksichtigen.
Der Staat sollte mindigen Burgern die Freiheit lassen, eigenverantwortlich und selbststandig
Uber ihr Genussverhalten zu entscheiden.

Finanzielle Risiken: Tabaksteuer, Zoll

Tabakerzeugnisse unterliegen einer besonderen Verbrauchssteuer.
Nach dem Tabaksteuergesetz betragt die Tabaksteuer im Jahr 2025 in Deutschland fur
Cigarren/Cigarillos

1,4 Cent je Stick und 1,47 % vom Hundert des Kleinverkaufspreises, mindestens
7,504 Cent je Stuck abzuglich der Umsatzsteuer des Kleinverkaufspreises der zu
versteuernden Cigarre oder des zu versteuernden Cigarillos.

Das EU-Zollrecht sieht zur Wirtschaftsregulierung fur Einfuhren von Cigarren aus Drittlandern
in die EU Einfuhrabgaben vor. Grundlage fir die Erhebung von Zdéllen bilden eine Vielzahl von
Vorschriften und Praferenzabkommen. Fir Einfuhren von Cigarren aus Kuba entfallt durch
Beschluss der EU ab 01.01.2014 der ermafiigte Préaferenzzollsatz von 9,1 % und es ist der
Drittlandzoll mit 26,0 % zu entrichten.

2. CHANCEN

5TH AVENUE ist aufgrund seiner fihrenden Marktposition im Segment Premium-Cigarren und
Cigarillos, der hohen Qualitéat und dem Image der HABANOS sowie seiner Starke im Vertrieb
gut aufgestellt, die kommenden Herausforderungen zu meistern und die Chancen zu nutzen.
Der Distributionsvertrag mit achtjahriger Dauer mit dem Hauptlieferanten Habanos S.A. gibt
dem Unternehmen eine gute Grundlage fur eine nachhaltig positive Geschéaftsentwicklung. Ein
weiterer Pluspunkt sind die motivierten und qualifizierten Mitarbeiter des Unternehmens.

Eine grol3e Chance bietet auch die erwéhnte Aufnahme weltweit fihrender Cigarrenmarken
nicht-cubanischer Provenienz, die die Bedeutung von 5TH AVENUE fir den Fachhandel
weiter verstarken wird.

3. GESAMTCHANCEN- UND GESAMTRISIKOPROFIL
Im Hinblick auf die Erreichbarkeit unserer prognostizierten Umsatz- und Ergebnisziele werden
die dargestellten Chancen und Risiken insgesamt als ausgewogen eingeschatzt. Auch in der

Risikoaggregation wird keine Bestandsgefahrdung gesehen. Weiterhin schwer einschéatzbar ist
die Liefersituation beim Hauptlieferanten Habanos S.A..

4. AUSBLICK

Durch eine Entwicklung von wachsendem Umsatz und steigender Profitabilitat wollen wir
unsere gute finanzielle Performance fortfihren. Fir unsere interne Unternehmenssteuerung
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ziehen wir deshalb als wichtigste SteuerungsgrofRe die Umsatzrendite (EBIT-Marge) heran.
Wir werden weiterhin eine strikte Kostendisziplin verfolgen.

Die Starkung unserer klassischen Marken und die Ausschépfung neuer Wachstumspotenziale
durch einen qualitativen Ausbau der Distribution sowie der Vertrieb weiterer Marken stehen im
Fokus. Das Management geht fiir das Geschaftsjahr 2026 von einem Umsatzwachstum von
19,5 % und einer Umsatzrendite von 35 % aus. Basis fiir das geplante Umsatzwachstum
bilden eine verbesserte Liefersituation und die Distribution weiterer Marken. Die Erreichung
dieser Ziele wird in hohem Ausmalf von der Lieferfahigkeit des Hauptlieferanten abhéngig
sein.

Wa'lq,s'ﬁﬁft-'[iehge'n, den 20.05.2026

/N
A &

‘“‘Christoph Puszkar
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fiir

Wirtschaftspriiferinnen, Wirtschaftsprufer und
Wirtschaftsprifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2024

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten flir Vertrage zwischen Wirtschafts-
priferinnen, Wirtschaftspriifern oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften
(im Nachstehenden zusammenfassend ,Wirtschaftsprifer* genannt) und
ihren Auftraggebern uber Priifungen, Steuerberatung, Beratungen in wirt-
schaftlichen Angelegenheiten und sonstige Auftrédge, soweit nicht etwas
anderes ausdriicklich in Textform vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kbnnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftspriifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies vereinbart ist oder
sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegeniber. Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit
dem Auftraggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegentiber Dritten
ZU.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein
bestimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsat-
zen ordnungsmaBiger Berufsausiibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftspriifer
Gbernimmt im Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben
der Geschaftsfiihrung. Der Wirtschaftspriifer ist fiir die Nutzung oder
Umsetzung der Ergebnisse seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der
Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sich zur Durchfiihrung des Auftrags sach-
verstandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Beriicksichtigung ausléandischen Rechts bedarf — auler bei
betriebswirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen Vereinbarung in
Textform.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlie-
Renden beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflich-
tet, den Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folge-
rungen hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer
alle fiir die Ausfiihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weite-
ren Informationen rechtzeitig tibermittelt werden und ihm von allen Vor-
gangen und Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fiir die Ausfiihrung
des Auftrags von Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fir die Unterla-
gen und weiteren Informationen, Vorgange und Umsténde, die erst wéh-
rend der Tatigkeit des Wirtschaftspriifers bekannt werden. Der Auftragge-
ber wird dem Wirtschaftspriifer geeignete Auskunftspersonen benennen.
(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Voll-
standigkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen
sowie der gegebenen Auskinfte und Erklarungen in einer vom Wirt-
schaftspriifer formulierten Erklarung in gesetzlicher Schriftform oder einer
sonstigen vom Wirtschaftspriifer bestimmten Form zu bestatigen.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhéangigkeit
der Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer
des Auftragsverhéltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder
Ubernahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrage auf eigene
Rechnung zu (ibernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhéangigkeit des Wirt-
schaftsprifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netz-
werkunternehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf
die die Unabhéngigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden
wie auf den Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beein-
trachtigen, ist der Wirtschaftspriifer zur aufRerordentlichen Kiindigung des
Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags in gesetzlicher Schriftform oder Textform darzustellen hat, ist al-
lein diese Darstellung maRgebend. Entwiirfe solcher Darstellungen sind
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unverbindlich. Sofern nicht anders gesetzlich vorgesehen oder vertraglich
vereinbart, sind miindliche Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschafts-
prifers nur dann verbindlich, wenn sie in Textform bestatigt werden. Er-
klarungen und Auskiinfte des Wirtschaftspriifers auRBerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers
(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers
(Arbeitsergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Ent-
wurf oder in der Endfassung) oder die Information lber das Tatigwerden
des Wirtschaftspriifers fiir den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der
in Textform erteilten Zustimmung des Wirtschaftspriifers, es sei denn, der
Auftraggeber ist zur Weitergabe oder Information aufgrund eines Geset-
zes oder einer behérdlichen Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und
die Information Uiber das Tatigwerden des Wirtschaftspriifers fiir den Auf-
traggeber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzuléssig.

7. Maéngelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfil-
lung durch den Wirtschaftspriifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw.
unberechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der
Nacherfiillung kann er die Vergiitung mindern oder vom Vertrag zuriick-
treten; ist der Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann
der Auftraggeber wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zuriicktre-
ten, wenn die erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung,
Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherfiillung fiir ihn ohne Inte-
resse ist. Soweit dariiber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt
Nr. 9.

(2) Ein Nacherfiillungsanspruch aus Abs. 1 muss vom Auftraggeber un-
verziiglich in Textform geltend gemacht werden. Nacherfiillungsanspri-
che nach Abs. 1, die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, ver-
jahren nach Ablauf eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjéhrungsbeginn.
(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Méngel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten
und dgl.) des Wirtschaftspriifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom
Wirtschaftspriifer auch Dritten gegentiber berichtigt werden. Unrichtigkei-
ten, die geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers
enthaltene Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRe-
rung auch Dritten gegeniiber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fal-
len ist der Auftraggeber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach MaRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1
HGB, § 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, iiber Tatsachen und Umstan-
de, die ihm bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden,
Stillschweigen zu bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von
dieser Schweigepflicht entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezo-
genen Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Da-
tenschutz beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers,
insbesondere Priifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen
Haftungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschréankung des
§ 323 Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung
findet noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist der
Anspruch des Auftraggebers aus dem zwischen ihm und dem Wirtschafts-
priifer bestehenden Vertragsverhaltnis auf Ersatz eines fahrlassig verur-
sachten Schadens, mit Ausnahme von Schaden aus der Verletzung von
Leben, Kérper und Gesundheit sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht
des Herstellers nach § 1 ProdHaftG begriinden, gemaR § 54a Abs. 1
Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrénkt. Gleiches gilt fiir Anspriiche, die Dritte
aus oder im Zusammenhang mit dem Vertragsverhéltnis gegentiber dem
Wirtschaftspriifer geltend machen.

50341
01/2024



(3) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer be-
stehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftspriifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.

(4) Der Hochstbetrag nach Abs. 2 bezieht sich auf einen einzelnen Scha-
densfall. Ein einzelner Schadensfall ist auch bezliglich eines aus mehreren
Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben. Der ein-
zelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflichtverletzung ohne
Riicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufeinanderfol-
genden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder
gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als einheitliche
Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten miteinander in
rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In diesem Fall
kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in Anspruch ge-
nommen werden.

(5) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der in Textform erklarten Ablehnung der Ersatzleistung Klage
erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies
gilt nicht fir Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zu-
rlickzuflihren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kor-
per oder Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers
nach § 1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung gel-
tend zu machen, bleibt unberthrt.

(6) § 323 HGB bleibt von den Regelungen in Abs. 2 bis 5 unberiihrt.

10. Ergédnzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepriften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.
Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist
ein Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefiihrte Priifung im
Lagebericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit
in gesetzlicher Schriftform erteilter Einwilligung des Wirtschaftspriifers und
mit dem von ihm genehmigten Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftspriifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf fiinf Berichtsausfertigungen. Weite-
re Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Erganzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen
(1) Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftrag-
geber genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und
vollstdndig zugrunde zu legen; dies gilt auch fiir Buchfiihrungsauftrage. Er
hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm festgestellte wesentliche Unrichtig-
keiten hinzuweisen.
(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftrag-
geber dem Wirtschaftspriifer alle fiir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfiigung
steht.
(3) Mangels einer anderweitigen Vereinbarung in Textform umfasst die lau-
fende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkeiten:
a) Ausarbeitung und elektronische Ubermittlung der Jahressteuererklarun-
gen, einschlieBlich E-Bilanzen, fiir die Einkommensteuer, Kérperschaft-
steuer und Gewerbesteuer, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber
vorzulegenden Jahresabschliisse und sonstiger fiir die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachweise
b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern
c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden
d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern
e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.
Der Wirtschaftspriifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.
(4) Erhalt der Wirtschaftspriifer fiir die laufende Steuerberatung ein
Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger Vereinbarungen in Text-
form die unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert
zu honorieren.

(5) Sofern der Wirtschaftspriifer auch Steuerberater ist und die Steuer-

beratervergiitungsverordnung fiir die Bemessung der Verglitung anzuwen-

den ist, kann eine héhere oder niedrigere als die gesetzliche Vergitung in

Textform vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kor-

perschaftsteuer, Gewerbesteuer und Einheitsbewertung sowie aller Fragen

der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben erfolgt auf

Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fiir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer und Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlungen, Kapitalerhéhung und -herabsetzung, Sanierung,
Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsveraufierung,
Liquidation und dergleichen und

d) die Unterstiitzung bei der Erfiillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als

zusétzliche Tatigkeit ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung

etwaiger besonderer buchmagiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob

alle in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verglinstigungen

wahrgenommen worden sind. Eine Gewabhr fiir die vollstandige Erfassung

der Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht tiber-

nommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftspriifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunika-
tion per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen
stellt, wie etwa die Verschliisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den
Wirtschaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Gebliihren- oder Honorarforde-
rung Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zu-
satzlich berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse auf Verglitung und
Auslagenersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vol-
len Befriedigung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber
haften als Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftspriifers auf Vergiitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskréftig festgestellten Forderungen zuléssig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbei-
legungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gilt nur deutsches Recht.
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