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Hinweis:

Den nachfolgenden Bestatigungsvermerk haben wir, unter Beachtung der gesetzlichen
und berufsstdndischen Bestimmungen, nach Mafgabe der in der Anlage , Auftrags-
bedingungen, Haftung und Verwendungsvorbehalt” beschriebenen Bedingungen
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Falls das vorliegende Dokument in elektronischer Fassung flir Zwecke der Offenlegung
gemdp § 325 HGB verwendet wird, sind fir diesen Zweck daraus nur die Dateien zur
Rechnungslegung und im Falle gesetzlicher Prifungspflicht der Bestatigungsvermerk
resp. der diesbezlglich erteilte Vermerk bestimmt.
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Bestatigungsvermerk des unabhadngigen Abschlusspriifers
An die Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH, Stuttgart
- bestehend aus der Bilanz zum 31. Marz 2026 und der Gewinn- und Verlustrechnung
fir das Geschéftsjahr vom 1. April 2025 bis zum 31. Mdrz 2026 sowie dem Anhang,
einschlieflich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepruft.
Dariber hinaus haben wir den Lagebericht der Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH fir
das Geschaftsjahr vom 1. April 2025 bis zum 31. Madrz 2026 gepriift. Die in Kapitel 1.2
Personal- und Sozialbereich/Beschéftigte, Abschnitt ,,Gesetz fir die gleichberechtigte
Teilhabe von Frauen und Mannern an Fihrungspositionen in der Privatwirtschaft und
im offentlichen Dienst” des Lageberichts enthaltene Erkldrung zur Unternehmens-
fiuhrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenquote) haben wir in Einklang mit
den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

> entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsadtze ordnungsmapiger
Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Mdrz 2026 sowie ihrer
Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. April 2025 bis zum 31. Mdrz 2026 und

> vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht
in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend dar. Wir geben kein Prifungsurteil zu dem Inhalt der oben genannten
Erkldarung zur Unternehmensfihrung ab.

Gemaf § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Ein-

wendungen gegen die Ordnungsmapigkeit des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts gefihrt hat.
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Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsédtze ordnungsmadapiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt , Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend be-
schrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die
sonstigen Informationen umfassen die oben genannte Erkldrung zur Unternehmens-
fihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenquote).

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und Lagebericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungs-

urteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

> wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, Lagebericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

> anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Jahres-
abschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahres-
abschlusses, der den deutschen, flir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrecht-
lichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und daflir, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmapiger Buch-
fiuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
den deutschen Grundsatzen ordnungsmapiger Buchflihrung als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipu-
lationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir ver-
antwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammen-
hang mit der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschldgig, anzugeben.
Darlber hinaus sind sie daflir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern
dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lage-
berichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fur die Vorkehrungen und Mafinahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen und um aus-
reichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungs-

prozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahres-
abschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie
einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresab-
schluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Map an Sicherheit, aber keine Garantie dafr,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafpiger
Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet
werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
abschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgeméafes Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

> identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen
im Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht auf-
gedeckt wird, ist hdher als das Risiko, dass eine aus Irrtimern resultierende
wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefihrende Darstellungen bzw. das Auferkraftsetzen interner Kontrollen bein-
halten kdnnen;
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> erlangen wir ein Verstandnis von den flr die Prifung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollen und den fir die Prifung des Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und Mapnahmen, um Prifungshandlungen zu planen,
die unter den Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft bzw.
dieser Vorkehrungen und Mainahmen abzugeben;

> beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben;

> ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetz-
lichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind
wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fihren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann;

> beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt
einschlieflich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmapiger Buchflihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt;

> beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine

Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unter-
nehmens;
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> fuhren wir Prdfungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis aus-
reichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die
den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigen-
standiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunfts-

orientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfest-
stellungen, einschlieplich etwaiger bedeutsamer Mdngel in internen Kontrollen, die wir

wahrend unserer Prifung feststellen.

Stuttgart, 3. Juni 2026

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Marcellus Tatjana
Van Eck Wolf
van Eck Wolf

Wirtschaftsprfer Wirtschaftspriferin
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Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH, Stuttgart
Bilanz zum 31. Marz 2026
(Vorjahr zum Vergleich)

AKTIVA PASSIVA
Anhang 31.03.2026 31.03.2025 Anhang 31.03.2026 31.03.2025
TEUR TEUR TEUR TEUR
A. Anlagevermégen A. Eigenkapital (6)
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande (1) I. Gezeichnetes Kapital 16.010 16.010
1. Entgeltliche erworbene Konzessionen, gewerbliche Il. Kapitalricklage 357.703 357.703
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte lll. Verlustvortrag -289.028 -286.378
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 262 389 IV. Jahrestiberschuss (Vj. Jahresfehlbetrag) 19.784 -2.651
2. Geschafts- oder Firmenwert 279.159 327.707 104.468 84.684
279.421 328.096
Il. Sachanlagen (1) B. Rickstellungen (7)
1. Grundstiicke und Bauten 6.948 4512
2. Technische Anlagen und Maschinen 11.258 9.684 1. Ruckstellungen fur Pensionen und dhnliche
3.  Andere Anlagen, Betriebs- und Verpflichtungen 61.030 73.593
Geschaftsausstattung 6.065 2.819 2. Steuerrickstellungen 5.102 1.695
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 5.675 6.154 3. Sonstige Riickstellungen 155.187 168.423
29.946 23.170 221.319 243.711
Ill. Finanzanlagen (2)
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 52.891 52.891 C. Verbindlichkeiten (8)
2. Beteiligungen 9 9
52.900 52.900 1. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 613.195 475.501
362.267 404.165 2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 28.003 25.388
3. Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen
B. Umlaufvermdgen Unternehmen 4.714 5.277
4. Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern 21 0
I. Vorrate (3) 5. Sonstige Verbindlichkeiten 6.068 7.202
1.  Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 81.404 83.159 652.001 513.369
2. Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 856.988 802.112
3. Fertige Erzeugnisse und Waren 19.199 19.093 D. Rechnungsabgrenzungsposten 389 420
4. Geleistete Anzahlungen 4.054 5.212
5. Erhaltene Anzahlungen -642.140 -610.007
319.506 299.569
Il. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande (4)
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 30.642 24.841
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 250.601 98.226
3. Sonstige Vermbgensgegenstande 6.613 4.317
287.857 127.383
Ill. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten (5) 3.554 8.389
610.917 435.341
C. Rechnungsabgrenzungsposten 2.669 1.324
D. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der
Vermogensverrechnung 2.326 1.353
Summe Aktiva 978.178 842.183 Summe Passiva 978.178 842.183
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Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH, Stuttgart

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. April 2025 bis 31. Marz 2026

(Vorjahr zum Vergleich)

Anhang 31.3.2026 1.1.-31.3.2025
TEUR TEUR
1. Umsatzerlose (9) 572.655 98.748
2. Bestandsveranderung 54.982 47.031
3. Andere aktivierte Eigenleistungen 1.182 0
4. Sonstige betriebliche Ertrage (10) 62.969 17.140
5. Gesamtleistung 691.789 162.919
6. Materialaufwand (11) -233.571 -54.479
7. Personalaufwand (12) -251.145 -62.383
8. Abschreibungen auf immaterielle
Vermogensgegenstande des
Anlagevermdgens und Sachanlagen -54.599 -13.116
9. Sonstige betriebliche Aufwendungen (13) -142.523 -35.823
10. Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 9.951 -2.882
11. Ertrage aus Ergebnisabflihrungsvertragen (14) 9.668 851
12. Ertrage aus Beteiligungen 636 807
13. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage (15) 6.789 729
14. Zinsen und ahnliche Aufwendungen (15) -3.5627 -423
15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (16) -3.582 -1.688
16. Ergebnis nach Steuern 19.934 -2.606
17. Sonstige Steuern -151 -45
18. Jahresiiberschuss (Vj. Jahresfehlbetrag) 19.784 -2.651

25-005578



Seite 1

Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH, Stuttgart

Anhang fiir das Geschéftsjahr vom 1. April 2025 bis 31. Marz 2026

Allgemeine Angaben

Die Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH hat ihren Sitz in Stuttgart und ist eingetragen in das
Handelsregister beim Amtsgericht Stuttgart (Reg. Nr. HRB 728793).

Der vorliegende Jahresabschluss der Gesellschaft wurde gemal’ §§ 242 bis 256a HGB und
den §§ 264 bis 288 HGB sowie nach den einschlagigen Vorschriften des GmbHG aufgestellt.

Gemal § 267 Absatz 3 HGB erfullt die Gesellschaft die Merkmale einer groRen Kapitalgesell-
schaft.

Die Gliederungen sind unverandert zum Vorjahr. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach
dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Die nach den gesetzlichen Vorschriften zu den Posten der Bilanz und der Gewinn- und
Verlustrechnung erforderlichen Vermerke sowie weitergehende Erlauterungen sind im Anhang
enthalten.

Der Anhang wurde in Tausend Euro (TEUR) aufgestellt.

Seit dem 1. Juni 2024 gehdrt die Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH zum Hitachi Konzern.
Fir das vorliegende Geschaftsjahr ist eine direkte Vergleichbarkeit der nachfolgend darge-
stellten absoluten Werte der Gewinn- und Verlustrechnung mit den Angaben des Rumpf-

geschaftsjahres des Vorjahres (1. Januar bis 31. Marz 2025) aufgrund der abweichenden
Berichtszeitraume nicht gegeben.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fiar die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverandert die nachfolgenden Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden mafigebend:

Erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande werden zu Anschaffungskosten, vermindert
um planmafige lineare Abschreibungen, bewertet. Der Abschreibung liegt in der Regel eine
Nutzungsdauer von drei Jahren zugrunde.

Der Geschéfts- oder Firmenwert entstand im Rahmen der Verschmelzung von der damaligen
Thales Transportation Systems GmbH und der Thales Electronic Systems GmbH auf die
vormalige Thales Deutschland GmbH. Aufgrund des langfristigen Geschaftszyklus des
Bereiches Transportation Systems betragt die Nutzungsdauer des Geschéafts- oder Firmen-
werts 15 Jahre. Die Abschreibung wird unter Berlcksichtigung eventueller Wertminderungen
linear Uber die Nutzungsdauer vorgenommen. Es wurde vom Wabhlrecht, latente Steuern auf
den Firmenwert nicht zu bilanzieren, Gebrauch gemacht. Die zu buchenden passiven latenten
Steuern hatten einen Betrag in HOhe von MEUR 72,2 gehabt.

25-005578



Seite 2

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- beziehungsweise Herstellungskosten bewertet, ver-
mindert um planmaRige lineare Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen
Nutzungsdauer. Neben den direkt zurechenbaren Kosten sind in den Herstellungskosten die
Material- und Fertigungsgemeinkosten einbezogen.

Die Nutzungsdauer betragt bei Gebauden und Grundstlckseinrichtungen 13 bis 33,33 Jahre,
bei technischen Anlagen und Maschinen 5 bis 15 Jahre sowie bei anderen Anlagen und
Positionen der Betriebs- und Geschaftsausstattung 2 bis 15 Jahre.

Geringwertige Wirtschaftsgiter im Sinne des § 6 Absatz 2 Satz 1 EStG mit Anschaffungs-
kosten bis EUR 800 werden im Zugangsjahr in voller Hohe abgeschrieben.

Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten oder mit dem niedrigeren beizulegenden Wert
angesetzt.

Soweit der nach den vorstehenden Grundsatzen ermittelte Wert von Gegenstanden des
Anlagevermdgens dauerhaft Uber dem Wert liegt, der ihnen am Bilanzstichtag beizulegen ist,
wird dem durch auerplanmafige Abschreibungen Rechnung getragen. Stellt sich in einem
spateren Geschéftsjahr heraus, dass die Grinde hierfir nicht mehr bestehen, so wird der
Betrag dieser Abschreibungen im Umfang der Werterhéhung unter Berlcksichtigung der
Abschreibungen, die inzwischen vorzunehmen gewesen waren, zugeschrieben. Beim ent-
geltlich erworbenen Geschéafts- oder Firmenwert hingegen wird der niedrigere Wertansatz
beibehalten.

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten oder zu niedrigeren Markt-
preisen bewertet. In den Herstellungskosten sind neben den direkt zurechenbaren Einzel-
kosten auch Material- und Fertigungsgemeinkosten sowie anteilige Verwaltungskosten ent-
halten. Bestandsrisiken werden durch angemessene Abschlage bericksichtigt und mit den
entsprechenden Anzahlungen verrechnet.

Geleistete Anzahlungen sind ohne Umsatzsteuer ausgewiesen.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden mit dem Nennwert bewertet. Fir
erkennbare Einzelrisiken werden Wertberichtigungen gebildet. Kurzfristige Fremdwahrungs-
forderungen werden mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag nach § 256a HGB
bewertet. § 256a Satz 2 HGB wird beachtet.

Die flissigen Mittel sind mit dem Nennwert bilanziert. Flissige Mittel in Fremdwahrung werden
mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag nach § 256a HGB bewertet.

Als Rechnungsabgrenzungsposten sind auf der Aktivseite Ausgaben vor dem Bilanzstichtag
ausgewiesen, soweit sie Aufwand fur eine bestimmte Periode nach diesem Tag darstellen.

Das Eigenkapital ist mit dem Nennwert angesetzt.

Die Pensionsrickstellungen werden nach anerkannten versicherungsmathematischen Grund-
satzen unter Zugrundelegung von biometrischen Wahrscheinlichkeiten (Heubeck Richttafeln
2018 G) nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren ermittelt. Zukiinftig erwartete Entgelt- und
Rentensteigerungen werden bei der Ermittlung der Verpflichtung berlcksichtigt. Zusatzlich
wird bei der Bewertung eine alters- und geschlechtsabhangige Fluktuationswahrscheinlichkeit
bertcksichtigt. Bei der Festlegung des laufzeitkongruenten Rechnungszinssatzes wird in
Anwendung des Wahlrechts von § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB bei der Abzinsung pauschal eine
durchschnittliche Restlaufzeit von 15 Jahren unterstellt. Der zum Abschlussstichtag verwen-
dete Rechnungszinssatz betragt 2,11 % (Vorjahr: 1,94 %).
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Der Rechnungszinssatz basiert entsprechend § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB auf dem von der
Deutschen Bundesbank ermittelten durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn
Jahre.

Der Bewertung des Anwartschaftsbarwerts lagen folgende Annahmen zu Grunde:

in % 31.03.2026 31.03.2025

Rechnungszinsful 2,11 1,94
Lohn- und Gehaltstrend 4,00 4,00
Rententrend 2,00 2,00

Die Gesellschaft hat mit Wirkung zum 1. Januar 2017 eine Gesamtbetriebsvereinbarung zur
Altersteilzeit abgeschlossen. Damit kdnnen 4 % aller Beschaftigten, die das 57. Lebensjahr
vollendet haben, Altersteilzeitvertrage abschlieRen. Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurde die
Quote von 4 % vollstandig erreicht.

Der Bewertung des Anwartschaftsbarwerts der Altersteilzeitriickstellungen lagen folgende
Annahmen zu Grunde:

in % 31.03.2026 31.03.2025
Rechnungszinsful 2,30 2,01
Lohn- und Gehaltstrend 4,00 4,00

Die Steuerrtickstellungen und die sonstigen Rickstellungen berticksichtigen alle ungewissen
Verbindlichkeiten und drohenden Verluste aus schwebenden Geschéaften. Sie sind in Hohe
des nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrags (d. h. ein-
schlief3lich zukUnftiger Kosten- und Preissteigerungen) angesetzt. Ruckstellungen mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden abgezinst.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erflllungsbetrag angesetzt. Fremdwahrungsverbindlich-
keiten werden mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag nach § 256a HGB bewertet.
§ 256a Satz 2 HGB wird beachtet.

Die Gesellschaft halt keine derivativen Finanzinstrumente zu Spekulationszwecken. Die
Geschafte dienen ausschlie3lich der Kurssicherung von Forderungen oder Verbindlichkeiten
aus dem operativen Geschaft oder der Absicherung von Zahlungsstrémen. Die 6konomischen
Sicherungsbeziehungen werden durch die Bildung von Bewertungseinheiten bilanziell nach-
vollzogen. In den Fallen, in denen sowohl die ,Einfrierungsmethode®, bei der die sich aus-
gleichenden Wertadnderungen aus dem abgesicherten Risiko nicht bilanziert werden, als auch
die ,Durchbuchungsmethode”, wonach die sich ausgleichenden Wertdnderungen aus dem
abgesicherten Risiko sowohl des Grundgeschéfts als auch des Sicherungsinstruments bilan-
ziert werden, angewandt werden kénnen, wird die Durchbuchungsmethode angewandt. Die
sich ausgleichenden positiven und negativen Wertdnderungen werden ohne Bertuhrung der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Als Rechnungsabgrenzungsposten sind auf der Passivseite Einnahmen vor dem Bilanz-
stichtag ausgewiesen, soweit sie Ertrag fur eine bestimmte Periode nach diesem Tag dar-
stellen.
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Steuerlatenzen, die zur Bildung eines entsprechenden Aktivpostens fiihren, ergeben sich ins-
besondere aus korperschaft- und gewerbesteuerlichen Verlustvortragen sowie aus Wert-
differenzen zwischen Handels- und Steuerbilanz betreffend einzelne Rulckstellungen, wie
Drohverluste, Pensionen oder Garantierlickstellungen. Latente Steuern auf Geschafts- oder
Firmenwerte werden nur ermittelt, wenn diese entgeltlich im Rahmen eines Asset Deals
erworben werden. Von dem Wahlrecht gemaR § 274 HGB auf die Aktivierung latenter Steuern
zu verzichten, wurde Gebrauch gemacht. Nach IDW RS HFA 42 wurde auch vom Wahlrecht
Gebrauch gemacht, passive latente Steuern nicht anzusetzen. Der unternehmensindividuelle
kombinierte Steuersatz fur Koérperschaftsteuer und Gewerbesteuer betragt wie im Vorjahr
30,0 %.

Erlauterungen zur Bilanz
(1) Anlagevermogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermogens ist aus dem Anlagespiegel
ersichtlich, der als Anlage zum Anhang angefligt ist.

(2) Finanzanlagen

Kapitalanteil in % Eigenkapital Ergebnis

Anteilsbesitz zum 31.03.2026

Direkt indirekt in TEUR in TEUR
Verbundene Unternehmen
a) mit Ergebnisabfiihrungsvertrag
Hitachi Rail ESS GmbH, Stuttgart" 100,00 0,00 25 9.668
b) ohne Ergebnisabfiihrungsvertrag
Protostellar GmbH, Brechen? 74,90 0,00 -2 539
Hitachi Rail GTS Finland Oy, Kouvola (Finnland)® 100,00 0,00 1.981 713
Hitachi Rail GTS Latvia SIA, Riga (Lettland)® 100,00 0,00 -257 -62

" Ergebnis auf Basis des Jahresabschlusses fiir das Geschéftsjahr 31.03.2026 vor Ergebnisabfiinrung
2 Ergebnis auf Basis des Jahresabschlusses fiir das Geschéftsjahr zum 31.12.2025

3) Ergebnis auf Basis des Jahresabschlusses nach IFRS fiir das Geschaftsjahr zum 31.03.2026

4) Ergebnis auf Basis des Jahresabschlusses nach IFRS fir das Geschaftsjahr zum 31.03.2025

(3) Vorrate

Die unfertigen Erzeugnisse und unfertigen Leistungen setzen sich hauptsachlich aus den
Eigenleistungen fiur Customer Design Engineering (TEUR 516.979; Vorjahr: TEUR 504.668),
den Bestanden an in Bearbeitung befindlichen fertigen Fremderzeugnissen und Fremd-
leistungen (TEUR 331.646; Vorjahr: TEUR 267.722) und den in Bearbeitung befindlichen
Eigenerzeugnissen (TEUR 152.346; Vorjahr: TEUR 140.291) zusammen, die projektbezogen
abgerufen werden. Des Weiteren sind Wertberichtigungen fur langlaufende Projekte in Hohe
von TEUR 184.459 (Vorjahr: TEUR 148.220) in den unfertigen Erzeugnissen enthalten.
Daruber hinaus sind Wertberichtigungen von TEUR 13.009 (Vorjahr: TEUR 12.993) in den
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen enthalten.
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Samtliche Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande haben, wie im Vorjahr, eine

Laufzeit von unter einem Jahr.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen bestehen aus:

in TEUR 31.03.2026 31.03.2025
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 31.619 21.178
Forderungen gegen die Hitachi Rail ESS GmbH

aus dem Ergebnisabflihrungsvertrag 9.668 6.614
Cash-Pool Forderungen gegen

Hitachi Rail GTS Latvia SIA 18.375 536

Hitachi Energy Germany AG 15.000 0

Protostellar GmbH 200 200

Hitachi Rail GTS Holding Ltd. 175.034 68.898
Forderungen Dividendenertrag Tochtergesellschaften 500 800
Forderungen gegen Hitachi Ltd. 205 0

250.601 98.226

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen beinhalten Forderungen gegen den
Gesellschafter Hitachi Rail GTS Holding Ltd., London (Vereinigtes Kdnigreich), in Hohe von

TEUR 175.034 (Vorjahr: TEUR 68.898).

Die sonstigen Vermogensgegenstande (TEUR 6.613; Vorjahr: TEUR 4.317) beinhalten im
Wesentlichen Posten wie debitorische Kreditoren (TEUR 5.149), Steuerforderungen

(TEUR 1.252) und Forderungen gegen Mitarbeiter (TEUR 189).

(5) Flussige Mittel

Die flussigen Mittel (TEUR 3.554, Vorjahr: TEUR 8.389) setzen sich aus Guthaben bei Kredit-

instituten zusammen.

(6) Eigenkapital

Das Stammkapital betragt TEUR 16.010 und ist voll eingezahit.
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(7) Riickstellungen
Ruckstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Aus der Abzinsung der Ruckstellungen fir Pensionen mit dem durchschnittlichen Markt-
zinssatz der vergangenen zehn Jahre ergibt sich zum 31. Marz 2026 im Vergleich zur
Abzinsung mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre eine
Minderung der Ruckstellungen fur Pensionen in Hohe von TEUR 3.385 (Vorjahr: TEUR 1.366).

Um Pensionsverpflichtungen aus friiheren Konzernzugehdrigkeiten erfiillen zu kdnnen, hat die
Gesellschaft am 18. Dezember 2008 ein ,Contractual Trust Arrangement® (,CTA®) errichtet.
Das der deutschen Geschéaftseinheit ,Main Line Signalling“ wirtschaftlich zuzuordnende
Deckungsvermégen des ,Contractual Trust Arrangement® wurde nach § 246 Absatz 2 Satz 2
HGB in Verbindung mit § 253 Absatz 1 Satz4 HGB zum Zeitwert bewertet und mit der
entsprechenden Altersversorgungsverpflichtung des Geschéaftsbereiches saldiert.

in TEUR 31.03.2026 31.03.2025
Anschaffungskosten 30.516 18.097
beizulegender Zeitwert 30.936 18.193
Erfillungsbetrag 89.127 90.926

Es wurden Aufwendungen aus der Abzinsung der Pensionsverpflichtungen in Hohe von
TEUR 1.758 (Vorjahr: TEUR 444) und Ertrage aus der Anderung des Rechnungszinses in
Hohe von TEUR 3.194 (Vorjahr: TEUR 794) mit Aufwendungen aus dem Deckungsvermdgen
in Hohe von TEUR 655 (Vorjahr: TEUR 0) zusammengefasst und im Finanzergebnis ausge-
wiesen.

Fir die Ausschuttung gesperrte Betrage im Sinne des § 268 Absatz 8 HGB bestehen in Hohe
von TEUR 294 (Vorjahr: TEUR 67).

Die bestehenden Versorgungswerke wurden zum 31. Dezember 2016 fur Neueintritte
geschlossen. Im Rahmen einer Uberarbeitung der betrieblichen Altersversorgung der
deutschen Thales-Organisation hat die Gesellschaft die neue ,Versorgungsordnung 2017
eingefuhrt. Der Pensionsplan ist beitragsorientiert aufgebaut und vollstandig kongruent Gber
eine Lebensversicherung ausfinanziert. Das Deckungsvermégen wurde nach § 246 Absatz 2
Satz 2 HGB in Verbindung mit § 253 Absatz 1 Satz 3 HGB zum Zeitwert bewertet und mit der
entsprechenden Altersversorgungsverpflichtung saldiert.

in TEUR 31.03.2026 31.03.2025
beizulegender Zeitwert 3.865 2.998
Erflillungsbetrag der verrechneten Schulden aus der ,Versorgungsordnung 2017* 3.865 2.998
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Es wurden Aufwendungen aus der Abzinsung der Pensionsverpflichtungen in Héhe von
TEUR 58 (Vorjahr: TEUR 14) mit Ertragen aus dem Deckungsvermégen in Hohe von
TEUR 36 (Vorjahr: TEUR 0) zusammengefasst und im Finanzergebnis ausgewiesen.

Im Rahmen einer Zusage zur betrieblichen Altersversorgung aus Entgeltumwandlung kénnen
Mitarbeiter Bezugsanteile anhand eines festen Versicherungstarifes umwandeln, die jahrlich
zum Versorgungsguthaben addiert werden. Zusatzlich werden dem Versorgungskonto auch
nach dem Versicherungstarif anfallende Gewinnanteile gutgeschrieben. Das Deckungsver-
mogen wurde nach § 246 Absatz 2 Satz 2 HGB in Verbindung mit § 253 Absatz 1 Satz 3 HGB
zum Zeitwert bewertet und mit der entsprechenden Altersversorgungsverpflichtung saldiert.

in TEUR 31.03.2026 31.03.2025
beizulegender Zeitwert 27.535 28.370
Erflillungsbetrag der verrechneten Schulden aus der Entgeltumwandlung 30.374 29.233

Die Differenz zwischen beizulegendem Zeitwert des Deckungsvermoégens und dem Erfillungs-
betrags der verrechneten Schulden resultiert aus Ablaufleistungen (Eintritt der Berechtigten in
die Auszahlungsphase im kommenden Geschaftsjahr), die nicht mehr im Deckungsvermoégen
enthalten sind. Entsprechend der Regelung zum Transfer der Pensionsverpflichtungen
existieren zum Stichtag 31. Marz 2026 laufende Verpflichtungen in Hohe von TEUR 2.839
(Vorjahr: TEUR 862).

Aufwendungen aus der Abzinsung der Altersversorgungsverpflichtung in Héhe von TEUR 553

(Vorjahr: TEUR 141) wurden mit Ertrdgen aus dem zu verrechnenden Deckungsvermdgen in
Hohe von TEUR 1.009 (Vorjahr: TEUR 0) verrechnet und im Finanzergebnis ausgewiesen.

Sonstige Rickstellungen

in TEUR 31.03.2026 31.03.2025
Markt-/ produktbezogene Riickstellungen 88.211 98.559
Riickstellungen fiir ausstehende Rechnungen 35.454 39.696
Personalbezogene Rickstellungen 28.756 25.739
Ubrige Riickstellungen 2.766 4.429
155.187 168.423

Bei den markt-/ produktbezogenen Ruckstellungen handelt es sich im Wesentlichen um
Ruickstellungen aus der Risikovorsorge fiir die Projektabwicklung. In den markt- und produkt-
bezogenen RuUckstellungen sind Drohverlustrickstellungen in Hbéhe von TEUR 62.021
(Vorjahr: TEUR 74.333) enthalten.

In den personalbezogenen Ruckstellungen werden im Wesentlichen Rickstellungen flr
Bonuszahlungen (TEUR 6.156), Gleitzeit (TEUR 5.253), Urlaub (TEUR 4.739), Jubilden
(TEUR 2.113) und Altersteilzeit (TEUR 1.465) ausgewiesen.

Fir Beschaftigte, die das sogenannte Blockmodell gewahlt haben, hat die Gesellschaft zur

Absicherung des Wertguthabens am 18./22. Dezember 2017 ein ,Contractual Trust
Arrangement® errichtet. Das Deckungsvermdgen wurde nach § 246 Absatz 2 Satz 2 HGB in
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Verbindung mit § 253 Absatz 1 Satz 4 HGB zum Zeitwert bewertet und mit der entsprechen-
den Altersteilzeitverpflichtung saldiert.

in TEUR 31.03.2026 31.03.2025

Anschaffungskosten 6.076 6.076
beizulegender Zeitwert 8.547 8.118
Erfillungsrickstand der verrechneten Schulden 6.831 7.306

Es sind Aufwendungen aus der Abzinsung der Altersteilzeitrickstellungen in Héhe von
TEUR 202 (Vorjahr: TEUR 51) sowie Ertrége aus der Anderung des Rechnungszinses in Héhe
von TEUR 50 (Vorjahr: TEUR 40) angefallen. Diese Aufwendungen und Ertrage wurden mit
Aufwendungen aus dem Deckungsvermdgen in Hohe von TEUR 1.429 (Vorjahr: TEUR 292)
verrechnet und im Finanzergebnis ausgewiesen.

Fir die Abfiihrung gesperrte Betrage im Sinne des § 268 Absatz 8 HGB bestehen in Hohe von
TEUR 1.730 (Vorjahr: TEUR 1.429).

Es resultiert ein aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermogensverrechnung in Hohe von

TEUR 2.326 (Vorjahr: TEUR 1.353).

(8) Verbindlichkeiten
Restlaufzeit Restlaufzeit
bis Restlaufzeit uber
in TEUR 31.03.2026 1 Jahr >1 5 Jahre 31.03.2025

Erhaltene Anzahlungen auf 613.195 189.903 410.224 13.068 475.501
Bestellungen
(Vorjahr) (266.212) (206.736) (2.553)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen 28.003 17.618 0 10.385 25.388
und Leistungen
(Vorjahr) (25.388) (0) (0)
Verbindlichkeiten gegeniiber 4714 4714 0 0 5.277
verbundenen Unternehmen
(Vorjahr) (5.277) (0) (0)
Verbindlichkeiten gegeniber 21 21 0
Gesellschafter
(Vorjahr) (0)
Sonstige Verbindlichkeiten 6.068 6.068 0 0 7.202
(Vorjahr) (7.202) (0) 0)
davon aus Steuern [627] [627] o [ [290]
davon im Rahmen der sozialen [3.343] [3.343] [0] [0] [2.817]
Sicherheit

652.001 218.324 410.224 23.453 513.368

Pfandrechtliche oder durch ahnliche Rechte gesicherte Verbindlichkeiten bestehen nicht. Flr

die Verbindlichkeiten bestehen die branchenublichen Eigentumsvorbehalte.
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Die Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen setzen sich uUberwiegend

zusammen aus Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen. Verbindlichkeiten gegen-
Uber Gesellschaftern bestehen in Hohe von 21 TEUR.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
(9) Umsatzerlose

Nach Inlands-/Auslandsmarkt

in TEUR 1.4.2025 - 31.03.2026 1.1.-31.03.2025
Inland 295.131 70.152
Ausland 277.524 28.596

572.655 98.748

Nach Tatigkeitsbereich

in TEUR 1.4.2025 - 31.03.2026 1.1.-31.03.2025
Fernverkehr 572.469 98.648
Nahverkehr 186 100

572.655 98.748

(10) Sonstige betriebliche Ertrage

in TEUR LA 2025  1.1.-31.03.2025
Weiterverrechnung von Kosten innerhalb des Konzerns 11.461 3.375
Auflésung von Riickstellungen 17.407 1.432
Wahrungsgewinne 17.003 4.000
Ergebnisanteil aus Arbeitsgemeinschaften 704 201
Effekte aus Pensionsplan 171 3.155
Ubrige Ertrage 16.223 4.977

62.969 17.140

Die periodenfremden Ertrage betragen TEUR 17.617 (Vorjahr: TEUR 859).

(11) Materialaufwand

in TEUR 1.04.2025 - 31.03.2026 1.1.-31.03.2025
Aufwendungen fir Roh-, Hilfs und 155.232 34.521
Betriebsstoffe und fir bezogene
Waren
Aufwendungen flr bezogene 78.339 19.958
Leistungen

233.571 54.479
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in TEUR 1.04.2025 - 31.03.2026 1.1.-31.03.2025

Léhne und Gehalter 208.059 52.830

Soziale Abgaben und 43.086 9.5652

Aufwendungen fiir Altersversorgung

und Unterstiitzung

Davon fiir Altersversorgung 6.261 452
251.145 62.382

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl betragt:

01.04.2025 -
31.03.2026 1.1.-31.03.2025
Durchschnittliche Mitarbeiterzahl oberer leitender Bereich 47 47
Durchschnittliche Mitarbeiterzahl Sonstige 2.208 2.144
Durchschnittliche Mitarbeiterzahl nach § 267 Abs. 5 HGB 2.255 2191
In Berufsausbildung befindliche Beschaftigte 122 113
Geschaftsfihrer:innen 3 3
Durchschnittliche Mitarbeiterzahl Gesamt 2.380 2.307
(13) Sonstige betriebliche Aufwendungen
in TEUR 1.04.2025 -
31.03.2026 1.1.-31.03.2025
Dienstleistungsaufwendungen 49.189 16.179
Vertriebs- und Verwaltungsaufwendungen einschlieRlich 5.245 382
Frachten
Konzerngebuhren 30.689 4.138
Mieten 13.535 3.131
Wahrungskursverluste 5.931 1.175
Reparaturen und Instandhaltung 7.079 1.202
Verluste aus Einzelwertberichtigungen auf Forderungen 2.590 3.765
Sonstige 28.265 5.851
142.523 35.823

Die periodenfremden Aufwendungen betragen TEUR 186 (Vorjahr: TEUR 63).
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(14) Ertrage aus Ergebnisabfiihrungsvertragen

Zwischen der Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH und der Hitachi Rail ESS GmbH wurde
am 25. September 2006 ein Ergebnisabflihrungsvertrag geschlossen. Aufgrund des be-
stehenden Ergebnisabfiihrungsvertrages hat die Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH den
Jahresuberschuss 1. April 2025 bis 31. Marz 2026 der Hitachi Rail ESS GmbH als Ertrag aus-
gewiesen.

(15) Zinsergebnis

in TEUR L8 2020 11.-3103.2025
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 6.789 729
davon aus verbundenen Unternehmen [1.974] [212]
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -3.527 -423
davon an verbundene Unternehmen [0] [-1]
davon aus der Abzinsung langfristiger [-2.469] [-184]

Riickstellungen

3.262 306

Die Gesellschaft nutzt das Wahlrecht und weist die Auswirkung der Anderung des Rech-
nungszinses im Zinsergebnis und nicht im operativen Ergebnis aus.

(16) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die inlandischen Steuern vom Einkommen und vom Ertrag, in HO6he von insgesamt
TEUR 3.406 (Vorjahr: TEUR 1.736), beinhalten im Wesentlichen Ertrdge aus inlandischen
Steuern des Geschéftsjahres, der Restbetrag (TEUR 176, Vorjahr: TEUR 48)beinhaltet
auslandische Steuern vom Einkommen und vom Ertrag.

Die Analyse der Gesellschaft hat ergeben, dass sie nach dem Mindeststeuergesetz als ,Safe
Harbour® eingestuft wird.

Sonstige Angaben

Haftungsverhaltnisse

Die Gesellschaft hat mit Datum vom 17. April 2023 gegenulber ihrer Tochtergesellschaft
Hitachi Rail GTS Latvia SIA (ehemals GTS Latvia SIA) eine Patronatserklarung mit einer
Laufzeit bis Juli 2026 in Héhe von TEUR 1.300 abgegeben.

Dariiber hinaus bestehen weder Verbindlichkeiten aus der Begebung und Ubertragung von
Wechseln, aus Bulrgschaften, Wechsel- und Scheckbirgschaften und aus Gewahrleistungs-

vertragen noch Haftungsverhaltnisse aus der Bestellung von Sicherheiten fir Verbindlich-
keiten fremder Dritter.
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Die Gesellschaft geht Haftungsverhaltnisse nur nach sorgfaltiger Risikoabwagung und grund-
satzlich nur in Zusammenhang mit ihrer eigenen oder der Geschéaftstatigkeit verbundener
Unternehmen ein. Auf Basis einer fortlaufenden Bewertung der Risikosituation der einge-
gangenen Haftungsverhaltnisse geht die Gesellschaft derzeit davon aus, dass die den
Haftungsverhaltnissen zugrunde liegenden Verpflichtungen von den jeweiligen Haupt-
schuldnern erfiillt werden kdénnen, da die kritischen Phasen des Projekts bereits abge-
schlossen sind. Das Risiko einer Inanspruchnahme wird daher als nicht wahrscheinlich
eingeschatzt, da die Gesellschaft aktuell Gber gentigend flissige Mittel verfugt.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

04/2027 —
in TEUR 03/2027 03/2030 nach 03/2030 Gesamt
Leasingverbindlichkeiten Kfz 1.639 2.635 150 4.424
Mietverbindlichkeiten 11.476 47.039 165.114 223.629
13.115 49.674 165.264 228.053

Die Ubrigen finanziellen Verpflichtungen, insbesondere das Bestellobligo fur Investitionen,
liegen im geschéaftsiiblichen Rahmen.

Griindung

Die Gesellschaft ist mit dem Gesellschaftsvertrag vom 28. November 1997 errichtet und am
19. Dezember 1997 in das Handelsregister eingetragen worden. Der Gesellschaftsvertrag
wurde letztmalig durch Beschluss der Gesellschafterversammlung am 22. Januar 2025
geandert.

Geschiftsfiihrung

Johannes Boyer, Vice President North, Central — Eastern Europe, Vorsitzender der Geschafts-
fihrung bis 31. Méarz 2026.

Markus Fritz, Vice President Markets Germany und Global Account Manager Deutsche Bahn,
Geschéftsfuihrung bis 30. September 2025.

Isabel Vollers, Chief Executive Officer, Country Director Germany, Geschéaftsfuhrung ab
1. Oktober 2025

Tilman Leist, Director Finance
Frau Isabel Vollers sowie die Herren Markus Fritz und Tilman Leist haben Geschafts-

fuhrerbezlige von der Gesellschaft erhalten. Mit Verweis auf § 286 Absatz 4 HGB unterbleibt
eine Darstellung der Geschaftsfihrerbezlge.
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Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat wurde am 21. Mai 2025 konstituiert. Von den Mitgliedern des Aufsichtsrats
erhalten nur diejenigen eine Vergutung fur ihre Tatigkeiten, die weder bei der Hitachi Rail GTS
Deutschland GmbH oder innerhalb des entsprechenden Gruppensektors des Konzerns
(Mobility) oder der Hitachi Gruppe selbst, beschaftigt oder tatig sind. Im vorliegenden
Geschéftsjahr traf dies auf vier Personen zu, die Organbeziige dieser Personengruppe
beliefen sich auf TEUR 25,2. Die Organbeziige entfallen im Einzelnen auf: Frau Nora Leser
(TEUR 6,0), Frau Kerstin Schreiber (TEUR 6,5), Herrn Sebastian Mohr (TEUR 6,3) und Herrn
Dr. Gunter Zerlik (TEUR 6,4).

Der Aufsichtsrat zum 31.03.2026 setzt sich aus den folgenden zwolIf Mitgliedern zusammen:

Andriof, Corinna

Director Legal & Contracts

Leser, Nora

Gewerkschaftssekretarin

Schreiber, Kerstin

Vorstandsmitglied

Taubner, Petra

Betriebsratsvorsitzende

Taynton-Young, Emma

Global Director Internal Communications

Dongus, Armin

Betriebsratsvorsitzender

McGurk, Stephen

General Councel Governance and Integration

Mohr, Sebastian

Geschaftsfihrer

Nonn, Reiko

Betriebsratsvorsitzender

Santinelli, Stefano

Senior Vice President

Wagner, Hans-Jurgen, Dr.

Vice President Finance

Zerlik, Ginter, Dr.

Geschaftsfihrer

Angaben liber Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Nahestehende Personen sind unter anderem die Geschéaftsfihrer, Vorstande und Auf-
sichtsrate der Gesellschaften der Hitachi Gruppe. Im Rahmen der gewdhnlichen Geschafts-
tatigkeit der Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH wurden keine Geschafte mit nahestehenden
Personen der Gesellschaft getatigt. Nahestehenden Personen wurden keine Vorschiisse und
Kredite gewahrt.

Nahestehende Unternehmen beinhalten Minderheitsbeteiligungen und Konsortien sowie die
nicht konsolidierten Tochterunternehmen der Konzernobergesellschaft Hitachi, Ltd., Tokio,
Japan. Im Geschéftsjahr 01. April 2025 bis 31. Marz 2026 haben Lieferungs- und Leistungs-
beziehungen mit nahestehenden Unternehmen bestanden. Die stattgefundenen Trans-
aktionen mit nahestehenden Unternehmen sind zu Bedingungen ausgeflihrt worden, wie sie
durch die Gesellschaft auch fremden Dritten gewahrt worden waren. Insgesamt sind die
Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen, die in den Konzernabschluss der Konzern-
obergesellschaft Hitachi, Ltd. nicht einbezogen werden, von untergeordneter Bedeutung flr
die Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
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Konzernabschluss
Hitachi, Ltd., Tokio, Japan, erstellt den Konzernabschluss fiir den gréfdten und den kleinsten
Kreis der Unternehmen in den die Gesellschaft und ihre Tochterunternehmen einbezogen
sind. Die Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH, als Mutterunternehmen der Hitachi Rail ESS
GmbH, der Protostellar GmbH, der Hitachi Rail GTS Finland Oy, der Hitachi Rail GTS Latvia
SIA erstellt keinen Teilkonzernabschluss sowie Teilkonzernlagebericht (Befreiung geman
§ 292 HGB in Verbindung mit § 291 Abs. 1 und 2 HGB.
Der Konzernabschluss von Hitachi, Ltd., Tokio, Japan, wird gemafl den IFRS Rechnungs-
legungsgrundsatzen aufgestellt. Wesentliche Abweichungen (Angaben gemaf § 292 Absatz 2
Satz 1 HGB) in den angewandten Bilanzierungs-, Bewertungs- und Konsolidierungsmethoden
gegenlber den handelsrechtlichen Rechnungslegungs-grundsatzen bestehen bei

e dem Geschéfts- oder Firmenwert

e den latenten Steuern

e den Pensionsrickstellungen und ahnlichen Verpflichtungen

e der Realisierung von Umsatz und Ergebnis fur langfristige Vertrage entsprechend dem
Projektfortschritt und der erbrachten Leistung

o der Leasingbilanzierung
Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht von Hitachi, Ltd., Tokio, Japan, wird im
Unternehmensregister in englischer Sprache veréffentlicht.
Beherrschungsvertrag / Ergebnisabfiihrungsvertrag
Die Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH ist alleinige Gesellschafterin der Hitachi Rail ESS

GmbH. Am 25. September 2006 wurde ein Ergebnisabflihrungsvertrag geschlossen.

Waéhrungsabsicherungen

. beizulegender
. Nominalbetrag ] ) ) ”
in TEUR . Zeitwert in Buchwert Bilanzposition
in TEUR
TEUR
Wahrungsbezogene Geschéfte (Kaufe) 51.068 1.430

Derivative Finanzinstrumente werden ausschliellich zur Abdeckung von Grundgeschaften
eingesetzt. Importverbindlichkeiten und Exportforderungen aus Lieferungen und Leistungen,
die in Fremdwahrung zu stellen sind, sind durch Devisentermingeschafte kursgesichert.
Zusatzlich zur Kurssicherung von Exportforderungen und Importverbindlichkeiten werden
bereits in der Angebotsphase Fremdwahrungsgarantien abgeschlossen, die gegen Zahlung
einer Garantiepramie eine entsprechende Kurssicherung zum Zeitpunkt der Angebotsphase
ermoglichen. Im Falle der Auftragserteilung werden diese Fremdwahrungsgarantien zum
gesicherten Kurs in Devisentermingeschafte umgewandelt. Wird aus dem Angebot kein
Auftrag gewonnen, so verfallt die Fremdwahrungsgarantie ohne weitere Kosten.

Kurssicherungsgeschafte werden ausschliel3lich Uber die Abteilung Corporate Treasury des
Hitachi-Konzerns abgeschlossen. Ausfall- und Liquiditatsrisiken aus der Verwendung von
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Devisentermingeschaften beziehungsweise aus der Verwendung von Fremdwahrungs-
garantien bestehen nicht.

Die beizulegenden Zeitwerte entsprechen dem Rulckkaufswert bei vorzeitiger fiktiver Auf-
I6sung der abgeschlossenen Derivate am Bilanzstichtag. Sie wurden auf Basis anerkannter,
von Marktteilnehmern Gblicherweise angewandter, finanzmathematischer Methoden ermittelt.
Bewertungseinheiten

Die von der Gesellschaft verwendeten Sicherungsgeschafte bilden zusammen mit den
dazugehorigen Grundgeschéaften eine Bewertungseinheit im Sinne des § 254 HGB.

Folgende Bewertungseinheiten wurden gebildet:

Grundgeschaft / Sicherungsgeschift Risiko /Art.der . einbezogener Hohe des abgesicherten
Bewertungseinheit Betrag Volumens
Kundenumsatze / Wahrungsrisiko / Micro Hedge 1.051 TEUR
Devisentermingeschafte 54.097 TZAR
Kundenumsatze / Wahrungsrisiko / Micro Hedge 2.070 TEUR
Devisentermingeschafte 8.903 TPLN
Kundenumsatze / Wahrungsrisiko / Micro Hedge 4.284 TEUR
Devisentermingeschéafte 3.819 TGBP
Kundenumsatze / Wahrungsrisiko / Micro Hedge 15.505 TEUR
Devisentermingeschafte 77.230 TRON
Kundenumsatze / Wahrungsrisiko / Micro Hedge 17.320 TEUR
Devisentermingeschafte 70.493 TSAR
Kundenumsatze / Wahrungsrisiko / Micro Hedge 10.839 TEUR
Devisentermingeschafte 80.894 TDKK

Aufgrund der Ubereinstimmung der wesentlichen wertbestimmenden Komponenten gleichen
sich die gegenlaufigen Wertanderungen zwischen Grund- und Sicherungsgeschaften tiber den
gesamten Sicherungszeitraum vollstandig aus. Die Effektivitdt der Sicherungsmaflinahmen
wird im Rahmen des bestehenden Risikomanagements regelmafig iberwacht. Gegebenen-
falls erforderliche Anpassungen der Sicherungsstrategie werden zeithah vorgenommen.

Priiferhonorare

Das fiur das Geschaftsjahr berechnete Gesamthonorar des Abschlussprifers betragt fir
Abschlusspriifungsleistungen TEUR 190.
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Nachtragsbericht

Die Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH gehért zum Hitachi-Konzern mit der
Konzernobergesellschaft Hitachi, Ltd., Tokyo, Japan. Direkte Gesellschafterin der Hitachi Rail
GTS Deutschland GmbH ist zum Stichtag die Hitachi Rail GTS Holding Limited (mit
Geschéftssitz in 60 Ludgate Hill, London, EC4M 7AW, Vereinigtes Koénigreich). Die Hitachi
Rail GTS Holding Limited wiederum ist eine direkte Beteiligung der Hitachi Rail Limited. Die
Hitachi Rail GTS Holding Limited bindelt die Aktivitaten der Global Business Unit ,Ground
Transportation Systems* (GTS) weltweit. Zum 01.04.2026 erfolgte mit notariell beurkundetem
Anteilsibertragungsvertrag die Ubertragung samtlicher Anteile an der Hitachi Rail GTS
Deutschiand GmbH von der Hitachi Rail GTS Holding Limited an die Hitachi Rail Limited, die
seitdem die Beteiligung direkt hait.

Nach dem Schluss des Geschéftsjahres sind keine weiteren Vorgdnge von besonderer
Bedeutung eingetreten, die eine nennenswerte Auswirkung auf die Vermodgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft haben.

Ditzingen, 2. Juni 2026

Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH

Die Geschaftsfiihrung

|ceel NebA—_ T A

Isabel Vollers Tilman Leist


DEKGAER1
Textfeld


I. Immaterielle Vermégensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

2. Geschafts- oder Firmenwert

Il. Sachanlagen
1. Grundstlicke und Bauten
2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung

4. Anlagen im Bau

lll. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Beteiligungen
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Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH
Stuttgart

Entwicklung des Anlagevermdgens fiir das Geschaftsjahr vom 1. April 2025 bis zum 31. Marz 2026

Anlage zum Anhang

Entwicklung der Anschaffungs- und Herstellkosten (AK/HK) Entwicklung der Abschreibungen Buchwerte
1.4.2025 Zugénge Umbuchungen Abginge 31.3.2026 1.4.2025 Zugédnge Umbuchungen Abgénge 31.3.2026 31.3.2026 31.3.2025
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
4.131 21 2 0 4.154 3.742 150 0 3.892 262 389
728.228 0 0 0 728.228 400.521 48.548 0 449.069 279.159 327.707
732.359 21 2 0 732.382 404.263 48.698 0 452.961 279.421 328.096
8.782 263 2.535 0 11.580 4.270 362 0 4.632 6.948 4.512
57.441 3.386 682 -847 60.662 47.758 2415 -768 49.405 11.258 9.684
11.017 3.027 1.068 -223 14.889 8.198 849 -223 8.824 6.065 2.819
6.154 3.808 -4.287 0 5.675 0 0 0 0 5.675 6.154
83.394 10.484 -2 -1.070 92.806 60.226 3.626 -991 62.861 29.946 23.170
59.855 0 0 0 59.855 6.964 0 0 6.964 52.891 52.891
9 0 0 0 9 0 0 0 0 9 9
59.864 0 0 0 59.864 6.964 0 0 6.964 52.900 52.900
875.617 10.505 0 -1.070 885.052 471.453 52.324 -991 522.786 362.267 404.165
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Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH, Stuttgart

Lagebericht fiir das Geschaftsjahr
vom 1. April 2025 bis 31. Marz 2026

1 Grundlagen
11 Geschiftsmodell des Unternehmens

Die Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH gehdért zum Hitachi-Konzern mit der Konzern-
obergesellschaft Hitachi, Ltd., Tokyo, Japan. Direkte Gesellschafterin der Hitachi Rail GTS
Deutschland GmbH ist zum Stichtag die Hitachi Rail GTS Holding Limited (mit Geschéaftssitz
in 60 Ludgate Hill, London, EC4M 7AW, Vereinigtes Konigreich). Die Hitachi Rail GTS Holding
Limited wiederum ist eine direkte Beteiligung der Hitachi Rail Limited. Die Hitachi Rail GTS
Holding Limited blndelt die Aktivitaten der Global Business Unit ,Ground Transportation
Systems® (GTS) weltweit. Zum 1. April 2026 erfolgte mit notariell beurkundetem Anteilstber-
tragungsvertrag die Ubertragung samtlicher Anteile an der Hitachi Rail GTS Deutschland
GmbH von der Hitachi Rail GTS Holding Limited an die Hitachi Rail Limited, die seitdem die
Beteiligung direkt halt.

Die Aktivitaten der Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH mit Hauptsitz in Stuttgart und den
beiden Standorten in Arnstadt/Thiringen und Berlin biindeln eine umfassende Produkt- und
Ldsungspalette fir Fahrweg- und Zugsicherungssysteme. Die angebotenen Ldsungen zur
Uberwachung, Steuerung und Sicherung von Eisenbahnstrecken und -infrastrukturen um-
fassen neben Stellwerksystemen unter anderem Feldelemente fir den Einsatz im Bahn-
bereich, wie beispielsweise Achszahler, Weichenantriebe und Signale, aber auch On-Board-
Units zur signaltechnischen Ausrustung von Fahrzeugen. In Arnstadt/Thuringen befindet sich
der industrielle Produktionsstandort, welcher weltweit als Serviceprovider und
Produktionsstandort auftritt. Die Produktentwicklung des standardisierten europaischen
Zugsicherungssystems European Train Control System (ETCS) Level 2 ist am Standort Berlin
konzentriert.
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1.2 Personal- und Sozialbereich/Beschéftigte

Die Gesellschaft beschaftigte 2026 durchschnittlich insgesamt 2.380 Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter am Verwaltungssitz der Gesellschaft in Stuttgart sowie in den Zweignieder-
lassungen. Darin enthalten sind Auszubildende und Studierende.

Die angegebene Zahl der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter bezieht sich auf die aktiven
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter.

Am 21. Mai 2025 wurde bei der Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH ein neuer Aufsichtsrat
nach dem Mitbestimmungsgesetz konstituiert.

»Gesetz fiir die gleichberechtigte Teilhabe von Frauen und Mannern an Fiihrungs-
positionen in der Privatwirtschaft und im 6ffentlichen Dienst*

Im abgelaufenen Geschéftsjahr stellte sich die Verteilung der Geschlechter wie folgt dar:

Gesamt Frauen') Manner')
Geschaftsflihrung 3 33 % 67 %
1. FUhrungsebene?) 50 22 % 78 %
2. Fihrungsebene?) 90 11 % 89 %

") Angaben in Prozent, basierend auf dem Mitarbeiterbestand zum 31. Marz 2026 in der jeweiligen Vergleichsgruppe.

2) Unter 1. Fihrungsebene versteht Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH sowohl die Fiihrung von Mitarbeitern als auch die
Fihrung durch Fachexpertise entsprechend den Stellenprofilen zugeordneten ,Level of Responsibility“ von 11 und 12.

3) Unter 2. Fihrungsebene versteht Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH das ,Level of Responsibility“ von 10.

Die Gesellschaft hat sich zum Ziel gesetzt bis 2030 einen Frauenanteil von 30 % in der
Geschaftsfuihrung sowie in der ersten und zweiten Fihrungsebene zu erreichen. Zum 31. Marz
2026 betragt der Frauenanteil unterhalb der Ebene der Geschéaftsfuhrung 15 %. Derzeit ist auf
der Ebene der deutschen Geschéftsfiihrung eine Frau vertreten.

Im neu konstituierten Aufsichtsrat liegt der Anteil an weiblichen Mitgliedern bei 42 %. Dieser
Anteil soll als ZielgréRe bis 2028 mindestens beibehalten werden.

1.3 Forschung und Entwicklung

Auch im Geschaftsjahr 2025/2026 haben die Aktivitaten in der Entwicklung dazu beigetragen,
die technologische Kompetenz der Gesellschaft weiter auszubauen, zusatzlichen Kunden-
nutzen zu schaffen und damit die Markt- und Wettbewerbsfahigkeit der Hitachi Rail GTS
Deutschland GmbH zu sichern.

Dazu investierte die Gesellschaft in hohem Male in Forschung und Entwicklung. Bezogen auf
die Anzahl der festangestellten Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, ohne Beriicksichtigung der
Auszubildenden und Studierenden, waren ca. 39 % der Beschaftigten zum 31. Marz 2026 in
Forschung und Entwicklung tatig. Im Geschaftsjahr 2025/2026 investierte die Gesellschaft
Mio. EUR 18,3, das entspricht rund 3,2 % des Umsatzes, in die Weiterentwicklung der techno-
logischen Kompetenz.

25-005578



Seite 3

2 Wirtschaftsbericht

Far das vorliegende Wirtschaftsjahr (1.4.2025 - 31.3.2026) ist eine direkte Vergleichbarkeit der
nachfolgend dargestellten absoluten Werte der Gewinn- und Verlustrechnung mit den
Angaben des Vorjahres als Rumpfwirtschaftsjahr (1.1.-31.3.2025) aufgrund der abweichenden
Berichtszeitraume nicht gegeben.

Zur besseren Einordnung der Ertragslage wurden erganzend zu den Vorjahreswerten auch
rechnerisch ermittelte Vergleichswerte fir einen fiktiven, hochgerechneten Jahreszeitraum fir
das Vorjahr angegeben. Diese ergeben sich durch eine proportionale Rechnung der Vor-
jahreszahlen auf ein Vierfaches des 1. Quartal 2025, um eine zeitlich vergleichbare Basis zu
schaffen. Die Abweichungen sind aufgrund der verklrzten Bezugsperiode nur eingeschrankt
interpretierbar.

21 Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Der Verband der Bahnindustrie in Deutschland (VDB) e. V. hat in einer Pressemitteilung vom
12. Mai 2025 zur Jahrespressekonferenz der Bahnindustrie 2024 berichtet, dass der Umsatz
der deutschen Bahnindustrie mit Mrd. EUR 15,0 einen neuen Spitzenwert erreicht hat. Dabei
blieb das Fahrzeuggeschaft mit Mrd. EUR 10,5 das starkste Segment, aber auch der
Infrastrukturbereich zog an. Auch beim Auftragseingang wurde mit Mrd. EUR 18,3 ein hoher
Wert erreicht; dies bedeutet trotzdem eine Reduktion um 15 Prozent. Fur die notwendigen
Verbesserungen des deutschen Schienenverkehrs habe es oberste Prioritat, diese starke
Entwicklung des Auftragseinganges zu halten.

Daflr notwendig seien stabile und langfristige Investitionen, vereinfachte Spielregeln und faire
MaRnahmen gegen die Inflation. AuRerdem misse mehr Tempo in die Digitalisierung der
Schiene gebracht werden, um mehr Kapazitat und Zuverlassigkeit zu erzielen. Dazu sei es
notwendig zu klaren, wie und in welche Segmente die Bundesregierung kiinftig investieren
werde.

Die Branche steht flur klimafreundliche Mobilitat, welche zukunftsweisend durch Innovationen

mit Digitalisierung, Automatisierung und Nachhaltigkeit wachsen wird, soweit verlassliche,
politische und wirtschaftliche Rahmenbedingungen vorliegen.
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2.2 Geschaftsverlauf 1. April 2025 bis 31. Marz 2026
2.2.1 Finanzielle Leistungsindikatoren

In den nachfolgenden Kapiteln zur Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage werden die zentralen
finanziellen Leistungsindikatoren der Gesellschaft erlautert. Intern orientiert sich die Hitachi
Rail GTS Deutschland GmbH grundsatzlich an den nach International Financial Reporting
Standards (IFRS) ermittelten Gréfen. Die Hitachi, Ltd. als Konzernobergesellschaft steuert
den Hitachi-Konzern im Wesentlichen Uber die Kennzahlen Auftragseingang, Umsatzerlose,
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) sowie Uber den Cash-Flow (CF).

Der IFRS-Umsatz des Geschéftsjahres lag mit Mio. EUR 620,5 (Vorjahr Mio. EUR 109,2) tber
dem auf Jahresbasis hochgerechneten Wert des Rumpfgeschéftsjahres (Mio. EUR 436,8) und
deutlich Uber der Prognose. Insgesamt spiegelt das IFRS-Umsatzniveau im Geschéftsjahr
2025/2026 die Umsetzung wesentlicher langfristiger Kundenprojekte wider. Die Entwicklung
war nach IFRS Uberwiegend durch den Projektfortschritt, die Erreichung von Meilensteinen
sowie Lieferungen und Abnahmen beeinflusst.

Das handelsrechtliche Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) der Gesellschaft ist positiv und
hat sich mit Mio. EUR 10,0 (Vorjahr Mio. EUR -2,9) gegentber dem auf Jahresbasis hoch-
gerechneten Wert des Rumpfgeschaftsjahres (Mio. EUR -11,6) wesentlich verbessert und liegt
beim EBIT leicht unter den Erwartungen; die Ubrigen finanziellen Kennzahlen (Cashflow,
Auftragseingang und Umsatz) lagen hingegen deutlich tiber den Erwartungen. MaRRgeblich zur
Verbesserung des Ergebnisses im Vergleich zum Vorjahr trugen die gestiegenen Umsatz-
erldse und verbesserte Marge abgeschlossener Projekte bei.

Mit Mio. EUR 735,7 (Vorjahr: Mio. EUR 176,7) lag der Auftragseingang im Geschaftsjahr tber
dem auf Jahresbasis hochgerechneten Wert des Rumpfgeschaftsjahres von Mio. EUR 706,8
und um rund 28 % Uber dem Auftragseingang des letzten vollen Geschaftsjahres 2024, womit
die Prognose deutlich Ubertroffen wurde. Der Auftragsbestand betrug zum 31. Marz 2026
Mio. EUR 1.665,0 (31. Marz 2025: Mio. EUR 1.551,7).

Die Gesellschaft erzielte im Geschaftsjahr 2025/2026 insgesamt einen Cash-Flow in Hohe von
Mio. EUR 116,3 (Vorjahr: Mio. EUR -31,7) und ubertraf deutlich die Erwartungen, da im laufen-
den Geschéftsjahr hohe Anzahlungen vereinnahmt wurden.

Die Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH konnte ihre Wettbewerbsposition im Vergleich zu
den Vorjahren weiter behaupten. Hierzu trugen im Wesentlichen Auftrage fur Signaltechnik
aufgrund der zunehmenden Nachfrage nach Transportleistungen vor allem im Inland bei.
Gleichzeitig wurde das Wachstum durch den zunehmenden Innovationsbedarf im Markt
beeinflusst.

25-005578



Seite 5

2.3 Lage

2.3.1 Ertragslage

1.4.2025

bis 1.1. bis
31.3.2026 31.3.2025
in Mio. % in Mio. %
EUR EUR
Umsatzerldse 572,7 82,8 98,8 60,6
Bestandsveranderung und aktivierte Eigenleistungen 56,2 8,1 47,0 28,9
Sonstige betriebliche Ertrage 63,0 9,1 171 10,5
Gesamtleistung 691,9 100,0 162,9 100,0
Materialaufwand -233,6 34,3 -54,5 33,4
Personalaufwand -251,1 36,8 -62,4 38,3
Abschreibungen auf Anlagevermdégen -54,6 8,0 -13,1 8,1
Sonstige betriebliche Aufwendungen -142,5 20,9 -35,8 22,0
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 10,0 1,4 -2,9 1,8
Ertrage aus Beteiligungen 0,6 0,8
Ertrage aus Ergebnisabfiihrungsvertragen 9,7 0,9
Beteiligungsergebnis 10,3 1,7
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 6,8 0,7
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -3,5 -0,4
Zinsergebnis 3,3 0,3
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -3,6 -1,7
Ergebnis nach Steuern 19,9 -2,6
Sonstige Steuern -0,2 -0,0
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 19,8 -2,7
Rundungsbedingte Differenz 0,0 0,1

Die Umsatzerlése im Geschéaftsjahr betragen Mio. EUR 572,7 (Vorjahr Mio. EUR 98,8) und
liegen damit deutlich Gber dem auf Jahresbasis hochgerechneten Wert des Rumpf-
geschaftsjahres (Mio. EUR 395,2). Der Exportanteil betrug 48 %. Der Anstieg ist insbesondere
auf langfristige Projekte zurlickzufihren, bei denen im Geschaftsjahr die Projektabnahme
erfolgte. Insbesondere die erfolgten Inbetriebnahmen in Polen, Rumanien, Israel und anderen
Markten trugen zu dem Wachstum bei.

Die sonstige betriebliche Ertrage lagen mit Mio. EUR 63,0 (Vorjahr Mio. EUR 17,1) etwas unter
dem auf Jahresbasis hochgerechneten Wert des Rumpfgeschéaftsjahres (Mio. EUR 68,4) und
ihr Anteil an der Gesamtleistung war mit 9,1 % niedriger als im Vorjahr (10,5 %). Die sonstigen
betrieblichen Ertrdge resultierten vor allem aus Ertragen im Zusammenhang mit Konzern-
umlagen, der Auflésung von Ruckstellungen und einem weiterhin hohen realisierten
Wahrungskursgewinn.
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Der Personalaufwand lag mit Mio. EUR 251,1 (Vorjahr Mio. EUR 62,4) leicht Uber dem auf
Jahresbasis hochgerechneten Wert des Rumpfgeschaftsjahres (Mio. EUR 249,6), was im
Wesentlichen auf planmafige Tariferhéhungen zuriickzuflhren ist.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen lagen mit Mio. EUR 142,5 (Vorjahr Mio. EUR 35,8)
unwesentlich unter dem auf Jahresbasis hochgerechneten Wert des Rumpfgeschaftsjahres
(Mio. EUR 143,2). Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen resultierten insbesondere aus
Dienstleistungsaufwendungen und Konzernumlagen.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr profitierte die Gesellschaft von der Ergebnistibernahme der
Hitachi Rail ESS GmbH in H6he von Mio. EUR 9,7. Im Vorjahr betrug dieser Mio. EUR 0,9.

Das Zinsergebnis ist mit Mio. EUR 3,3 (Vorjahr: Mio. EUR 0,3) leicht positiv. Dieses Ergebnis
resultiert im Wesentlichen aus dem Anstieg der Forderungen aus dem Cashpooling sowie den
Zinsertragen im Konzern und sonstigen Zinsertragen.

Auch das Ergebnis nach Steuern der Gesellschaft hat sich aus den oben genannten Griinden
im Jahresvergleich auf Mio. EUR 19,9 deutlich verbessert (Vorjahr: Mio. EUR -2,6).

2.3.2 Finanzlage

Die Gesellschaft ist in das internationale Cash Pooling des Hitachi Konzerns eingebunden. Die
finanzielle Ausstattung der Gesellschaft ist nach Ansicht der Geschéaftsfuhrung weiterhin

gesichert.

Die Gesellschaft war jederzeit in der Lage, die jeweils falligen Verbindlichkeiten zu bedienen.

2.3.3 Vermogenslage

31.3.2026 31.3.2025
in Mio. o in Mio. o
EUR Yo EUR Yo
Immaterielle Vermdégensgegenstande 279,4 28,6 328,1 39,0
Sachanlagen 29,9 3,0 23,2 2,8
Finanzanlagen 52,9 54 52,9 6,3
Langfristig gebundenes Vermoégen 362,2 37,0 404,2 48,1
Vorrate 319,5 32,7 299,6 35,6
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 30,6 3,0 24.8 2,9
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 250,6 25,6 98,2 11,7
Sonstige Vermogensgegenstande 6,6 0,7 4,3 0,5
Guthaben bei Kreditinstituten 3,6 0,4 8,4 1,0
Rechnungsabgrenzungsposten 2,7 0,3 1,3 0,2
Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung 2,3 0,2 1,4 0,2
Kurzfristig gebundenes Vermogen 615,9 63,0 438,0 52,0
Vermégensstruktur 978,2 1006 842,2 100,0
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Die Bilanzsumme ist im Vergleich zum Vorjahr um Mio. EUR 136,0 gestiegen. Auf der
Aktivseite hat sich das langfristig gebundene Vermdgen im Wesentlichen aufgrund der
planmaRigen Abschreibung des Firmenwertes verringert. Beim kurzfristig gebundenen
Vermdgen hat sich das Vorratsvermdgen aufgrund von Projektfortschritten um rund 7 % auf
Mio. EUR 319,5 erhéht, wahrend sich die Forderungen gegen verbundene Unternehmen
aufgrund des positiven Cashflows um Mio. EUR 152,4 deutlich erhdhen. Die Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen haben sich um Mio. EUR 5,8 erhoht. Das Guthaben bei den
Kreditinstituten hat sich um Mio. EUR 4,8 verringert.

31.3.2026 31.3.2025
in Mio. o in Mio. o
EUR Yo EUR Yo

Gezeichnetes Kapital 16,0 1,6 16,0 1,9
Kapitalriicklage 357,7 36,6 357,7 42,5
Gewinnvortrag -289,0 -29,5 -286,4 -34,0
Jahresergebnis 19,8 2,0 -2,7 -0,3
Eigenkapital 104,5 10,7 84,7 10,1
Ruckstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 61,0 6,2 73,6 8,7
Langfristiges Fremdkapital 61,0 6,2 73,6 8,7
Steuerrlckstellungen 5,1 0,5 1,7 0,2
Sonstige Rickstellungen 155,2 15,9 168,4 20,0
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 613,2 62,7 475,5 56,5
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 28,0 29 25,4 3,0
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen 4,7 0,5 53 0,6
Sonstige Verbindlichkeiten 6,1 0,6 7,2 0,9
Rechnungsabgrenzungsposten 0,4 0,0 0,4 0,0
Kurzfristiges Fremdkapital 812,7 83,1 683,9 81,2
Bilanzsumme 978,2 100,0 842,2 100,0

Die sonstigen Ruckstellungen haben sich um Mio. EUR 13,2 verringert auf Mio. EUR 155,2,
was insbesondere auf einen Rickgang der projektbezogenen Riickstellungen aufgrund von
Projektfortschritten zurtickzufihren ist. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sind um Mio. EUR 2,6 auf Mio. EUR 28,0 leicht gestiegen.

In Arnstadt befindet sich der Produktionsstandort der Gesellschaft. Hier investiert die Gesell-
schaft aktuell in eine Ausweitung des Standortes. In Berlin befindet sich ein groRer Ent-
wicklungsstandort. In Ditzingen sitzt das Headquarter der Gesellschaft mit entsprechenden
Supportfunktionen und grolem Entwicklungsbereich.
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2.3.4 Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Die Gesellschaft verfolgt neben den finanziellen Leistungsindikatoren auch nichtfinanzielle
Leistungsindikatoren. Besonders hervorzuheben sind hierbei Nachhaltigkeit, Kundenzu-
friedenheit und Sicherheit der Arbeitnehmer. Zur Sicherstellung der Zielerreichung werden
regelmafige Befragungen durchgefiihrt.

Darlber hinaus ist die Gesellschaft eng in die Nachhaltigkeitsstrategie der Hitachi Gruppe
eingebunden. Aufgrund der Integration in die neue Gruppe werden die Nachhaltigkeitsziele
neu definiert. Die Gruppe erstellt hierzu einen Nachhaltigkeitsbericht, der auf ihrer Homepage
abgerufen werden kann. Das Lieferkettensorgfaltsgesetz ist hierbei ein integraler Bestandteil
und trifft auch auf die Gesellschaft zu.

24 Gesamtaussage zum Geschaftsverlauf und der Lage der Gesellschaft

Der Geschéftsverlauf war aus Sicht der Geschéaftsfihrung zufriedenstellend. Die Vermdgens-
und Finanzlage der Gesellschaft ist geordnet. Die Ertragslage hat sich im Vergleich zum
Vorjahr wesentlich verbessert und ist somit zufriedenstellend.

3 Prognose-, Risiko- und Chancenbericht
31 Prognosebericht

Die gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen bleiben auch im laufenden Geschaftsjahr
herausfordernd. Global betrachtete Unsicherheiten bestehen weiter aufgrund handels- und
geopolitischer Entwicklungen sowie protektionistischen Strémungen, welche Auswirkungen
haben kdnnen. Bezogen auf die deutsche Wirtschaft zeichnet sich fur 2026 eine schwachere
Erholung ab als zuvor 2025 prognostiziert, denn mehrere Wirtschaftsforschungsinstitute haben
ihre bisherigen Konjunkturprognosen reduziert. Das Institut fur Weltwirtschaft Kiel (ifW)
prognostiziert in seinem Frihjahrsbericht vom 11. Marz 2026, dass sich die von den jlingsten
geopolitischen Krisen gepragte Wirtschaft sich langsamer als zuvor erwartet, erholt und senkt
die Prognose zum Bruttoinlandsprodukt um 0,2 Prozentpunkte flr das Jahr 2026 auf 0,8 %,
nachdem im Bericht vom 10. Dezember 2025 noch ein Wachstum von 1,0 % erwartet worden
war.. Im letzten Quartal 2025 ist das Bruttoinlandsprodukt etwas mehr gestiegen als erwartet,
bedingt durch die wachsenden privaten und staatlichen Konsumausgaben. Fur 2027 beinhaltet
die Prognose des ifW eine Erholung der Konjunktur mit einem realen BIP-Wachstum von 1,4 %
und fuhrt aus, dass die fast vierjahrige Schwachephase nun allmahlich in eine moderate
Expansionsphase Gbergehe, wobei vor allem die expansive Finanzpolitik flr Impulse sorgt.

Die Prognosen fiir die Entwicklung der folgenden Geschaftsjahre der Gesellschaft sind
aufgrund der erfreulichen Entwicklungen grundsatzlich als positiv zu bewerten, insbesondere
da der Ausbau des offentlichen Massentransports im Sinne des Umweltschutzes und
Verbesserung der Nachhaltigkeit im Verkehrsaufkommen weiterhin in den Fokus rlckt. Die
Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH beziehungsweise der Hitachi-Konzern befindet sich
dabei im Wesentlichen mit anderen weltweit agierenden Konzernen der Branche im Wett-
bewerb.
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Im kommenden Geschaftsjahr 2026/2027 erwartet die Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH
weiterhin ein deutliches Wachstum auf dem deutschen Markt. Wichtige Vergaben im kommen-
den Jahr sind weitere Projekte aus dem Briickentechnologie-Programm, dem Produktgeschaft
und weitere Projekte aus dem ,Digitale Schiene Deutschland“ Programm sowie Korridor-
vergaben der Deutschen Bahn. Die von der Bundesregierung betriebene Digitalisierung der
gesamten deutschen Eisenbahninfrastruktur (Digitale Schiene Deutschland — DSD) und die
daraus resultierenden zusatzlichen Finanzmittel (trotz reduzierter Budgets aus dem Klima- und
Transformationsfonds) fir die Eisenbahnsignaltechnik in Deutschland I&sst in diesem und in
den kommenden Jahren ein weiteres Wachstum auf dem deutschen Markt erwarten.

Die Gesellschaft erwartet fir das kommende Geschaftsjahr 1. April 2026 bis 31. Marz 2027,
einen weiterhin leicht steigenden Auftragseingang gegeniber dem vorliegenden Wirtschafts-
jahr 2025/2026 und dem vorangegangenen Rumpfwirtschaftsjahr 2025. Fir das kommende
Geschéftsjahr rechnet die Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH mit einem leicht steigenden
IFRS-Umsatzniveau im Vergleich mit dem vorliegenden Geschéaftsjahr 2025/2026. Der Cash-
Flow soll im Vergleich zum Geschéftsjahr leicht niedriger ausfallen, da im laufenden
Geschéftsjahr bereits hohe Anzahlungen eingegangen sind. Das geplante EBIT soll auf dem
Niveau des Geschaftsjahres 2025/2026 liegen.

Die Integration in den Hitachi Konzern und dessen konsequente Ausrichtung auf Nach-
haltigkeit er6ffnet weitere Perspektiven fur die Gesellschaft.

3.2 Risikobericht
3.21 Risikomanagementsystem

Die Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH ist Teil des Hitachi-Konzerns. Dieser verfugt Uber
umfassende technische und technologische Kompetenzen sowie finanzielle Ressourcen und
spielt daher eine fliihrende Rolle.

Die Gesellschaft ist wie der Hitachi-Konzern Risiken und Ungewissheiten ausgesetzt. Diese
kénnen die Geschaftstatigkeit, die Reputation, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage oder
die Fahigkeit, gesteckte Ziele zu erreichen, mafigeblich beeintrachtigen. Auf Ebene des
Hitachi-Konzerns wurden operative und strategische Risiken, rechtliche Risiken und
Compliance Risiken sowie finanzielle Risiken identifiziert. Darlber hinaus kdnnen weitere
Risiken auftreten, die zum jetzigen Zeitpunkt unbekannt sind oder aktuell unbedeutend
erscheinen mdgen. Von diesen Risiken kdnnen unglinstige Auswirkungen auf die Geschafts-
tatigkeit, die Rentabilitdt und die Finanzlage des Hitachi-Konzerns oder seine Fahigkeit, seine
Ziele zu erreichen, ausgehen.

Als Teil des Hitachi-Konzerns ist die Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH grundséatzlich den-
selben Risiken wie die Hitachi Ltd. ausgesetzt — durch die Fokussierung auf den Transport-
bereich mdglicherweise nicht in allen Auspragungen und nicht mit denselben Auswirkungen,
beziehungsweise zu einem unterschiedlichen Zeitpunkt. Die Gesellschaft ist in das Finanz-
und Risikomanagement des Hitachi-Konzerns eingebunden. Bestandteile des Finanz- und
Risikomanagementsystems sind unter anderem die monatliche Berichterstattung, laufende
Soll-Ist-Vergleiche sowie zentrale Vorgaben und Prufungen bestimmter Sachverhalte.
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3.2.2 Risiken

Als Risiken wurden identifiziert:

3.2.21 Operative und strategische Risiken
3.2.2.1.1 Kontrolle uiber Projekte und Programme

Die Gesellschaft entwickelt in Zusammenarbeit mit den internationalen Schwestergesell-
schaften aus dem Geschaftsbereich ,Rail Control* in einem hochgradig technologischen
Umfeld Produkte und Systeme, die sehr komplex sind und strengste sicherheitsrelevante
Vorgaben der staatlichen Zulassungsbehdrden sowie verstarkt auch Cyber-Anforderungen
nach EU-Regularien erfiillen missen. Da die tatsachlichen Aufwendungen fiur Konzeption,
Entwicklung und Herstellung die urspringlichen Kostenvoranschlage Ubersteigen kénnen, ist
eine friihzeitige sowie umfangreiche Steuerung und Kontrolle der Projekte und Programme
sowie im Vorfeld der Angebotserstellung ein wesentliches Element zur ldentifikation von
Einflissen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Hitachi Rail GTS Deutschland
GmbH, insbesondere im Hinblick darauf, dass die jeweiligen Kundenauftrage tUberwiegend auf
festen Pauschalpreisen basieren und abgeschlossen sind, notwendig. Auch die vertraglich
vereinbarten anspruchsvollen Leistungsniveaus und engen Zeitplane fir die Lieferung der
verkauften Produkte oder Systeme kdnnen einen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft haben, da bei Nichteinhaltung des Lieferzeitplans im Einzelfall
Strafzahlungen an den Kunden oder sogar Vertragskiundigungen, in jedem Fall aber Mehr-
aufwand fur alle Beteiligten zur Folge haben kénnen. Aus diesem Grund wird das Angebots-
und Projektmanagement kontinuierlich einem detaillierten Risikomanagement- und Risiko-
bewertungsprozess unterzogen. Die Uberwachung des Angebotsmanagements kann dabei
unterschiedliche Stufen innerhalb der Geschéaftseinheiten sowie des nationalen und inter-
nationalen Senior Managements durchlaufen. Besonders aufmerksam werden langfristige
Verkaufsvertrage mit Gber die gesamte Vereinbarungsdauer geltenden Festpreisen oder Ver-
kaufsvertrage mit einem héheren Risiko betrachtet. Eine Bewertung der Vertragsrisiken ist
dabei ein integraler Bestandteil. Bei Auftragen, die mehrere Jahre umfassen und hochgradig
komplexe Produkte und Dienstleistungen beinhalten, finden regelmaRige Uberprifungen zur
Uberwachung des technischen und finanziellen Fortschritts statt. Dies beinhaltet auch Pro-
jekte, bei denen landerspezifische Anpassungen im Bereich der Softwareerstellung vorzu-
nehmen sind.

Aufgrund der beschriebenen Komplexitat zeigt sich gerade bei den besonders gro3en und
technisch umfangreichen Projekten ein erhdhtes Kostenrisiko im zweistelligen Millionen-
bereich, die in den Rickstellungen flr drohende Verluste Berilcksichtigung finden. Haupt-
ursachen hierfir liegen in zeitlichen Verzdgerungen, gestiegenen Kosten seit der Angebots-
kalkulation sowie erhdéhtem Entwicklungsaufwand. Zusatzlich belasten inflationsbedingte
Preissteigerungen bei Einzelkomponenten die Projektkosten.

Zur Risikominimierung fiihrt die Gesellschaft eine enge und kontinuierliche Uberwachung der
Projektfortschritte durch.

3.2.2.1.2 Risiko in Bezug auf den Ausfall von Ausriistung oder Technologie

Die Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH ist aufgrund ihrer technischen und komplexen
Systemlésungen und Produkte einem Risiko des Ausfalls von Technologie oder Produkten
ausgesetzt. Dies umso mehr, da die Systeme und Produkte Bestandteile nationaler oder
internationaler Transportnetzwerke werden. Eine Fehlfunktion dieser Systeme, Ausristungen
oder Technologien kann zur Beschadigung fremden Eigentums, zu Personenschaden oder
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erheblichen Beeintrachtigungen des Personen- und Frachtverkehrs fihren. Haftungsan-
spriche oder Rechtsstreitigkeiten kdnnen neben der Reputation der Gesellschaft auch die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH beein-
trachtigen. Um die Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft zu begrenzen, sind konzernweite Verfahren hinsichtlich des Risikomanagements, der
Design Authority, der Qualitatssicherung und Dokumentation sowie der Vertragsabwicklung
implementiert. Aullerdem besteht eine geeignete Versicherungsdeckung.

Um dem Risiko zu begegnen, hat die Gesellschaft ein eigenes Business Continuity
Managementsystem.

3.2.2.1.3 Abhéngigkeit von offentlicher Auftragsvergabe und politische Risiken

Einfluss auf die Ertragskraft der Gesellschaft haben insbesondere die 6ffentlichen Haushalte
sowie die Beschaffungsbudgets der Ministerien und der Unternehmen der 6ffentlichen Hand.
Geringere Haushaltsmittel der staatlich finanzierten Kunden kénnten zu Verzégerungen bei
der Auftragsvergabe, der Auftragsabwicklung, bei der Bezahlung oder auch zu einem
Rickgang der Finanzmittel fir Forschungs- und Entwicklungsprogramme fuhren.

Die Diversifikation der Gesellschaft in Exportmarkte erhoht die politischen Risiken, insbe-
sondere im Nahen Osten, welche die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Gesellschaft
beeintrachtigen kénnen. Ein Regierungswechsel, ein bewaffneter Konflikt oder Terroran-
schlag, eine deutliche Verschlechterung der Zahlungsbilanz, aber auch Streiks oder Proteste
in potenziellen Ziellandern kdnnten zu unterschiedlichen Arten von Risiken fuhren. Aufgrund
des Auftragsbestandes in Israel fihrt der aktuelle Nahost-Konflikt zu Unsicherheiten.

Aktuell stuft die Gesellschaft das Risiko als moderat ein.

3.2.2.2 Rechtsstreitigkeiten

Aufgrund der internationalen Ausrichtung ihrer Geschéaftsaktivitdten ist die Hitachi Rail GTS
Deutschland GmbH einem grundsatzlichen Risiko hinsichtlich technischer und wirtschaftlicher
Rechtsverfahren ausgesetzt. Zur Vermeidung von Streitféllen oder zur Begrenzung ihrer Aus-
wirkungen besteht die Politik der Gesellschaft darin, systematisch alternative Rechtsstreitbei-
legungsmethoden zu identifizieren. Diese Politik wird regelmafig Gberprift. Samtliche zivil-
und strafrechtlichen Rechtsstreitigkeiten werden durch den Rechtsbereich der Hitachi Rail
GTS Deutschland GmbH betreut. Die Gesellschaft kennt derzeit keine staatlichen oder
gesetzlichen Verfahren oder Schiedsverfahren, schwebend oder angedroht, welche die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft wesentlich beeintrachtigt haben.

Aufgrund der Erfahrung stuft die Gesellschaft das Risiko als gering ein.
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3.2.2.3 Finanzielle Risiken

Bei dem Liquiditatsrisiko der Gesellschaft handelt es sich um das Risiko, dass die Hitachi Rail
GTS Deutschland GmbH nicht in der Lage sein kdnnte, ihren Liquiditatsbedarf durch ihre
finanziellen Ressourcen zu decken. Die Gesellschaft begegnet diesem Risiko, indem sie ver-
sucht, den Liquiditatsbedarf vorauszusehen und sicherzustellen, dass er durch die kurz-
fristigen und langfristigen finanziellen Ressourcen abgedeckt ist. Neben einem aktiven und
konsequenten Forderungsmanagement profitierte die Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH
von einem Cash Pooling mit dem Hitachi-Konzern. Hierdurch ist eine Konsolidierung und
Zentralisierung des Liquiditdtsbedarfs und der Uberschiisse der Hitachi Rail-Organisation
sowie des Hitachi-Konzerns mdglich. Neben Burgschaften und Garantien bei der Konzern-
obergesellschaft stehen — Uber die von Banken und Kreditversicherern gewahrten Kreditlinien
Uber einen dreistelligen Millionenbetrag hinaus — in ausreichendem Volumen Avalkreditlinien
zur Verfligung.

Aktuell verflgt die Gesellschaft Uber ausreichenden Zugriff auf liquide Mittel sowie auf Unter-
stitzung im Konzernverbund.

3.2.24 Cybersecurity

Aufgrund globaler Risiken wie geopolitischen Spannungen und Konflikte besteht eine
wachsende Bedrohung durch Cyberangriffe. Im Falle eines Eintretens waren die Auswir-
kungen erheblich. Um dem entgegenzuwirken ergreift sowohl die Gesellschaft als auch die
Unternehmensgruppe umfassende Sicherheitsmalinahmen, die kontinuierlich iberwacht und
erweitert werden.

3.2.3 Beurteilung der Risikosituation der Gesellschaft

Bei der Analyse der bestehenden Risiken lasst sich fir das Geschéftsjahr 2025/2026 keine
Bestandsgefahrdung der Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH erkennen. Das praktizierte
Risikomanagement ermdglicht es, Risiken zeitnah zu erkennen und zu erfassen, um adaquate
Malnahmen einzuleiten.

3.24 Chancen

Aufgrund einer allgemeinen Einschatzung hinsichtlich der weltweiten Wirtschaftslage geht die
Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH von einem steigenden Nachfrageverhalten im staatlich
finanzierten Sektor aus, insbesondere weil immer mehr Staaten die Schieneninfrastruktur als
Eckpfeiler zur erfolgreichen Bekdmpfung des Klimawandels sehen, nicht nur in Europa.
Hierdurch eréffnen sich der Gesellschaft Chancen im In- und Ausland. Die Forschungs- und
Entwicklungsaktivitaten der in der ,Rail Control“ zusammengefassten Geschéaftseinheiten
bilden dabei die Basis fur die positive Markteinschatzung.

Der Bereich ,Rail Control” sieht auf dem Inlandsmarkt einen durch Investitionen des Bundes
gestarkten Deutsche Bahn AG Konzern (DB AG). Im Geschéftsjahr 2026/2027 ist mit weiteren
grolReren Investitionen der DB AG in die Ausristung der Schieneninfrastruktur, insbesondere
in die Ausrustung mit ETCS — Level 2 und digitaler Stellwerkstechnik (DSTW), zu rechnen. Im
Laufe des Jahres sollen weitere Vorhaben aus dem Briickentechnologie-Programm an ,GTS*
vergeben werden. Entsprechend ihrer Stellung auf dem nationalen Markt und ihrem Angebot
an wettbewerbsfahigen Produkten geht die Gesellschaft davon aus, dass sie an den Auftragen
entsprechend partizipieren kann. Durch die wettbewerbsfahige Gestaltung von Angeboten
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konnte die Gesellschaft wichtige Vorhaben, wie zum Beispiel weitere Teile des Briicken-
technologie-Programms und weitere Projekte auf dem Korridor ,Offenburg-Basel® sowie
Korridorausristungen gewinnen. In den nachsten Jahren bis weit in die 2030er Jahre hinein
wird der Fokus des Deutsche Bahn AG Konzerns weiter verstarkt von der Erneuerung von
Tunneln, Brucken und Oberbaumafinahmen in Richtung Digitalisierung der Signaltechnik
schwenken. Hierbei geht die Gesellschaft von einer entsprechenden Partizipation aus, da die
gute Positionierung im Inlandsmarkt durch ein durchgangig vorhandenes Produkt- und
Lésungsportfolio die Chancen starkt und von der Bundesregierung langfristige Finanzierungs-
plane in Aussicht gestellt werden. Die Marktentwicklung in der Leit- und Sicherungstechnik in
Europa ist weiterhin von geringen Wachstumsraten gepragt. Der daraus resultierende
scharfere Wettbewerb, gefolgt von der derzeitigen Marktkonsolidierung, ist deutlich zu spuren.
Im Hinblick auf Markte aufRerhalb Europas erfolgt ein zunehmender Ausbau des europaischen
Zugsicherungssystems ETCS. Durch die hervorragende Marktpositionierung der Gesellschaft
ergeben sich daraus erhebliche Marktchancen auch in diesem Bereich.
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4 Risikoberichterstattung iiber die Verwendung von Finanzinstrumenten

Aufgrund der internationalen Geschaftsbeziehungen der Gesellschaft und der damit
einhergehenden Fakturierung in Fremdwéahrungen koénnen Wechselkursschwankungen
entstehen. GemaR den Richtlinien des Hitachi-Konzerns  werden  diese
Fremdwéhrungsgeschéfte mittels Devisentermingeschéften konzernintern kursgesichert.
Ditzingen, 2. Juni 2026

Hitachi Rail GTS Deutschland GmbH

Die Geschéftsfiihrung

Isabel Vollers Tilman Leist


DEKGAER1
Textfeld


EY

Auftragsbedingungen, Haftung und Verwendungsvorbehalt

Wir, die EY GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, haben unsere Priifung
der vorliegenden Rechnungslegung im Auftrag der Gesellschaft vorgenommen. Neben
der gesetzlichen Funktion der Offenlegung (§ 325 HGB) in den Féllen gesetzlicher
Abschlussprifungen richtet sich der Bestatigungsvermerk ausschlieflich an die
Gesellschaft und wurde zu deren interner Verwendung erteilt, ohne dass er weiteren
Zwecken Dritter oder diesen als Entscheidungsgrundlage dienen soll. Das in dem
Bestatigungsvermerk zusammengefasste Ergebnis von freiwilligen Abschluss-
prifungen ist somit nicht dazu bestimmt, Grundlage von Entscheidungen Dritter zu
sein, und nicht fir andere als bestimmungsgemafe Zwecke zu verwenden.

Unserer Tatigkeit liegt unser Auftragsbestatigungsschreiben zur Prifung der vor-
liegenden Rechnungslegung einschlieflich der , Allgemeinen Auftragsbedingungen flr
Wirtschaftspriaferinnen, Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften® in
der vom Institut der Wirtschaftsprifer herausgegebenen Fassung vom 1. Januar 2024
zugrunde.

Klarstellend weisen wir darauf hin, dass wir Dritten gegeniber keine Verantwortung,
Haftung oder anderweitige Pflichten Ubernehmen, es sei denn, dass wir mit dem
Dritten eine anders lautende schriftliche Vereinbarung geschlossen hatten oder ein
solcher Haftungsausschluss unwirksam ware.

Wir weisen ausdricklich darauf hin, dass wir keine Aktualisierung des Bestatigungs-
vermerks hinsichtlich nach seiner Erteilung eintretender Ereignisse oder Umstdnde
vornehmen, sofern hierzu keine rechtliche Verpflichtung besteht.

Wer auch immer das in vorstehendem Bestatigungsvermerk zusammengefasste
Ergebnis unserer Tatigkeit zur Kenntnis nimmt, hat eigenverantwortlich zu ent-
scheiden, ob und in welcher Form er dieses Ergebnis fir seine Zwecke nitzlich und
tauglich erachtet und durch eigene Untersuchungshandlungen erweitert, verifiziert
oder aktualisiert.
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fur

Wirtschaftspriiferinnen, Wirtschaftsprufer und
Wirtschaftspriifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2024

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschafts-
priferinnen, Wirtschaftsprifern oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften
(im Nachstehenden zusammenfassend ,Wirtschaftsprifer genannt) und
ihren Auftraggebern Uber Prifungen, Steuerberatung, Beratungen in wirt-
schaftlichen Angelegenheiten und sonstige Auftréage, soweit nicht etwas
anderes ausdriicklich in Textform vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftspriifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies vereinbart ist oder
sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenuber. Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit
dem Auftraggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegenuber Dritten
zu.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein
bestimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsat-
zen ordnungsmaRiger Berufsausiibung ausgefihrt. Der Wirtschaftsprifer
Ubernimmt im Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben
der Geschaftsfiihrung. Der Wirtschaftsprifer ist fir die Nutzung oder
Umsetzung der Ergebnisse seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der
Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sich zur Durchfiihrung des Auftrags sach-
verstandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Beriicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auler bei
betriebswirtschaftlichen Prifungen — der ausdricklichen Vereinbarung in
Textform.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlie-
Renden beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflich-
tet, den Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folge-
rungen hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer
alle fir die Ausfiihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weite-
ren Informationen rechtzeitig Gbermittelt werden und ihm von allen Vor-
gangen und Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fiir die Ausfiihrung
des Auftrags von Bedeutung sein kdnnen. Dies gilt auch fir die Unterla-
gen und weiteren Informationen, Vorgange und Umstande, die erst wah-
rend der Tatigkeit des Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftragge-
ber wird dem Wirtschaftspriifer geeignete Auskunftspersonen benennen.
(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Voll-
standigkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen
sowie der gegebenen Auskinfte und Erklarungen in einer vom Wirt-
schaftspriifer formulierten Erklarung in gesetzlicher Schriftform oder einer
sonstigen vom Wirtschaftsprifer bestimmten Form zu bestéatigen.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit
der Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer
des Auftragsverhaltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder
Ubernahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrige auf eigene
Rechnung zu tibernehmen.

(2) Sollte die Durchfihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirt-
schaftsprifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netz-
werkunternehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf
die die Unabhangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden
wie auf den Wirtschaftsprufer, in anderen Auftragsverhaltnissen beein-
trachtigen, ist der Wirtschaftspriifer zur aufRerordentlichen Kiindigung des
Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftsprifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags in gesetzlicher Schriftform oder Textform darzustellen hat, ist al-
lein diese Darstellung maRgebend. Entwiirfe solcher Darstellungen sind
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unverbindlich. Sofern nicht anders gesetzlich vorgesehen oder vertraglich
vereinbart, sind mindliche Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschafts-
prifers nur dann verbindlich, wenn sie in Textform bestéatigt werden. Er-
klarungen und Auskiinfte des Wirtschaftspriifers auerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers
(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers
(Arbeitsergebnisse oder Auszilige von Arbeitsergebnissen — sei es im Ent-
wurf oder in der Endfassung) oder die Information tber das Tatigwerden
des Wirtschaftsprifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der
in Textform erteilten Zustimmung des Wirtschaftspriifers, es sei denn, der
Auftraggeber ist zur Weitergabe oder Information aufgrund eines Geset-
zes oder einer behdrdlichen Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und
die Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftspriifers fir den Auf-
traggeber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzuléssig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiil-
lung durch den Wirtschaftspriifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw.
unberechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der
Nacherfillung kann er die Vergitung mindern oder vom Vertrag zurick-
treten; ist der Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann
der Auftraggeber wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zuriicktre-
ten, wenn die erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung,
Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherfillung fiir ihn ohne Inte-
resse ist. Soweit dariiber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt
Nr. 9.

(2) Ein Nacherfiillungsanspruch aus Abs. 1 muss vom Auftraggeber un-
verzuglich in Textform geltend gemacht werden. Nacherfillungsanspri-
che nach Abs. 1, die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, ver-
jahren nach Ablauf eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.
(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Méngel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten
und dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, konnen jederzeit vom
Wirtschaftsprifer auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkei-
ten, die geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers
enthaltene Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRe-
rung auch Dritten gegenuber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fal-
len ist der Auftraggeber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach MaRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1
HGB, § 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Uber Tatsachen und Umstan-
de, die ihm bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden,
Stillschweigen zu bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von
dieser Schweigepflicht entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprifer wird bei der Verarbeitung von personenbezo-
genen Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Da-
tenschutz beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers,
insbesondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen
Haftungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschréankung des
§ 323 Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung
findet noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist der
Anspruch des Auftraggebers aus dem zwischen ihm und dem Wirtschafts-
prifer bestehenden Vertragsverhaltnis auf Ersatz eines fahrlassig verur-
sachten Schadens, mit Ausnahme von Schaden aus der Verletzung von
Leben, Korper und Gesundheit sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht
des Herstellers nach § 1 ProdHaftG begriinden, gemaR § 54a Abs. 1
Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt. Gleiches gilt fir Anspriiche, die Dritte
aus oder im Zusammenhang mit dem Vertragsverhaltnis gegenuber dem
Wirtschaftsprifer geltend machen.
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(3) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer be-
stehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftspriifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.

(4) Der Hochstbetrag nach Abs. 2 bezieht sich auf einen einzelnen Scha-
densfall. Ein einzelner Schadensfall ist auch beziiglich eines aus mehreren
Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben. Der ein-
zelne Schadensfall umfasst sadmtliche Folgen einer Pflichtverletzung ohne
Rucksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufeinanderfol-
genden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder
gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als einheitliche
Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten miteinander in
rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In diesem Fall
kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Hohe von 5 Mio. € in Anspruch ge-
nommen werden.

(5) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der in Textform erklarten Ablehnung der Ersatzleistung Klage
erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies
gilt nicht fir Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zu-
riickzufiihren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kor-
per oder Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers
nach § 1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung gel-
tend zu machen, bleibt unberihrt.

(6) § 323 HGB bleibt von den Regelungen in Abs. 2 bis 5 unberiihrt.

10. Ergdnzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtréglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepriiften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.
Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist
ein Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefihrte Prifung im
Lagebericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit
in gesetzlicher Schriftform erteilter Einwilligung des Wirtschaftsprifers und
mit dem von ihm genehmigten Wortlaut zuldssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf finf Berichtsausfertigungen. Weite-
re Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergdnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen
(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftrag-
geber genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und
vollstdndig zugrunde zu legen; dies gilt auch fiir Buchfihrungsauftrage. Er
hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm festgestellte wesentliche Unrichtig-
keiten hinzuweisen.
(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftrag-
geber dem Wirtschaftspriifer alle fiir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.
(3) Mangels einer anderweitigen Vereinbarung in Textform umfasst die lau-
fende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkeiten:
a) Ausarbeitung und elektronische Ubermittlung der Jahressteuererklérun-
gen, einschliel3lich E-Bilanzen, fir die Einkommensteuer, Kérperschaft-
steuer und Gewerbesteuer, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber
vorzulegenden Jahresabschlisse und sonstiger fir die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachweise
b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern
c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden
d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern
e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.
Der Wirtschaftsprifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.
(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fir die laufende Steuerberatung ein
Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger Vereinbarungen in Text-
form die unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert
zu honorieren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuer-

beratervergutungsverordnung fir die Bemessung der Vergltung anzuwen-

den ist, kann eine héhere oder niedrigere als die gesetzliche Verglitung in

Textform vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kor-

perschaftsteuer, Gewerbesteuer und Einheitsbewertung sowie aller Fragen

der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben erfolgt auf

Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer und Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlungen, Kapitalerhéhung und -herabsetzung, Sanierung,
Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsveraufierung,
Liquidation und dergleichen und

d) die Unterstlitzung bei der Erfiillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als

zusatzliche Tatigkeit ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung

etwaiger besonderer buchmagiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob

alle in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verginstigungen

wahrgenommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstandige Erfassung

der Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht tber-

nommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunika-
tion per E-Mail nicht winscht oder besondere Sicherheitsanforderungen
stellt, wie etwa die Verschliisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den
Wirtschaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforde-
rung Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zu-
satzlich berechnet. Er kann angemessene Vorschusse auf Vergiitung und
Auslagenersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vol-
len Befriedigung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber
haften als Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftspriifers auf Verglitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftspriifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbei-
legungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gilt nur deutsches Recht.
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