DocuSign Envelope ID: 68654DD8-3705-4764-B887-87442EB1041B

Deloitte

TenneT TSO GmbH
Bayreuth

Testatsexemplar

Lagebericht und Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023

sowie Bestatigungsvermerk

des unabhangigen Abschlusspriifers



DocuSign Envelope ID: 68654DD8-3705-4764-B887-87442EB1041B

D I -tt Deloitte GmbH
e OI e Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Inhaltsiibersicht

Lagebericht und Jahresabschluss
Lagebericht

Bilanz

Gewinn- und Verlustrechnung

Anhang
Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

Allgemeine Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften

Deloitte bezieht sich auf Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL), ihr weltweites Netzwerk von Mitgliedsunternehmen und ihre verbundenen
Unternehmen (zusammen die ,,Deloitte-Organisation”). DTTL (auch , Deloitte Global“ genannt) und jedes ihrer Mitgliedsunternehmen sowie ihre
verbundenen Unternehmen sind rechtlich selbststandige und unabhangige Unternehmen, die sich gegeniiber Dritten nicht gegenseitig verpflich-
ten oder binden kénnen. DTTL, jedes DTTL-Mitgliedsunternehmen und verbundene Unternehmen haften nur fir ihre eigenen Handlungen und
Unterlassungen und nicht fiir die der anderen. DTTL erbringt selbst keine Leistungen gegeniiber Kunden. Weitere Informationen finden Sie unter
www.deloitte.com/de/UeberUns.

080721052



DocuSign Envelope ID: 68654DD8-3705-4764-B887-87442EB1041B

TenneT TSO GmbH, Bayreuth
Lagebericht fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023

1.  Geschaftsmodell und Organisation

Die TenneT TSO GmbH (TTG) mit Sitz in Bayreuth ist in ihrem Netzgebiet als Ubertra-
gungsnetzbetreiber (UNB) fiir den Betrieb, die Instandhaltung und den bedarfsgerechten
Ausbau des Stromibertragungsnetzes der Spannungsebenen 380 Kilovolt (kV) und
220 kV (Drehstrom) sowie 320 kV und 525 kV (Gleichstrom) verantwortlich. Das Netz
reicht von der Nordsee bis zu den Alpen und deckt mit ca. 140.000 Quadratkilometern
rund 40 % der Fliache Deutschlands ab. Das Ubertragungsnetz der TTG ist Bestandteil
des europdischen Verbundnetzes. Neben der Unternehmensleitung in Bayreuth bestehen,
bezogen auf die Mitarbeiterzahl, wesentliche Standorte in Lehrte und Hannover.

Die TTG ist eine Tochtergesellschaft der TenneT GmbH & Co. KG (TKG) und wird in
den Konzernabschluss der niederlandischen TenneT Holding B.V. (TH) eingebunden.
Die TKG und die TTG bilden gemeinsam mit der TenneT Offshore GmbH (TOG) und
deren Tochtergesellschaften die TenneT-Deutschland-Gruppe. Die TOG und deren Toch-
tergesellschaften setzen im Auftrag der TTG als anbindungsverpflichtetem UNB die ge-
setzlichen Anforderungen zur Netzanbindung von Offshore-Windparks (OWP) gemaéR
8 17d Abs. 1 Energiewirtschaftsgesetz (EnWG) um. Daneben hélt die TTG Minderheits-
beteiligungen an der Gesellschaft Joint Allocation Office S.A., Luxemburg, zur Auktio-
nierung von grenziberschreitenden Transportkapazitaten und an der TSCNET Services
GmbH (TSC), Miinchen, die fiir europaische UNB Dienstleistungen zur Gewahrleistung
und Weiterentwicklung der Netzsicherheit erbringt. Darlber hinaus ist die TTG an der
Flexcess GmbH, Bayreuth, beteiligt, deren Zweck das Beteiligungsmanagement sowie
die Erbringung von Dienstleistungen gegeniiber UNB im Zusammenhang mit Kleinstfle-
xibilitat ist.

Die Geschaftstétigkeit der TTG als reguliertes Unternehmen ist im Wesentlichen be-
stimmt durch gesetzliche und regulatorische Rahmenbedingungen und unterliegt infolge-
dessen im Ergebnis nur in geringem Umfang konjunkturellen Schwankungen. Die Kal-
kulation und Abrechnung der Netzentgelte und die zugrunde liegende Ermittlung der Er-
I6sobergrenze der TTG erfolgen auf Basis des EnWG, der Stromnetzentgeltverordnung
(StromNEV), der Stromnetzzugangsverordnung (StromNZV) sowie der Anreizregulie-
rungsverordnung (ARegV). Die TTG stellt ihr Netz allen Marktteilnehmern diskriminie-
rungsfrei zur Verfiigung. Die zustédndige Regulierungsbehorde ist die Bundesnetzagentur
(BNetzA) mit Sitz in Bonn.

2. Wirtschaftsbericht
a) Geschaftsverlauf und wesentliche Ereignisse

Netzsituation

Am 15. April 2023 erfolgte mit der Abschaltung der letzten drei noch in Betrieb befind-
lichen Kernkraftwerke, darunter Isar 2 in der Regelzone der TTG, der Ausstieg aus der
Kernenergie in Deutschland. Ebenfalls wurde im Geschaftsjahr im Rahmen der Energie-
wende der Zubau von Erneuerbare-Energien-Anlagen fortgesetzt. Daraus resultierte ein
hoher innerdeutscher Stromibertragungsbedarf. In Kombination mit handelsbedingten
Transiten musste die Netzfihrung der TTG wie in den vergangenen Jahren auch im
Jahr 2023 erhebliche Anstrengungen zur Aufrechterhaltung der Netz- und Systemsi-
cherheit unternehmen. Dazu wurden erneut in hohem Umfang insbesondere Redis-
patchmafnahmen durchgefuhrt.
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Lagebericht fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023

Fir die Versorgungssituation im Winter 2023/2024 infolge des Kriegs in der Ukraine
traten bisher keine Einschrdnkungen in der Gasversorgung aufgrund des Stopps russi-
scher Erdgaslieferungen auf. Durch das in diesem Zusammenhang im Jahr 2022 verab-
schiedete und weiterhin giltige Ersatzkraftwerkebereithaltungsgesetz (EKBG) wird
dabei u. a. die Stilllegung von Steinkohlekraftwerken geméalR Kohleverstromungsbeendi-
gungsgesetz (KVBG) verzogert sowie die Rickkehr dieser und anderer Anlagen an den
bzw. der Verbleib im Markt ermoglicht. In der Regelzone der TTG stellen somit die
Kraftwerke Heyden 4, Mehrum 3, Staudinger 5 und Farge fur den Winter 2023/2024 ins-
gesamt 2,4 GW Leistung bereit.

Zur weiteren Entlastung der Netzsituation und Netzstabilisierung konnte die Gasturbi-
nenanlage Irsching 6 in Bayern als besonderes netztechnisches Betriebsmittel am
14. September 2023 in Betrieb genommen werden.

Wie in den Vorjahren auch, kontrahierten die UNB im Geschéftsjahr 2023 auf Grundlage
der Systemanalysen 2023 zur Deckung des fir den Winter 2023/2024 ermittelten Netz-
reservebedarfs Redispatchleistung von in Summe 1,5 GW in Italien und der Schweiz.
Von der TTG wurden zusatzlich 1,5 GW in Osterreich vertraglich gesichert.

Versorgungssicherheit

Die Versorgungssicherheit wird u. a. durch die branchenubliche Steuerungskennzahl
»Average System Interruption Duration Index“ (ASIDI) gemessen und lag 2023 bei
0,0008 Minuten durchschnittlicher Versorgungsunterbrechung und damit auf gewohnt
sehr hohem Niveau. Im Geschaftsjahr 2023 kam es ungeachtet der herausfordernden
Netzsituation zu keinem grof3en Versorgungsausfall mit Ursache im Netz der TTG.

In der TTG-Regelzone belief sich der Anteil erneuerbarer Energiequellen am Brut-
tostromverbrauch in 2023 nach eigenen Berechnungen auf ca. 83 % (VJ: 62 %).
Deutschlandweit lag der Anteil nach einer Veroffentlichung des Bundesverbands der
Energie- und Wasserwirtschaft (BDEW) bei ca. 52 % (VJ: 47 %). Als Grund flr den
deutschlandweiten Anstieg im Vergleich zu 2022 werden u. a. Rekordwerte in der Strom-
erzeugung aus Windenergie an Land sowie auch aus Photovoltaik genannt. Daruber hin-
aus hat sich auch der niedrigere Stromverbrauch in 2023 positiv auf die Quote ausgewirkt.
Die Bundesregierung hat sich das Ziel gesetzt, den Anteil der erneuerbaren Energiequel-
len am Bruttostromverbrauch bis 2030 auf 80 % zu erhdhen. Dies erfordert sowohl er-
hohte Anstrengungen zur optimalen Ausnutzung des Bestandsnetzes als auch einen be-
schleunigten Ausbau des Hochstspannungsnetzes.

Einen wesentlichen Beitrag zur Zielerreichung leistete die Offshore-Windenergie der
Nordsee. Die ,,Windernte* betrug rund 19,2 Terawattstunden (TWh) im Jahr 2023 und
lag damit u. a. aufgrund von erhéhten Abregelungen infolge von Redispatchmalinahmen
rund 1,89 TWh unter dem Vorjahreswert (21,1 TWh). Die betriebsbereiten Offshore-An-
bindungskapazititen der TenneT-Deutschland-Gruppe erhdhten sich zum 31. Dezember
2023 auf 8,0 GW (VJ: 7,1 GW). Der Kapazitatsausbau der Offshore-Windparks in der
deutschen Nordsee lag zum Jahresende bei 7,1 GW (VJ: 7,0 GW).
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Netzentwicklungsplan

Am 8. Juli 2022 genehmigte die BNetzA den Szenariorahmen fiir den Netzentwicklungs-
plan Strom (NEP) 2037/2045 (2023). Auf dieser Basis berechneten die UNB den erfor-
derlichen Netzausbau gemal? den energie- und klimapolitischen Zielen der Bunderegie-
rung flr die Zieljahre 2037 sowie 2045 mit einem klimaneutralen Energiesystem. Die
Veroffentlichung des ersten Entwurfs des NEP 2023 durch die UNB erfolgte am 24. Marz
2023, gefolgt von einer vierwdchigen offentlichen Konsultation. Der zweite, tiberarbei-
tete Entwurf wurde am 12. Juni 2023 verdffentlicht sowie an die BNetzA Ubergeben. Die
Konsequenz der im Jahr 2022 von der Bundesregierung vorgelegten sowie vom deut-
schen Bundestag noch verscharften Zielsetzungen zum Ausbau erneuerbarer Energien
sowie zur Erreichung einer vollstdndigen Treibhausgasneutralitat bis spatestens 2045
zeigt sich in den Ergebnissen des NEP 2023. Der fiir 2045 errechnete Netzausbau an Land
(Onshore) ist bereits im Zieljahr 2037 vollstandig erforderlich.

Im Verantwortungsbereich der TTG ergeben sich aus dem NEP 2023 Uber die Projekte
des NEP 2021 hinaus drei zusétzliche, regelzonenubergreifende Gleichstrom (DC)-Vor-
haben mit jeweils 2 GW Ubertragungskapazitit. Die neuen DC-Verbindungen NordOst-
Link, OstWestLink, SuedWestLink und NordWestLink werden von der 50Hertz Trans-
mission GmbH (50Hertz), der TTG und der TransnetBW GmbH in der Kommunikation
gemeinsam unter der Dachmarke der StromNetzP€ vorangetrieben. Die 6ffentliche Kom-
munikation dazu wurde mit Verdffentlichung der vorlaufigen Préaferenzraume durch die
BNetzA am 16. November 2023 gestartet. Bei den DC-Verbindungen strebt die TTG eine
Verknipfung der bisher als Punkt-zu-Punkt-Verbindung geplanten DC-Leitungen mit
Hilfe der sog. ,,Multiterminal-Technologie an. Ein verknlipftes DC-Netz hat viele Vor-
teile hinsichtlich Effizienz und Systemintegritat sowie Gesamtsystemverhalten und wird
voraussichtlich die DC-Netzentwicklung der kommenden Jahre onshore- wie auch off-
shoreseitig pragen.

Ein erster ,,DC-Multiterminal-Hub* soll bis 2030 in der Region Heide in Schleswig-Hol-
stein als Gemeinschaftsprojekt mit 50Hertz entstehen. Ein zweites Projekt ist fur 2031
mit der Amprion GmbH im Suchraum Ovelgdnne/Rastede/Westerstede/Wiefelstede in
Niedersachsen geplant. Der Entwurf des NEP 2023 sieht im Suchraum Pdschendorf (mit
50Hertz) sowie im Suchraum Nittermoor zwei weitere DC-Multiterminal-Hubs vor.

Uber die Gleichstrom (DC)-Vorhaben hinaus ergeben sich aus dem NEP 2023 bis 2037
fur das Netzgebiet der TTG insgesamt 27 zusétzliche Drehstrom (AC)-Projekte sowie
64 neue Umspannwerke (UW). Die hohe Anzahl an neuen UW resultiert neben den Er-
gebnissen aus dem NEP 2023 wesentlich aus Meldungen der Verteilnetzbetreiber (VNB),
die ihrerseits im Rahmen von Regionalszenarien die Auswirkungen der energie- und Kli-
mapolitischen Zielsetzungen der Bundesregierung analysiert haben. Die Analysen der
VNB sind noch nicht abgeschlossen, sodass ein weiterer Ausbaubedarf an UW sowie
gegebenenfalls weitere LeitungsmalRnahmen erwartbar sind.

Die BNetzA hat am 8. September 2023 ihre vorlaufigen Prifergebnisse zum NEP
Strom 2023 veroffentlicht und die 6ffentliche Konsultation gestartet, die bis zum 20. No-
vember 2023 lief. 134 Drehstrom (AC)-MaRRnahmen gelten als vorlaufig bestatigungsfa-
hig, bei 74 MaBnahmen laufen die Priifungen noch. Die von den UNB eingereichten
Gleichstrom (DC)-Malinahmen sind allesamt vorlaufig bestatigungsfahig.

Die finale Bestatigung des NEP Strom 2023 durch die BNetzA wird flr das erste Quartal
2024 erwartet. Die Aufnahme der von der BNetzA bestatigten MaRnahmen des NEP 2023
in den Bundesbedarfsplan durch den Gesetzgeber wird ebenfalls flir 2024 erwartet.
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Onshore- und Offshore-Projekte

Im Geschaftsjahr 2023 konnte das Projekt Westkistenleitung in Schleswig-Holstein in
Betrieb genommen werden. Das Projekt umfasst die 380-kV-Leitung Brunsbttel — Bun-
desgrenze (Danemark) mit einer Gesamtlange von rund 140 km sowie funf UW. Die ku-
mulierten Investitionen betrugen fiir das Gesamtprojekt 836 Mio. €. Zudem erfolgte Ende
August 2023 die Gesamtinbetriebnahme der rund 61 km langen 380-kV-Freileitung zwi-
schen den UW Ganderkesee nach St. Hiilfe bei Diepholz. Etwa 13 km davon entfallen
auf drei Erdkabelabschnitte. Die kumulierten Investitionen betrugen fiir das Gesamtpro-
jekt 297 Mio. €.

Im Geschéftsjahr 2023 trieb die TTG die Umsetzung einer Vielzahl von Investitionsvor-
haben weiter voran.

Nachfolgend werden die drei gro3ten 380-kV-Wechselstrom-Freileitungsprojekte be-
zogen auf das Investitionsvolumen im Geschéftsjahr dargestellt:

Das Projekt Stade—Landesbergen hat eine Lange von rund 155 km und umfasst eine
380-kV-Freileitung mit zwei Teilerdverkabelungsabschnitten und vier UW. Das Vorha-
ben ist in sieben Planfeststellungsabschnitte unterteilt. Das Investitionsvolumen im Ge-
schéftsjahr 2023 betrug 198 Mio. €. Die Gesamtinvestitionen in das Projekt belaufen
sich auf kumuliert 625 Mio. €. Die Fertigstellung des Gesamtprojektes ist flir 2026 ge-
plant. Im Geschaftsjahr wurden zwei Planfeststellungsbeschliisse fir den Abschnitt zwi-
schen Hoya und Steyerberg mit einer Lange von ca. 31 km sowie fiir den Abschnitt
zwischen Sottrum und Verden mit einer Lange von rund 30 km erlassen.

Das Projekt Conneforde-Cloppenburg-Merzen umfasst eine rund 125 km lange
380-kV-Hdchstspannungsleitung und soll kiinftig das UW in Conneforde tber Clop-
penburg mit dem Raum Merzen verbinden. Das Vorhaben ist in sechs Abschnitte unter-
teilt, wobei flnf Abschnitte (u.a. Pilotprojekt fur Teilerdverkabelung) mit einer Lei-
tungslange von ca. 100 km und zwei UW in die Regelzone der TTG fallen. Das Inves-
titionsvolumen 2023 betrug ca. 163 Mio. €. Die kumulierten Investitionen in das Projekt
beliefen sich zum Geschéftsjahresende auf ca. 301 Mio. €. Die Fertigstellung des Ge-
samtprojektes ist fir 2026 geplant.

Das Projekt Ostkustenleitung mit einer geplanten Fertigstellung in 2027 hat eine
Lange von rund 115 km und umfasst eine 380-kV-Freileitung mit zwei Erdverkabe-
lungsabschnitten und vier UW. Das Vorhaben ist in drei Abschnitte unterteilt. Das In-
vestitionsvolumen 2023 betrug ca. 162 Mio. €, sodass sich die kumulierten Investitio-
nen zum Geschéftsjahresende auf ca. 264 Mio. € beliefen. Im Gesché&ftsjahr wurden die
Bauaktivitaten im ersten Abschnitt sowie im UW Libeck-West begonnen.



DocuSign Envelope ID: 68654DD8-3705-4764-B887-87442EB1041B

TenneT TSO GmbH, Bayreuth
Lagebericht fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023

Dariiber hinaus tatigte die TTG wesentliche Investitionen in die folgenden Hochspan-
nungs-Gleichstrom-Ubertragungsprojekte:

Das Projekt SuedLink mit einer Gesamtliange von ca. 700 km und einer Ubertragungs-
kapazitat von 4 GW stellt ein wesentliches Element der Energiewende in Deutschland
dar. Es besteht aus den Vorhaben Brunsbuttel-Grof3gartach und Wilster—Grafenrhein-
feld, welche den im Norden produzierten Strom aus Windenergie biindeln und in die
verbrauchsstarken Zentren im Stiden Deutschlands transportieren sollen. Das Gesamt-
vorhaben wird geméall Kooperationsvertrag teilweise von der TTG und teilweise von der
TransnetBW GmbH realisiert. Die beiden Unternehmen sind dabei jeweils fur die Um-
setzung ihrer Projektanteile alleinverantwortlich. Das anteilige Investitionsvolumen der
TTG lag in 2023 bei rund 366 Mio. €. Die kumulierten Investitionen in das Projekt be-
trugen zum Geschéftsjahresende 1.073 Mio. €. Im Jahr 2023 wurden der Tunnelvertrag
zur Unterquerung der Elbe vergeben und mit den Arbeiten nach Erhalt der Genehmi-
gung direkt begonnen. Des Weiteren wurde mit der Ausschreibung fur den ersten Kabel-
Bauabschnitt gestartet. Die Inbetriebnahme von SuedLink ist fiir 2028 geplant.

Das Projekt SuedOstL.ink ist eine Gleichstromverbindung bestehend aus zwei Vorha-
ben. Mit insgesamt 4 GW werden der Netzverkniipfungspunkt Isar bei Minchen mit
Wolmirstedt bei Magdeburg und Klein Rogahn bei Schwerin verbunden. Die Gesamt-
langen von ca. 540 km im ersten VVorhaben und ca. 720 km im zweiten VVorhaben werden
gemeinsam in der jeweiligen Regelzone mit dem Projektpartner 50Hertz realisiert und
im Bereich der TTG ausschlieBlich als Erdkabel umgesetzt. Dabei wird die Inbetrieb-
nahme des ersten Systems fur das Jahr 2027 erwartet, die des zweiten Systems nicht vor
2030. Das anteilige Investitionsvolumen der TTG fur das Jahr 2023 betrug ca.
357 Mio. €. Die kumulierten Investitionen in das Projekt beliefen sich auf Seiten der
TTG zum Geschéftsjahresende auf 848 Mio. €. Im Jahr 2023 wurden die Planungsun-
terlagen fiir die gesamte Strecke zur Genehmigung bei der BNetzA eingereicht, der Auf-
trag fur den zweiten Konverter vergeben und erste Bauarbeiten an dem Netzverkn(p-
fungspunkt Isar begonnen.

Im Rahmen ihrer Anbindungsverpflichtung unterstitzte die TTG diverse Offshore-
Netzanbindungsprojekte der TenneT-Deutschland-Gruppe mit Personal und Know-
how. Aktuell befinden sich die Projekte DolWin5, BorWin5 und BorWin6 im Bau. Des
Weiteren wurden die Kabel- und Hochspannungs-Gleichstrom-Ubertragung-Ressour-
cen fur die 2 GW-Systeme BalWin3, BalWin4, LanWinl, LanWin2, LanWin4 und
LanWin5 mittels Rahmenvertragen gesichert.
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Regulierung und Gesetzgebung

Ab dem 1. Januar 2019 wurde mit der im Netzentgeltmodernisierungsgesetz (NEMoG)
vorgesehenen schrittweisen bundesweiten Vereinheitlichung der Ubertragungsnetzent-
gelte begonnen. Im Geschaftsjahr 2023 waren diese erstmalig vollstdndig vereinheitlicht.

Die Netzentgelte der TTG betrugen im Geschéaftsjahr 2023 insgesamt 3,12 ct/kWh. Im
Vergleich zum Vorjahr 2022 sanken die Netzentgelte der TTG damit im Schnitt um
5,17 %. Am 13. Dezember 2023 veroffentlichten die vier deutschen UNB mit Regelzo-
nenverantwortung die finalen Netzentgelte, die ab dem 1. Januar 2024 fur das Geschafts-
jahr 2024 gelten. Diese steigen im Vergleich zu 2023 im Schnitt um 106 % auf
6,43 ct/kWh. Zwar sank die Erlosobergrenze (EOG) der TTG im Vergleich zu 2023 von
7,8 Mrd. € auf 4,4 Mrd. € deutlich, was insbesondere auf die geringeren erwarteten Kos-
ten fr das Engpassmanagement zurlickzufuhren ist, jedoch werden die bundeseinheitli-
chen Netzentgelte 2024 im Vergleich zu 2023 nicht durch einen staatlichen Zuschuss ab-
gesenkt. Dieser betrug tber alle UNB 12,8 Mrd. € in 2023 (TTG-Anteil: 44 %,
5,6 Mrd. €). Von den vorgesehenen zwolf Tranchen wurden von der TTG entgegen vor-
herigen Erwartungen i. W. aufgrund riicklaufiger Energiepreise nur drei Tranchen in An-
spruch genommen. Die vorlaufigen Netzentgelte 2024 (Stand Oktober 2023) bertiicksich-
tigten hingegen noch einen staatlichen Zuschuss i. H. v. 5,5 Mrd. € (TTG-Anteil: 40 %,
2,2 Mrd. €), der letztendlich die Endkunden entlasten sollte. Aufgrund des Urteils des
Bundesverfassungsgerichts vom 15. November 2023 bezlglich des zweiten Nachtrags-
haushalts 2021 wurde allerdings indirekt auch die Finanzierung des Netzentgeltzuschus-
ses 2024 durch den Wirtschaftsstabilisierungsfonds Energie (WSF) als verfassungswidrig
eingestuft und stand somit nicht mehr als Refinanzierungsquelle zur Verfuigung. Folglich
haben die UNB die Netzentgelte fiir das Jahr 2024 angepasst, was zu der oben beschrie-
benen Steigerung um 106 % im Vergleich zu 2023 fihrt.

Mit Einflihrung des Strompreisbremsegesetzes Ende 2022 wurden umfangreiche Mel-
depflichten der Anlagenbetreiber gegeniiber dem UNB notwendig, um die geforderte
Ubererlosabschopfung umsetzen zu kdnnen. Dafiir wurde durch die TTG in kiirzester Zeit
ein entsprechendes Meldeportal konzipiert und bereitgestellt. Auf Basis der Meldungen
der Anlagenbetreiber und der weitergeleiteten Zahlungseingéange der Netzbetreiber wur-
den die Betrdage in mehreren Abrechnungslaufen in Rechnung gestellt und vereinnahmt.
Der Prozess der Ubererlosabschépfung ist noch nicht vollstiandig abgeschlossen, da viele
Meldungen noch ausstehen bzw. noch nicht final sind. Insgesamt wurden bisher
150 Mio. € in der Regelzone der TTG vereinnahmt.

Die TTG hat mit der Beschlusskammer 8 der BNetzA das Ausgangsniveau der jahrli-
chen Erlésobergrenze der TTG fur die vierte Regulierungsperiode auf Basis der re-
gulatorischen Kosten des Jahres 2021 weitestgehend final abgestimmt. Demzufolge er-
wartet die TTG im ersten Quartal 2024 den Kostenpriifungsbescheid fur die vierte Regu-
lierungsperiode. Fir die Ermittlung des Effizienzwertes (sog. Effizienzvergleich) der
vierten Regulierungsperiode wurde wie in der dritten Regulierungsperiode eine relative
Referenznetzanalyse (RNA) durchgefiihrt. Die Methode, die jede einzelne Leitung auf
ihre potenzielle Ineffizienz pruft, ergab einen Effizienzwert von 100 % fir die TTG.
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Die Festlegung des generellen sektoralen Produktivitatsfaktors (Xgen) Strom fur die
dritte Regulierungsperiode von 0,9 % p. a. wurde vom Oberlandesgericht (OLG) Dus-
seldorf mit Urteil vom 16. Méarz 2022 aufgehoben. Die BNetzA hatte daraufhin Rechts-
beschwerde gegen das OLG-Urteil beim Bundesgerichtshof (BGH) eingelegt und dort am
27. Juni 2023 abschlieBend Recht erhalten. Somit ist die zur Ermittlung angewandte Me-
thodik der BNetzA grundsatzlich nicht zu beanstanden und die Festlegung fur die dritte
Regulierungsperiode rechtskréftig.

Die BNetzA flihrte 2022 und 2023 die Datenabfrage zur Ermittlung des generellen sek-
toralen Produktivitatsfaktors fir die vierte Regulierungsperiode (2024-2028) im
Strombereich durch. Bis zum Aufstellungszeitpunkt wurden von der BNetzA keine Er-
gebnisse verdffentlicht und auch keine Konsultation gestartet, sodass noch keine konkre-
ten Erkenntnisse zu dessen Hohe in der vierten Regulierungsperiode vorlagen. Entspre-
chend der Konsultation des Produktivitatsfaktors Gas ist jedoch auch flr Strom von einem
Anstieg des Produktivitatsfaktors in der vierten Regulierungsperiode auszugehen, was
gegeniiber dem Xgen der dritten Regulierungsperiode einen negativen Einfluss auf das
Betriebsergebnis der Gesellschaft haben kénnte.

Infolge der aktuellen Zinsentwicklungen an den Kapitalmérkten hat die BNetzA in ihrer
Festlegung vom 24. Januar 2024 Anpassungen der regulatorischen Eigenkapitalzinssatze
gegenuber der bisherigen Festlegung vom 12. Oktober 2021 fiir einen Teil der Neuinves-
titionen ab 2024 in der vierten Regulierungsperiode beriicksichtigt. Fir Investitionen vor
2024 und InvestitionsmaRnahmen sieht die Festlegung keine Anpassungen vor. Die Netz-
betreiber hatten im Rahmen der Konsultation des Festlegungsentwurfs vom 22. Novem-
ber 2023 mit der BNetzA in ihren Stellungnahmen eine Anhebung des Eigenkapitalzins-
satzes fir alle Investitionen auf das durchschnittliche Niveau vergleichbarer Festlegun-
gen im Ausland von rund 7,5 % gefordert. Zusatzlich hatte die TTG einen Antrag nach
8 29 Abs. 2 EnWG zur Anhebung des Eigenkapitalzinssatzes von 5,07 % bei der BNetzA
gestellt, da die VVoraussetzungen bei der ursprunglichen Festlegung am 21. Oktober 2021
durch den zwischenzeitlichen Anstieg der Zinsen an den Kapitalmarkten nicht mehr ge-
geben seien. Das Antragsgesuch wurde seitens der BNetzA mit Schreiben vom 23. Feb-
ruar 2024 abgelehnt, die Gesellschaft erwdagt in der Folge eine mdgliche Rechtsbe-
schwerde.

Mit Beginn der vierten Regulierungsperiode ab dem Jahr 2024 laufen bestehende Frei-
willige Selbstverpflichtungen (FSV) z.B. der Systemdienstleistungen Redispatch, Re-
gelleistung und Netzverluste aus. Diese missen mit der BNetzA neu abgeschlossen wer-
den, um weiterhin eine Kostenanerkennung als dauerhaft nicht beeinflussbar gem. § 11
Abs. 2 ARegV sicherzustellen. Im Laufe des Jahres 2023 konnte die TTG zusammen mit
den anderen deutschen UNB eine dieser FSVen abschlieRen und zwei weitere neue
FSVen auf den Weg bringen. Bezuglich zwei weiterer FSVen fanden fortgeschrittene Ge-
spréache statt. Die Anerkennung von Kosten flr Regelleistung erfolgt kinftig nicht mehr
uber eine FSV, sondern erstmalig auf Basis einer eigenstandige Festlegung, ohne dass
sich hieraus Veranderungen in der Methodik ergeben werden.
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b) Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage sowie Steuerungskennzahlen

Der Lagebericht ist in Mio. € dargestellt. Aus rechentechnischen Grunden kénnen daher
in den dargestellten Tabellen Rundungsdifferenzen auftreten.

Die Tétigkeit der TTG ist nahezu ausschlieBlich dem Tétigkeitsbereich ,,Elektrizitéts-
Ubertragung™ zuzuordnen. Aus diesem Grund entspricht der nach 8 6b Abs. 3 EnNWG zu
erstellende Tatigkeitsabschluss weitestgehend dem Jahresabschluss der Gesellschaft; eine
gesonderte Darstellung anderer Tatigkeiten im Sinne des § 6b Abs. 3 EnWG entfallt daher.

Gesamtaussage zur Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage

Im letztjahrigen Prognosebericht fur das Geschaftsjahr 2023 wurde flir die TTG ein han-
delsrechtliches Betriebsergebnis deutlich unter dem Niveau von 2022 erwartet. Die Vor-
jahresprognose wurde zwar u.a. aufgrund von héheren Erlésen aus Investitionen, gerin-
gerer Aufwendungen fiir Fremdleistungen sowie Ertragen aus der Auflésung von Riick-
stellungen deutlich Gbertroffen. Dennoch liegt das Betriebsergebnis deutlich unter dem
Niveau von 2022. Die Geschaftsfiihrung der TTG beurteilt den Geschéaftsverlauf und die
wirtschaftliche Lage positiv. Die Finanzlage kann als solide bezeichnet werden.

Ertragslage

Gewinn- und Verlustrechnung 01.01.-31.12.2023 01.01.-31.12.2022

Umsatzerlose und Ertrége 20.942,6 Mio. € 16.864,0 Mio. €
Operative Aufwendungen -20.336,2 Mio. € -16.085,7 Mio. €
Betriebsergebnis 606,4 Mio. € 778,3 Mio. €
Finanzergebnis 82,2 Mio. € -32,1 Mio. €
Ergebnis vor Steuern 688,6 Mio. € 746,2 Mio. €
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1,3 Mio. € -1,3 Mio. €
Jahresiiberschuss vor Ergebnisabfiihrung 689,9 Mio. € 744,9 Mio. €

Im Geschéftsjahr 2023 wurden Umsatzerldse und Ertrége i. H. v. 20.942,6 Mio. € (VI:
16.864,0 Mio. €) erzielt.

Die Umsatzerlose betrugen 20.542,0 Mio. € (VJ: 16.548,5 Mio. €) und stiegen um ca.
24,1 % gegeniber dem Vorjahr.

Mit 35,4 % Anteil am Umsatz aus Netznutzung war der VNB Bayernwerk AG im Ge-
schaftsjahr 2023 der groRte Kunde der TTG, gefolgt von der Avacon Netz GmbH mit
27,7 %. Der restliche Umsatz entfiel auf die weiteren VNB sowie auf Industriekunden
und Kraftwerke.
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Die in den Umsatzerldsen enthaltenen Ertrage aus der Abwicklung von Umlagen stiegen
deutlich von 9.883,5 Mio. € auf 14.709,9 Mio. €. Ursachlich fir den Anstieg waren ins-
besondere die mit der Abwicklung des Strompreisbremsegesetzes erstmalig in dem Ge-
schéftsjahr 2023 vereinnahmten Erlose i. H. v. 4.245,7 Mio. €, die zum Teil Abschop-
fungsbetrége bestimmter Betreiber von Stromerzeugungsanlagen sowie im Wesentlichen
Zahlungen des Bundes umfassen. Zudem erhdhten sich die EEG-Erldse um 562,1 Mio. €
auf 8.601,6 Mio. € (VJ: 8.039,5 Mio. €). Den Umsatzerlésen aus der Abwicklung der
Umlagen stehen Aufwendungen in gleicher Hohe gegeniber.

Die weiteren Umsatzerldse i. H. v. 5.832,1 Mio. € (VJ: 6.665,0 Mio. €) umfassten netz-
wirtschaftliche Erlése. Erhdhend wirkte sich der erstmalige Zuschuss zu den Netzentgel-
ten in 2023 mit 1.415,0 Mio. € aus. Gegenldaufig waren im Vorjahr die Umsatzerldse
durch die erstmalige Aktivierung einer Regulierungskontoforderung beeinflusst
(1.148,5 Mio. €). Aufgrund gesunkener Energiepreise reduzierten sich allerdings die Er-
I6se im Zusammenhang mit Regelenergie- und Bilanzkreisabrechnungen (-486,3 Mio. €)
sowie die Erldse aus Netzverlusten (-83,2 Mio. €) deutlich.

Die Ubrigen Ertrage beliefen sich auf 400,6 Mio. € (VJ: 315,5 Mio. €) und umfassten
im Wesentlichen aktivierte Eigenleistungen (295,6 Mio. €; VJ: 229,6 Mio. €) sowie sons-
tige betriebliche Ertrége (97,7 Mio. €; VIJ: 84,3 Mio. €). Der Anstieg der aktivierten Ei-
genleistungen ist hauptsachlich auf gestiegene Investitionen und den damit verbundenen
hoheren Personaleinsatz zurtckzufuhren.

Die operativen Aufwendungen betrugen 20.336,2 Mio. € (VJ: 16.085,7 Mio. €). Darin
enthalten waren Materialaufwendungen i. H. v. 19.363,5 Mio. € (VJ: 15.269,7 Mio. €),
welche im Zusammenhang mit der Abwicklung verschiedener Umlagen i. H. v.
14.815,6 Mio. € (VJ: 9.884,9 Mio. €), iiberwiegend EEG, anfielen. Die netzwirtschaftli-
chen Aufwendungen betrugen 4.332,8 Mio. € (VJ: 5.213,2 Mio. €) und sanken im We-
sentlichen aufgrund gefallener Marktpreise fur die Beschaffung von Systemdienstleistun-
gen. Der Personalaufwand erhohte sich tiberwiegend aufgrund der gestiegenen Mitarbei-
terzahl auf 428,2 Mio. € (VJ: 338,0 Mio. €). Das infolge des fortschreitenden Netzaus-
baus gestiegene Anlagevermdgen fiihrte zu einem Anstieg der Abschreibungen auf
223,4 Mio. € (VI: 182,4 Mio. €). Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen stiegen im
Vergleich zum Vorjahr von 295,6 Mio. € auf 321,1 Mio. €, insbesondere aufgrund hdhe-
rer Aufwendungen fir IT und Kommunikation, Instandhaltung sowie Prifung und Bera-
tung.

Das Betriebsergebnis betrug im abgelaufenen Geschaftsjahr 606,4 Mio. € (V1I:
778,3 Mio. €). Der Riickgang im Vergleich zum Vorjahr ist im Wesentlichen auf einen
positiven Einmaleffekt (+383,8 Mio. €) in 2022 durch Vorjahre betreffende Nachholef-
fekte aus dem erstmaligen Ansatz der Regulierungskontoforderungen nach § 21b EnWG
zurlickzufiihren. Gemal letztjahriger Prognose wurde fir das Geschaftsjahr 2023, ohne
Berlcksichtigung dieses Nachholeffekts fur die Vorjahre, in 2022 ein Betriebsergebnis
auf dem Niveau des Vorjahres erwartet. Insbesondere durch Ertrdge aus der Auflésung
von Rickstellungen, hoherer Erlose aus Investitionsmalinahmen sowie geringerer Auf-
wendungen fur Fremdleistungen konnte ein deutlich besseres Betriebsergebnis erzielt
werden als ursprunglich prognostiziert.

Das Finanzergebnis i. H. v. 82,2 Mio. € (VJ: -32,1 Mio. €) verbesserte sich aufgrund
hoherer Zinsertrage im Wesentlichen im EEG-Bereich.
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Die Gesamtkapitalrentabilitat reduzierte sich im abgelaufenen Geschaftsjahr auf 4 %
(VJ: 5 %), da bei gestiegener Bilanzsumme ein leicht gesunkenes Jahresergebnis erzielt
wurde.

Der Jahresuiberschuss vor Gewinnabflihrung betrug im abgelaufenen Geschaftsjahr
689,9 Mio. € (VJ: 744,9 Mio. €). Der Gewinn wurde auf der Grundlage eines Gewinnab-
fuhrungsvertrags vollstandig an die TKG abgefhrt.

Vermogenslage

Bilanz 31.12.2023 31.12.2022
Aktiva
Anlagevermdgen 10.853,9 Mio. €  8.452,8 Mio. €
Umlaufvermégen* 5.057,7 Mio. €  7.791,2 Mio. €
15.911,6 Mio. € 16.244,0 Mio. €
Passiva
Eigenkapital 7.677,9 Mio. €  7.677,9 Mio. €
Ertragszuschisse 141,6 Mio. € 120,0 Mio. €
Ruckstellungen 4.746,7 Mio. €  7.163,5 Mio. €
Langfristige Verbindlichkeiten** 27,3 Mio. € 23,0 Mio. €
Mittel- und kurzfristige Verbindlichkeiten 3.318,1 Mio. €  1.259,6 Mio. €

15.911,6 Mio. € 16.244,0 Mio. €

* inkl. RAP und aktivem Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung
** inkl. RAP

Von der Bilanzsumme entfielen insgesamt 2,3 Mrd. € (VJ: 5,1 Mrd. €) auf Umlagesach-
verhalte.

Im Geschéftsjahr 2023 betrugen die Investitionen in immaterielle Vermogensgegen-
stdnde und Sachanlagen 2.632,3 Mio. € (VJ: 2.092,7 Mio. €) und entsprachen damit
den Erwartungen aus dem Vorjahr (Prognose im Vorjahr fir 2023: 2,6 Mrd. €). Die In-
vestitionen entfielen im Wesentlichen auf geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau
i. H. v. 2.164,7 Mio. € (VJ: 1.597,6 Mio. €).

Zum 31. Dezember 2023 betrug die Anlagenquote 68 % (VJ: 52 %). Der Anlagende-
ckungsgrad I sank aufgrund des im Vergleich zum Vorjahr unverandert gebliebenen Ei-
genkapitals bei gestiegenem Anlagevermdgen auf 71 % (VJ: 91 %).

Das Umlaufvermaogen belief sich zum Stichtag auf 5.057,7 Mio. € (VJ: 7.791,2 Mio. €).
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen i.H.v. 2.937,1 Mio. €
(VJ: 1.381,2 Mio. €) stiegen gegentiber dem Vorjahr im Wesentlichen aufgrund stark ge-
stiegener Forderungen im Zusammenhang mit der Abwicklung des EEG sowie gestiege-
ner Forderungen im Zusammenhang mit netzstabilisierenden Mafinahmen (insbesondere
fur Redispatch) an. Der leichte Anstieg der Forderungen gegen verbundene Unternehmen
von 40,4 Mio. € auf 56,9 Mio. € ist im Wesentlichen auf die Zunahme von Steuerforde-
rungen gegen die Muttergesellschaft zuriickzufiuhren. Die sonstigen Vermdgensgegen-
stdnde beliefen sich zum 31. Dezember 2023 auf 1.560,7 Mio. € und reduzierten sich da-
mit im Vergleich zum Vorjahr deutlich um 3.279,9 Mio. €. Der erhebliche Riickgang
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dieser Bilanzposition ist im Wesentlichen auf die vollstdndige Verwendung von Festgel-
dern i. H. v. 3.300 Mio. € zur ausschliel3lichen Abwicklung der EEG-Umlage zuriickzu-
fuhren.

Das Eigenkapital belief sich zum 31. Dezember 2023 auf 7.677,9 Mio. € und ist damit
unverandert zum Vorjahr. Die Eigenkapitalquote nach Eliminierung der Umlagepositio-
nen reduzierte sich im Vergleich zum Vorjahr von 69 % auf 56 % im Wesentlichen auf-
grund der gestiegenen Verbindlichkeit aus Cash-Pooling.

Die Ruckstellungen enthielten im  Wesentlichen sonstige Ruckstellungen
(4.434,2 Mio. €; VJ:6.876,0 Mio. €). Darin waren vor allem Riickstellungen fiir noch
nicht abgerechnete Lieferungen und Leistungen inkl. EEG, KWKG, Bilanzkreisabrech-
nung und ONU i. H. v. 3.948,1 Mio. € (VJ: 6.318,4 Mio. €) sowie Riickstellungen fiir
Ruckzahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit der Regulierung, Verpflichtungen
im  Leitungsbereich und Entfernungsverpflichtungen i. H.v.417,5Mio.€ (VJ:
496,4 Mio. €) enthalten.

Die langfristigen Verbindlichkeiten resultierten vollstandig aus passiven Rechnungs-
abgrenzungsposten i. H. v. 27,3 Mio. € (VJ: 23,0 Mio. €). Diese bestanden tiberwiegend
aus vereinnahmten Netzentgelten fur den Bau von mitzufihrenden 110-kV-Anlagen.

Die mittel- und kurzfristigen Verbindlichkeiten erhfhten sich im Wesentlichen durch
den starken Anstieg der Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen
(3.057,1 Mio. €; VJ: 976,1 Mio. €), welcher vor allem aus dem deutlichen Anstieg der
Cash-Pooling-Verbindlichkeit (2.799,0 Mio. €; VJ: 628,8 Mio. €) zur Finanzierung der
hohen Investitionen resultierte.

Finanzlage

Der in der Kapitalflussrechnung ausgewiesene Cashflow aus der laufenden Geschéftsta-
tigkeit ist als Indikator der Finanzkraft anzusehen. Die nachfolgende Kapitalflussrech-
nung beinhaltet ausschlieflich die der Gesellschaft zur freien Verfligung stehenden Fi-
nanzmittel und berucksichtigt daher nicht die Bankkonten zur Abwicklung von EEG und
KWKG sowie das Abschopfungskonto (ASK), welche in den Guthaben bei Kreditinsti-
tuten enthalten sind:

Kapitalflussrechnung (Kurzform) 01.01.-31.12.2023 01.01.-31.12.2022
E;ihflow aus der laufenden Geschéftstatig- 947.4 Mio. € -796.1 Mio. €
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -3.072,8 Mio. € -2.526,6 Mio. €
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -44.9 Mio. € 2.129,2 Mio. €
Verénderung des Finanzmittelfonds -2.170,3 Mio. € -1.193,5 Mio. €
Finanzmittelfonds am Ende der Periode -2.799,0 Mio. € -628,8 Mio. €

Der positive Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit wurde im Wesentlichen
durch das positive Betriebsergebnis (vor Abschreibungen) beeinflusst. Die starke Veréan-
derung zum Vorjahr resultierte daraus, dass in 2022 hohe Aufwendungen fur netzstabili-
sierende MalRnahmen anfielen, welche erst in zuklnftigen Jahren tber die Netzentgelte
zahlungswirksam vereinnahmt werden kénnen.

Der negative Cashflow aus der Investitionstatigkeit ergab sich im Wesentlichen aus
den Investitionen zur Realisierung der Energiewende in Deutschland.
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Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit resultierte ausschlieflich aus der Ge-
winnabfiuhrung an die TKG i. H. v. 44,9 Mio. €.

Die Gesellschaft war auch im Geschaftsjahr 2023 in das Cash-Pooling des TenneT-Kon-
zerns einbezogen. Zum Jahresende belief sich die Verbindlichkeit aus Cash-Pooling auf
2.799,0 Mio. € (VJ: 628,8 Mio. €), die in den Finanzmittelfonds einbezogen wurden. Die
Abwicklung des EEG- und KWK-Geschafts sowie der Strompreisbremse erfolgen sepa-
riert Uber eigenstdndige, zweckgebundene Bankkonten. Die Bankkonten fiir EEG,
KWKG und ASK sind nicht in das Cash-Pooling einbezogen. Der Bestand an Finanzmit-
teln auf den vorgenannten Konten auf3erhalb des Cash-Poolings betrug 380,7 Mio. €.

Steuerungskennzahlen

Die Steuerung innerhalb des TenneT-Konzerns erfolgt auf der Grundlage sog. nachhal-
tiger Finanzinformationen. Diese Finanzinformationen basieren auf den International
Financial Reporting Standards, die von der Europdischen Kommission fiir die Anwen-
dung in der EU tbernommen wurden und zum 31. Dezember 2023 verpflichtend anzu-
wenden waren. Sie umfassen zusatzlich zu den bilanzierungspflichtigen Forderungen und
Verbindlichkeiten sémtliche regulatorischen Forderungen und Verbindlichkeiten, die aus
der Vergangenheit resultieren und Uber zukinftige Netzentgelte abgerechnet werden,
auch wenn deren Ansatz handelsrechtlich teilweise nicht zuldssig ist. Die wesentlichen
Steuerungskennzahlen auf Basis dieser nachhaltigen Finanzinformationen sind das EBIT
(Betriebsergebnis) und die Investitionen.

Weiterhin wird der TenneT-Konzern fiir Steuerungszwecke in drei Segmente gegliedert:
UNB Niederlande, UNB Deutschland und nicht regulierte Unternehmen. Fiir das Seg-
ment UNB Deutschland, welches im Unterschied zur TTG die gesamte TenneT-Deutsch-
land-Gruppe erfasst, beliefen sich das EBIT im Geschaftsjahr 2023 auf rund
1.140,4 Mio. € (VJ: 791,8 Mio. €) und das Investitionsvolumen auf ca. 4,8 Mrd. € (VJ:
3,0 Mrd. €).
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c) Personalentwicklung

Die TTG beschaftigte am 31. Dezember 2023 insgesamt 3.978 Mitarbeitende (VJ:
3.359 Mitarbeitende). Darliber hinaus bestanden 64 ruhende Arbeitsverhaltnisse. Weiter-
hin beschaftigte die TTG 369 Personen im Rahmen von Arbeitnehmeriberlassungen.

Stand 31.12.2023 31.12.2022
Geschaftsfiihrung 0* 0*
Leitende Angestellte 74 69
AuBertarifliche Mitarbeitende 248 208
Unbefristete Tarifmitarbeitende 3.163 2.629
Befristete Tarifmitarbeitende 138 163
Trainees 27 19
Summe Stammbelegschaft 3.650 3.088
Auszubildende 82 71
Praktikanten/Hilfskrafte 246 200
Summe Gesamtbelegschaft 3.978 3.359
Ruhende Arbeitsverhéltnisse 64 56
Mitarbeitende in der Passivphase 7 4
der Altersteilzeit

Arbeitnehmeriiberlassungen 369 383

* Die Anstellungsvertrage mit den Geschaftsfiihrern bestehen ausschlieRlich mit der TH. Ein bestehender
Anstellungsvertrag mit der TTG wurde in diesem Zusammenhang ruhend gestellt.

Die Zahl der Mitarbeitenden der Stammbelegschaft stieg im Vergleich zum Vorjahr um
562 Personen (VJ: 411) bzw. rund 18 % (VJ: 15 %). Das Wachstum der Stammbeleg-
schaft betraf alle wesentlichen Unternehmensbereiche. Schwerpunkte waren die Wartung
und Instandhaltung sowie die Projektbereiche fiir den Netzausbau Onshore.

Die Betriebszugehorigkeit der Stammbelegschaft der TTG betrug zum Bilanzstichtag
durchschnittlich sieben Jahre (VJ: sieben Jahre). Die Fluktuationsrate der Stammbeleg-
schaft lag mit 2,5 % leicht unter dem Vorjahr (VJ: 3,3 %) und ist weiterhin auf sehr nied-
rigem Niveau.
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d) Arbeitssicherheit

Die Gewaéhrleistung einer sicheren Arbeitsumgebung ist fur den TenneT-Konzern von
zentraler Bedeutung und wird in den Mittelpunkt der Kultur und taglichen Arbeit gestellt.

Die kontinuierliche Verbesserung der Sicherheitskultur wird im TenneT-Konzern seit
mehreren Jahren anhand der Safety Culture Ladder (SCL) gemessen. Die SCL ist eine
vom niederlandischen Normungsinstitut entwickelte Bewertungsmethode zur Messung
des Sicherheitsbewusstseins in Unternehmen. Einzelne Teile von TenneT sind bereits
nach Stufe 4 der SCL zertifiziert. Weitere Initiativen wurden in 2023 gestartet, um zerti-
fiziert zu werden. Im Rahmen des SCL-Programms wird angestrebt, dass 100 % aller fir
TenneT arbeitenden Unternehmen, welche hoch- und mittelrisikoreiche Auftrége ausfiih-
ren, SCL oder SCL Light zertifiziert sind. Um im Bereich Health, Safety & Environ-
ment (HSE) solide Grundlagen zu schaffen, hat TenneT neben der Arbeit an zahlreichen
Verbesserungen wie etwa dem HSE-Managementsystem, eine Zentralisierung der HSE-
Organisation beschlossen. Auf diese Weise will TenneT besser darauf vorbereitet sein,
zu einem sicheren und gesunden Arbeitsumfeld beizutragen.

Erstmalig wurden bei TenneT Safety Weeks durchgefiihrt. Mehr als 1.500 Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeiter sowie Beschaftigte von Auftragnehmern nahmen an verschiede-
nen Aktivitaten und Workshops zum Thema Arbeitssicherheit in Deutschland und in den
Niederlanden teil.

Bei TenneT werden grundsatzlich alle Arbeitsunfélle, Beinaheunfalle und Gefahrensitu-
ationen uber ein zentrales Melde- und Dokumentationssystem erfasst. Ereignisse, die eine
medizinische Behandlung erfordern, zur eingeschrénkten Arbeitsfahigkeit fuhren oder
mindestens einen Ausfalltag zur Folge haben sowie todliche Arbeitsunfalle werden an-
hand des Indikators Total Recordable Incident Rate (TRIR) transparent dargestellt.
Dieser misst die Haufigkeit von Arbeitsunféallen pro eine Million geleisteter Arbeitsstun-
den. 2023 lag der TRIR bei 4,5 fir Mitarbeitende von TenneT und Mitarbeitende von
Auftragnehmern und damit oberhalb des konzernweiten Zielwertes von 4,3.
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3. Forschung und Entwicklung

Um die Chancen aus der Energiewende, Digitalisierung und aus kiinstlicher Intelligenz
zu nutzen sowie kinftige Entwicklungen frihzeitig mitgestalten zu kdnnen, entwickelt
die TTG gemeinsam mit weiteren Partnern zukunftsweisende Losungsansétze. Der Fokus
bei den Forschungsprojekten liegt darauf, neue Technologien zu erproben und flr den
Energiesektor nutzbar zu machen.

Um in den kommenden Jahren die fiir den Systembetrieb wichtige Kleinst-Flexibilitét
(z. B. aus Warmepumpen, mobilen Batteriespeichern in Elektrofahrzeugen oder stationa-
ren Heimbatteriespeichern) verfugbar zu machen, wurden im Geschéftsjahr verschiedene
Aktivitaten unter dem Dach eines Flexibilitatsportfolios zusammengefasst, tbergreifend
gesteuert und berichtet. In den kommenden Jahren werden voraussichtlich Millionen die-
ser verbrauchernahen Anlagen zur Verfiigung stehen. Mit dem Engagement bei der I&n-
dertibergreifenden Crowd-Balancing-Plattform Equigy schafft die TTG die hierfiir not-
wendigen Voraussetzungen fur ein effizientes Datenmanagement sowie fur einfache und
sichere Kommunikationswege. Ein Beispiel ist das vom BMWK geforderte Projekt Bidi-
rektionales Lademanagement (BDL). In diesem Projekt wurde die Erbringung von Re-
dispatch mit realen Kunden iiber ,,Equigy* und die Erbringung von Priméarregelleistung
im Labor sowie die Umsetzung von PeakShaving am Standort Bayreuth mit Erfolg er-
probt. Daneben wurden auch Vorschldge zur Beseitigung von regulatorischen Hemmnis-
sen in mehreren Positionspapieren erarbeitet und an relevante Stakeholder Gbermittelt.

Der Umbau der deutschen Energieversorgung (Kohleausstieg, Ausbau erneuerbarer Ener-
gien) zur moglichst CO2-neutralen Energieerzeugung hat einen starken Einfluss auf das
Systemverhalten und die Systemstabilitat. Als wesentliche Herausforderungen fur die
Systemstabilitdt wurden u.a. im Netzentwicklungsplan die Spannungsstabilitdt und die
Netztragheit identifiziert. Um auch zukiinftig die Stabilitat im Netz gewéhrleisten zu kén-
nen, hat die TTG daher im vergangenen Jahr mehrere entsprechende Anlagen zur Umset-
zung vergeben: Neben rotierenden Phasenschiebern mit zusétzlicher Schwungmasse wird
erstmalig im deutschen Netz ein Static Synchronous Compensator (STATCOM) mit zu-
satzlichem Energiespeicher errichtet. Dieses Pilotprojekt wurde im vergangenen Jahr zu-
sammen mit dem Hersteller Siemens Energy wesentlich vorangetrieben. Hierbei konnten
deutliche Fortschritte etwa hinsichtlich einer optimalen Nutzung der zusatzlichen Ener-
giereserven erzielt werden, mit dem Ziel, eine zligige Inbetriebnahme bis zum Jahr 2025
zu ermdglichen.
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Im Rahmen eines Digital-Portfolios fokussiert sich die TTG auf die Entwicklung und
Integration neuer datengetriebener Technologien und Geschaftsmodelle im Energiesektor
fur die Veroffentlichung, Analyse und Anwendung von Energiedaten. Dies ist malige-
bend, um die Sektorenkopplung zu ermdglichen. Einen zentralen Baustein bilden strate-
gische Partnerschaften mit Akteuren des Energiesektors sowie Forschungsinstituten und
Universitaten. Innerhalb des Portfolios werden strategische digitale Leuchtturmprojekte
durchgefiihrt und implementiert. Ein wichtiges Projekt ist ,,energy data-X“, bei dem die
TTG Konsortialfuihrer von 13 Partnerunternehmen ist. Zur Erreichung der Ziele der nati-
onalen und europaischen Energie- und Klimapolitik wird im Rahmen des Projekts ein
Prototyp eines Datentkosystems flr die Energiewirtschaft aufgebaut. Dieser ermdglicht
einen sicheren und souveranen Datenaustausch, legt die Grundlage fur neue innovative,
datenbasierte, sektoreniibergreifende Geschaftsmodelle und soll als zentrales Element fir
alle Marktpartner offen sein. Das BMWK-geforderte Forschungsprojekt wurde im Okto-
ber 2023 gestartet und hat eine Laufzeit von drei Jahren.

Die im Bereich des strategischen Asset Managements angestrebte zunehmende Verma-
schung von DC-Strukturen lasst sich nur technisch umsetzen, wenn die eingesetzten Kon-
verter-Systeme der Hersteller miteinander kommunizieren kdnnen. Um dies zu ermégli-
chen, hat die TTG mit weiteren europdischen UNB das Forschungsvorhaben , In-
terOPERA“ angestoflen. Ziel ist es, die Standardisierung solcher Konverter-Systeme zu
erreichen. Im Januar 2023 erfolgte der offizielle Start dieses Projekts. Es wird in enger
Zusammenarbeit mit den Herstellern umgesetzt. Mit der Entwicklung und Abstimmung
einer Demonstrator-Topologie und dem Laboraufbau an den Standorten Delft und Lyon,
als auch mit der Durchfiihrung der Planungsstudien zur Ermittlung der systemischen An-
forderungen an die Demonstrator-Topologie wurden alle wichtigen und vorgesehenen
Meilensteine in 2023 erreicht. Damit dirfte in ca. 2 Jahren ein erster Standard fir ein
industrielles Multi-Vendor-Multi-Terminal Schutz- und Regelungskonzept abgestimmt
sein.

4. Umweltschutz

Das Thema Umweltschutz hat fir die TTG hohe Bedeutung. Schaden an der Umwelt
sollen im Rahmen der Auslibung der Geschaftstatigkeit der TTG vermieden bzw. mini-
miert werden. Dabei stehen die Themen Artenschutz, der Erhalt von Lebensrdumen und
das Schaffen von Ausgleichflachen im Fokus. Der Eintrag von Schadstoffen in die Um-
welt, wie zum Beispiel Ole, Kraftstoffe oder Gase, wird durch immer bessere Sicherungs-
mechanismen weitestgehend verhindert. Zu den Sicherungsmechanismen gehoren tech-
nische Einrichtungen, wie z. B. Olauffanggruben oder automatische Fernmeldesysteme,
aber auch organisatorische MaRnahmen, wie z. B. regelmé&Rige Anlagenkontrollen oder
Gefahrdungsbeurteilungen. Die TTG arbeitet im Sinne des Umweltschutzes eng mit Be-
hérden und Amtern zusammen. Alle Vorfalle sollen iber ein zentrales Melde- und Do-
kumentationssystem erfasst werden.

Zu den wesentlichen Umweltschutzmalinahmen des Geschéftsjahres 2023 zahlt insbeson-
dere das Projekt zur Dekarbonisierung der Lieferkette. Um einen besseren Einblick in den
CO»-FulRabdruck der eingekauften Waren und Dienstleistungen zu bekommen, wurden
die CO2-Emissionen entlang der Lieferkette durch eine Lebenszyklusanalyse untersucht.
Auf Grundlage dieser Erkenntnisse werden Strategien entwickelt, diese Emissionen zu
reduzieren.
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Zudem arbeitet TenneT im Rahmen eines konzernweiten Projekts an der Umsetzung der
Richtlinien der Europdischen Union (EU) zur Nachhaltigkeitsberichterstattung, genannt
Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD).

5.  Risiko-, Chancen- und Prognosebericht
a) Risikomanagement- und internes Kontrollsystem

Ziele des Risikomanagement- und internen Kontrollsystems

Durch das Risikomanagementsystem im TenneT-Konzern werden Risiken im Hinblick
auf die strategische und operative Zielsetzung friihzeitig identifiziert, Gberwacht und ge-
steuert sowie Chancen konsequent genutzt. Die hohen Anforderungen an das interne Kon-
trollsystem im TenneT-Konzern ermdglichen eine Steigerung der internen Prozesssicher-
heit auch innerhalb der TTG.

Das Risikomanagementsystem der TTG zielt auf die friihzeitige und systematische Iden-
tifikation bestandsgefahrdender Entwicklungen sowie die Steuerung von Risiken, die die
Unternehmensziele gefahrden, ab. Es folgt dem Ansatz des ,, Three lines of defence*-Mo-
dells und besteht aus regelmaiiigen und Ad-hoc-Prozessen auf operativer und strategi-
scher Ebene, die sowohl langfristige als auch mittel- und kurzfristige Zeithorizonte be-
trachten.

Das Risikomanagement- und interne Kontrollsystem (RMS/IKS) der TTG basiert dabei
auf 1SO 31000- sowie COSO-Standards und entspricht den relevanten gesetzlichen An-
forderungen.

Risikomanagementbereiche

Die TTG ist indas strategische Risikomanagement des TenneT-Konzerns eingebunden.
Das strategische Risikomanagement konzentriert sich auf zukunftige Ereignisse und
Trends, welche die strategischen Ziele des Unternehmens positiv oder negativ beeinflus-
sen konnen. Das operative Risikomanagement bezieht alle Unternehmensbereiche ein.
Die Entwicklung der operativen Risiken und Chancen wird durch das Unternehmensrisi-
komanagement im Rahmen von regelmaRigen oder themenspezifischen Risikodurchspra-
chen mit dem Management Uberprift und dokumentiert, um die Angemessenheit der
durchgefiihrten und geplanten MalRnahmen zu bewerten. Die aktuelle Risikoposition ist
Bestandteil der internen Vollstandigkeits- und Richtigkeitserklarungen des Manage-
ments (“Letter of Representation”). Pl6tzlich oder unerwartet eintretende Risiken mit
erheblichen Auswirkungen werden der Geschéftsleitung ad hoc berichtet. In 2023 wurden
die Risiko- und Chancenregister der einzelnen Geschaftsbereiche Uberprift und aktuali-
siert.

Das IKS unterstiitzt und sichert die Realisierung der Prozessziele und die Einhaltung be-
stehender rechtlicher Anforderungen sowie die Zuverlassigkeit der internen und externen
Berichterstattung. Um die Effektivitat und Angemessenheit des Kontrollsystems zu be-
werten sowie mogliche Verbesserungspotenziale identifizieren zu kdnnen, filhren Kon-
trollverantwortliche und Management halbjahrlich Wirksamkeitstiberpriifungen durch.
Das Risikomanagement Uberpruft die Ergebnisqualitdt. Die interne Revision validiert
diese zudem unabhangig durch eigene Stichprobenprifungen. Des Weiteren wurde die
Wirksamkeit der Kontrollen des jeweiligen Fachbereichs in die quartalsweisen Planungs-
und Performanceprozesse des Controlling-Berichtswesens integriert.
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Um die Herausforderungen der anstehenden Investitionen umsetzen und die damit ver-
bundenen Unternehmensziele erreichen zu kénnen, verfiigt die TTG ferner tber ein Pro-
jektrisikomanagementsystem (PRM). Das Ziel des PRM ist es, das Erreichen aller Pro-
jektziele hinsichtlich Zeit-, Kosten- sowie Qualitdtsanforderungen zu unterstiitzen. Das
PRM unterstiitzt GroRprojekte sowie Instandhaltungsprojekte.

Compliance, Integritat und Datenschutz

Eine Compliance- und Integritats-Kultur ist essenziell, um nachhaltig erfolgreich sein zu
kdnnen. Die TTG ist daher bestrebt, Compliance- und Integritats-Risiken, die die Umset-
zung der Strategie und Ziele des Unternehmens gefahrden und zu wirtschaftlichen oder
rechtlichen Konsequenzen sowie Reputationsschaden fuhren kénnen, friihzeitig zu erken-
nen, diese zu verhindern oder geeignet darauf zu reagieren.

In Anbetracht des hohen jahrlichen Investitionsvolumens stellt die TTG die Pravention,
Identifikation und Aufarbeitung von potenziellen Betrugs-, Bestechungs- und Korrupti-
onsvorfallen ins Zentrum der Aufgaben des Compliance- und Integritats-Teams, der ARC
(Audit, Risk & Internal Control and Compliance & Integrity) Unit, die dem Chief Finan-
cial Officer (CFO) unterstellt ist.

Im Rahmen des Compliance-Management-Systems dienen die Dokumente ,,Charta“ und
,,Rahmenkonzept* als Orientierungshilfe und beschreiben die Compliance-Organisation,
die Rollen und Zustandigkeiten sowie die verwendeten Systeme, Prozesse und Instru-
mente. Die Leitprinzipien ,,Eigenverantwortung®, ,,Vernetzung“ und ,,Mut*, der ,,Code
of Conduct*, der Verhaltenskodex fiir Lieferanten sowie eine Reihe weiterer Compliance-
Richtlinien und -Anweisungen unterstutzen die Mitarbeitenden dabei, ihre Arbeit ent-
sprechend dieser Leitlinien auszutben.

Im Rahmen ihrer Geschéftsaktivitaten verarbeitet die TTG regelmaiig auch personenbe-
zogene Daten. Zur Risikoabschéatzung und zur Wahrung von Betroffenenrechten greift
die TTG auf standardisierte Prozesse zurtick. Die Einhaltung und Aktualisierung der ver-
offentlichten Datenschutzerklarung sowie der internen Regelwerke werden durch den
verantwortlichen Fachbereich und, sofern erforderlich, mit Beratung der Datenschutzor-
ganisation gewéhrleistet.

Die TTG uberpruft fortlaufend die bestehenden Prozesse zur Verarbeitung personenbe-
zogener Daten und schult ihre Mitarbeitenden fur datenschutzrechtliche Anforderungen.
Externe Dienstleister werden durch Abschluss von Vereinbarungen zur Auftragsverarbei-
tung eingebunden und einer regelmaiigen Priifung unterzogen.

In Auslibung ihrer Tatigkeit handeln die Datenschutzbeauftragten unabhangig von der
Geschéftsleitung.

Die Kontaktdaten der Datenschutzbeauftragten fur Ad-hoc-Anfragen sowie die Kanéle,
uber die Compliance- und Datenschutzvorfalle oder Hinweise gemeldet werden kdnnen
(wie das Hinweisgeber-Portal oder spezielle Postfacher), sind in der Organisation be-
kannt.

RegelmaRige und Ad-hoc-Berichte an die Geschéaftsfiihrung, den Prifungsausschuss des
Aufsichtsrats der TH und das lokale Management sowie der Dialog mit ihnen Gber den
Status von Compliance, Integritit und Datenschutz finden statt.

Identifizierte Risikopotenziale und/oder RegelverstoRe werden an das Compliance- und
Integritats-Komitee berichtet, das vierteljéhrlich Sitzungen abhalt. Im Austausch mit al-
len relevanten Funktionen entwickelt das Komitee notwendige Gegenmalinahmen.
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Zusétzlich ermdglicht ein unabhangiges Hinweisgeber-Portal auch anonym auf mégliche
VerstoRe hinzuweisen. In 2023 wurden fur die TTG keine Betrugs-, Bestechungs- oder
Korruptionsvorfalle mit wesentlichen Auswirkungen identifiziert.

b) Wesentliche Chancen und Risiken

Aus der Geschaftstatigkeit der TTG ergeben sich Unsicherheiten in mehreren Wirkungs-
dimensionen. In der Bewertung werden dabei die folgenden gleichgewichteten Perspek-
tiven berticksichtigt: Versorgungssicherheit, Ergebniswirkung, Umweltauswirkung so-
wie Compliance und Reputation. Verédnderungen im politischen oder 6ffentlichen Diskurs
kdnnen wesentlichen Einfluss auf die Entwicklung des Regulierungsrahmens oder die
gesetzlichen VVorgaben haben.

Regulierung und Gesetzgebung

Die Geschaftstatigkeit der TTG unterliegt in allen wesentlichen Aspekten der Regulie-
rung durch die BNetzA sowie weiteren gesetzlichen Bestimmungen. Dementsprechend
kdnnen Veranderungen der regulatorischen oder gesetzlichen Rahmenbedingungen
auf nationaler oder européischer Ebene die Ergebnis- und Liquiditatssituation der TTG
positiv wie negativ nachhaltig beeinflussen. Relevante Gesetzgebungsverfahren werden
intensiv durch die TTG begleitet, um negative Entwicklungen flr das Unternehmen zu
begrenzen und Chancen fur das regulierte Netzgeschéft zu realisieren.

So stehen fir die vierte Regulierungsperiode noch die Festlegung von Rahmenparametern
wie dem sektoralen Produktivitatsfaktor aus. Dartiber hinaus kdnnen insbesondere aus
dem aktuellen Zinsanstieg an den Kapitalmérkten fur die vierte Regulierungsperiode sig-
nifikante Ergebniswirkungen entstehen, soweit diese nicht wie im Rahmen der Konsulta-
tionen von den UNB gefordert, hinreichend in den regulatorischen Zinssatzen beriick-
sichtigt werden.

Neben der Stellungnahme zum Festlegungsentwurf der BNetzA vom 22. November 2023
zu den geplanten Regelungen fiir die Bestimmung des kalkulatorischen Eigenkapital-
zinssatzes fir Neuanlagen hatte die TTG im Dezember 2021 gemeinsam mit anderen
Netzbetreibern Beschwerde beim OLG Dusseldorf gegen die bisherige Festlegung der
Eigenkapitalzinssatze vom 12. Oktober 2021 fiir die vierte Regulierungsperiode einge-
reicht und vom OLG Diisseldorf am 30. August 2023 Recht erhalten. Die Gerichtsent-
scheidung ist noch nicht rechtskraftig und die BNetzA legte am 29. September 2023 beim
BGH gegen diese Entscheidung Rechtsbeschwerde ein. Mittlerweile wurde am 24. Januar
2024 die Festlegung zum Eigenkapitalzins im Kapitalkostenaufschlag fiir Neuanlagen
veroffentlicht. Gegenuber dem Entwurf vom 22. November 2023 sind jedoch keine we-
sentlichen Anpassungen enthalten.

Am 29. Dezember 2023 trat eine umfassende Reform des Energiewirtschaftsrechts in
Kraft. Die Novelle setzt das EuGH-Urteil (C-718/18) u.a. hinsichtlich der ausschliel3li-
chen Zustandigkeit und Unabhangigkeit der nationalen Regulierungsbehdrde aus dem
Jahr 2021 um und verlagert die Kompetenzen fir wesentliche Regulierungsentscheidun-
gen hin zur BNetzA. Die bisher maligeblichen Rechtsverordnungen, insbesondere die
StromNEV und ARegV, werden fiir eine Ubergangszeit bis Ende 2028 weiter in Kraft
bleiben. Allerdings kann die BNetzA von diesen bereits abweichen. Welche inhaltlichen
Anderungen des Regulierungsrahmens damit einhergehen, steht derzeit noch nicht fest.
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Als UNB unterliegt die TTG den Vorgaben des EU-MaBnahmenpakets ,,Clean energy for
all Europeans package™ mit der MaBigabe, 70 % der gesamten grenzuberschreitenden
Ubertragungskapazitat fiir Marktteilnehmer zur Verfiigung zu stellen. Die Bundesre-
gierung stellte 2020 einen Aktionsplan vor, der es den deutschen UNB erlaubt, dieses Ziel
bis zum 31. Dezember 2025 schrittweise zu erreichen. Verzdgerungen bei der Erfullung
dieses Plans durch die TTG kdnnten zu umfangreichen finanziellen Sanktionen oder er-
zwungenen Anderungen des Marktdesigns filhren. Die TTG erfillt die Anforderungen
dieses stufenweisen Plans. Wesentliche Abweichungen waren und sind nicht vorhanden.

Im gegebenen regulatorischen Umfeld ergeben sich fiir die TTG wesentliche Chancen fiir
organisches Wachstum und Ergebniszuwdchse durch die effiziente, termin- und be-
darfsgerechte Umsetzung von Investitionen in das Ubertragungsnetz.

Dartber hinaus bestehen Chancen durch einen effizienten Netzbetrieb mit tatsachlich
geringeren als urspringlich genehmigten Kosten. In gleicher Weise kdnnen aus einem
ineffizienten Netzbetrieb auch Ergebnisriickgange resultieren, sofern die tatséchlichen
Kosten hoher als die genehmigten Kosten sind.

Versorgungssicherheit

Als UNB besteht fiir die TTG eines der wesentlichen Risikoereignisse in einer groRfla-
chigen Versorgungsstérung.

Die Fokussierung auf den Ausstieg aus der Verstromung von fossilen Energien, der Aus-
bau der Erzeugung aus volatilen, dezentralen Quellen auf nationaler und europdischer
Ebene, die Anforderungen an die Verfugbarkeit von Handelskapazitaten im européischen
Binnenmarkt, aber auch Extremwetterlagen, wie Durren, Hochwasser oder Stiirme, sowie
schadensbedingte Ausfélle an Betriebsmitteln, beispielsweise durch technische Fehler,
Sabotage oder Cyber-Attacken, stellen erhebliche Herausforderungen fiir einen stabilen
Netzbetrieb dar. Hierdurch erhoht sich die Wahrscheinlichkeit von Engpédssen und Un-
gleichgewichten im Hdéchstspannungsnetz, welche zu kritischen Netzsituationen fuh-
ren kénnen.

Um das Auftreten von Storungen im stark belasteten Bestandsnetz zu minimieren, werden
bestehende SicherungsmalRnahmen — wie beispielsweise die Vorhaltung von Netzre-
serve — weitergefuhrt, die regionale Sicherheitskoordination Uber die TSC intensiviert
sowie die VVorschauprozesse zur Systemsicherheit kontinuierlich weiterentwickelt. Mit-
telfristig begegnet die TTG der herausfordernden Netzsituation durch konzeptionelle
Weiterentwicklung der Netzstrukturen im Netzentwicklungsplan Strom sowie laufende
und neue Bau- und Verstarkungsvorhaben im Netzausbau Onshore. Die Funktionsfa-
higkeit des Bestandsnetzes wird durch kontinuierliche Uberwachung und Instandhal-
tung der Anlagen sowie notwendige Ersatzinvestitionen sichergestellt. Der Herausforde-
rung, die MaRnahmendurchfuhrung im zunehmend hdher ausgelasteten Netz sicherzu-
stellen, begegnet die TTG einerseits durch eine integrierte Langfristplanung sowie ande-
rerseits durch optimierte Ausnutzung der zum Teil nur kurzfristig verfligbaren Potenziale
— beispielsweise zur Abschaltung einzelner Leitungsabschnitte.

Um auf Krisensituationen — potenziell auch aufgrund der steigenden Gefahr von Sabo-
tage oder Angriffen mit terroristischem Hintergrund — ausreichend vorbereitet zu sein,
arbeitet die TTG zudem kontinuierlich an der Weiterentwicklung bestehender Krisen-
werkzeuge und Sicherheitskonzepte.
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Im Bereich Cybersicherheit sind die Digitalisierung und der Betrieb von Information
Technology- (IT) & Operation Technology- (OT) Systemen zentraler Bestandteil moder-
ner Prozesse sowie eines sicheren und effizienten Netzbetriebs. Als Betreiber kritischer
Intrastruktur in Deutschland unterliegt die TTG den durch das IT-Sicherheitsgesetz er-
weiterten Anforderungen des EnWG zum Schutz betriebsnotwendiger Informations- und
Kommunikationstechnik. Die zyklische Weiterentwicklung der unternehmensweiten
Standards zur Sicherstellung von Vertraulichkeit, Integritt und Verfligbarkeit der Daten-
verarbeitungs- und Kommunikationsinfrastruktur gemal DIN/ISO 27001 wird seit 2018
gemal’ den gesetzlichen Anforderungen aus dem IT-Sicherheitskatalog der BNetzA durch
eine unabhéngige und fir die Zertifizierung akkreditierte Stelle bestatigt. International
sind Entwicklungen sichtbar, dass Cyber-Angriffe professioneller werden und eine Art
Industrie z. B. durch sog. Ransomware-Attacken entsteht. Diesem Risiko begegnet die
TTG mit umfangreichen administrativen, organisatorischen, technischen und physischen
MaRnahmen.

Zur Sicherstellung der Versorgungssicherheit in der Zukunft verfolgt die TTG Chancen
durch Innovationen in den Bereichen Digitalisierung, kinstlicher Intelligenz und autono-
mer Maschinen. Dadurch soll die steigende Anzahl an Erzeugern und erforderlichen
Prognosen sowie die hthere Auslastung des Netzes beherrschbar bleiben.

Netzausbau

Sowohl in Deutschland als auch auf europdischer Ebene wurden die Ziele zur Dekarbo-
nisierung und CO»-Neutralitit angepasst. Dies betrifft in Deutschland u. a. die steigenden
Ausbauziele von erneuerbaren Energien an Land und auf See sowie den zunehmenden
Bedarf der Elektrifizierung der Industrie und im Verkehrssektor. Daraus resultiert ein er-
hohter Bedarf des Netzausbaus, einhergehend mit dem Risiko, dass Kundennetzan-
schliisse nicht im gesetzlich und regulatorisch vorgeschriebenen Zeitraum realisiert wer-
den kdnnen.

Die Umsetzung des Netzausbaus Onshore ist regelmaRig von zeitintensiven Genehmi-
gungsverfahren und unzureichender Akzeptanz in Teilen der Bevilkerung begleitet. Die
TTG begegnet diesen Herausforderungen durch eine enge und transparente Kommunika-
tion mit allen beteiligten Behorden und Entscheidungstrédgern sowie durch friihzeitige und
aktive Einbindung aller betroffenen Stakeholder entlang mdglicher Trassenverldufe. Im
Bereich der Lieferkette und der bendtigten Arbeitskrafte trifft eine steigende Nachfrage
auf einen knappen Markt. Zudem stehen durch die hohere Netzauslastung weniger Zeit-
fenster zu Verfligung, um an bestehenden Betriebsmitteln zu arbeiten, was wiederum eine
integrierte Langfristplanung erfordert. Negative gesamtwirtschaftliche Auswirkungen
durch eine verzdgerte Verfligbarkeit zusatzlicher Transportkapazitaten, wie kosteninten-
sive Engpassmanagementmalinahmen oder mogliche Auswirkungen auf die Versor-
gungssicherheit, sollen durch eine planmafiige Fertigstellung weitgehend ausgeschlos-
sen werden. Das Risiko von Ausbauverzégerungen besteht allerdings trotz intensiver
Anstrengungen aller Projektbeteiligten weiter.

21



DocuSign Envelope ID: 68654DD8-3705-4764-B887-87442EB1041B

TenneT TSO GmbH, Bayreuth
Lagebericht fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023

Die TTG nutzt neben den vor Ort stattfindenden auch digitale (Beteiligungs-)For-
mate, beispielsweise im Rahmen des Genehmigungsprozesses oder in Ausschreibungs-
verfahren. Hieraus ergeben sich Zeit- und Kosteneffizienzen sowie eine Reichweitenver-
besserung innerhalb der Verfahren. Um den Netzausbau effektiv und kosteneffizient zu
gestalten, fordert und treibt die TTG die technische Weiterentwicklung, die Standardisie-
rung und die Skalierung (Spannungsebene und Ubertragungskapazitat) voran. Daraus
ergibt sich jedoch im Vergleich zum Bestandsnetz eine geringere Langzeiterprobung.
Relevante Auswirkungen kdnnen beispielsweise langere Realisierungszeitraume, eine
unerwartet kurze Betriebsdauer, ein Ausfall groBerer singularer Erzeugungs- und Uber-
tragungskapazitaten oder eine verringerte Betriebszuverlassigkeit der technischen Infra-
struktur sein. Es besteht weiterhin die Gefahr, dass technologische Innovationen, die fir
die Umsetzung eines DC-Overlay-Netzes und DC-Multi-Hub-Konzepts erforderlich sind,
nicht realisiert werden. Diese potenzielle Nichtrealisierung wirde dazu fiihren, dass kon-
zeptbezogene Projekte nicht wie geplant durchgefuhrt oder umgesetzt werden kénnen.
Gleichzeitig bieten innovative technische Ldsungen aber Chancen, um Ausbauprojekte
mit hoherer gesellschaftlicher Akzeptanz, mit einem geringeren Eingriff in die Land-
schaft bzw. erhéhter Recyclingfahigkeit der eingesetzten Komponenten, hoherer Kosten-
effizienz und/oder geringerer Abhéngigkeit von einzelnen Lieferanten umzusetzen.

Die TTG fordert und fordert deshalb die Qualifikation seiner Lieferanten sowie die
Durchfiihrung umfangreicher Anlagentests. Sie iberwacht die eingesetzte Technik im
Rahmen des Probebetriebs und der Instandhaltung intensiv, ergreift vorbeugende Instand-
haltungsmafnahmen und entwickelt eingesetzte Technologien im Rahmen interner wie
externer Innovationsprojekte weiter.

Markte und Ressourcen

Im energiewirtschaftlichen Bereich bestehen relevante Marktchancen und -risiken bei der
Beschaffung von Netzverlusten und Regelleistung, bei der Durchfithrung von Eng-
passmanagement sowie bei der Umsetzung der EE-Verordnung. Aufgrund der mit der
BNetzA abgeschlossenen Freiwilligen Selbstverpflichtungen nach § 11 Abs. 2 ARegV
bestehen in der dritten Regulierungsperiode (2019-2023) bei der Beschaffung von Netz-
verlusten gedeckelte Preischancen und -risiken sowie bei der Beschaffung von Regelleis-
tung gedeckelte Mengenchancen und -risiken. Durch die Einflihrung eines Anreizinstru-
ments zur Verringerung der Engpassmanagementkosten der UNB (8§17 ARegV) bestand
in den Jahren 2022 und 2023 eine gedeckelte Preischance fir Engpassmanagementkosten.
Sofern mdoglich, begegnet die TTG den Marktrisiken zudem durch langfristige Beschaf-
fungskontrakte.
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Seit Einfuhrung des EU-Zielmarktdesigns fur Sekundarregelleistung (aFRR) und Minu-
tenreserve (MFRR) sind die Ausgleichsenergiepreise volatiler geworden und somit auch
die daraus resultierenden finanziellen Chancen und Risiken. Die effiziente Realisierung
des Netzausbaus ist in hohem Mal3e auch von der zuverlédssigen Verfugbarkeit spezifi-
scher Komponenten und Dienstleistungen in hoher Qualitat abhangig. Stoérungen in
der Lieferkette oder Schwankungen in der Produktqualitat kdnnen zu Zeitverzogerungen
und zusatzlichen Kosten fihren. Die TTG identifiziert und beobachtet die Risikofelder,
in denen nachteilige Entwicklungen (z. B. Engpésse in Lieferketten in Beschaffungs-
markten mit hohem Wettbewerbsdruck) fur die Umsetzung von Projekten und Instand-
haltung entstehen kdnnen. Es werden kontinuierlich risikominimierende Mal3nahmen er-
arbeitet und ausgebaut, um negative Einfllisse vermeiden zu kénnen. Dazu gehéren u. a.
die langfristige Zusammenarbeit mit Schlissellieferanten sowie die ErschlieBung neuer
Anbieter. Neue gesetzliche Anforderungen zur Verbesserung von Menschenrechten und
Umwelteinflissen in Lieferketten werden umgesetzt. Die TTG auditierte bereits in der
Vergangenheit Lieferanten entsprechend und setzt dies fort.

Die TTG steht zusétzlich im intensiven Wettbewerb um hoch qualifizierte Mitarbei-
tende. Zur Realisierung ihrer langfristigen Ziele ist die TTG darauf angewiesen, Fach-
personal in das Unternehmen zu integrieren und weiterzuentwickeln. Im Hinblick auf das
Arbeitsmarktumfeld besteht das Risiko, den wachstums- und demografisch bedingten
Bedarf an zusatzlichen Personalkapazitaten nicht adaquat decken zu kdnnen. Die Erhal-
tung und der Ausbau des Zugangs zum Bewerbermarkt erfolgte u. a. Gber die Starkung
der Arbeitgebermarke, mit Malinahmen wie der Intensivierung von Employer-Branding-
Aktivitaten und Social-Media-Kampagnen, der Implementierung innovativer Recruiting-
Werkzeuge sowie durch die Weiterentwicklung von Nachwuchsprogrammen. Zudem
werden ein flexibles und digitales Arbeitsumfeld geschaffen sowie Standorte erweitert
und modernisiert.

Die TTG greift im Rahmen ihrer Risikotransferstrategie regelméfiig auf Versicherungs-
deckungen zuriick. Durch stetig sinkende verfligbare Marktkapazitaten, u. a. durch
Marktaustritte von Versicherern, sowie durch reduzierte Leistungsumféange kénnten be-
stehende Risikotransfers der TTG zukiinftig moglicherweise nicht mehr unverandert um-
gesetzt werden. Die TTG reagiert auf diese Entwicklung in vielen Versicherungssparten
mit einer Intensivierung der Risikokommunikation gegenuber dem Versicherungsmarkt
sowie mit der Entwicklung und Einflihrung alternativer Risikotransferkonzepte.

Aus der operativen Geschéftstatigkeit der TTG entstehen regelmaRig Risiken, dass
Geschéftspartner ihren Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen nicht oder nur unzu-
reichend nachkommen. Die TTG reduziert das bestehende Kontrahentenrisiko durch fort-
laufendes Bonitatsmonitoring sowie die Erhebung von Sicherheitsleistungen. Des Weite-
ren kdnnen Risiken aus Rechtsstreitigkeiten resultieren.

Offshore-Haftung

Im Zusammenhang mit der gesetzlichen Verpflichtung zum Anschluss von OWP entste-
hen potenzielle Haftungsrisiken im Hinblick auf Entschadigungsanspriche von Betrei-
bern der OWP aufgrund von verzégerter Fertigstellung, Stérungen oder Instandhaltung
von Netzanbindungen, die unter bestimmten Voraussetzungen teilweise oder vollstéandig
durch die TTG zu tragen sind. Infolge bestehender Haftungsausgleichsvereinbarungen
kdnnen potenzielle Selbstbehalte den jeweiligen TenneT Offshore-Projektgesellschaften
weiterbelastet werden.
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Liquiditat und Finanzierung

Die Finanzierung der TenneT-Deutschland-Gruppe erfolgt vollstdndig tber die TH.
Ein direkter Zugriff auf den Kapitalmarkt auf deutscher Seite erfolgt nicht. Die TH steht
dabei in enger Abstimmung mit dem niederlandischen Staat als Eigentimer und unter-
stitzt zur Deckung des Eigenkapitalbedarfs der TenneT-Deutschland-Gruppe wieder auf-
genommene Gespréche zwischen dem niederlandischen Staat und der Bundesrepublik
Deutschland tiber eine mogliche Beteiligung an den deutschen Aktivitaten des TenneT-
Konzerns. Im Februar 2023 beschloss das Executive Board der TH eine mogliche Trans-
aktion mit der deutschen Regierung weiter zu prifen und zu verhandeln, die dazu fihrt,
dass der deutsche Staat vollstandiger Eigentlimer der TenneT-Deutschland-Gruppe wird.
Eine solche Transaktion wiirde die weitere Eigenfinanzierung des erheblichen Investiti-
onsprogramms der TenneT-Deutschland-Gruppe erméglichen und sicherstellen. Die Ge-
sprache wurden im Geschaftsjahr weiter vorangetrieben.

Durch die gesetzlichen Verpflichtungen zur Realisierung von Offshore-Netzanbin-
dungssystemen und des Onshore-Netzausbaus entsteht erheblicher Finanzierungsbe-
darf. Insbesondere die Investitionen in die Onshore-Netzausbau-Projekte SuedLink und
SuedOstLink, das 2GW-Offshore Programm sowie die Multiterminal-Hubs werden in
den néchsten Jahren weiter zunehmen. Die TTG ermittelt den hierzu notwendigen Kapi-
talbedarf rollierend im Rahmen einer 10-Jahres-Investitionsplanung.

Durch den gesetzlichen Auftrag zur EEG-Abwicklung ergeben sich fur die TTG hohe
Liquiditatsunsicherheiten. Die Prognosen zuktnftiger Borsenerlése und Auszahlungen
fur Marktpramien, die vom Borsenpreis abhangig sind, orientieren sich an Terminpreisen
und kénnen stark von den tatsachlichen Bérsenpreisen abweichen. Zudem sind Prognosen
uber relevante Faktoren, wie beispielweise Anlagenzubau oder Benutzungsstunden von
Erzeugungsanlagen, mit inhdrenten Unsicherheiten behaftet. Die TTG arbeitet kontinu-
ierlich an der weiteren Verbesserung der Prognosequalitat sowohl im Kurzfrist- als auch
im Langfristbereich. Zur Abdeckung der EEG-Finanzierung auf Grund des Wegfalls der
Erhebung der EEG-Umlage zum 1. Juli 2022 wurde ein gesetzlich festgelegter 6ffentlich-
rechtlicher Vertrag zwischen den vier UNB und dem BMWK geschlossen. Dieser regelt
die Liquiditatsreserve sowie notwendige staatliche Zahlungen unter Zuhilfenahme eines
kontinuierlichen unterjéhrigen Liquiditatsuberwachungsprozesses, um etwaige Liquidi-
tatsengpésse bei den vier UNB rechtzeitig zu erkennen und zu beheben. Auf Grund aktu-
eller politischer Gegebenheiten sowie der Entwicklung der Marktpreise ist es moglich,
dass der von den UNB ermittelte Finanzierungsbedarf nicht ausreichen wird. Hieraus
kdnnen sich erhebliche Liquiditatsrisiken in der EEG-Abwicklung ergeben. Eine
Zwischenfinanzierung zur Uberbriickung von Liquiditatsengpassen ist bereits seit Feb-
ruar 2024 erforderlich und wird mit politischen Entscheidungstragern diskutiert.

Gesamtrisikosituation

Im Berichtszeitraum lagen keine Risiken vor, die einzeln oder in ihrer Gesamtheit den
Bestand des Unternehmens gefahrden kénnten. Unter Berlicksichtigung der bereits er-
griffenen Malinahmen sind fur das Jahr 2024 nach derzeitigen Erkenntnissen keine be-
standsgeféahrdenden Risiken erkennbar.

24



DocuSign Envelope ID: 68654DD8-3705-4764-B887-87442EB1041B

TenneT TSO GmbH, Bayreuth
Lagebericht fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023

c) Prognose

Zur Umsetzung der Energiewende wird die TTG auch im n&chsten Jahr erheblich in den
Ausbau und die Optimierung des Ubertragungsnetzes in Deutschland investieren.
Aufgrund der Realisierungsphasen fur Vorhaben des Energieleitungsausbaugesetzes und
des Bundesbedarfsplangesetzes erwartet die Gesellschaft fir 2024 Investitionen in der
Grolenordnung von etwa 4,1 Mrd. €, was einem Anstieg um Uber 50 % gegentiber den
in 2023 realisierten Investitionen entspricht. Es wurden entsprechende organisatorische
und beschaffungsseitige Malknahmen eingeleitet, um diesen Investitionsanstieg durchfih-
ren zu kénnen. Durch die Investitionsprojekte soll der Transport von Windenergie aus
dem Norden in den Stiden Deutschlands gewahrleistet und so zur Versorgungssicherheit
beigetragen werden. Investitionsschwerpunkte 2024 sowie in den Folgejahren werden die
Projekte SuedLink, SuedOstLink, Ostkustenleitung, Ostniedersachsenleitung, Stade—
Landesbergen, Conneforde—Merzen, Ostbayernring, Libeck—Krimel, Hub Nuttermoor,
Altheim-St. Peter, Dollern — Elsfleth/West sowie die damit in Verbindung stehenden UW
sein.

Fir 2024 wird fur die TTG ein handelsrechtliches Betriebsergebnis deutlich Gber dem
Niveau von 2023 erwartet. Dies ist im Wesentlichen auf den Anstieg der kalkulatorischen
Vermdgensbasis durch fortgefuhrte Investitionen zuriickzufiihren und Gberwiegt damit
den negativen Effekt aufgrund des geringeren Eigenkapitalzinssatzes ab 2024.

Im Rahmen der Gbergeordneten Steuerung des TenneT-Konzerns findet die TTG Eingang
in das Segment UNB Deutschland, welches die TenneT-Deutschland-Gruppe darstellt.
Fur das Geschaftsjahr 2024 werden gemaR nachhaltiger Finanzinformationen im Ver-
gleich zu 2023 ein Wachstum des Investitionsvolumens und entsprechend des Ergebnis-
ses vor Zinsen und Steuern (EBIT) erwartet.

Die TTG wird weiterhin erhebliche Anstrengungen unternehmen, die hohe Effizienz
beim Betrieb und Ausbau des Ubertragungsnetzes dauerhaft zu gewahrleisten und ei-
nen Anstieg der Netzentgelte fir den Netzkunden mdglichst gering zu halten. Zur Auf-
rechterhaltung des gewohnt hohen Niveaus an Versorgungssicherheit strebt die TTG im
Geschaftsjahr 2024 einen Netzbetrieb ohne Ausfélle von Verbrauchskunden oder Erzeu-
gern an (ASIDI = null Minuten). Fur 2024 ist ein weiteres Wachstum der Belegschaft der
TenneT-Deutschland-Gruppe um mehr als 800 Mitarbeitende geplant.

Die Arbeitssicherheit und die Gesundheit der Mitarbeitenden werden auch zukinftig
einen hohen Stellenwert einnehmen. Dementsprechend wird die TTG u. a. die Malnah-
men im Rahmen der Arbeitssicherheit weiter intensivieren. Als konzernweiter TRIR-
Zielwert fir 2024 wurde ein Wert von max. 3,7 angesetzt.

Aktuell wird die Finanzlage im Wesentlichen durch die Einnahmen aus der operativen
Geschaftstatigkeit, Ausgaben fur Investitionen sowie das Umlagengeschéft beeinflusst.
Der Finanzmittelbedarf der TTG wird auch kinftig tber das Cash-Pooling oder Eigenka-
pital sichergestellt. Im Zuge der Verhandlungen zwischen dem niederlandischen und
deutschen Staat Uber einen moglichen vollstandigen Verkauf der TenneT-Deutschland-
Gruppe soll voraussichtlich u.a. das Konzept der kurz-, mittel- und langfristigen Finan-
zierung der Gesellschaft angepasst und sichergestellt werden. Die Gesellschafter befin-
den sich zum Zeitpunkt der Jahresabschlusserstellung in fortgeschrittenen Gesprachen.
Nach Auskunft des Eigentiimers wird nach gegenwartigem Stand mit Uberwiegender
Wabhrscheinlichkeit mit einem Verkauf innerhalb von zwo6lf Monaten gerechnet.
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6.  Erklarung zur Unternehmensfiihrung®

In Umsetzung eines Beschlusses zur Frauenquote aus dem Jahr 2021 in den Gesellschafts-
organen ist zum 31. Dezember 2023 folgendes festzuhalten:

Der Aufsichtsrat der TTG setzte sich zum 31. Dezember 2023 aus insgesamt 12 Mitglie-
dern zusammen. Fir den Frauenanteil des Aufsichtsrats wurde eine ZielgroRe von
3 Frauen/9 Mannern oder mindestens 25 % festgesetzt. Umsetzungsfrist dafur ist der
31. Dezember 2024. Zum 31. Dezember 2023 waren im Aufsichtsrat drei Frauen vertre-
ten, woraus sich ein Frauenanteil von 25 % errechnet. Damit war die ZielgroRe bereits
vor dem Fristende erreicht.

Die Geschaftsfuhrung der TTG bestand zum 31. Dezember 2023 aus drei Mitgliedern.
Fur den Frauenanteil in der Geschéftsfihrung wurde eine ZielgroRe von 1 Frau/2 Man-
nern oder mindestens 25 % festgesetzt. Umsetzungsfrist dafiir ist der 31. Dezember 2024.
Zum 31. Dezember 2023 betrug der Frauenanteil in der Geschéftsfuhrung der TTG 33 %.
Damit war die Zielgrolie bereits vor dem Fristende erreicht.

Die Geschaftsfuhrung hat fir die erste Fuhrungsebene unterhalb der Geschaftsfuhrer eine
ZielgroRe von 22 %, flr die zweite Fihrungsebene unterhalb der Geschéftsfiihrer eine
ZielgroBe von 21 % festgelegt. Umsetzungsfrist auch hier ist der 31. Dezember 2024.
Zum 31. Dezember 2023 betrug der Frauenanteil der ersten Flihrungsebene unterhalb der
Geschaftsflihrung 15 % und in der zweiten Fihrungsebene unterhalb der Geschéaftsfihrer
18 %.

Bayreuth, 28. Februar 2024

Die Geschéftsfiihrung

Tim Meyerjiirgens Maarten Abbenhuis Dr. Arina Freitag

! Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung gemaR § 289f HGB wird durch den Wirtschaftsprifer nicht inhaltlich geprift.
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Bilanz zum 31. Dezember 2023

AKTIVA Anhang 31.12.2023 31.12.2022
Mio. € Mio. €
A. Anlagevermdogen (1) 10.853,9 8.452,8
I. Immaterielle Vermogensgegenstinde 97,0 68,4
1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte 1,9 1,0
2. Itlich erworbene Kc i gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 56,8 28,2
3. geleistete Anzahlungen 383 39,2
II. Sachanlagen 10.753,1 8.380,9
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 410,3 231,8
2. technische Anlagen und Maschinen 5.144,1 4.585,6
3. andere Anlagen, Betriebs- und Geschiftsausstattung 67,5 554
4. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 5.131,3 3.508,1
II. Finanzanlagen 3,7 3,6
1. Beteiligungen 0,9 0,9
2. sonstige Ausleihungen 2,8 2,7
B. Umlaufvermogen 5.053,8 7.787,1
I. Vorrite @ 118,4 111,6
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 115,7 110,9
2. unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 16,2 8,9
3. crhaltene Anzahlungen auf Bestellungen -13,5 -8.3
II.  Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde 3) 4.554,7 6.262,2
1. F aus Li und Leistungen 2.937,1 1.381,2
2. gegen U 56,9 40.4
3. F gegen U mit denen ein i iltnis besteht 0,0 0,0
4. sonstige Vermigensgegenstinde 1.560,7 4.840,6
III. Guthaben bei Kreditinstituten 4) 380,7 14133
C. Rechnungsabgrenzungsposten 5) 3,9 4,1
D. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermogensverrechnung (6) 0,1 0,0
15.911,6 16.244,0
PASSIVA 31.12.2023 31.12.2022
Mio. € Mio. €
A. Eigenkapital 7 7.677,9 7.677,9
I.  Gezeichnetes Kapital 72,6 72,6
II. Kapitalriicklage 7.387,6 7.387,6
III. Gewinnriicklagen 217,7 217,7
andere Gewinnriicklagen 217,7 217,7
B. Ertragszuschiisse ®) 141,6 120,0
C. Riickstellungen ) 4.746,7 7.163,5
1. Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 312,5 2875
2. Steuerriickstellungen 0,0 0,0
3. sonstige Riickstellungen 44342 6.876,0
D. Verbindlichkeiten (10) 3.316,1 1.250,7
1. erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 2,1 1,8
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 199.4 219,8
3. Verbindlichkei il er Unternehmen 3.057,1 976,1
4. Verbindlichkeiten gegeniiber Unternchmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht 0,0 2,6
5. sonstige Verbindlichkeiten 57,5 50,5
davon aus Steuern 10,1 42
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 0,0 0,0
E. Rechnungsabgrenzungsposten (11) 29,3 31,9

15.911,6 16.244,0
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023

Anhang 01.01.-31.12.2023 01.01.-31.12.2022
Mio. € Mio. €
1. Umsatzerlose (13) 20.542,0 16.548,5
2. Erhohung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 7,3 1,6
3. andere aktivierte Eigenleistungen (14) 295,6 229,6
4. sonstige betriebliche Ertrige (15) 97,7 84,3
5. Materialaufwand (16) -19.363,5 -15.269,7
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren -15.848,3 -11.403,1
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -3.515,1 -3.866,6
6. Personalaufwand a7 -428,2 -338,0
a) Lohne und Gehalter -343,9 -268,8
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung -84,3 -69,2
7. Abschreibungen
auf immaterielle Vermdgensgegenstinde des Anlagevermogens
und Sachanlagen -223,4 -182.4
8. sonstige betriebliche Aufwendungen (18) -321,1 -295,6
9. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrége (19) 110,7 18,7
10. Zinsen und dhnliche Aufwendungen (19) -28,5 -50,8
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1,3 -1,3
12. Ergebnis nach Steuern 689,9 744,9
13. aufgrund eines Gewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrter Gewinn (20) -689,9 -744,9
14. Jahrestiberschuss 0,0 0,0
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2.

Vorbemerkungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Der Jahresabschluss der TenneT TSO GmbH (TTG) mit Sitz in Bayreuth wurde nach den
Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB), des Gesetzes betreffend die
Gesellschaften mit beschrénkter Haftung (GmbHG) und des Energiewirtschaftsgesetzes (EnNWG)
aufgestellt. Die Gesellschaft wird beim Handelsregister des Amtsgerichts Bayreuth unter der
Nummer HRB 4923 gefiihrt.

Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahlt.
Die TTG ist eine grofie Kapitalgesellschaft gemaR § 267 Abs. 3 HGB.
Alleiniger Gesellschafter der TTG ist die TenneT GmbH & Co. KG (TKG).

Der Jahresabschluss ist in Mio. € aufgestellt. Aus rechentechnischen Griinden kdnnen in den
Tabellen daher Rundungsdifferenzen auftreten.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

AKTIVA

Anlagevermogen:

Immaterielle Vermégensgegenstiande:

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermdgensgegenstdnde sind zu Anschaffungskosten,
vermindert um planméRige lineare und auRerplanméRige Abschreibungen, bewertet. Die selbst
geschaffenen immateriellen Vermdgensgegenstdnde werden nach § 255 Abs. 2ai. V. m. Abs. 2 HGB
zu Herstellungskosten  bewertet. Den planmédRigen Abschreibungen fur immaterielle
Vermdégensgegenstande liegen Nutzungsdauern von 3 bis 25 Jahren zugrunde.

Sachanlagen:

Das Sachanlagevermdgen ist gemall 8 255 HGB zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten,
vermindert um planmaBige und auBerplanmafige Abschreibungen, angesetzt. In die
Herstellungskosten der selbst erstellten Anlagen sind neben den direkt zuordenbaren Kosten in
angemessenem Umfang auch anteilige Gemeinkosten einbezogen. Hierbei werden auch
Eigenleistungen in angemessenem Umfang berticksichtigt. Das gesetzliche Wahlrecht, allgemeine
Verwaltungskosten in angemessener Hohe zu beriicksichtigen, wurde in Anspruch genommen. Bei
den Abschreibungen wurde von dem Wahlrecht in Art. 67 Abs. 4 EGHGB Gebrauch gemacht,
steuerrechtliche Abschreibungen bei solchen Vermdgensgegenstanden beizubehalten, die vor dem
1. Januar 2010 angeschafft oder hergestellt wurden. Gebdude, die vor dem 1.Januar 2010
zugegangen sind, werden zundchst degressiv, spater linear abgeschrieben. Bei beweglichem
Anlagevermdgen, das vor dem 1.Januar 2010 zugegangen ist, werden auch handelsbilanziell
grundsétzlich die hdchstzulédssigen steuerrechtlichen Abschreibungen vorgenommen. Neuzugénge
von Sachanlagen aus dem Geschaftsjahr 2010 oder spateren Geschaftsjahren werden linear Uber die
betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

Den planmaRigen Abschreibungen auf Sachanlagen liegen im Wesentlichen folgende Nutzungsdau-
ern zugrunde:

Bauten einschlieBlich Bauten auf fremden Grundstiicken 9 bis 40 Jahre
Technische Anlagen 7 bis 40 Jahre
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 3 bis 20 Jahre

Es wird eine monatsgenaue Abschreibung vorgenommen.
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Bei Vermdgensgegenstanden, die vor dem 1. Januar 2010 angeschafft oder hergestellt wurden,
erfolgt die Umstellung von der degressiven Abschreibung auf die gleichméRige Verteilung des
Restwerts Uber die Restnutzungsdauer jeweils in dem Jahr, in dem der lineare Abschreibungsbetrag
den degressiven Ubersteigt.

Abnutzbare bewegliche Vermdgensgegenstande, deren Anschaffungs- oder Herstellungskosten
250 € nicht iiberschreiten, werden aus Vereinfachungsgriinden im Jahr des Zugangs in voller Hohe
als Aufwand erfasst. Vermogensgegenstande, deren Anschaffungs- oder Herstellungskosten tber
250 € liegen und den Betrag von 1.000 € nicht iiberschreiten, werden in einen jahrlichen
Sammelposten eingestellt und innerhalb von funf Jahren nach Zugang linear abgeschrieben.

Finanzanlagen:

Verzinsliche Ausleihungen sind mit ihrem Nennwert, unverzinsliche und niedrig verzinsliche
sonstige Ausleihungen mit dem Barwert angesetzt. Beteiligungen sind mit den Anschaffungskosten
bewertet.

Umlaufvermégen:

Vorréte:

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sind zu Anschaffungskosten unter Verwendung gleitender
Durchschnittspreise und unter Beachtung des Niederstwertprinzips zu den am Bilanzstichtag
beizulegenden niedrigeren Marktpreisen ausgewiesen. Bestandsrisiken, die sich aus geminderter
Verwertbarkeit ergeben, sind durch Abwertungen beriicksichtigt.

Die Bewertung der unfertigen Erzeugnisse und unfertigen Leistungen erfolgt bei Kundenauftragen
analog zur Ermittlung der Herstellungskosten im Anlagevermdgen.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande:

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind mit ihrem Nominalwert angesetzt. Fur alle
erkennbaren Risiken wurden angemessene Wertkorrekturen vorgenommen. Regulatorische
Forderungen, welche als sonstige Vermdgensgegenstande gemall 8 21b EnWG angesetzt werden,
sind ebenfalls mit ihrem Nominalwert angesetzt. Da es sich dabei um verzinsliche Forderungen
handelt, erfolgt keine Abzinsung. Uber §21b EnWG hinaus konnen Forderungen, die tiber
zukunftige Netzentgelte vereinnahmt werden, nicht nach den handelsrechtlichen Vorschriften
angesetzt werden.

Guthaben bei Kreditinstituten:
Guthaben bei Kreditinstituten werden zum Nominalbetrag angesetzt.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten:

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten umfassen Ausgaben, die Aufwand fur eine bestimmte Zeit
nach dem Abschlussstichtag darstellen. Sie werden entsprechend der jeweiligen Laufzeit aufgeldst.
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Vermogensgegenstande des Deckungsvermaégens:

Zur Erflllung von Verpflichtungen aus der Altersversorgung sowie aus Altersteilzeitguthaben
einschliellich der Zeitwertkonten der Mitarbeiter sind entsprechende Mittel in Fondsanteilen sowie
auf Treuhandkonten angelegt, welche vom Helaba Pension Trust e.V. (Helaba) treuhdnderisch fiir
die TTG verwaltet werden.

Die betreffenden Vermégensgegenstande sind dem Zugriff der tbrigen Glaubiger entzogen.

Die Bewertung des Deckungsvermdgens erfolgt zum beizulegenden Zeitwert. Dieser wird mit den
jeweils zugrunde liegenden Verpflichtungen gemaR § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB verrechnet.
Entsprechend wird mit den zugehdrigen Aufwendungen und Ertragen aus Zinseffekten und aus dem
zu verrechnenden Vermdgen verfahren.

Der sich ergebende Verpflichtungsuberhang ist unter den Rickstellungen ausgewiesen. Soweit der
beizulegende Zeitwert des Deckungsvermdgens die Verpflichtungen tbersteigt, wird ein ,,Aktiver
Unterschiedsbetrag aus der Vermogensverrechnung® auf der Aktivseite der Bilanz ausgewiesen.

PASSIVA

Ertragszuschisse:

Erhaltene Ertragszuschiisse sind zu Nennbetragen bewertet und werden in den Umsatzerldsen linear
uber 20 Jahre aufgeldst.

Ruckstellungen:

Die Bewertung der Rickstellungen flr Pensionen und &hnliche Verpflichtungen erfolgt nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren unter Anwendung der Projected-Unit-Credit-Methode. Fur die
Abzinsung der Pensionsverpflichtungen wird der von der Deutschen Bundesbank verdffentlichte
durchschnittliche Marktzinssatz der vergangenen zehn Geschéftsjahre bei einer angenommenen
Restlaufzeit von 15 Jahren zugrunde gelegt (prognostizierter Dezemberwert 2023). Der verwendete
Rechnungszins fir die Abzinsung der Pensionsverpflichtungen zum 31. Dezember 2023 bel&uft sich
auf 1,83 % p. a. (VJ: 1,78 % p. a.). Weiterhin sind ein Gehaltstrend von 2,5 % p. a. (VJ: 2,5 % p. a.)
und eine Rentendynamik von 2,3 % p. a. (VJ: 2,3 % p. a.) bzw. eine individuell zugesagte Garantie-
anpassung bertcksichtigt. Den versicherungsmathematischen Ruckstellungsberechnungen liegen als
Rechnungsgrundlagen die ,,Richttafeln 2018 G*“ der Heubeck-Richttafeln-GmbH zugrunde. Als
Bewertungsendalter werden grundsétzlich die friihestmdglichen Altersgrenzen in der gesetzlichen
Rentenversicherung  (RV)  unter  Bericksichtigung  der  Regelungen des RV-
Altersgrenzenanpassungsgesetzes vom 20. April 2007 herangezogen. Des Weiteren werden
Fluktuationsabschlage angesetzt. Effekte aus der Zinssatzanderung bei der Riickstellungsbewertung
werden im Finanzergebnis ausgewiesen.

Die Berechnung der Jubildaumsverpflichtungen erfolgt, wie die Bewertung der Pensions-
verpflichtungen, nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren unter Anwendung der Projected-Unit-
Credit-Methode. Fur Jubildums- und Treueurlaubsverpflichtungen sowie flir Sterbegeldverpflich-
tungen wird der von der Deutschen Bundesbank verdffentlichte durchschnittliche Marktzinssatz der
vergangenen sieben Geschéftsjahre von 1,75 % p.a. (VJ: 1,44 % p. a.) bei einer angenommenen
Restlaufzeit von 15 Jahren herangezogen. Ferner ist wie im Vorjahr ein Gehaltstrend von 2,5 % p. a.
berticksichtigt. Den versicherungsmathematischen  Ruckstellungsberechnungen liegen als
Rechnungsgrundlagen die ,,Richttafeln 2018 G** der Heubeck-Richttafeln-GmbH zugrunde.
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Fir Altersteilzeitverpflichtungen wird von einer Duration von einem Jahr ausgegangen und ein
Rechnungszins fur die Abzinsung von 1,04 % p. a. (VJ: 0,51 % p. a.) verwendet. Ferner ist, wie bei
den Pensionsverpflichtungen und unverdndert zum Vorjahr, ein Gehaltstrend von 2,5 % p. a.
berucksichtigt. Den versicherungsmathematischen  Rickstellungsberechnungen liegen als
Rechnungsgrundlagen die ,,Richttafeln 2018 G*“ der Heubeck-Richttafeln-GmbH zugrunde.
Erstattungen nach 84 Altersteilzeitgesetz werden bertcksichtigt, wenn der Erstattungsanspruch
genehmigt wurde bzw. wenn der Arbeitsplatz wieder i. S. d. Gesetzes besetzt wurde.

Sonstige Riickstellungen werden flir ungewisse Verbindlichkeiten auf Basis der erkennbaren Risiken
gebildet. Der Ansatz erfolgt in Hohe des nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen
Erfullungsbetrags unter Beriicksichtigung erwarteter Kostensteigerungen. Ruckstellungen mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden
durchschnittlichen Marktzins der vergangenen sieben Jahre abgezinst (Stand: November 2023).

Verbindlichkeiten:

Verbindlichkeiten sind zu Erfullungsbetrdgen bewertet.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten:

Passive Rechnungsabgrenzungsposten werden mit den Zahlungsbetragen angesetzt und entspre-
chend der jeweiligen Laufzeit aufgeldst.

Latente Steuern:

Aufgrund des mit der TKG bestehenden Gewinnabflihrungsvertrags sind latente Steuern nicht bei
der TTG bilanziert.

Wahrungsumrechnung:

(1)

Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwé&hrungen sind mit dem zum Zeitpunkt des
Geschaftsvorfalls gultigen Brief- bzw. Geldkurs umgerechnet. Fiir die Folgebewertung erfolgt eine
Umrechnung zum Devisenkassamittelkurs zum Abschlussstichtag. Gewinne, die sich bei der
Umrechnung von Forderungen und Verbindlichkeiten mit Restlaufzeiten von mehr als einem Jahr
am Abschlussstichtag ergeben, wurden nicht realisiert.

Erlauterungen zur Bilanz

Anlagevermdgen

Die Aufgliederung der in der Bilanz zusammengefassten Anlagepositionen und ihre Entwicklung im
betrachteten Geschéftsjahr sind unter Angabe der Abschreibungen des Geschéftsjahres in einer
gesonderten Aufstellung ,,Entwicklung des Anlagevermdgens® (Anlage zum Anhang) dargestellt.

Der Gesamtbetrag der Forschungs- und Entwicklungskosten des Geschéftsjahres belief sich auf
12,1 Mio. € (VJ: 3,6 Mio. €). Der auf die selbst geschaffenen immateriellen Vermégensgegenstande
des Anlagevermdgens entfallende Betrag betrug 0,9 Mio. € (VJ: 0,2 Mio. €).

Die TTG war mit 6,25 % (VJ: 6,25 %) an der TSCNET Services GmbH mit Sitz in Miinchen betei-
ligt. Der Beteiligungswert betrug 0,4 Mio. € (VJ: 0,4 Mio. €). Der Gesellschaftszweck besteht im
Wesentlichen in der Erbringung von technischen Unterstiitzungsdienstleistungen im Bereich der
elektrischen Ubertragungssystemsicherheits- und Kapazitatsberechnung.
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Des Weiteren hielt die TTG 4,0 % (VJ: 4,0 %) der Gesellschaftsanteile an der Auktionsservicege-
sellschaft Joint Allocation Office S.A. (JAO) mit Sitz in Luxemburg. Der Beteiligungsbuchwert be-
trug 0,1 Mio. € (VJ: 0,1 Mio. €). Aufgabe der Gesellschaft ist es, ein koordiniertes grenziiberschrei-
tendes Engpassmanagement in der jeweiligen Region zu gewahrleisten.

Die TTG besaB dartiber hinaus eine Beteiligung i. H. v. 50,0 % an der Flexcess GmbH, Bayreuth.
Der Beteiligungsbuchwert betrug 0,5 Mio. € (VJ: 0,5 Mio. €). Gegenstand des Unternehmens ist das
Halten und das Management von Beteiligungen an Unternehmen sowie die Unterstiitzung von Be-
treibern von Ubertragungsnetzen bei der Erfiillung ihrer Aufgaben.

(2) Vorrate

31.12.2023 31.12.2022

Mio. € Mio. €

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 115,7 110,9
unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 16,2 8,9
erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen -13,5 -8,3
Summe Vorrate 118,4 111,6

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe bestanden im Wesentlichen aus Olbestdnden in den Netzreserve-
und systemrelevanten Gaskraftwerken.

(3) Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

31.12.2023 31.12.2022

Mio. € Mio. €

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.937,1 1.381,2
davon mit einer Restlaufzeit > 1 Jahr 0,0 0,0
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 56,9 40,4
davon mit einer Restlaufzeit > 1 Jahr 0,0 0,0

davon gegen Gesellschafter 19,6 0,9

davon aus Lieferungen und Leistungen 41,2 40,4

davon aus Steuern 15,7 0,0
Sonstige Vermdgensgegenstande 1.560,7 4.840,6
davon mit einer Restlaufzeit > 1 Jahr 1.098,4 1.148,5

davon aus Steuern 171,0 206,0

davon debitorische Kreditoren 200,2 88,8
Summe Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 4.554.7 6.262,2

In den sonstigen Vermogensgegenstanden werden regulatorische Anspriiche gem. 8 21b EnWG in
Hohe von 1.136,7 Mio. € (VJ: 1.148,5 Mio. €) ausgewiesen, die im Zeitraum von 2024 bis 2027
vereinnahmt werden.
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(4)

()

(6)

(7)

(8)

(9)

Guthaben bei Kreditinstituten

Die Guthaben bei Kreditinstituten beliefen sich auf 380,7 Mio. € (VJ: 1.413,3 Mio. €) und umfassten
fast ausschliellich die jederzeit verfiigbaren Bestdnde auf dem EEG- und KWKG-Bankkonto sowie
dem Abschépfungskonto.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten i.H.v. 3,9 Mio. € (VJ: 4,1 Mio. €) entfielen im
Wesentlichen auf Baukostenzuschiisse fiir die Mitbenutzung von Betriebsanlagen fremder
Energieversorgungsunternehmen sowie Vorauszahlungen fir IT-Aufwendungen.

Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdégensverrechnung

Der aktive Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung i. H. v. 0,1 Mio. € (VI: 0,0 Mio. €)
resultiert aus der Verrechnung von Ruckstellungen fur Altersteilzeitverpflichtungen von 1,4 Mio. €
(VJ: 1,4 Mio. €) mit dem korrespondierenden Sicherungsvermdgen von 1,5 Mio. € (VI: 1,3 Mio. €).

Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital der TTG betrug 72,6 Mio. € (VJ: 72,6 Mio. €).
Die Kapitalrticklage betrug zum 31. Dezember 2023 unveréndert zum Vorjahr 7.387,6 Mio. €.
Die Gewinnrticklagen betrafen ausschlielich andere Gewinnriicklagen.

Im Einklang mit § 253 Abs. 1 Satz 4 HGB bewertet die TTG ihr Planvermdgen mit dem
beizulegenden Zeitwert. In diesem Zusammenhang ergaben sich nicht realisierte Gewinne i. H. v.
184 Mio. € (VI. 9,5 Mio. €). Zusitzlich wurden selbst geschaffene immaterielle
Vermogensgegenstinde des Anlagevermdgens in der Bilanz i. H. v. 2,0 Mio. € (VJ: 1,1 Mio. €)
ausgewiesen. Die sich hieraus ergebende Ausschiittungs- bzw. Ergebnisabfiihrungssperre nach § 268
Abs. 8 HGB i. H. v. 20,4 Mio. € (VJ: 10,6 Mio. €) kam aufgrund der frei verfiigbaren Riicklagen
nicht zur Anwendung.

Ertragszuschusse

Die von Dritten erhaltenen Ertragszuschiisse betrugen zum 31. Dezember 2023 141,6 Mio. € (VJ:
120,0 Mio. €). Die erfolgswirksame Auflésung der Ertragszuschiisse betrug 4,8 Mio. € (VJ:
4,5 Mio. €).

Ruckstellungen

31.12.2023 31.12.2022

Mio. € Mio. €

RUckst_eIIungen fiir Pensionen und &hnliche 3125 2875
Verpflichtungen

Steuerriickstellungen 0,0 0,0

Sonstige Riickstellungen 4.434,2 6.876,0

Summe Ruckstellungen 4.746,7 7.163,5

Die Pensionsriickstellungen decken die Versorgungsverpflichtungen gegenuber ehemaligen und
noch tatigen Mitarbeitern ab. Die Finanzierung erfolgt teils durch den Arbeitgeber und im Rahmen
von Gehaltsumwandlungen teils durch die Arbeitnehmer.

6
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Die Verpflichtungen aus Pensionszusagen sind teilweise durch treuhdnderisch verwaltetes
Vermdégen in Form zweier Contractual Trust Arrangements (CTA) besichert. Dieses Vermdgen dient
ausschliellich der Erfullung der Pensionsverpflichtungen und ist dem Zugriff der Gbrigen Glaubiger
entzogen und somit gemaR § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB mit den zugrunde liegenden Verpflichtungen
zu verrechnen. Der in der nachstehenden Tabelle genannte beizulegende Zeitwert des
Deckungsvermdgens wurde durch die beauftragte Verwaltungsgesellschaft (Helaba) unter
Zuhilfenahme von Borsenkursen zum Abschlussstichtag abgeleitet.

Der Posten Ruckstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen setzte sich wie folgt

zusammen:
31.12.2023 31.12.2022

Mio. € Mio. €

Allgemeine Pensionsverpflichtungen 335,3 308,4
Beizulegender Zeitwert Deckungsvermdgen (CTA I) 31,4 34,3
Ruckstellungen fir allgemeine Pensionsverpflichtungen 303,9 274,1
Verpflichtungen aus rickgedeckter Zusatzsicherung 74,1 70,7
(BngzKIfgender Zeitwert Deckungsvermdgen 65.5 57.2
Ruckstellung fir rickgedeckte Zusatzsicherung 8,6 13,5
Summe Ruckstellungen far 3125 2875

Pensionen und &hnliche Verpflichtungen

Die Anschaffungskosten der beiden vom Helaba Pension Trust e.V. verwalteten Planvermdgen (CTA
I und 1) beliefen sich auf 78,4 Mio. € (VJ: 83,3 Mio. €). Die Riuckdeckungsquote der gesamten
Pensionsverpflichtungen der Gesellschaft belief sich auf 23,7 % (VJ: 24,1 %).

Der Unterschiedsbetrag gemal § 253 Abs. 6 HGB betrédgt 6,9 Mio. € (VJ: 28,3 Mio. €).
Die sonstigen Ruckstellungen gliedern sich wie folgt:

31.12.2023 31.12.2022
Mio. € Mio. €

Ruckstellungen fiir noch nicht berechnete Lieferungen und
Leistungen inkl. EEG, KWKG, Bilanzkreisabrechnung und 3.948,1 6.318,4
Offshore-Netzumlage (ONU)

Riickstellungen fiir Riickzahlungsverpflichtungen im Zu-
sammenhang mit der Regulierung, Verpflichtungen im 4175 496,4
Leitungsbereich und Entfernungsverpflichtungen

Ruckstellungen fiir Verpflichtungen

im Personalbereich 66,0 56.1
Ubrige Riickstellungen 2,7 5,1
Summe sonstige Rickstellungen 4.434,2 6.876,0

Die Ruckstellungen fir noch nicht berechnete Lieferungen und Leistungen entfielen i. H.v.
2.206,2 Mio. € (VJ: 5.191,4 Mio. €) auf Rickstellungen im Zusammenhang mit der Abwicklung von
Umlagen und Bilanzkreisen. Die Rickstellungen fir Rickzahlungsverpflichtungen im
Zusammenhang mit der Regulierung enthalten i. H. v. 41,5 Mio. € Umlagesachverhalte.
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(10)

(11)

(12)

Verbindlichkeiten

31.12.2023 31.12.2022
Mio. € Mio. €
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 2,1 1,7
davon mit einer Restlaufzeit < 1 Jahr 2,1 1,7
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 199,4 219,8
davon mit einer Restlaufzeit < 1 Jahr 199,4 219,8
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 3.057,1 976,1
davon mit einer Restlaufzeit < 1 Jahr 3.057,1 976,1
davon gegeniiber Gesellschafter 2.894,3 692,9
davon aus Lieferungen und Leistungen 185,3 302,5
davon aus Cash-Pooling 2.799,0 628,7
davon aus Gewinnabfiihrung 72,8 44,9
Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen 0,0 2,6
ein Beteiligungsverhéltnis besteht
davon mit einer Restlaufzeit < 1 Jahr 0,0 2,6
Sonstige Verbindlichkeiten 57,5 50,5
davon mit einer Restlaufzeit < 1 Jahr 57,5 50,5
davon aus Steuern 10,1 4,2
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 0,0 0,0
Summe Verbindlichkeiten 3.316,1 1.250,7

Die TTG ist in das Cash-Pooling des TenneT-Konzerns einbezogen.

Die Verbindlichkeiten aus der Gewinnabfiihrung wurden wie im Vorjahr mit einem an die TKG
gewahrten Darlehen aufgerechnet. Der verbleibende Saldo zum 31. Dezember 2023 wird unter den
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen ausgewiesen.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Die passiven Rechnungsabgrenzungsposten i.H.v.29,3Mio.€ (VJ: 31,9 Mio.€) zum
31. Dezember 2023 bestanden im Wesentlichen aus vereinnahmten Netzentgelten fir den Bau von
mitzufihrenden 110-kV-Anlagen (28,1 Mio. €; VJ: 23,7 Mio. €) sowie Einnahmen aus
Auktionserlosen fur den Monat Januar 2024 (1,1 Mio. €).

Haftungsverhaltnisse, sonstige finanzielle Verpflichtungen und Eventualverbindlichkeiten

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen i. H. v. 9.562,7 Mio. € (VJ: 7.140,5 Mio. €) umfassen
das Bestellobligo aus Investitionen und Instandhaltungen, Uber Ausschreibungsverfahren bereits
kontrahierte Verpflichtungen fir Netzverluste und Systemdienstleistungen sowie Verpflichtungen
aus Miet- und Leasingvertrdgen. In dem Anstieg schldgt sich insbesondere das gestiegene
Investitionsvolumen aus dem fortschreitenden Netzausbau nieder.
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Am Bilanzstichtag bestanden ausschlielich fur verbundene Unternehmen Patronatserklarungen und
Burgschaften gegentiber Dritten i. H. v. 665,0 Mio. € (VJ: 773,1 Mio. €). Beginstigt wurden
folgende Gesellschaften:

31.12.2023 31.12.2022

Mio. € Mio. €

TenneT Offshore GmbH (TOG) 548,1 656,2
TenneT Offshore 1. Beteiligungsgesellschaft mbH

(TOBW) 87,9 87,9
TenneT Offshore 9. Beteiligungsgesellschaft mbH

(TONG) 20,0 20,0

DC Nordseekabel GmbH & Co. KG (NOKA) 9,0 9,0

Summe 665,0 773,1

Das Risiko der Inanspruchnahme aus den Patronatserklarungen wird aufgrund der
Konzernfinanzierung der beglnstigten Gesellschaften und der Tatsache, dass der Eigentiimer der
Konzernmutter TenneT Holding B.V., Arnheim, Niederlande, (TH) der niederlandische Staat ist, als
sehr gering eingeschatzt.

GemaR §17e EnWG ist die TTG als anbindungsverpflichteter UNB verpflichtet, Offshore-
Windparks im Falle von Stérung, Wartung oder Verzégerung der Anbindung fir die entgangene
Einspeisevergiitung zu entschadigen. In Abhangigkeit vom Verschuldensgrad des UNB kann im
Falle von Stérung oder Verzdgerung der Netzanbindung ein Eigenanteil beim UNB verbleiben, der
nicht im Wege der horizontalen oder vertikalen Walzung weitergereicht werden kann. Die sich aus
dieser gesetzlichen Regelung ergebende Haftung i. H. v. maximal 110 Mio. € pro Jahr im Falle von
Fahrlassigkeit wurden durch Haftungsausgleichsvereinbarungen (sog. ,,Liability Balancing
Agreements™) vertraglich auf die jeweiligen Offshore-Projektgesellschaften der TenneT-
Deutschland-Gruppe weitergereicht. Zum 31. Dezember 2023 war keine Risikovorsorge fiir etwaige
Entschédigungen notwendig.
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TenneT TSO GmbH, Bayreuth
Anhang fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023

4. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(13) Umsatzerlose

01.01.-31.12.2023 01.01.-31.12.2022

Mio. € Mio. €
Erlése aus erneuerbaren Energien (EEG) 8.601,6 8.039,5
Netzwirtschaftliche Erldse 5.525,7 6.295,3
Erldse aus Strompreisbremse 4.245,7 0,0
Erlose aus Offshore-Netzumlage 1.220,1 1.080,5
Erlése im Zusammenhang mit 819 StromNEV 3447 297,3
Erlose aus der Weiterbelastung gemalR KWKG 297.,8 462,5
Erlose aus der Wélzung von Offshore-Kosten 0,0 -449
Sonstige Umsatzerldse 306,4 418,4
Summe Umsatzerltse 20.542,0 16.548,5

Die Erlose aus Strompreisbremse umfassen im Wesentlichen Zahlungen der Bundesrepublik
Deutschland an die TTG zur Finanzierung der fir das Kalenderjahr 2023 eingefihrten
Strompreisbremse an die Letztverbraucher.

Insgesamt enthielten die Umsatzerlése aperiodische Umsdtze i.H.v. -19,7 Mio. € (VJ:
238,9 Mio. €). Sie betrafen netzwirtschaftliche Erldse (68,5 Mio. €; VI: 140,1 Mio. €), Umlagen und
Bilanzkreise (-79,5 Mio. €; VJ: 142,0 Mio. €) und sonstige Umsatzerlose (-8,7 Mio. €; VJ:
1,7 Mio. €). Den Erl6sen aus der Abwicklung der Umlagen stehen Aufwendungen in gleicher Héhe
gegeniber.

Die Umsatze der TTG entfielen nahezu ausschlieRlich auf das Inland.

(14) Andere aktivierte Eigenleistungen

Die anderen aktivierten Eigenleistungen betrugen 295,6 Mio. € (VJ: 229,6 Mio. €).

(15) Sonstige betriebliche Ertrage

01.01.-31.12.2023 01.01.-31.12.2022

Mio. € Mio. €
Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen 61,0 36,1
Ubrige Ertrage 36,7 48,2
Summe sonstige betriebliche Ertrage 97,7 84,3

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge umfassten periodenfremde Sachverhalte i. H. v. 67,2 Mio. €
(VJ: 61,5 Mio. €), hauptsachlich aufgrund von Ertrdgen aus Riickstellungsauflosungen. Im
Geschéftsjahr gab es wie im Vorjahr keine wesentlichen Ertrége aus der Wahrungsumrechnung.
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TenneT TSO GmbH, Bayreuth

Anhang fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023

(16) Materialaufwand

01.01.-31.12.2023

01.01.-31.12.2022

Mio. € Mio. €

Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
und flir bezogene Waren 15.848,3 11.403,1
davon fir erneuerbare Energien 8.704,0 8.039,8
davon fir KWKG 297,0 462,5
davon im Zusammenhang mit § 19 StromNEV 3447 297,2
davon Offshore-Netzumlage 1.215,3 1.079,6
davon Strompreisbremse 4.252,3 0,0
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 3.515,1 3.866,6
davon aus der Walzung von Offshore-Kosten 0,0 -61,1
Summe Materialaufwand 19.363,5 15.269,7

Der Materialaufwand enthielt periodenfremde Sachverhalte i. H. v. 87,5 Mio. € (VJ: 270,8 Mio. €).
Sie betrafen Umlagen und Bilanzkreise (-92,8 Mio. €; VJ: 221,3 Mio. €), Redispatch (191,9 Mio. €;
VJ: 57,1 Mio. €) und Gbrige Sachverhalte (-11,6 Mio. €; VJ: 53,5 Mio. €).

(17) Personalaufwand

01.01.-31.12.2023 01.01.-31.12.2022

Mio. € Mio. €
L6éhne und Gehélter 343,9 268,8
Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Alters-
. N 84,3 69,2
versorgung und fur Unterstitzung
davon fur Altersversorgung 31,0 26,0
Summe Personalaufwand 428,2 338,0

Der Personalaufwand enthielt periodenfremde Sachverhalte i. H. v. 0,0 Mio. € (VJ: 0,5 Mio. €).

Anzahl der Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt:

01.01.-31.12.2023 01.01.-31.12.2022

Leitende Angestellte 72 68
Nicht leitende Angestellte 3.355 2.856
Summe Mitarbeiter 3.427 2.924

Darlber hinaus beschéftigte die Gesellschaft durchschnittlich 294 (VJ: 256) Auszubildende und
Praktikanten.
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(18)

(19)

(20)

Sonstige betriebliche Aufwendungen

01.01.-31.12.2023 01.01.-31.12.2022

Mio. € Mio. €
Dienst- und Fremdleistungen 97,0 108,9
IT und Telekommunikation 82,4 69,7
Prifungs- und Beratungsgebilhren 29,2 22,1
Mieten und Pachten 20,4 15,0
Reisekosten 16,5 11,5
Instandhaltung 11,3 6,1
Ubrige Aufwendungen 64,3 62,3
Summe sonstige betriebliche Aufwendungen 321,1 295,6

Die sonstigen betrieblichen  Aufwendungen enthielten periodenfremde  Sachverhalte
i. H. v. 5,8 Mio. € (VJ: 15,6 Mio. €) und betrafen im Wesentlichen Verluste aus dem Abgang von
Sachanlagevermdgen. Im Geschaftsjahr gab es wie im Vorjahr keine wesentlichen Aufwendungen
aus der Wahrungsumrechnung.

Finanzergebnis

01.01.-31.12.2023  01.01.-31.12.2022

Mio. € Mio. €
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrége 110,7 18,7
davon aus verbundenen Unternehmen 0,0 1,7
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -28,5 -50,8
da}yon aus der Aufzinsung von langfristigen 22 246
Ruckstellungen
davon an verbundene Unternehmen -20,4 -8,4
Summe Finanzergebnis 82,2 -32,1

Das Finanzergebnis enthielt wie im Vorjahr keine periodenfremden Ertrége. Der periodenfremde
Aufwand belief sich auf 4,8 Mio. € (VJ: 0,9 Mio. €).

Unterjahrig wurden 2,0 Mio. € Aufwendungen aus der Aufzinsung der Altersversorgungs-
verpflichtungen (VJ: 0,0 Mio. €) mit 5,3 Mio. € Ertrdgen aus dem Deckungsvermogen (VJ:
0,0 Mio. €) verrechnet.

In den sonstigen Zinsen und &hnlichen Ertragen sind im Wesentlichen Zinsertrage auf Bankguthaben
enthalten, die Umlagesacherhalte (EEG, KWK-G, ASK) betreffen (106,8 Mio. €; VJ: 16,9 Mio. €).

In den Zinsen und &hnlichen Aufwendungen sind i.H.v. 4,8 Mio.€ (VJ: 17,8 Mio. €)
Aufwendungen fir Umlagesachverhalte (ONU, EEG) enthalten.

Aufgrund eines Gewinnabfuhrungsvertrags abgefihrter Gewinn
Aufgrund des am 29. Juni 2010 abgeschlossenen Gewinnabfiihrungsvertrags wurde der sonst im

Geschaftsjahr 2023 entstandene Gewinn i. H. v. 689,9 Mio. € (VJ: 744,9 Mio. €) vollstandig an die
TKG abgefuhrt.
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TenneT TSO GmbH, Bayreuth
Anhang fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023

5.

Angaben gemal § 6b EnNWG

Grundsatzliches

Die Gesellschaft ist als UNB ein Energieversorgungsunternehmen im Sinne des § 3 Nr. 18 EnWG.
Sie unterliegt demzufolge den rechnungslegungsbezogenen Vorgaben des 8 6b Abs. 1 und Abs. 2
EnWG.

Die Tatigkeit der TTG ist nahezu ausschlieBlich dem Tatigkeitsbereich ,,Elektrizitétsiibertragung"
zuzuordnen. Aus diesem Grund entspricht der nach §6b Abs. 3 EnWG zu erstellende
Tatigkeitsabschluss dem Jahresabschluss der Gesellschaft.

Angaben nach § 6b Abs. 2 EnWG

Im Geschaftsjahr 2023 bestanden folgende Geschéfte gréfieren Umfangs mit verbundenen und
assoziierten Unternehmen gemall § 6b Abs. 2 EnWG, welche nicht lediglich von untergeordneter
Bedeutung sind:

Die Gesellschaft ist — seit Oktober 2016 mit Ausnahme der EEG-Bankkonten — in das Cash-Pooling
des TenneT-Konzerns einbezogen. Hieraus bestanden zum 31. Dezember 2023 Verbindlichkeiten
gegenuber der TKG i. H. v. 2.799,0 Mio. € (VJ: 628,8 Mio. €). Im Geschéftsjahr fielen Zins-
aufwendungen i. H. v. 19,6 Mio. € (VJ: 8,4 Mio. €) an.

Aus der Gewinnabfiihrung fur das Geschéftsjahr 2022 entstanden dar(iber hinaus Zinsaufwendungen
i. H. v. 0,7 Mio. € (VJ: Zinsertrage aus der Verlustiibernahme i. H. v. 1,7 Mio. €).

Die TKG erbringt fir die TTG Dienstleistungen vor allem im kaufménnischen und juristischen
Bereich. Im Geschaftsjahr 2023 beliefen sich die Vergitungen fur diese Dienstleistungen auf
17,1 Mio. € (VJ: 14,8 Mio. €). Des Weiteren verrechnete die TKG fiir Gebdude an den Standorten
Bayreuth und Lehrte Mietzinsen i. H. v. 6,9 Mio. € (VJ: 5,7 Mio. €) und Versicherungspramien
i. H. v. 3,0 Mio. € (VJ: 4,7 Mio. €) an die TTG. Im Gegenzug erbrachte die TTG fir die TKG
insbesondere kaufménnische und IT-Dienstleistungen und empfing dafir eine Vergitung
i. H. v. 3,8 Mio. € (VJ: 4,2 Mio. €).

Weiterhin erbrachte die TTG Dienstleistungen gegeniiber der TOBW, der TenneT Offshore
2. Beteiligungsgesellschaft mbH, der TONG, der TenneT Offshore 8. Beteiligungsgesellschaft mbH,
der TenneT Offshore DolWin3 Beteiligungs GmbH, der TenneT Offshore DolWin3 GmbH & Co.
KG (DOL3), der TOG und der NOKA inshbesondere im operativen technischen, kaufmannischen und
juristischen Bereich. Dafur empfing die Gesellschaft eine Vergitung i. H. v. 237,2 Mio. € (VJ:
324,4 Mio. €).
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Die TTG beauftragte im Geschaftsjahr 2023 die TOG mit der Errichtung, Wartung und
Instandhaltung von Offshore-Netzanbindungssystemen sowie mit der Schadensbeseitigung an
derartigen Anlagen. Daruiber hinaus unterhielt die TTG einen Pachtvertrag mit der oben genannten
Gesellschaft. Im  Geschéftsjahr  wurden der TTG insgesamt folgende Betrdge aus
Geschaftsbesorgungs- und Pachtvertragen belastet:

01.01.-31.12.2023  01.01.-31.12.2022

Mio. € Mio. €
TOG 841,8 709,6
Summe 841,8 709,6

Weiterhin pachtete die TTG von der NOKA den sudlichen Teil einer Seekabelverbindung zwischen
Deutschland und Norwegen. Die NOKA verrechnete daftr der TTG im Geschéftsjahr ein Entgelt
i. H. v. 85,2 Mio. € (VJ: 80,6 Mio. €).

Darlber hinaus verrechneten die TONG, die DOL3 und die TOBW als eigenstdndige Betreiber von
Ubertragungsnetzen Kosten zur Errichtung und zum Betrieb von Offshore-Netzanbindungen an die

TTG:
01.01.-31.12.2023 01.01.-31.12.2022
Mio. € Mio. €
TONG6 88,0 99,5
TOBW 86,8 82,4
DOL3 76,1 82,3
Summe 250,9 264,3

Hiermit kamen sie ihrer Verpflichtung zur finanziellen Verrechnung der Offshore-Kosten i. S. v.
8 17d Abs. 1 Satz 1 EnWG nach.

Im Geschéftsjahr berechnete die TTG der TE insbesondere fir die Erbringung von
unternehmerischen Dienstleistungen eine Vergutung i. H. v. 29,9 Mio. € (VJ: 38,5 Mio. €). Im
Gegenzug verrechnete die TE an die TTG Dienstleistungen i. H. v. 56,2 Mio. € (VJ: 58,6 Mio. €).
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6.  Sonstige Angaben
Organe der Gesellschaft

Aufsichtsrat der TTG

Zum Geschéftsjahresende setzt sich der Aufsichtsrat aus zwolf Mitgliedern zusammen. Davon
wurden sechs in der Gesellschafterversammlung und sechs von den Arbeitnehmern der Gesellschaft
und der mit ihr verbundenen Unternehmen gemaR den Bestimmungen des Mitbestimmungsgesetzes
gewahlt.

Manon van Beek, Naarden, Niederlande
Chair Executive Board TH / Geschaftsfiihrerin der TenneT Verwaltungs GmbH
Vorsitzende des Aufsichtsrats

Uwe Boll, Bayreuth
Freigestellter stellvertretender Betriebsratsvorsitzender der TTG
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Eelco de Boer, Wageningen-Hoog, Niederlande

ehemaliges Mitglied des Executive Boards und CFO der TH (bis 31. Juli 2013); Geschéaftsfiihrender
Gesellschafter der Eelco de Boer Beheer B.V., Wageningen, Niederlande

Martin Fuchs, Kirchheim

ehemaliges Mitglied des Executive Boards der TH (bis 30. Juni 2014) / ehemaliger Vorsitzender
der Geschéftsfihrung der TTG (bis 30. Juni 2014)

Laetitia Griffith, Amsterdam, Niederlande
Aufsichtsratsmitglied der TH; ehemalige Staatsratin in der Beratungsabteilung des niederlandischen

Staatsrats

Jan Grlneberg, Hannover (bis 28. April 2023)
Gewerkschaftssekretér bei der Industriegewerkschaft Bergbau, Chemie, Energie (IG BCE)

Regina Karsch (gerichtlich bestellt, bis 28. April 2023)
Vorstandssekretarin bei der Gewerkschaft ver.di

Michael Linnartz, Pattensen (ab 28. April 2023)
Bezirksleiter bei der Industriegewerkschaft Bergbau, Chemie, Energie (IG BCE)

Anja Katthofer, Berlin (ab 28. April 2023)
Gewerkschaftssekretérin bei der Gewerkschaft ver.di
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Holger Drafz, Wedemark (gerichtlich bestellt bis 28. April 2023, ab 28. April 2023 von den Arbeit-
nehmern der Gesellschaft und der mit ihr verbundenen Unternehmen gemé&R den Bestimmungen
des Mitbestimmungsgesetzes gewahlt)

Vertreter der Leitenden Angestellten im Aufsichtsrat; Leitender Angestellter, TTG

Michael Kunter, Burgdorf-Schillerslage
Freigestellter Betriebsratsvorsitzender der TTG

Thomas Marquardt, Creul3en
Freigestellter Betriebsrat TTG

Aad Veenman, Laren, Niederlande

ehemaliger Vorsitzender des Aufsichtsrats der TH (bis 31. Mai 2018); ehemaliger Prasident der N.V.
Nederlandse Spoorwegen, Utrecht, Niederlande

Reinier Zwitserloot, Konstanz

ehemaliges Aufsichtsratsmitglied der TH (bis 23. November 2020); ehemaliger CEO der Wintershall
AG, Kassel

Geschéftsfiihrung der TTG

Maarten Abbenhuis, Sint-Michielsgestel, Niederlande
Mitglied des Executive Boards der TH

Tim Meyerjiirgens, Bad Zwischenahn
Mitglied des Executive Boards der TH / Geschéaftsfiihrer der TenneT Verwaltungs GmbH

Dr. Arina Freitag, Stuttgart
Mitglied des Executive Boards der TH

Aufwendungen fur Organmitglieder

Die Gesamtbezilige der Mitglieder des Aufsichtsrates betrugen fur das Geschaftsjahr 2023 165 T€
(VJ: 165 T€).

An die Geschaftsfihrung wurden keine Kredite oder Beziige gewéhrt. Die Geschaftsfiihrer sind nicht
bei der TTG angestellt und erhielten daher im Berichtszeitraum keine Beziige von der Gesellschaft.

Honorar des Abschlussprifers

Das fur das Geschéftsjahr 2023 vom Abschlussprifer berechnete Gesamthonorar wird im
Konzernabschluss der TH veroffentlicht.
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Konzernabschluss

Die TTG wird in den befreienden Konzernabschluss der TH (Kamer van Koophandel
Registernummer 09083317) einbezogen. Die TH ist das Mutterunternehmen, das den Konzern-
abschluss und den Konzernlagebericht fur den gréften und Kleinsten Kreis von Unternehmen
aufstellt. Konzernabschluss und Konzernlagebericht der TH werden bei der Niederldndischen
Handelskammer (Kamer van Koophandel) elektronisch eingereicht und dort bekannt gemacht. Die
TH stellt den Konzernabschluss nach internationalen Rechnungslegungsvorschriften auf, wie sie von
der Europdischen Kommission fur die Anwendung in der Europdischen Union Gibernommen wurden
(IFRS). Der Konzernabschluss, der Konzernlagebericht und der Bestatigungsvermerk der TH werden
beim Unternehmensregister eingereicht und dort verdffentlicht.

Bayreuth, 28. Februar 2024

Die Geschéftsfiihrung

Tim Meyerjurgens Maarten Abbenhuis Dr. Arina Freitag
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Anlage zum Anhang

Jahresabschluss 31.12.2023

Entwicklung des Anlagevermégens TenneT TSO GmbH, Bayreuth

- in Mio € -
A und Her Abschreibungen Buchwerte
Bilanzposition 01.01.2023 laufende laufende Umbuchungen 31.12.2023 01.01.2023 faufende laufende Umbuchungen 31.12.2023 31.12.2023 Vorjahr
Zugiinge Abgiinge Zugiinge Abgiinge
Immaterielle
Vermogensgegenstinde
Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte P
und dhnliche Rechte und Werte L1 0.9 0.0 0.0 20 01 0.0 0.0 0.0 o1 19 1.0
Itlich erworbene K.
gewerbliche Schutzrechte und dhnliche 139,5 11,9 0,0 27,0 178,4 1114 10,3 0,0 0,0 121,6 56,8 282
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten
geleistete Anzahlungen 392 26,2 0,0 27,1 383 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 383 392
1799 39,0 0,0 0,1 2188 114 10,3 0,0 0,0 121,7 97,0 68,4

Sachanlagen

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieflich der Bauten auf 336,6 1523 54 35.1 518.6 104.8 52 1.6 0,0 108.3 4103 231.8
fremden Grundstiicken

technische Anlagen und Maschinen 73137 2555 58,8 501,9 80123 27281 1950 549 0.0 2.868.2 5.144,1 45856
andere Anlagen, Betricbs- und 108,6 20,7 0,7 45 133,0 533 12,9 05 0,0 65,6 67,5 554
Geschiftsausstattung
i‘:f;;‘:r““i:";:r'““gm und 3.508,1 2.164,7 0,1 5414 51313 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 51313 3.508,1
11.267,0 25932 65,1 0,1 13.795.2 2.886,1 213,1 57,1 0,0 3.042,1 10.753,1 8.380,9
f':""f.e Immatericlle und 11.446,8 26323 65,1 0,0 14.014,0 2.997,5 2234 571 0,0 31638 10.850,2 8.449,3
Finanzanlagen
Beteiligungen 09 0,0 0.0 0,0 09 0,0 0.0 0,0 0.0 0,0 09 09
sonstige Ausleihungen 2,7 0,2 0,0 0,0 28 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 28 2,7
36 02 0,0 0,0 37 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 37 36
i‘;‘;:;‘:mmagen 11.450,4 2.632,5 65,1 0,0 14.017,7 2.997,5 2234 57,1 0,0 31638 10.853,9 8.452,9
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die TenneT TSO GmbH, Bayreuth
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der TenneT TSO GmbH, Bayreuth, — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember
2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023
sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift. Dar-
Uber hinaus haben wir den Lagebericht der TenneT TSO GmbH, Bayreuth, fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2023 geprift. Die im Abschnitt ,,6. Erklarung zur Unternehmensfiihrung” des Lageberichts
enthaltene Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenquote) haben wir
in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir Kapitalgesell-
schaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grund-
satze ordnungsmaRiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschaftsjahr

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 und

e vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
dar. Unser Prifungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genannten Erklarung

zur Unternehmensfiihrung.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungs-
maRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

-1-
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Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Ab-
schnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unse-
res Bestitigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonsti-
gen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Pri-

fungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen um-
fassen die im Abschnitt ,,6. Erklarung zur Unternehmensfiihrung” des Lageberichts enthaltene Erklarung zur Un-
ternehmensfiihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenquote).

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Infor-
mationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von Pri-

fungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informati-

onen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriiften Lageberichtsangaben oder

zu unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und
dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein
den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Uberein-
stimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermoégensschadigungen) oder
Irrtimern ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwor-
tung, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzu-
geben. Daruber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegeben-

heiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahres-
abschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vor-
kehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lagebe-
richts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und
um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur

Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebe-
richt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belan-
gen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und

zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung
stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die
auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prifung Giben wir pflichtgemalles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dar-

Uber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im
Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als das Risiko, dass aus Irrtiimern re-
sultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Fadlschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstdandnis von dem fir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontroll-
system und den fiir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte
und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der er-
langten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Ge-
gebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestadtigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschliefRlich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchflihrung ein den tatsach-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermit-
telt.
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e  beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das
von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

e fiihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei
insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten be-
deutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben
aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
klinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeit-
planung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Vermerk liber die Priifung der Einhaltung der Rechnungslegungspflichten nach § 6b Abs. 3 EnWG

Wir haben gepriift, ob die Gesellschaft ihre Pflichten nach § 6b Abs. 3 Satze 1 bis 5 EnWG zur Filhrung getrennter
Konten fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 eingehalten hat. Daruber hinaus haben
wir den Tatigkeitsabschluss fur die Tatigkeit Elektrizitatsibertragung nach § 6b Abs. 3 Satz 1 EnWG — bestehend
aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023 des Jahresabschlusses, die gleichzeitig die Bilanz des Tatigkeitsabschlusses
darstellt, und der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023
des Jahresabschlusses, die gleichzeitig die Gewinn- und Verlustrechnung des Téatigkeitsabschlusses darstellt —
gepruft.

e Nach unserer Beurteilung wurden die Pflichten nach § 6b Abs. 3 Satze 1 bis 5 EnWG zur Flihrung getrennter

Konten in allen wesentlichen Belangen eingehalten.

e Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigeflgte
Tatigkeitsabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen Vorschriften des § 6b Abs. 3 Satze 5 bis 7
EnWG.
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Wir haben unsere Prifung der Einhaltung der Pflichten zur Fiihrung getrennter Konten und des Tatigkeitsab-
schlusses in Ubereinstimmung mit § 6b Abs. 5 EnWG unter Beachtung des IDW Priifungsstandards: Priifung nach
§ 6b Energiewirtschaftsgesetz (IDW PS 610 n.F. (07.2021)) durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundséatzen ist nachfolgend weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unab-
hingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und ha-
ben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir wen-
den als Wirtschaftsprifungsgesellschaft die Anforderungen der IDW Qualitaitsmanagementstandards an. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unsere Prifungsurteile zur Einhaltung der Rechnungslegungspflichten nach § 6b Abs. 3 EnNWG zu

dienen.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Einhaltung der Pflichten nach & 6b Abs. 3 Satze 1 bis 5
EnWG zur Fiihrung getrennter Konten. Die gesetzlichen Vertreter sind auch verantwortlich fiir die Aufstellung
des Tatigkeitsabschlusses nach den deutschen Vorschriften des § 6b Abs. 3 Satze 5 bis 7 EnWG.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig er-
achtet haben, um die Pflichten zur Flihrung getrennter Konten einzuhalten.

Die Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Tatigkeitsabschluss entspricht der im Abschnitt ,Verant-
wortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht” hinsicht-

lich des Jahresabschlusses beschriebenen Verantwortung.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung der Einhaltung der Rechnungslegungspflichten der Ge-
sellschaft nach § 6b Abs. 3 EnWG.

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen,

e 0ob die gesetzlichen Vertreter ihre Pflichten nach § 6b Abs. 3 Sétze 1 bis 5 EnWG zur Fihrung getrennter

Konten in allen wesentlichen Belangen eingehalten haben und

e ob der Tatigkeitsabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen Vorschriften des § 6b Abs. 3
Satze 5 bis 7 EnWG entspricht.

Ferner umfasst unsere Zielsetzung, einen Vermerk in den Bestatigungsvermerk aufzunehmen, der unsere Pri-
fungsurteile zur Einhaltung der Rechnungslegungspflichten nach § 6b Abs. 3 EnWG beinhaltet.

Die Prufung der Einhaltung der Pflichten nach § 6b Abs. 3 Satze 1 bis 5 EnWG zur Fihrung getrennter Konten
umfasst die Beurteilung, ob die Zuordnung der Konten zu den Tatigkeiten nach § 6b Abs. 3 Satze 1 bis 4 EnWG
sachgerecht und nachvollziehbar erfolgt ist und der Grundsatz der Stetigkeit beachtet wurde.
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Unsere Verantwortung fiir die Priifung des Tatigkeitsabschlusses entspricht der im Abschnitt , Verantwortung

des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” hinsichtlich des Jahresab-

schlusses beschriebenen Verantwortung.

Nirnberg, den 28. Februar 2024

Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fir

Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprufungsgesellschaften
vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschaftsprifern
oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftsprifer” genannt) und ihren Auftraggebern tber Priifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kdnnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenlber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundséatzen ordnungs-
mafiger Berufsaustibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftsprifer Gbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschéftsfiih-
rung. Der Wirtschaftspriifer ist fir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachversténdiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berlicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auRer bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer alle fur
die Ausfiihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig tbermittelt werden und ihm von allen Vorgangen und
Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausfiihrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fiir die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgange und Umsténde, die erst wahrend der Tatigkeit des
Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prifer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskiinfte und Erklarungen in einer vom Wirtschaftspriifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestéatigen.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer des
Auftragsverhéltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrdge auf eigene Rech-
nung zu Ubernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschafts-
prifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftsprifer zur aufRerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
mafigebend. Entwiirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind miindliche Erklarungen und Auskiinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschaftsprifers auRerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.
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6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information tber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behordlichen

Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und die

Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftsprifers fur den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Méangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiillung

durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherful-
lung kann er die Verglitung mindern oder vom Vertrag zurlicktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurticktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder

Unmaglichkeit der Nacherfiillung fiir ihn ohne Interesse ist. Soweit dartiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverzlglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und

dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftspriifer auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die

geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene

Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegeniber zurlickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-

ber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach MalRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Uber Tatsachen und Umsténde, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fir gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers, insbe-
sondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-

tungsbeschrénkungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftspriifers fir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-

me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1

ProdHaftG begriinden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegentiber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer
bestehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-

letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezlglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Riicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Fiinffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zurlickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Korper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberihrt.

10. Erganzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtréglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepruften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftspriifer durchgefihrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf flinf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Erganzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchfiihrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftspriifer alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschlisse und sonstiger fiir die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprufer fir die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergltungsverordnung fir die Bemessung der Vergiitung anzuwenden ist,
kann eine hohere oder niedrigere als die gesetzliche Vergiitung in Textform
vereinbart werden.
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(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermdgensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerh6hung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsveraufierung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstlitzung bei der Erfiillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusétzliche Tétigkeit ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchmaRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergunstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht tbernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergltung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spruiche gilt nur deutsches Recht.
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