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1. Priufungsauftrag

Aufgrund unserer Wahl zum Abschlussprifer durch die ordentliche Gesellschafterver-
sammlung am 8. Juni 2022 erteilte uns die Geschaftsfuhrung der

ITF Pharma GmbH,
Miinchen
(im Folgenden auch ,ITF Pharma“ oder ,Gesellschaft genannt)

den Auftrag, den Jahresabschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2022 unter Ein-
beziehung der Buchfihrung und den Lagebericht fir das Geschéftsjahr 2022 gemaf
88 316 ff. HGB zu prufen.

Die ITF Pharma ist eine mittelgroRe Kapitalgesellschaft i.S.d § 267 Abs. 2 und 4 HGB
und geman § 264 HGB verpflichtet, einen Jahresabschluss sowie einen Lagebericht auf-
zustellen.

Wir bestatigen gemal 8 321 Abs. 4a HGB, dass wir bei unserer Abschlussprifung die
anwendbaren Vorschriften zur Unabhangigkeit beachtet haben.

Uber Art und Umfang sowie (iber das Ergebnis unserer Priifung erstatten wir diesen
Bericht nach den Grundsatzen des IDW PS 450 n.F., dem der von uns gepriifte Jahres-
abschluss sowie der geprtfte Lagebericht als Anlagen beigefluigt sind. Dieser Bericht ist
an das geprufte Unternehmen gerichtet.

Fur die Durchfiihrung unseres Auftrages und unsere Verantwortlichkeit sind, auch im
Verhaltnis zu Dritten, die als Anlage diesem Bericht beigefligten Allgemeinen Auftrags-
bedingungen fur Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften in der Fas-
sung vom 1. Januar 2017 (AAB) malRgebend.

Abweichend vom Wortlaut der vorgenannten AAB hinsichtlich Nr. 10 (3) wird ausschliel3-
lich der elektronische Prifungsbericht ausgehandigt. Dartiber hinaus besteht kein An-
spruch auf Berichtsausfertigung in Papier.
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2. Grundsatzliche Feststellungen

2.1. Stellungnahme zur Lagebeurteilung durch die gesetzlichen Vertreter

Der Lagebericht und der Jahresabschluss der Gesellschaft enthalten nach unserer Be-
urteilung folgende wesentliche Aspekte

Zum Geschaftsverlauf und zur Lage:

o Der Umsatz im Geschéftsjahr 2022 belief sich auf T€ 14.693, was einem Rickgang
gegenlber dem Vorjahr um T€ 1.648 (-10,09 %) entspricht. Das fiir das Jahr 2022
geplante Umsatzziel in H6he von T€ 21.000 wurde damit nicht erreicht, da der Markt
fur Hepaxane zu einem signifikanten Teil Uber Ausschreibungen abgedeckt wurde,
fur welche die ITF Pharma GmbH keinen Zuschlag erhalten hat, und bei Cariban eine
hohe Parallelimportquote aus unterschiedlichen EU-Landern zu verzeichnen war, die
zum Zeitpunkt der Planung fur das Geschaftsjahr 2022 fir die Gesellschaft so nicht
absehbar war.

¢ Das Jahresergebnis lag mit -T€ 5.642 um -T€ 1.299 unter dem Ergebnis des Vorjah-
res und auch unterhalb der Planung fur 2022, die von einem unveranderten Jahres-
ergebnis gegeniiber 2021 ausgegangen ist. Die Verfehlung des Planziels ist vor allem
bedingt durch die Verfehlung des Umsatzziels sowie weiterhin hohen Investitionen in
Sales- und Marketing-Aktivitaten.

¢ Die Eigenkapitalquote der Gesellschaft zum 31. Dezember 2022 hat sich gegenuber
dem 31. Dezember 2021 deutlich von 45,44 % auf 28,97 % reduziert.

¢ Die Finanzlage der Gesellschaft ist stabil. Die liquiden Mittel betragen zum Abschluss-
stichtag T€ 1.449. Die Gesellschaft war jederzeit in der Lage, fallige Zahlungsver-
pflichtungen zu erfillen. Die Gesellschaft ist zur Finanzierung ihrer laufenden Ge-
schéaftstatigkeit weiterhin auf die Finanzierung durch die Muttergesellschaft in Form
von Eigen- und Fremdkapital angewiesen.

¢ Im Rahmen der laufenden Geschaftstatigkeit hat die Gesellschaft Mittel in Hohe von
T€ 5.007 verbraucht, fur Investitionen wurden T€ 225 vor allem im Bereich Lizenzen
und IT aufgewendet. Im Bereich der Finanzierungstatigkeit war ein Zufluss in Héhe
von T€ 4.000 aus einer Zuzahlung der Muttergesellschaft in die Kapitalriicklage zu
verzeichnen. Die Gesellschaft realisierte im Geschaftsjahr 2022 daher insgesamt ei-
nen Mittelabfluss in Hohe von T€ 1.232, wodurch sich die liquiden Mittel der Gesell-
schaft von T€ 2.680 zum 31. Dezember 2021 auf T€ 1.449 zum 31. Dezember 2022
reduziert haben.
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Zur voraussichtlichen Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen und Risiken:

¢ Basierend auf ihrer Planung erwartet die Gesellschaft flir 2023 einen Umsatzzuwachs
auf Mio. € 19. Die aktuelle Planung geht von moderaten Preissteigerungen beim Ma-
terialaufwand aus, wahrend im Personalbereich mit einer Erhéhung der Kosten zu
rechnen ist, da im Jahr 2023 weitere Stellen sowohl im Auf3en- als auch im Innen-
dienst geschaffen werden, um den Anforderungen des wachsenden Portfolios ge-
recht zu werden. Hierdurch werden sich auch die sonstigen betrieblichen Aufwendun-
gen erhdhen, da Produkteinfihrungen z.B. mit entsprechenden Marketingmaf3nah-
men begleitet und unterstitzt werden. Beim Jahresergebnis rechnet die Geschéfts-
fuhrung derzeit mit einem Jahresfehlbetrag zwischen Mio. € 6 und Mio. € 7,5.

e Pharmazeutische Unternehmer/ Hersteller vermarkten viele inrer Arzneimittel sowohl
in Deutschland als auch in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union (EU)
bzw. des Europaischen Wirtschaftsraumes (EWR). Fir jedes dieser Arzneimittel be-
sitzen sie in dem jeweiligen Mitgliedstaat eine separate nationale Zulassung. Sofern
ein drittes, von der Gesellschaft unabhéngiges Unternehmen Arzneimittel in einem
anderen EU- bzw. EWR-Mitgliedstaat erwirbt und nach Deutschland importiert, um
diese Arzneimittel dort — parallel zu von der Gesellschaft angebotenen Arzneimitteln
— ebenfalls in den Verkehr zu bringen, liegen Parallelimport-Arzneimittel vor. Sofern
solche Parallelimport-Arzneimittel fir Produkte der Gesellschaft auf den deutschen
Markt kommen, kann das den Marktanteil des jeweiligen Produkts der Gesellschaft
negativ beeinflussen, mit entsprechenden negativen Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

e FUr bestimmte Produkte wird das Absatzvolumen von Ausschreibungen der Kranken-
kassen beeinflusst. Sofern die Gesellschaft an solchen Ausschreibungen nicht teil-
nimmt, oder diese Ausschreibungen verliert, besteht das Risiko, dass geplante Um-
satzerlose nicht erreicht werden, was entsprechend negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft hatte.

o Die Gesellschaft erwirtschaftet bis dato noch keinen positiven Cashflow aus laufender
Geschaftstatigkeit und ist daher derzeit noch auf die Finanzierung durch die Mutter-
gesellschaft in Form von Eigen- und Fremdkapital angewiesen. Ohne die Unterstut-
zung durch die Muttergesellschaft konnte die Gesellschaft auf Grund der weiter not-
wendigen hohen Anlaufinvestitionen vor allem im Bereich Vertrieb und Marketing, die
Geschéfte nicht aus eigener Kraft fuhren.

e Die ITF Pharma GmbH sieht sich fir die kommenden Geschéftsjahre in einer sehr
guten Position auch weiterhin Umsatzsteigerungen zu erzielen und ihre Stellung im
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deutschen Pharmamarkt weiter auszubauen und zu festigen. Dies liegt zum einen in
der Tatsache begriindet, dass das Unternehmen Teil einer etablierten, global agie-
renden Unternehmensgruppe ist, welche ein breites, vielfaltiges Produkt Portfolio inne
hat, wovon die deutsche Tochtergesellschaft im Augenblick noch sehr wenige Pro-
dukte auf dem deutschen Markt eingefiihrt hat. Besonders im Bereich der Frauenheil-
kunde und Neurologie hat das Unternehmen die Mdglichkeit in den kommenden Jah-
ren mindesten zwei bis drei Praparate zu launchen.

Die Beurteilung der Lage der Gesellschaft, insbesondere die Beurteilung des Fortbe-
standes und der wesentlichen Chancen und Risiken der kinftigen Entwicklung des Un-
ternehmens, ist plausibel und folgerichtig abgeleitet. Nach dem Ergebnis unserer Pri-
fung und den dabei gewonnenen Erkenntnissen ist die Lagebeurteilung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft dem Umfang nach angemessen und inhaltlich vertretbar.

2.2. Entwicklungsbeeintrachtigende Tatsachen

Bei der Durchfuihrung der Abschlussprifung haben wir folgende nach § 321 Abs. 1 Satz
3 HGB berichtspflichtige entwicklungsbeeintrachtigende Tatsachen festgestellt:

Die Gesellschaft befindet sich in der ErschlieBungsphase des deutschen Markts. Daher
weist die ITF Pharma GmbH eine gewisse Verlusthistorie auf und plant auch fur das Jahr
2023 mit einem Verlust zwischen € 6 Mio. bis € 7,5 Mio.

Die Deckung des Liquiditatsbedarfs der Gesellschaft erfolgte in der Vergangenheit durch
Kapitalerhéhungen oder der Gewéahrung von Darlehen. Im Berichtsjahr 2022 wurden fol-
gende KapitalmalRnahmen durchgefihrt:

Mit Beschluss vom 14. Marz 2023 wurde eine Kapitalerh6hung von € 2 Mio. vorgenom-
men.

Zur weiteren Sicherstellung der Liquiditat hat die Muttergesellschaft am 22. Mai 2023
eine Patronatserklarung abgegeben, in der diese zusagt, die ITF Pharma GmbH bis zum
30. Juni 2024 mit ausreichend Liquiditat auszustatten, so dass alle Verpflichtungen be-
dient werden kbénnen.

2.3. Falsche Darstellungen

Wir haben bei unserer Prifung folgende Unrichtigkeiten und VerstoRe gegen Rech-
nungslegungsvorschriften festgestellt:
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Die Gesellschaft hat entgegen § 285 Satz 1 Nr. 9a HGB die Bezlige der Mitglieder der
Geschéftsfiihrung nicht im Anhang angegeben. Wir haben das Prifungsurteil zum Ab-
schluss im Bestatigungsvermerk diesbeziiglich eingeschrankt.

3. Wiedergabe des Bestatigungsvermerks

Wir haben dem Jahresabschluss und dem Lagebericht fur das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2022 bis 31. Dezember 2022 der ITF Pharma GmbH, Mlnchen, in der diesem
Bericht als Anlagen 1 bis 3 (Jahresabschluss) und Anlage 4 (Lagebericht) beigefligten
Fassung den unter dem Datum vom 21. Juli 2023 in Minchen unterzeichneten Bestati-
gungsvermerk erteilt, der hier wiedergegeben wird:

»EINGESCHRANKTER BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN AB-
SCHLUSSPRUFERS

An die ITF Pharma GmbH, Miinchen

Eingeschranktes Prufungsurteil zum Jahresabschluss und Prifungsurteil zum
Lagebericht

Wir haben den Jahresabschluss der ITF Pharma GmbH — bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2022 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéaftsjahr vom
1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie dem Anhang, einschlie3lich der Dar-
stellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepruft. Darliber hinaus haben
wir den Lagebericht der ITF Pharma GmbH fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022
bis zum 31. Dezember 2022 geprft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse:

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss mit Ausnahme der Auswirkungen des im
Abschnitt ,Grundlage fur das eingeschrankte Prifungsurteil zum Jahresabschluss
und fur das Prifungsurteil zum Lagebericht® beschriebenen Sachverhalts in allen we-
sentlichen Belangen den deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handels-
rechtlichen Vorschriften. Der Jahresabschluss vermittelt unter Beachtung der deut-
schen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfilhrung ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum
31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022
bis zum 31. Dezember 2022 und
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o vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang
mit einem den deutschen gesetzlichen Vorschriften entsprechenden Jahresab-
schluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung mit Ausnahme der
genannten Einschrankung des Prifungsurteils zum Jahresabschluss zu keinen Einwen-
dungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts
gefuhrt hat.

Grundlage fur das eingeschrankte Priafungsurteil zum Jahresabschluss und fir
das Prufungsurteil zum Lagebericht

Entgegen § 285 Nr. 9 Buchst. a) HGB wurden im Anhang die Gesamtbezlige der Ge-
schéaftsfiihrer nicht angegeben.

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaliiger Abschlussprufung durchgefuhrt. Un-
sere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verant-
wortung des Abschlussprufers fir die Prufung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts“ unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Un-
ternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fur unser eingeschranktes Prifungsurteil zum Jahresabschluss und unser Prifungsurteil
zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fur den Jahresabschluss und den Lage-
bericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlus-
ses, der den deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vor-
schriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmalRiger Buchfiihrung ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen
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ordnungsmafiger Buchflihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Ver-
mdgensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verant-
wortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu
beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dartiber
hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrund-
satzes der Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tat-
sachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lagebe-
richts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir
die Vorkehrungen und MalRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben,
um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise fur die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresab-
schluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken
der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu
erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhal-
tet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaliger Abschluss-
prifung durchgefihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
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Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden koénnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und
Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemalRes Ermessen aus und bewahren eine kriti-
sche Grundhaltung. Dariiber hinaus

¢ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrti-
mern, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage flr unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Hand-
lungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
héher als das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das
Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses rele-
vanten internen Kontrollsystem und den fiir die Prifung des Lageberichts relevanten
Vorkehrungen und MalRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsur-
teil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammenhé&ngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenhei-
ten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfih-
rung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestati-
gungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebe-
richt aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten

Jahresabschlusspriifung zum 31. Dezember 2022 — ITF Pharma GmbH — 202/2023 8



@ pakertilly

Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfihren kann.

¢ beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt ein-
schlie3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schéaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beach-
tung der deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Ge-
sellschaft vermittelt.

o beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

¢ flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeig-
neter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorien-
tierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen
Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten
Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Prifungsurteil zu den zukunfts-
orientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht
ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass klnftige Ereignisse we-
sentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplan-
ten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wah-
rend unserer Prifung feststellen.”

4.  Gegenstand, Art und Umfang der Prifung

Gegenstand unserer Prifung waren, der nach den fir alle Kaufleute geltenden handels-
rechtlichen Vorschriften (88 242 bis 256a HGB) und den ergéanzenden Vorschriften fir
Kapitalgesellschaften (88 264 bis 288 HGB) und den weiteren rechtsformspezifischen
Vorschriften aufgestellte Jahresabschluss fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis
31. Dezember 2022 — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang und
der nach 88 289 ff. HGB aufgestellte Lagebericht fur das Geschéftsjahr 2022.
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Im Bestatigungsvermerk sind die Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jah-
resabschluss und den Lagebericht sowie die Verantwortung des Abschlussprifers fur
die Prufung des Jahresabschlusses und des Lageberichts ausftihrlich beschrieben. In
diesem Zusammenhang weisen wir darauf hin, dass die Prufung der Einhaltung solcher
gesetzlicher Vorschriften, die nicht die Rechnungslegung betreffen, nur insoweit zu den
Aufgaben der Abschlussprifung gehort, als sich aus diesen anderen Vorschriften tbli-
cherweise Rickwirkungen auf den gepriften Jahresabschluss ergeben oder als die
Nichtbeachtung solcher Gesetze erfahrungsgemal Risiken zur Folge haben kénnen,
denen im Lagebericht Rechnung zu tragen ist. Unsere Prifung hat sich zudem grund-
satzlich nicht darauf zu erstrecken, ob der Fortbestand des gepriiften Unternehmens
oder die Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschéftsfilhrung zugesichert werden
koénnen.

Wir haben unsere Prifung, mit Unterbrechungen, in den Monaten Méarz bis Juli 2023
durchgefinhrt.

Die Grundzige unseres Prifungsvorgehens stellen wir im Folgenden dar:

Entwicklung der Prufungsstrategie

» Erlangung eines Verstandnisses des Unternehmens, seines Umfelds und seines
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems (IKS)

» Festlegung von Prifungsfeldern und Prifungsschwerpunkten auf Basis unserer Ri-
sikoeinschétzung:
e Umsatzrealisierung

e Falsche Angaben aufgrund von dolosen Handlungen auf Abschlussebene sowie
auf der Ebene einzelner Aussagen

e Bewertung des Vorratsvermégens

e Prufung der Vollstandigkeit und Angemessenheit der Wertansétze der Rickstel-
lungen

e Liquiditatsplanung

e Prifung der Vollstandigkeit der Angaben im Anhang und Lagebericht

» Festlegung der Prifungsstrategie und des zeitlichen Ablaufs der Priifung
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» Auswahl des Prifungsteams

Auswahl und Durchfiihrung kontrollbasierter Prifungshandlungen

» Auswahl kontrollbasierter Prifungshandlungen aufgrund von Risikoeinschéatzun-
gen und Kenntnis der Geschaftsprozesse und Systeme

Einzelfallprifungen und analytische Prifungen von Abschlussposten

» Durchfuhrung analytischer Prifungshandlungen von Abschlussposten

» Einzelfallprifungen in Stichproben und Beurteilung von Einzelsachverhalten unter
Bertcksichtigung der ausgelbten Bilanzierungswahlrechte und Ermessensspiel-
raume, u.a.

¢ Einholung von Rechtsanwaltsbestatigungen
o Einholung von Steuerberaterbestatigungen
e Einholung von Bestatigungen der Kreditinstitute

e Einholung von Bestatigungen der Kunden und Lieferanten

Gesamtbeurteilung der Prifungsergebnisse und Berichterstattungen

» Bildung des Prifungsurteils
» Berichterstattung in Prifungsbericht und Bestéatigungsvermerk

» Miundliche Erlauterungen der Prifungsergebnisse gegeniiber dem Management

Die Gesellschaft hat Teile ihrer Rechnungslegung an das Dienstleistungsunternehmen
Loxxess Pharma GmbH, Neutraubling, als auch an die Kanzlei Zirner & Collegen, Mln-
chen, ausgelagert. Bei der Beurteilung des rechnungslegungsbezogenen internen Kon-
trollsystems der Loxxess Pharma GmbH haben wir die Ergebnisse aus der Prifung des
Dienstleistungsunternehmens durch Ebner Stolz GmbH & Co. KG, Miinchen, verwendet,
soweit diese die Beurteilung der ausgelagerten Kontrollaktivitdten des Prozesses Lager-
logistik betreffen. Fur die ausgelagerten Prozesse an die Kanzlei Zirner & Collegen wur-
den Prozessaufnahmegesprache gefihrt und die implementierten Kontrollen getestet.
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Von der Geschaftsfihrung und den von ihr beauftragten Mitarbeiterinnen und Mitarbei-
tern sind alle von uns erbetenen Aufklarungen und Nachweise erbracht und die berufs-
Ubliche schriftliche Vollstandigkeitserklarung abgegeben worden. Darin wird insbeson-
dere versichert, dass in der Buchfiihrung alle buchungspflichtigen Vorgénge und in dem
vorliegenden Jahresabschluss alle bilanzierungspflichtigen Vermégensgegensténde,
Verpflichtungen und Abgrenzungen, aul3erdem samtliche Aufwendungen und Ertrége
enthalten, ferner alle Wagnisse bertcksichtigt sowie alle erforderlichen Angaben ge-
macht sind.

In der Vollstandigkeitserklarung hat die Geschaftsfiihrung zudem bestétigt, dass nach
ihrer Auffassung die Auswirkungen von nicht korrigierten Prufungsdifferenzen im Jah-
resabschluss und von nicht korrigierten Angaben im Lagebericht sowohl einzeln als auch
insgesamt unwesentlich sind.

5. Feststellungen und Erlauterungen zur Rechnungslegung

5.1. OrdnungsmaRigkeit der Rechnungslegung

5.1.1. Buchfiihrung und weitere geprufte Unterlagen

Die Buchfuihrung ist nach unseren Feststellungen in allen wesentlichen Belangen ord-
nungsgemal und entspricht den gesetzlichen Vorschriften. Die den weiteren gepriften
Unterlagen enthommenen Informationen sind ordnungsgemalr in Buchfiihrung, Jahres-
abschluss und Lagebericht abgebildet worden.

Bei unserer Prifung haben wir keine Sachverhalte festgestellt, die dagegensprechen,
dass die von der Gesellschaft getroffenen organisatorischen und technischen Maf3nah-
men geeignet sind, die Verlasslichkeit der rechnungslegungsrelevanten Daten und IT-
Systeme zu gewahrleisten.

5.1.2. Jahresabschluss

Der Jahresabschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2022 (Anlagen 1 bis 3) ent-
spricht nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkennt-
nisse mit Ausnahme der im Bestatigungsvermerk genannten Einschrankung zum Jah-
resabschluss in allen wesentlichen Belangen den Rechnungslegungsvorschriften des
HGB unter Beachtung der rechtsform- und branchenspezifischen Vorschriften.
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Der Jahresabschluss wurde ordnungsgemal aus der Buchfiihrung und den weiteren
gepriften Unterlagen abgeleitet. Dabei wurden die gesetzlichen Vorschriften zur Gliede-
rung, Bilanzierung und Bewertung sowie zum Anhang in allen wesentlichen Belangen
eingehalten.

Von den Aufstellungserleichterungen gemaf 88 276 Satz 1 und 288 Abs. 2 HGB fur mit-
telgrol3e Kapitalgesellschaften i.S.d. § 267 Abs. 2 HGB wurde zulassigerweise teilweise
Gebrauch gemacht.

Der Anhang entspricht mit Ausnahme der im Bestatigungsvermerk genannten Ein-
schrankung den gesetzlichen Vorschriften. Die Angaben im Anhang sind bis auf diese
Einschrankung in allen wesentlichen Belangen vollstandig und zutreffend.

5.1.3. Lagebericht

Der Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2022 (Anlage 4) entspricht nach unserer Beurtei-
lung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse in allen wesentlichen Be-
langen den gesetzlichen Vorschriften.

5.2. Gesamtaussage des Jahresabschlusses

5.2.1. Feststellungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss vermittelt mit Ausnahme der im Bestatigungsvermerk genannten
Einschrankung insgesamt, d.h. aus dem Zusammenwirken von Bilanz, Gewinn- und Ver-
lustrechnung und Anhang, unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfih-
rung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft. Die Gesellschaft hat entgegen § 285 Satz 1 Nr. 9a
HGB die Bezilige der Mitglieder der Geschaftsfihrung nicht im Anhang angegeben. Wir
haben das Prifungsurteil zum Abschluss im Bestatigungsvermerk diesbeziiglich einge-
schrankt.

Zum besseren Verstandnis der Gesamtaussage des Jahresabschlusses gehen wir
nachfolgend pflichtgemal3 auf die wesentlichen Bewertungsgrundlagen ein.

5.2.2. Wesentliche Bewertungsgrundlagen

Hinsichtlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wird auf die
Ausfiihrungen im Anhang verwiesen.
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6. Schlussbemerkung

Den vorstehenden Bericht (ber die Prufung des Jahresabschlusses der
ITF Pharma GmbH, Minchen, fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis
31. Dezember 2022 und des Lageberichts fiir dieses Geschaftsjahr erstatten wir in Uber-
einstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und den Grundsétzen ordnungsmaliiger
Erstellung von Prifungsberichten (IDW PS 450 n.F.).

Der von uns erteilte Bestétigungsvermerk ist in Abschnitt 3. unter ,Wiedergabe des
Bestatigungsvermerks® enthalten.

Minchen, den 21. Juli 2023

WG Wirtscp,
Baker Tilly GmbH & Co. KG S .

Wirtschaftsprifungsgesellschaft
(Dusseldorf)

Dominik Nitsche, Aug 01,2023 03:31:57 PM UTC

WIRTSCHAFTS-
PRUFUNGS-
GESELLSCHAFT

* SIEGEM *

<3, O N
*o, ISSELDOTE (°
"Sderiassung

Andreas Weissinger, Aug 01,2023 01:29:13 PM UTC

Nltsche Weissinger
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Anlage 1

ITF Pharma GmbH, Minchen
(Amtsgericht Minchen HRB 243415)

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2022

(mit Vergleichszahlen des Vorjahres)

AKTIVA 31.12.2022 31.12.2021 PASSIVA 31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
A. ANLAGEVERMOGEN A. EIGENKAPITAL
I. Gezeichnetes Kapital 25.000,00 25.000,00
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande Il. Kapitalriicklage 21.000.000,00 17.000.000,00
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche . Verlustvortrag -13.303.915,44 -8.961.484,44
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie IV. Jahresfehlbetrag -5.641.663,11 -4.342.431,00
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 189.348,00 35.309,00 2.079.421,45 3.721.084,56
B. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Riickstellungen 2.293.664,64 1.529.636,01
Il. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 156.177,00 179.024,00 C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 432.946,13 1.252.318,29
2. Verbindlichkeiten gegenuber verbundene Unternehmen 999.563,84 253.592,91
B. UMLAUFVERMOGEN 3. Sonstige Verbindlichkeiten 1.223.829,37 1.432.591,73
davon aus Steuern: EUR 174.090,32 2.656.339,34 2.938.502,93
I. Vorréate (Vj. EUR 395.582,74)
1. Waren 2.923.698,98 3.171.476,97 davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
2. geleistete Anzahlungen 1.086.252,81 257.042,82 EUR 10.558,80 (Vj. EUR 12.421,77)
4.009.951,79 3.428.519,79
II. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 944.256,65 1.422.025,34
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 0,00 15.671,28
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 106.122,61 282.583,97
1.050.379,26 1.720.280,59
lll. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 1.448.622,11 2.680.170,91
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 174.947,27 145.919,21
7.029.425,43 8.189.223,50 7.029.425,43 8.189.223,50

202/2023




8.

9.

ITF Pharma GmbH, Minchen

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DIE ZEIT VOM
1. JANUAR 2022 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2022

Umsatzerlése
sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand

a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fur bezogene Waren

b) Aufwendungen flr bezogene Leistungen

Personalaufwand

a) Lohne und Gehélter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen
fir Altersversorgung und fir Unterstlitzung
davon fur Altersversorgung
EUR 16.819,24 (Vj. EUR 9.142,71)

Abschreibungen auf immaterielle Vermdgens-
gegenstande des Anlagevermégens

und Sachanlagen

sonstige betriebliche Aufwendungen

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis nach Steuern

sonstige Steuern

10. Jahresfehlbetrag

11. Verlustvortrag aus dem Vorjahr

12. Bilanzverlust

202/2023

2022
EUR

Anlage 2

2021
EUR

14.693.211,08

16.341.684,61

354.656,03 448.746,43

-5.034.440,35 -6.992.583,98
-2.000.340,68 -2.057.883,64
-7.034.781,03 -9.050.467,62

-6.016.962,82 -4.693.323,97
-1.053.896,95 -871.750,30
-7.070.859,77 -5.565.074,27

-93.587,55 -73.671,67

-6.469.813,70 -6.433.408,91

-20.337,85 -11.192,57

-5.641.512,79 -4.343.384,00

-150,32 953,00

-5.641.663,11 -4.342.431,00

-13.303.915,44 -8.961.484,44

-18.945.578,55

-13.303.915,44




ITF PHARMA GmbH
Miinchen
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Anhang
zum 31. Dezember 2022

1. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Die ITF PHARMA GmbH (im Folgenden auch kurz ,,Gesellschaft*) hat ihren Sitz in Miinchen und ist beim

Amtsgericht Miinchen im Handelsregister unter der Registernummer HRB 243415 eingetragen.

Die Gesellschaft weist zum Abschlussstichtag die Grofenmerkmale einer mittelgroien Kapitalgesellschaft
gemil § 267 Abs. 2 HGB auf. Sie wendet Jedoch freiwillig die Vorschriften fiir groBe Kapitalgesellschaften
gemiB § 267 Abs. 3 HGB hinsichtlich der Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung an,

Der vorliegende Jahresabschluss der Gesellschafl wurde gemiB §§ 242 ff. und §§ 264 f. HGB unter

Beriicksichtigung der einschligigen Vorschriften des GmbHG und des Gesellschaftsvertrages aufgestellt,

Die in § 276 und 2838 Abs. 2 HGB fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses einer mittelgrofien
Kapitalgesellschaft kodifizierten groBenabhiingigen Erleichterungen wurden teilweise in Anspruch

genommen,

2. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

2.1 Bilanzierung

Der Jahresabschluss wird unter Beachtung der Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften des deutschen
Handelsgesetzbuches erstellt. Die auf den vorhergehenden Jahresabschluss angewendeten Ansatz- und

Bewertungsmethoden werden stetig angewendet.

2.2 Bewertung

Erworbene immaterielle Vermogensgegenstiinde mit einem Nettowert von iber € 800 wurden zn
Anschaffungskosten aktiviert und, sofern sie der Abnutzung unterlagen, iiber die betriebsgewbhnliche
Nutzungsdauer linear abgeschrieben bzw. im Falle einer voraussichtlich dauvernden Wertminderung mit dem

niedrigeren beizulegenden Wert am Abschlussstichtag bewertet.

Die Sachanlagen wurden zu Anschaffungskosten aktiviert und, sofern sie der Abnutzung unterlagen, iiber die
betriebsgewdhnliche Nutzangsdauer (zwischen 3 und 14 Jahren) linear abgeschrieben bzw. im Falle einer

voraussichtlich dauernden Wertminderung mit dem niedrigeren beizulegenden Wert am Abschlussstichtag
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Anhang
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bewertet, Bei den Anschaffungskosten werden Anschaffungsnebenkosten und

Anschaffungskostenminderungen beriicksichtigt.
Zuginge zum Anlagevermigen werden pro rata temporis abgeschrieben.

Die im Geschiftsjahr angeschafften geringwertigen Wirtschaftsgiiter bis zu einem Wert in Hohe von netto

€ 250,00 wurden sofort aufwandswirksam verrechnet.

Zugegangene abnutzbare bewegliche Vermiigensgegenstinde sowie bestimmte erworbene immaterielle
Vermogensgegenstinde (Trivialprogramme) des Anlagevermdgens mit ecinem Anschaffungswert ab netto
€250 von bis zu netto € 800, die einer selbststiindigen Nutzung fihig sind, werden im Jahr des Zugangs voll

abgeschrieben.

Die Bewertung der Gegenstinde des Vorratsvermogens erfolgte nach handelsrechtlichen Vorschriften zu
(gegebenenfalls um Abschreibung verminderte) Anschaffungskosten, soweit nicht ein niedrigerer Wert

anzusetzen war.

Danach werden die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe zu letzten Einstandspreisen angesetzt. Entsprechendes gilt
fiir Handelswaren, Den im Einzelnen erkennbaren bzw. {iblicherweise mit der Fiihrung derartiger Bestiinde
verbundenen Risiken wird durch die Bildung von Abschligen, die mit der gebotenen kaufminnischen Vorsicht

ermittelt wurden, Rechnung getragen.

Forderungen und sonstige Vermigensgegenstinde werden grundsitzlich zum Nominalwert angesetzt. Bei den
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurden erkennbare Einzelrisiken durch angemessene

Wertberichtigungen beriicksichtigt.
Die flilssigen Mittel werden mit dem Nennwert angesetzt.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten betreffen Ausgaben vor dem Abschlussstichtag, die Aufwand fiir

eine bestimmte Zeit nach diesem Tage darstellen,

Die Steuerriickstellungen und sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken vnd
ungewissen Verpflichtungen auf der Grundlage einer vorsichtigen kaufminnischen Beurteilung mit dem
notwendigen Erfiillungsbetrag. Bei Riickstellungen mit einer Restlanfzeit von mehr als einem Jahr werden
kiinftige Preis- und Kostensteigerungen berficksichtigt ond eine Abzinsung anf den Abschlussstichtag

vorgenommen. Als Abzinsungssitze werden die den Restlaufzeiten der Riickstellungen entsprechenden
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durchschnittlichen Markizinssitze der vergangenen sieben Geschiftsjahre verwendet, wie sie von der

Deutschen Bundebank monatlich bekannt gegeben werden.

Verbindlichkeiten sind zum Erfiillungsbetrag angesetat.

3. Angaben zur Bilanz

3.1 Anlagevermogen

Die Entwicklung der in der Bilanz erfassten Anlagegegenstinde ist in einer Anlage zum Anhang dargestellt

(Anlagenspiegel). Dort werden auch die Abschreibungen des Geschiftsjahres vermerkt.

3.2 Umlaufvermigen

Der Betrag der Forderungen mit einer Restlaufzeit groBer einem Jahr betrigt T€ 64 (Vorjahr: TE 33).

3.3 Eigenkapital

Das voll eingezahlte gezeichnete Kapital in Hohe von € 25.000,00 entspricht der Satzung und der Eintragung

in das Handelsregister.
Die Bilanz wurde ohne Verwendung des Jahresergebnisses aufgestellt.

3.4 Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

Riickstellungen fiir nachlaufende Rechnungen in Hihe von T€ 1.426 (Vorjahr: T€ 319), Riickstellungen fiir
Personalkosten in Hohe von T€ 427, (Vorjahr: TE 476), Riickstellungen fiir Rabatte in Hihe von T€ 372
(Varjahr: T€ 670), sowie sonstige Riickstellungen in Hohe von T€ 68 (Vorjahr: T€ 64).
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3.5 Yerbindlichkeiten
durch
Verbindlichkeiten zum Restlaufzeit Grund-
31.12.2022 Gesamt-  bis zu tiber 1 Jahr iber pfandrechte
weniger als 5
betrag 1 Jahr Jahre 5 Jahre gesichert
TE TE TE TE T€
gegeniiber Kreditinstituten 0 0 0 0 0
Lieferungen und Leistungen 581 581 0 0 0
davon verbundene Unternehmen 0 0 0 0 0
gegeniiber verbundenen Unternehmen 1.000 1.000 0 0 0
davon aus Lieferungen und
Leistungen 1.000 1.000 0 0 0
Sonstige 1.224 1.224 0 0 0
davon gegeniiber Gesellschafiern 1.023 23 g 0 0
Gesamt 2.805 2.805 0 0 0
durch
Verbindlichkeiten zum Restlaufzeit Grund-
Gesamt
31.12.2021 - bis zu {iber 1 Jahr iiber pfandrechte
weniger als 5
hetrag 1 Jahr Jahre 5 Jahre gesichert
TE T€ T€ T€ T€
gegeniiber Kreditinstituten 0 0 0 0 0
Lieferungen und Leistungen 1.253 1.253 0 0 0
daven verbundene Unternehmen 0 0 0 0 0
gegeniiber verbundenen Unternehmen 254 254 0 0 0
davon aus Lieferungen und
Leistungen 254 254
Sonstige 1.433 1.433 0 0 0
davon gegeniiber Gesellschaftern 1.008 1.008 0 0 0
Gesamt 2.940 2.940 0 0 0

3.6 Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen folgende, nicht in der Bilanz ausgewicsene oder vermerkte finanzielle Verpflichtungen, die fiir

die Beurteilung der Finanzlage von Bedeutung sind:

Gesamt in | Fillig < 1 Jahr in | Fillig >1 und< 5 Jahre in| Fallig > 5§ Jahre in
Art der Verpflichtung T€ T¢€ T€ TE
Miete 277 107 170 0
Leasing 1.131 535 596 0
Gesamt 1.408 642 766 0
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Der Abschluss von diesen Miet- und Leasingvertriigen hat den Zweck, der Gesellschaft die notwendigen
Ressourcen fiir die Ausiibung ihrer Tatigkeit zur Verfligung zu stellen, ohne die Liquiditiit zu sehr zu belasten,

wie es bei einem direkten Erwerb (sofern tiberhaupt mglich) dieser Ressourcen der Fall gewesen wiire.

4. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

4.1 Allgemeine Angaben

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren (§ 275 Abs. 2 HGB) aufgestellt.

4.2 Zinsaufwendungen

In den Zinsaufwendungen sind Zinsen gegeniiber verbundenen Unternehmen in Hiéhe von T€ 15 (Vorjahr:
TE€ 8) enthalten, davon entfallen auf Gesellschafter T€ 15 (Vorjahr: T€ 8).

5. Sonstige Angaben

5.1 Durchschnittliche Anzahl] der Arbeitnehmer

Die durchschnittliche Zahl der wiihrend des Geschiiftsjahres im Unternehmen beschiiftigten Arbeitnehmer
betrug 78 (Vorjahr: 63).

5.2 Gesetzliche Vertreter

Zu Geschiiftsfiithrern der Gesellschaft sind die folgenden Personen bestellt:

Mit der Befugnis, im Namen der Gesellschaft mit sich im eigenen Namen oder als Vertreter eines Dritten

Rechtsgeschiifte abzuschlieflen:

e Gordon, Carlos Barallobre, Madrid / Spanien, Hauptbernflich Chief Excutive Officer der Italfarmaco
Gruppe

» de Santis, Francesco Diaverico Maria, Mailand / Italien, Hauptberuflich Mitglied des Vorstands der Effik
S.A.

Einzelvertretungsberechtigt; mit der Befugnis, im Namen der Gesellschaft mit sich im eigenen Namen oder

als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschiifte abzuschliefien:
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» Bertrand, Edgard Marie Marcel, Briissel / Belgien, Hauptberuflich Mitglied des Vorstands der Effik S.A.
(bis 13, Mirz 2023)
¢ Alessandro Micheli, Rome / Italien, Diplom Biologe (bis 17. April 2023)

Einzelvertretungsberechtigt; mit der Befugnis, im Namen der Gesellschaft mit sich als Vertreter eines Dritten

Rechtsgeschiifte abzuschlieBen:

¢ Trendelenburg, Oliver, Berlin, Hauptberuflich Geschiftsfithrer der ITF PHARMA GmbH

5.3 Konzernzugehiorigkeit

Die ITF PHARMA GmbH wird in den Konzernabschluss der Italfarmaco SpA, Mailand, Italien einbezogen,

Die Italfarmaco SpA, Mailand, Ttalien stellt den Konzernabschluss fiir den kleinsten und auch fiir den griiBten

Konzernkreis auf.

54 Vorschlag zur Ergebnisverwendung

Die Geschiftsfithrung schligt die folgende Ergebnisverwendung vor:

Vortrag des Jahresergebnisses in Hishe von € -5.641.663,11 zusammen mit dem bestehenden Verlustvortrag

in Héhe von €-13.303.915,44 als Verlustvortrag in Hohe von € -18.945.578,55 auf nene Rechnung.

5.5 Nachtragsbericht

Die Alleingesellschafterin hat sich in einer auBerordentlichen Gesellschafterversammlung am 14, Miirz 2023
verpflichtet, vorbehaltlich der Anforderung durch die Geschiftsfiihrung, eine weitere Zuzahlung in Héhe von
€2.000.000,00 in dic Kapitalriicklage der Gesellschaft zu leisten. Die Anforderung durch die Geschiftsfiihrung
erfolgte im April 2023 in voller Hohe der zugesagten Zuzahlung.

Des Weiteren wurde die Laufzeit des Darlehens der Alleingesellschafterin, welches aktuell mit € 1.000.000,00

valutiert, im Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2024 verldngert,
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Weitere wesentliche berichtspflichtige Ereignisse nach dem Bilanzstichtag lagen nicht vor.

Miinchen, den 30. Juni 2023

j l' //,—7
YA i gl

\] Francesco de Santis Carlos Barallobre Gordon Oliver Trendelenburg

J
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Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2022

A. GRUNDLAGEN DES UNTERNEHMENS

1. Geschaftsmodell des Unternehmens

Die ITF Italfarmaco Group ist ein global agierendes pharmazeutisches Unternehmen mit Sitz in Mai-
land/ltalien und wird in Deutschland durch die ITF Pharma GmbH mit Sitz in Minchen vertreten, Das
Mutterunternehmen ist seit 1938 im Familienbesitz und weltweit in 57 Landern vertreten. Mit der
Erforschung, Entwicklung und dem Vertrieb von Arzneimitteln leistet die ITF Italfarmaco Group einen
wesentlichen Beitrag zur Behandlung von Erkrankungen im Bereich der Frauenheilkunde, Neurologie
und weiteren Indikationen.

Gegenstand der ITF Pharma GmbH ist die Vermarktung und der Vertrieb von Produkten fiir die medi-
zinische Versorgung und Verbesserung der menschlichen Gesundheit insbesondere pharmazeutischer
Produkte, sowie von Nahrungsergdnzungsmittel fiir medizinische Zwecke auf dem deutschen Markt,
Hierbei Gbernimmt die Gesellschaft insbesondere Aufgaben im Bereich der Kundenbetreuung von neu-
rologischen Arzten, Gynikologen, sowie Apothekern. Zurzeit vertreibt die ITF Pharma GmbH das neu-
rologische Produkt Teglutik, als auch das Produkt Hepaxane zur Hemmung der Blutgerinnung. Im Be-
reich der Frauenheilkunde wird das Produkt Cariban zur Behandlung von Ubelkeit und Erbrechen wih-
rend der Schwangerschaft und das Produkt Natalben ein Nahrungsergdnzungsmittel fiir verschiedene
Phasen von Kinderwunsch bis Stillzeit vertrieben. Seit Marz 2022 ergédnzt Colpofix das Produktportfolio
dieses Prdparat wird zur Vorbeugung und Behandlung von Gebdrmutterhalsschidigungen, die durch
humane Papillomaviren (HPV) verursacht wurden, eingesetzt.

Zweigniederlassungen

Zweigniederlassungen der ITF GmbH bestehen nicht.

2. Ziele und Strategien

ITF Pharma GmbH verfolgt eine langfristige Wachstumsstrategie; dabei wird insbesondere das Portfo-
lio in der Frauenheilkunde und in der Neurclogie sukzessiv erweitert. Die Vertriebsinvestitionen kon-
zentrieren sich speziell auf den kommerziellen AuRendienst, um einen signifikanten ,Share of Voice”
aufbauen zu kénnen. Zudem werden durch umfassenden MarketingmaRnahmen unterschiedliche
Kundenkandle bespielt. Alle MaRnahmen und Investitionen werden durch KPls gesteuert und iber-
prift,

3. Steuerungssystem

Die Gesellschaft ist — zusétzlich zu ihrem eigenen Kontrollsystem — in definierten Bereichen wie Um-
satzerlse, lahresergebnis und Liquiditdt in die internationalen Reporting Strukturen des Konzerns

202/2023
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eingebunden. Fiir lokale Zwecke werden zusatzlich Kennzahlen iiberwacht, diese decken hauptsdchlich
generelle Marktinformationen beziiglich der Produkte ab (z.B. Marktanteile).

4. Forschungs- und Entwicklungsbericht

Die Gesellschaft betreibt keine Forschung oder Entwickiung.

B, WIRTSCHAFTSBERICHT

1. Entwicklung der Gesamtwirtschaft

Das deutsche Wirtschaftswachstum hat sich im Jahr 2022 gegeniiber dem Jahr 2021 bedingt durch den
Krieg in der Ukraine sowie die restriktive COVID-19 Politik und den damit verbundenen hohen Inflati-
onsdruck abgeschwicht. Gemaf dem Statistischen Bundesamt war das preisbereinigte Bruttoinlands-
produkt (BIP) um 0,8 % geringer als im Vorjahr.

2. Entwicklung der Branche

Der Umsatz mit Arzneimitteln im gesamten Pharmamarkt (Apotheke und Klinik) in Deutschland ist
basierend auf IQVIA-Daten im Jahr 2022 um 5,4 % auf Mrd. € 56,5 gewachsen (in 2021 Mrd. € 53,6).

Der Apothekenmarkt verbuchte im Jahr 2022 ein Umsatzwachstum von 5,5 % auf Mrd. € 46,6, wih-
rend sich der Umsatz im Klinikmarkt um 4,8 % auf Mrd. € 7,7 steigern konnte.

3. Entwicklung der ITF Pharma-spezifischen Indikationsgebiete

Frauenheilkunde

Cariban ist das filhrende ITF — Produkt in der Frauenheilkunde und fungiert weiterhin als Tiréffner fur
andere Produkte von ITF Pharma GmbH in diesem Bereich. Marketing- und Vertriebsinvestitionen sind
essenziell, um eine vollstandige Marktdurchdringung zu erreichen.

Ein weiteres wichtiges Produkt fiir die Zukunft der Gesellschaft ist Natalben, welches im September
2021 in einem hart umkdmpften Markt eingefiihrt wurde. Daher sind hohe Investitionen in allen rele-
vanten Kommunikationskanalen unabdingbar. Die treibende Kraft sind engagierte Produktgespriache
der Vertriebsmitarbeiter bei den Gynakologen.

Als neues Produkt im Bereich der Frauenheilkunde hat ITF Pharma GmbH im April 2022 Colpofix auf
den Markt gebracht. Dies ist ein Medizinprodukt mit einem innovativen Vaginal-Sprithgel zur Vorbeu-
gung und Behandlung von zervikalen Lasionen durch das Humane Papillomavirus (HPV). Dabei muss
das Bewusstsein bei den behandelnden Arzten fiir einen neuen Markt geweckt werden, dessen kom-
merzielles Potential attraktiv ist,
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Hepaxane

Flr Hepaxane besteht die Herausforderung darin, einen soliden Marktanteil in einem hach kompetiti-
ven Marktumfeld zu halten. Starker Preiswettbewerb und neue Ausschreibungen der Krankenkassen
werden sicherlich steigende oder sinkende Marktanteile dieses Produktes beeinflussen.

Teglutik

Mit Teglutik hat ITF Pharma GmbH eine gute Méglichkeit den Marktanteil und den Umsatz in den
ndchsten Jahren zu steigern. Um diese Ziele zu erreichen, muss ein sehr starkes Key Account Manage-
ment umgesetzt und medizinische Projekte mit ausgewshlten ALS (amyotrophe Lateralsklerose } Ex-
perten gefordert werden.

Rivirec

Als neues Produkt wird das transdermale Pflaster bei Alzheimer/Dementia im Jahr 2023 eingefiihrt,
welches nur zweimal pro Woche beim Patienten ausgetauscht und neu geklebt werden muss.

Da Rivirec vom GbA mit einem Festbetragspreis eingestuft wurde und somit nicht in die Ausschrei-
bungen der Krankenkassen kommen wird, werden mittelfristig Umsétze im mittleren einstelligen Mil-
lionenbereich erwartet. Da bisher nur transdermale Tagespflaster fir diese Patienten eingesetzt wer-
den, wird der Benefit von Rivirec insbesondere den Patienten und Pflegepersonal deutlich zu Gute
kommen,

4. Geschaftsverlauf

Der Umsatz im Geschéaftsjahr 2022 belief sich auf T€ 14.693, was einem Riickgang gegeniiber dem
Vorjahr um T€ 1.648 {-10,09 %) entspricht. Das fiir das Jahr 2022 geplante Umsatzziel in Hohe von
T€ 21.000 wurde damit nicht erreicht, da der Markt fir Hepaxane zu einem signifikanten Teil tber
Ausschreibungen abgedeckt wurde, fiir welche die ITF Pharma GmbH keinen Zuschlag erhalten hat,
und bei Cariban eine hohe Parallelimportquate aus unterschiedlichen EU-Lindern zu verzeichnen war,
die zum Zeitpunkt der Planung fiir das Geschaftsjahr 2022 so nicht absehbar war.

Das Jahresergebnis lag mit -T€ 5.642 um -T€ 1.299 unter dem Ergebnis des Vorjahres und auch unter-
halb der Planung fiir 2022, die von einem unveranderten Jahresergebnis gegeniiber 2021 ausgegangen

ist. Die Verfehlung des Planziels ist vor allem bedingt durch die Verfehlung des Umsatzziels sowie wei-
terhin hohen Investitionen in Sales- und Marketing-Aktivititen.

5. Ertragslage

Im Geschéftsjahr 2022 erzielte das Unternehmen einen Umsatz von T€ 14.693, was im Vergleich zu
T€ 16.342 im Geschéftsjahr 2021 einen Riickgang von 10,09 % bedeutet.

202/2023
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Entsprechend reduzierten sich die Aufwendungen fir den Warenbezug um 22,27 % von T€ 9.050 im
Geschaftsjahr 2021 auf T€ 7.035 im Geschéftsjahr 2022. Der in Relation zum Riickgang der Umsatzer-
l§se stirkere Riickgang ist im Wesentlichen durch den Wegfzll einer Bewertungskorrektur fiir langsam
laufende Produkte begriindet, die eine positiven Effekt auf die Aufwendungen fiir den Warenbezug in
Hohe von T€ 852 im Jahr 2022 hatte.

Der Personalaufwand zeigt dagegen eine inverse Entwicklung und erhghte sich von T€ 5.565 im Vorjahr
auf T€ 7.071 im Geschiftsjahr, was einem Anstieg von 27,06 % entspricht. Dieser Anstieg ist vor allem
darin begriindet, dass einige Vertriebsmitarbeiter im Jahr 2021 noch {iber einen externen Dienstleister
beschiftigt wurden, weshalb die Aufwendungen fiir diese Mitarbeiter im Vorjahr im sonstigen betrieb-
lichen Aufwand erfasst wurden. Zudem wurden im Geschéftsjahr fir den Ausbau der Vertriebsmann-
schaft zwei weitere Mitarbeiter (netto) eingestellt. Der Ausbau der Vertriebsmannschaft ist essenziell
fiir das Ziel der Gesellschaft ihren Marktanteil im Bereich der Frauenheilkunde in Deutschland ziigig
auszubauen.

Bei den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ergab sich ebenfalls ein Anstieg um T€ 36 auf T€ 6.470
(+0,57 %), was im Wesentlichen auf weiter hohe Marketingkosten sowie gestiegene Kosten im Zusam-
menhang mit der Einstellung van neuen Mitarbeitern (vor allem im Bereich der Kfz- Kosten) zurlickzu-
fihren ist.

Die Gesellschaft schlieRt das Geschéftsjahr mit einem Jahresfehlbetrag von T€ 5.642 ab.
6. Finanzlage

a. Kapitalstruktur
Die Eigenkapitalquote der Gesellschaft zum 31. Dezember 2022 hat sich gegeniiber dem 31. De-
zember 2021 deutlich von 45,44 % auf 28,97 % reduziert. Das Eigenkapital der Gesellschaft wurde
im Jahre 2022 durch Eigenkapitalzufithrungen der Muttergesellschaft in Hohe von T€ 4,000 positiv
beeinflusst.

Zum Bilanzstichtag bestehen keine Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, die Gesellschaft
finanziert sich ausschlieBlich durch selbst erwirtschaftete Mittel und Eigen- bzw. Fremdkapitalzu-
fihrungen der Muttergesellschaft.

b. Investitionen
Das Geschiaftsmodell der Gesellschaft ist wenig anlagenintensiv, wesentliche Investitionen sind vor
allem fiir die Fahrzeugflotte der Vertriebsmannschaft erforderlich. Da die Fahrzeugflotte aber voli-
standig geleast bzw. gemietet wird, entfdllt eine langfristige Kapitalbindung von liquiden Mitteln,
die beim Kauf der Fahrzeuge erforderlich ware. Die Investitionen in Héhe van T€ 50im Geschaftsjahr
wurden im Wesentlichen fir die Anschaffung neuer IT fiir die neu eingestellten Mitarbeiter ver-
wendet.

202,2023
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c. Liguiditdt
Die Finanzlage der Gesellschaft ist stabil. Die liquiden Mittel betragen zum Abschlussstichtag
T€ 1.449. Die Gesellschaft war jederzeit in der Lage, fallige Zahlungsverpflichtungen zu erfillen.

Im Rahmen der laufenden Geschéaftstitigkeit hat die Gesellschaft Mittel in Héhe von T€ 5.007 ver-
braucht, fir Investitionen wurden T€ 225 vor allem im Bereich Lizenzen und IT aufgewendet. Im
Bereich der Finanzierungstitigkeit war ein Zufluss in Hihe von TE€ 4.000 aus einer Zuzahlung der
Muttergesellschaft in die Kapitalriicklage zu verzeichnen. Die Gesellschaft realisierte im Geschifts-
jahr 2022 daher insgesamt einen Mittelabfluss in Hohe von T€ 1.232, wodurch sich die liquiden

Mittel der Gesellschaft van T€ 2.680 zum 31. Dezember 2021 auf T€ 1.449 zum 31, Dezember 2022
reduziert haben.

Die Geselischaft ist zur Finanzierung ihrer laufenden Geschiftstitigkeit weiterhin auf die Finanzie-
rung durch die Muttergesellschaft in Form von Eigen- und Fremdkapital angewiesen.

7. Vermdgenslage

Aufgrund des wenig anlagenintensiven Geschiftsmodells der Geselischaft belduft sich der Anteil des
Immateriellen Anlagevermdgens und des Sachanlageverm@gens mit T€ 346 an der Bilanzsumme von
T€7.029 zum Abschlussstichtag auf lediglich 4,92 % (Vorjahr: 2,62 %).

Das Kapital der Gesellschaft ist daher im Wesentlichen kurzfristig in Form von Vorratsvermégens (in-
klusive der geleisteten Anzahlungen) mit einem Wert von T€ 4.010 (57,05 % (Vorjahr: 41,87 %) der
Bilanzsumme), sowie in Form von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen mit einem Wert von
T€ 544 (13,43 % (Vorjahr: 17,36 %) der Bilanzsumme) gebunden.

Der Anstieg beim Varratsvermégen (inklusive geleisteter Anzahlungen) um T€ 581 ist vor allem darin
begrindet, dass Ende 2022 hohe Anzahlungen fiir Hepaxane basierend auf der Absatzplanung fiir 2023
geleistet wurden.

Der Rickgang bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen um T€ 944 ist vor allem auf die
gesunkenen Umsatzerlgse zuriickzufiihren. Wesentliche ausfallgefdhrdete Forderungen existieren
zum Abschlussstichtag nicht.

Die liquiden Mittel belaufen sich mit T€ 1.448 auf 20,61 % (Vorjahr: 32,73 %) der Bilanzsumme, Beziig-
lich der Verdnderung gegeniiber dem Vorjahr wird auf die Ausfuhrungen zur Finanzlage verwiesen.

Die Mittelbereitstellung erfolgt im Wesentlichen iiber das Eigenkapital. Im Geschéftsjahr flossen der
Gesellschaft weitere T€ 4.000 aus Zuzahlungen der Muttergesellschaft in die Kapitalriicklage zu, dem-
gegeniiber stand der Jahresfehibetrag in Héhe von T€ 5.642, so dass sich die Eigenkapitalquote von
45,44 % im Vorjahr auf 29,58 % im Geschaftsjahr reduziert hat.

Die Riickstellungen haben sich um T€ 764 auf T€ 2.294 (32,63 % (Varjahr: 18,68 %) der Bilanzsumme)
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erhdht, was vor allem auf héhere Rickstellungen fur Lizenzzahlungen zuriickzufiihren ist. Die Rickstel-
lungen entfallen dabei im Wesentlichen auf

o Riickstellungen fiir nachlaufende Rechnungen in Hohe von T€ 1.272 (Vorjahr: T€ 319).

s Rickstellungen fiir Personalkosten in Héhe von T€ 427 (Vorjahr: T€ 476);

» Rickstellungen fiir Rabatte in Hohe von T€ 372 (Vorjahr: TE670);

s Rickstellungen fiir Jahresabschlusskosten in Hohe von T€ 43 (Vorjahr: T€ 20).

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben sich bedingt durch die gesunkene Ge-
schiftstitigkeit im Geschaftsjahr um T€ 819 auf T€ 581 reduziert (6,16 % (Vorjahr: 15,29 %) der Bilanz-
summe), bei den Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen ergab sich Stichtagsbedingt
ein Anstieg um T€ 746 auf TE 1.000 (14,22 % (Vorjahr: 3,10 %) der Bilanzsumme).

Die sanstigen Verbindlichkeiten reduzierten sich Stichtagsbedingt um T€ 209 auf T€ 1.147 (16,32 % (Vor-
jahr: 17,49 %) der Bilanzsumme).

8. Gesamtaussage

Die Geschiftsfihrung beurteilt den Geschaftsverlauf trotz der Planverfehlungen beim Umsatz und Er-
gebnis insgesamt als zufriedenstellend, da der fiir den weiteren Ausbau der Marktanteile erforderliche
Aufbau des Vertriebs weiter vorangetrizben wurde und das Produktportfolio um ein weiteres Produkt
ergdnzt werden konnte.

C. PROGNOSE, CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

1. Prognosebericht

Dieser Lagebericht enthilt zukunftsgerichtete Aussagen und Informationen. Diese zukunftsorientier-
ten Aussagen sind erkennbar durch Formulierungen wie ,erwarten, beabsichtigen, planen, einschat-
zen” oder dhnliche Begriffe. Solche vorrausschauenden Aussagen beruhen auf unseren heutigen Er-
wartungen und bestimmten Annahmen. Sie bergen daher eine Reihe von Risiken und Ungewissheiten.
Eine Vielzahl von Faktaren, von denen zahlreiche auBerhalb des Einflussbereiches der Gesellschaft lie-
gen, beeinflussen die Geschiftsaktivititen, den Erfolg, die Geschdftsstrategie und die Ergebnisse der
Gesellschaft. Diese Faktoren kiinnen dazu fiihren, dass die tatsdchlichen Ergebnisse, Erfolge und Leis-
tungen der Gesellschaft wesentlich von den hier getroffenen Prognosen abweichen, was entspre-
chende Effekte auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft nach sich ziehen kann.

Die Prognosen erfolgen vor dem Hintergrund, dass unsere Tétigkeit durch maglicherweise sich einstel-
lende politische und gesamtwirtschaftliche Krisensituationen gewisse Beeintrdchtigungen erfahren
kann, jedoch kein Bruch in der Entwicklung der Wirtschaft in Europa und in der Welt stattfindet. Zu-
spitzungen politischer Krisen sind nicht Grundlage unseres Prognoseberichts.

Basierend auf unserer Planung erwartet die Gesellschaft fiir 2023 einen Umsatzzuwachs auf Mio. € 19.
Der partielle Riickgang der Hepaxane Umsdtze bedingt durch Ausschreibungen, fir welche die ITF
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Pharma GmbH keinen Zuschlag erhalten hat, sollte dabei nach Einschdtzung der Geschaftsfiihrung
durch Umsatzsteigerungen im Bereich Frauenheilkunde un Neurologie kompensiert werden kéinnen.
Die aktuelle Planung geht von moderaten Preissteigerungen beim Materialaufwand aus, wihrend im
Persanalbereich mit einer Erhihung der Kosten zu rechnen ist, da im Jahr 2023 weitere Stellen sowoh!
im Aufen- als auch im Innendienst geschaffen werden, um den Anforderungen des wachsenden Port-
folios gerecht zu werden. Hierdurch werden sich auch die sonstigen betrieblichen Aufwendungen er-
hohen, da Produkteinfilhrungen z.B. mit entsprechenden MarketingmaRnahmen begleitet und unter-

stitzt werden. Beim Jahresergebnis rechnet die Geschiftsfilhrung derzeit mit einem Jahresfehlbetrag
zwischen Mio. € 6 und Mio. € 7,5.

Die Gesellschaft rechnet fiir das Jahr 2023 mit einem Kapitalbedarf i.H.v. Mio. € 6 und strebt dabei
einen Sockelbetrag bei der verfiigharen Liquiditdt von Mio. € 1,5 an. Da sich die Geselischaft noch in
der Investitions- und damit in der Verlustphase befindet, kann sie den erforderlichen Kapitalbedarf
nicht sefber decken und ist daher auf die Finanzierung durch Dritte angewiesen. Daher hat die Mutter-
gesellschaft hat mit Datum vom 22. Mai 2023 erklirt die Gesellschaft bis zum 30. Juni 2024 mit ausrei-
chend Liquiditdt auszustatten, sodass allen Verbindlichkeiten nachgekommen werden kann.

Der urspriinglich bis zum 31. Dezember 2022 laufende Rahmenkreditvertrag mit der Muttergesell-
schaft in Héhe von Mio. € 2 wurde bis zum 31. Dezember 2024 verléngert, die Kreditlinie ist aktuell zu
100 % ausgeschépft. Die Alleingesellschafterin hat sich zudem in einer auBerardentlichen Gesellschaf-
terversammiung am 14. Mérz 2023 verpflichtet, vorbehaltlich der Anforderung durch die Geschéfts-
flibrung, eine weitere Zuzahlung in Héhe von € 2.000.000,00 in die Kapitalriicklage der Gesellschaft zu
leisten. Die Anforderung durch die Geschéftsfihrung erfolgte im April 2023 in voller Héhe der zuge-
sagten Zuzahlung.

Ein besonderer Dank gilt unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, die mit groBem Engagement zur
Entwicklung des Unternehmens beigetragen haben.

2. Risikobericht
a. Wahrungsrisiken
Da die Gesellschaft ihre Ausgangsumsitze ausschlieBlich in € fakturiert und samtliche eingekaufte
Leistungen ebenfalls fast ausschlieBlich in € fakturiert werden, unterliegt das Unternehmen derzeit

keinen Wahrungsrisiken.

b. Risiko aus der strategischen Planung

Die Gesellschaft plant in den kommenden Jahren weiterhin ihr Produktpartfolio durchschnittlich um
ein bis zwei Produkte zu erweitern. Damit verbunden sind aligemeine Risiken wie der Aufbau von
zusitzlichen Vertriebs- und Marketingkapazititen sowie damit verbundenen Kosten. Wie zeitnah
diese Kosten durch eine erfolgreiche Produktplatzierung iiberkompensiert werden, hangt von
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verschiedenen Faktoren wie Marlktakzeptanz, Wettbewerbsentwicklung und der allgemeinen Ent-
wicklung des Gesundheitsmarktes ab.

. Risiko aus dem operativen Geschaft

GKV-Finanzstabilisierungsgesetz
Am 20. Oktober 2022 hat der Deutsche Bundestag das Gesetz zur finanziellen Stabilisierung der ge-

setzlichen Krankenversicherung (GKV-Finanzstabilisierungsgesetz) verabschiedet. Ziel dieses Geset-
zes ist es, die finanzielle Last nicht allein den Beitragszahlerinnen und Beitragszahlern aufzuerlegen,
sondern sie auf mehrere Schultern zu verteilen. Teil dieser MaRnahmen ist eine Erhéhung des Her-
stellerrabattes von 7% brutto auf 12% brutto {giiltig ab 1.1.2023). Dies betrifft innerhalb des Pro-
duktportfolios der ITF Pharma GmbH das Préparat Cariban.

Die Auswirkungen dieses Gesetzes wurden bereits in der Planung filr 2023 beriicksichtigt. Wenn es
in der Zukunft hier zu Anderungen der Gesetzesvorgaben wie beispielsweise einer Ausweitung der
Herstellerrabatte kommt, hitte dies entsprechend negative Auswirkungen auf die Vermidgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Gesellschaft, die derzeit aber nicht quantifiziert werden kénnen.

Wettbewerbsprodukte

Es besteht generell das Risiko, dass Wettbewerbsprodukte auf den Markt kommen und den Marlct-
anteil der Gesellschaft negativ beeinflussen. in einem solchen Fall kénnen sich negative Auswirkun-
gen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ergeben.

Fir eines unser derzeitigen Hauptprodukte Cariban wurde im Friihling 2022 das erste Wettbewerbs-
produkt eingefiihrt. Das Wettbewerbsprodukt wird von einem etablierten Unternehmen in der Frau-
enheilkunde beworben. Daher erwartet ITF Pharma GmbH einen negativen Einfluss auf den Absatz
im zweistelligen Prozentbereich (Anteil am Gesamtmarkt), was bereits in der Planung fiir 2023 be-
riicksichtigt wurde. Sollte sich das Wettbewerbsprodukt deutlich besser etablieren als von der Ge-
sellschaft urspriinglich angenommen, hitte dies entsprechend negative Auswirkungen auf die Ver-

mégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft, die derzeit aber nicht quantifiziert werden kén-
nen.

Parallelimport-Arzneimittel

Pharmazeutische Unternehmer/ Hersteller vermarkten viele ihrer Arzneimittel sowehl in Deutsch-
land als auch in anderen Mitgliedstaaten der Europidischen Union (EU) bzw. des Europdischen Wirt-
schaftsraumes (EWR). Fiir jedes dieser Arzneimittel besitzen sie in dem jeweiligen Mitgliedstaat eine
separate nationale Zulassung. Sofern ein drittes, von der Gesellschaft unabhdngiges Unternehmen
Arzneimittel in einem anderen EU- bzw. EWR-Mitgliedstaat erwirbt und nach Deutschland impor-
tiert, um diese Arzneimittel dort — parallel zu von der Gesellschaft angebotenen Arzneimitteln —
ebenfalls in den Verkehr zu bringen, liegen Parallelimport-Arzneimittel vor. Sofern solche Paralle-
limport-Arzneimittel fiir Produkte der Gesellschaft auf den deutschen Markt kommen, kann das den
Marktanteil des jeweiligen Produkts der Gesellschaft negativ beeinflussen, mit entsprechenden ne-
gativen Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
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Diesbeziiglich hat die Gesellschaft davon Kenntnis, dass mehrere Unternehmen den Parallelimport
von Cariban nach Deutschiand titigen. Dies birgt fiir die ITF Pharma GmbH das Risiko, dass sich der
geplante Marktanteil des deutschen Originalproduktes deutlich reduzieren wird. Dies wurde eben-
falls in der Planung fiir 2023 beriicksichtigt, allerdings ist die Abschitzung der Auswirkung fiir die

Gesellschaft nur schwer moglich, weshalb der diesbeziigliche Effekt auf die Planung mit erheblichen
Unsicherheiten behaftet ist.

Weiter besteht das Risiko, dass sich der Solitdrstatus einiger von der Gesellschaft vertriebener Pro-

dukte in der Zukunft dndert, was entsprechend negative finanzielle Implikationen fiir die Gesell-
schaft nachziehen kénnte.

Ausschreibungen

Fir bestimmte Produkte wird das Absatzvolumen von Ausschreibungen der Krankenkassen beein-
flusst. Sofern die Gesellschaft an solchen Ausschreibungen nicht teilnimmt, oder diese Ausschrai-
bungen verliert, besteht das Risiko, dass geplante Umsatzerlgse nicht erreicht werden, was entspre-
chend negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft hitte.

. Finanzierungsrisiko

Die Gesellschaft erwirtschaftet bis dato noch keinen positiven Cashflow aus laufender Geschiftsts-
tigkeit und ist daher derzeit noch auf die Finanzierung durch die Muttergesellschaft in Form von
Eigen- und Fremdkapital angewiesen. Ohne die Unterstiitzung durch die Muttergesellschaft kénnte
die Gesellschaft auf Grund der weiter notwendigen hohen Anlaufinvestitionen vor allem im Bereich
Vertrieb und Marketing, die Geschafte nicht aus eigener Kraft fiihren,

Zum Zeitpunkt der Berichtsersteliung lag eine Patronatserkld rung der Muttergesellschaft vomn 22.
Mai 2023 vor. Darin verpflichtet sich die Muttergesellschaft die ITF Pharma GmbH mindestens bis
zum 30, Juni 2024 mit ausreichend Liquiditat auszustatten, sodass alle félligen Verbindlichkeiten
bedient werden kénnen.

Die Geschiftsfithrung geht davon aus, dass auch iiber diesen Tag hinaus, die Liquiditit bereitgestellt
wird, um den deutschen Markt planmiRig weiter auszubauen.

« IT- und Cybersicherheitsrisiken

Die Gesellschaft sieht im Bereich der IT- und Cybersicherheit das Risiko von Datendiebstahl und
deren ungewallte Vertffentlichung, was entsprechende StrafmaRnahmen der Aufsichtsbeh&rden
nach sich ziehen kann. Ebenso sieht die Gesellschaft ein Risiko in System- oder Anwendungsausfil-
len etwa durch Ransomware Angriffe, die dazu filbren kiinnen, dass wichtige Geschaftsprozesse
(z.B. Produktmarketing, Bestell- und Lagerverwaltung sowie Rechnungsbearbeitung, Kundenservice
und Finanzberichterstattung) nicht mehr adéquat funktionieren. Solche Geschéaftsunterbrechungen
kdnnen eine erhebliche negative Auswirkung auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
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Gesellschaft haben. Urn diese Risiken zu mindern, fiihrt die Gesellschaft proaldtiv varbeugende Sys-
temwartungen durch, erarbeitet Service-Kontinuitits-Pline und stellt die Einhaltung maRgeblicher
IT-Richtlinien sicher, Des Weiteren ist die Gesellschaft dabel, regelmaRige Mitarbeiterschulungen
zur Sensibilisierung im Umgang mit E-Mail und Internet im regelméRigen Turnus vorzubereiten.
Ebenso wird von der Gesellschaft derzeit ein Versicherungsschutz gegen die genannten Risiken ge-
prift.

f. Bestandsgefihrdende Risiken

Wesentliche Bestandsgefdhrdende Risiken bestehen zum jetzigen Zeitpunkt aus Sicht der Ge-
schéftsfiihrung nicht,

3. Chancenbericht

Die ITF Pharma GmbH sieht sich fiir die kommenden Geschidftsjahre in einer sehr guten Position auch
weiterhin Umsatzsteigerungen zu erzielen und ihre Stellung im deutschen Pharmamarkt weiter auszu-
bauen und zu festigen, Dies liegt zum einen in der Tatsache begriindet, dass das Unternehmen Teil einer
etablierten, glabal agierenden Unternehmensgruppe ist, welche ein breites, vielfiltiges Produkt Portfolio
innehat, wovon die deutsche Tochtergesellschaft im Augenblick noch sehrwenige Produkte auf dem deut-
schen Markt eingeftihrt hat. 8esonders im Bereich der Frauenheilkunde und Meurclogie hat das Unter-
nehmen die Méglichkeit in den kommenden fahren mindesten zwei bis drei Priparate zu launchen.

Bei Pradukten, deren Absatz wesentlich von Ausschreibungen der Krankenkassen beeinflusst wird, be-
steht fir die Gesellschaft die Chance auf Umsatzzuwiichse, sofern die Gesellschaft erfolgreich an solchen
Ausschreibungen teilnimmt,

Flr bestimmte Produkte wird das Absatzvolumen von Ausschreibungen heeinflusst, Sofern die Gesell-
schaft an solchen Ausschreibunge nicht teflnimmt, oder diese Ausschrelbungen verliert, besteht das Ri-
siko, dass geplante Umsatzerlgse nicht erreicht werden, was entsprechend negative Auswirkungen auf
die Vermagens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft hitte.

Unser finanzstarker Mutterkonzern gewdhrleistet, dass der Markteintritt und Marktausbau in Deutsch-
land unabhdngig von Fremdkapital Dritter erfolgen kann.

Miinchen, den 30, Juni 2023

LA\ (g e 7 4
\)-::J ATR R e o ! ,,,-_é___. S ——
%0 de Santis Carlos Barallobre Gordon Oliver Trendelefiburg
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EINGESCHRANKTER BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN AB-
SCHLUSSPRUFERS

An die ITF Pharma GmbH, Miinchen

Eingeschranktes Prufungsurteil zum Jahresabschluss und Prifungsurteil zum
Lagebericht

Wir haben den Jahresabschluss der ITF Pharma GmbH — bestehend aus der Bilanz
zum 31. Dezember 2022 und der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie dem Anhang, einschlief3lich
der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift. Darliber hin-
aus haben wir den Lagebericht der ITF Pharma GmbH fir das Geschéftsjahr vom
1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse:

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss mit Ausnahme der Auswirkungen des im
Abschnitt ,Grundlage fur das eingeschrankte Prufungsurteil zum Jahresabschluss
und fir das Prifungsurteil zum Lagebericht” beschriebenen Sachverhalts in allen
wesentlichen Belangen den deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handels-
rechtlichen Vorschriften. Der Jahresabschluss vermittelt unter Beachtung der deut-
schen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfilhrung ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum
31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 und

e vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Ein-
klang mit einem den deutschen gesetzlichen Vorschriften entsprechenden Jahres-
abschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chan-
cen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung mit Ausnahme der
genannten Einschrankung des Prifungsurteils zum Jahresabschluss zu keinen Ein-
wendungen gegen die Ordnungsmaliigkeit des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts gefiihrt hat.

ITF Pharma GmbH — Jahresabschlusspriifung zum 31.12.2022 — 202/2023
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Grundlage fur das eingeschrankte Prafungsurteil zum Jahresabschluss und fir
das Prifungsurteil zum Lagebericht

Entgegen § 285 Nr. 9 Buchst. a) HGB wurden im Anhang die Gesamtbezlige der Ge-
schéaftsfiihrer nicht angegeben.

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Uberein-
stimmung mit 8 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaéaRiger Abschlussprifung durchge-
fuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Ab-
schnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von dem Unternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen han-
delsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage fir unser eingeschranktes Prifungsurteil zum Jahresab-
schluss und unser Prifungsurteil zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fur den Jahresabschluss und den La-
gebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlus-
ses, der den deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vor-
schriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafur, dass der Jahresab-
schluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmé&Riger Buchfiihrung
ein den tatséachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen
Grundsatzen ordnungsmaliger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermoégensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur ver-
antwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammen-
hang mit der Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzugeben.
Dartber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungsle-
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gungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern
dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lage-
berichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zu-
kiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter ver-
antwortlich fiir die Vorkehrungen und Malinahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausrei-
chende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresab-
schluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Ein-
klang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsver-
merk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebe-
richt beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MalR an Sicherheit, aber keine Garantie dafir,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Ab-
schlussprifung durchgefuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets auf-
deckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultie-
ren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlus-
ses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemalRes Ermessen aus und bewahren eine kriti-
sche Grundhaltung. Darlber hinaus
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e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrti-
mern, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt wer-
den, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusam-
menwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstel-
lungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses rele-
vanten internen Kontrollsystem und den fiir die Prifung des Lageberichts relevanten
Vorkehrungen und MalRhahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungs-
urteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewand-
ten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Anga-
ben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegeben-
heiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fort-
fuhrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Be-
statigungsvermerk auf die dazugehotrigen Angaben im Jahresabschluss und im La-
gebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerun-
gen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch da-
zu fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren
kann.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt
einschlieB3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Be-
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achtung der deutschen Grundsétze ordnungsmalfiger Buchflihrung ein den tatséach-
lichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft vermittelt.

e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Ge-
setzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unterneh-
mens.

e fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestell-
ten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender
geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunfts-
orientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeut-
samen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsori-
entierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstéandiges Prifungsurteil zu den
zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben
wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Er-
eignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplan-
ten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priufungsfeststellun-
gen, einschlielllich etwaiger bedeutsamer Méangel im internen Kontrollsystem, die wir
wahrend unserer Prifung feststellen.

Minchen, den 21. Juli 2023

Baker Tilly GmbH & Co. KG
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Allgemeine Auftragsbedingungen

far

Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fur Vertrdge zwischen Wirtschaftspriifern
oder Wirtschaftsprifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftsprufer* genannt) und ihren Auftraggebern tGber Prifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftspriifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenuber.

2. Umfang und Ausfuhrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsatzen ordnungs-
magiger Berufsausiibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftsprifer Gbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschaftsfuh-
rung. Der Wirtschaftsprifer ist fir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachversténdiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berucksichtigung auslandischen Rechts bedarf — au3er bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdrucklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafur zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer alle fur
die Ausfuhrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig Ubermittelt werden und ihm von allen Vorgangen und
Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausfihrung des Auftrags von
Bedeutung sein koénnen. Dies gilt auch fir die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgange und Umstande, die erst wahrend der Tatigkeit des
Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prifer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Vollstéan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskinfte und Erklérungen in einer vom Wirtschaftsprufer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestatigen.

4. Sicherung der Unabhéangigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhéangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrdet. Dies gilt fur die Dauer des
Auftragsverhaltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrage auf eigene Rech-
nung zu tbernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhéngigkeit des Wirtschafts-
prufers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftsprufer zur auf3erordentlichen Kundigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und mundliche Auskunfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
maflgebend. Entwirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind mindliche Erklarungen und Auskinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskinfte des Wirtschaftsprifers aul3erhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information tber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftspriifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behérdlichen
Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und die
Information Uber das Téatigwerden des Wirtschaftsprifers fur den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiillung
durch den Wirtschaftsprufer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherful-
lung kann er die Vergutung mindern oder vom Vertrag zuriicktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zuriicktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehischlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unmadglichkeit der Nacherfiillung fur ihn ohne Interesse ist. Soweit dartiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Méangeln muss vom Auftraggeber
unverziglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Méangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegeniber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegenuber zurickzunehmen. In den vorgenannten Féllen ist der Auftragge-
ber vom Wirtschaftsprufer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprufer ist nach Mal3gabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, (iber Tatsachen und Umstéande, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftsprifers, insbe-
sondere Prufungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschréankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftsprifers fiir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schéaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begrunden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall geméaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschréankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhéltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftsprifer auch gegenuber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer
bestehenden Vertragsverhéltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftspriifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriche aller Anspruchsteller insgesamt.
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezlglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Rucksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Funffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zuriickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kérper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberiihrt.

10. Erganzende Bestimmungen fur Prifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepruften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestéatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefiihrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zuléssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftspriifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf finf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Erganzende Bestimmungen fur Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fur Buchfiihrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprufer hierzu
ausdrucklich den Auftrag tbernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftsprufer alle fur die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprufer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdogensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschliisse und sonstiger fir die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

¢) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprufer fir die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergutungsverordnung fiir die Bemessung der Vergutung anzuwenden ist,
kann eine hohere oder niedrigere als die gesetzliche Vergutung in Textform
vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Korper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermégensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fur

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerhbhung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, BetriebsverauRerung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstiitzung bei der Erfiillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusétzliche Tatigkeit (ibernommen wird, gehort dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchméRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verglinstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewabhr fiir die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht tbernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftspriifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlusselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergutung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebuhren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusétzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergutung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskréftig festgestellten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spriche gilt nur deutsches Recht.
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