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kaia health software GmbH

Miinchen

Jahresabschluss zum Geschaftsjahr vom 01.01.2022 bis zum
31.12.2022

Lagebericht

I. GRUNDLAGEN DES UNTERNEHMENS
1. Geschaftsmodell

Die kaia health software GmbH (kaia health) mit Hauptsitz in Minchen ist ein Unternehmen,
das sich auf die Entwicklung von digitalen Therapien flir RUckenschmerzen und COPD
(chronisch obstruktive Lungenerkrankung) spezialisiert hat. Durch ihre Tochtergesellschaft in
den USA erweitert das Unternehmen seine Prasenz auf dem internationalen Markt.

Mit dem Programm Kaia COPD bietet das Unternehmen den Patient:innen eine digitale
Therapieoption, die ihnen hilft, besser mit Kurzatmigkeit umzugehen und ihre Lebensqualitat
zu verbessern. Die Kosten fir diese Therapie werden aktuell aufgrund einer vorlaufigen
Listung im DiGa-Verzeichnis des BfArM (1) zu 100% von den gesetzlichen Krankenkassen in
Deutschland ibernommen. Mit einer finalen Listung wird im vierten Quartal 2023 gerechnet.

Kaia Ruckenschmerzen hingegen ermdglicht den Patient:innen ein sicheres
Bewegungstraining, um Schmerzen effektiv zu reduzieren. Sowohl gesetzliche Krankenkassen
als auch eine wachsende Anzahl von privaten Krankenversicherungen in Deutschland
Ubernehmen die Kosten fir dieses Programm zu 100%.

In der Frihphase der Produktplatzierung wurden Umsatze im Rahmen der direkten
Endnutzerbeziehung (B2C) erzielt. Daneben gab es Zuzahlungen flir das Erreichen von
Milestones im Rahmen der Produktentwicklung. Durch die Milestonezahlungen haben sich
Vertriebspartner Rechte flir den Vertrieb von COPD fir zuklinftige Markte gesichert.

Neben dem deutschen Markt liegt das aktuelle Augenmerk auf dem US-Markt sowie der
Ausweitung des Produkts im europaischen Markt.

2. Forschung und Entwicklung

Die Entwicklungsteams bei kaia health software arbeiten kontinuierlich an der
Weiterentwicklung und Verbesserung unseres bestehenden Produktprogramms. Dabei legen
wir groBen Wert darauf, liber das Gebiet der bekannten Anwendungen hinauszublicken und
nach neuen Einsatzfeldern mit innovativen Ideen zu suchen.

Wir streben danach, neue Wege zu finden, um den Patient:innen noch effektivere und
mafBgeschneiderte Therapiemdglichkeiten anzubieten. Dieser Innovationsansatz treibt uns
dazu an, stets auf dem neuesten Stand der Technologie und des medizinischen Fortschritts zu
sein, um die bestmdgliche Versorgung flir unsere Nutzer:innen zu gewahrleisten.
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II. WIRTSCHAFTSBERICHT
1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die deutsche Wirtschaft konnte im dritten Jahr der Corona-Pandemie ihre Erholung fortsetzen.
Das inflationsbereinigte Bruttoinlandsprodukt ist im Verlauf des Jahres 2022 um 1,9 %
gestiegen und liegt somit 0,7 % Uber dem Jahr 2019, dem letzten Jahr vor Beginn der
Pandemie. Gebremst wurde das Wachstum aber erheblich durch den russischen Angriffskrieg
gegen die Ukraine, die daraus folgenden extrem steigenden Energiepreise, Lieferengpasse,
stark erhdhte Einfuhr- und Erzeugerpreise sowie eine hohe Inflationsrate.(2)

Auf europaischer Ebene stieg das BIP im Jahr 2022 um 3,5 % an, sowohl im Euroraum als
auch in der EU.(3) In den USA hatte das BIP in 2022 einen Anstieg von 2,1 % zu verzeichnen.
(4)

Die Inflationsrate (Harmonisierter Verbraucherpreisindex) belief sich in Deutschland auf
9,6 %, im Euroraum auf 9,2 % und in der EU auf 10,4 %.(5) In den USA wurde hingegen nur
eine Preissteigerung von 6,8 % registriert.(6)

Auf die Inflation reagierten die Zentralbanken mit der schrittweisen Anhebung der Leitzinsen.
Dies fUihrte zu einer verénderten Finanzierungsdynamik, da das Risikokapital knapper wurde
und die Finanzierungskosten fir Unternehmen anstiegen. Fir kaia health bedeutete dies, dass
es schwieriger wurde, notwendige Investitionen zu erhalten und die weitere Expansion zu
finanzieren.

Die branchenbezogenen Rahmenbedingungen stellten sich ebenfalls als herausfordernd dar.
Obwohl die Nachfrage nach digitalen Gesundheitsldsungen zunahm, drangten auch vermehrt
neue Konkurrenten in den Markt. Die Verknappung des Risikokapitals hatte zur Folge, dass
Start-ups und Unternehmen in der Gesundheitsbranche verstarkt um begrenzte
Investitionsmittel konkurrierten. Dies erhéhte den Druck auf kaia health, seine Positionierung
zu starken und seine Wettbewerbsfahigkeit zu steigern.

In Deutschland wachsen digitale Gesundheitsanwendungen (DiGAs) stetig. GemaB EY werden
sich DiGAs hinsichtlich der Anwendungsfalle verbreitern und sich als Teil der
Gesundheitsversorgung etablieren, welches das Marktvolumen von 22 Millionen Euro (Stand:
Ende 2021) in den kommenden Jahren deutlich anheben wird.(7) Im Jahr 2022 rechnete
McKinsey mit einem Anstieg von rund 180 % bei DiGA-Verordnungen durch deutsche
Kassenarzte.(8) Auch in Europa und in den USA wird ein deutliches Wachstum mit
zunehmenden Erstattungswegen erwartet.

2. Geschaftsverlauf

Im Geschaftsjahr 2022 war der Geschaftsverlauf der kaia health software GmbH von zwei
entscheidenden Faktoren gepragt. Zum einen musste das Unternehmen auf die Zulassung
seiner digitalen Gesundheitsanwendungen durch das Bundesinstitut fir Arzneimittel und
Medizinprodukte (BfArM) warten. Die regulatorischen Prozesse und Anforderungen verlangten
Geduld und sorgfaltige Einhaltung aller Vorschriften, bevor die Produkte flir den breiten Markt
zuganglich gemacht werden konnten. Dies fUhrte zu zeitlichen Verzégerungen und setzte das
Unternehmen unter Druck, seine Produkte noch weiter zu verbessern und gleichzeitig die
gesetzlichen Vorgaben zu erflillen. Die vorlaufige Listung fir das Medizinprodukt COPD
erfolgte im Dezember 2022, die dauerhafte Listung fir das Medizinprodukt , Ricken™ im
Februar 2023.

Zusatzlich zu den regulatorischen Herausforderungen musste die kaia health software GmbH
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auch die betriebsbedingte Kiindigung mehrerer Mitarbeiter in zwei Schritten bewaltigen. Die
Verknappung des Risikokapitals aufgrund der Zinswende und die erhéhte
Wettbewerbsintensitat in der Branche hatten Auswirkungen auf die finanzielle Situation des
Unternehmens. Um Kosten zu reduzieren und sich auf Kernbereiche zu konzentrieren, sah
sich kaia health gezwungen, einige Mitarbeiter zu entlassen. Dieser Schritt war schmerzhaft,
hatte jedoch zum Ziel, die langfristige Stabilitat des Unternehmens zu sichern und die
Ressourcen auf die entscheidenden Projekte und Geschaftsbereiche zu fokussieren.

Ungeachtet dieser Herausforderungen gelang es kaia health, seine Position als fihrender
Anbieter digitaler Gesundheitslésungen zu starken. Die Geduld und das Engagement fir
hochwertige Produkte zahlten sich aus, als die 0.g. Zulassungen der digitalen
Gesundheitsanwendungen schlieBlich erteilt wurden. Das Unternehmen konnte seine
innovativen Lésungen auf den Markt bringen und von der steigenden Nachfrage nach digitalen
Gesundheitsanwendungen profitieren. Die betriebsbedingten Kiindigungen, obwohl
schmerzhaft, halfen dabei, das Unternehmen schlanker und agiler zu machen, um sich den
weiteren Herausforderungen der Branche erfolgreich zu stellen.

Trotz der betriebsbedingten Entlassungen bewertet die Geschaftsflihrung insbesondere
aufgrund der erreichten Milestones den Geschaftsverlauf als zufriedenstellend.

3. Lage des Unternehmens
Ertragslage

Die Umsatzerldse reduzierten sich im Vergleich zum Vorjahr deutlich um knapp 70 %, was
Uberwiegend auf einen Rickgang der Meilensteinzahlungen zurickzufihren ist. Dieser
Rickgang entspricht den Erwartungen der Geschéaftsleitung, da die Meilensteinzahlungen fr
das Erreichen von Entwicklungsfortschritten des Produktes geleistet wurden. Demgegentiber
konnten die wiederkehrenden Umsatze auf Basis der Produkte, welche langfristig gesehen die
wesentlichen Umsatzerlése darstellen sollen, durch das B2B-Geschaft (vor allem mit
Krankenkassen) im Vergleich zum Vorjahr leicht ausgebaut werden.

Des Weiteren kam es zu einem Anstieg der bezogenen Leistungen im Materialaufwand um
248,4 %, was ebenfalls die Ertragslage beeinflusste. Dieser Anstieg ist jedoch verzerrt durch
den erstmaligen Ausweis von Aufwendungen und Entwicklungsleistungen, die als pragender
Bestandteil in die Produkte einflieBen. Bereinigt um diesen Effekt hatte der Anstieg nur
174,7 % betragen.

Der Personalaufwand erhdhte sich von 5,4 Mio. EUR im Vorjahr auf 10,4 Mio. EUR im
Geschaftsjahr 2022. Allerdings wurde gegen Ende des Jahres eine signifikante Reduzierung
der Mitarbeiterzahl vorgenommen, sodass diese von 82 zum Ende des Vorjahres auf 64 am
Ende des Geschaftsjahres sank. Diese Abnahme der Mitarbeiterzahl resultierte aus der
Implementierung von KosteneinsparungsmaBnahmen. Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl im
Geschaftsjahr 2022 erhéhte sich dennoch deutlich. Neben diesem Effekt fliihrte auch ein
steigendes Lohnniveau, u.a. infolge des Fachkraftemangels, sowie Aufwendungen im
Zusammenhang mit der Mitarbeiterreduzierung zum Anstieg der Aufwendungen.

Der Rickgang der sonstigen betrieblichen Aufwendungen (2,8 Mio. EUR, Vorjahr: 3,3 Mio.
EUR) ist vor allem auf den o0.g. geanderten Ausweis einiger Entwicklungsleistungen
zurlickzufihren. Ohne diesen Effekt waren die sonstigen betrieblichen Aufwendungen auf dem
Niveau des Vorjahres (je 3,3 Mio. EUR). Die gréBten Kostenpositionen in diesem Bereich
waren Ausgaben fir Rechtsberatung und medizinische Beratung fir klinische Studien in H6he
von 0,6 Mio. EUR sowie IT-Betriebskosten in H6he von 0,6 Mio. EUR.

Das Ergebnis vor Steuern betrug im Jahr 2022 -12,2 Mio. EUR im Vergleich zu -3,6 Mio. EUR
im Vorjahr. Der Rickgang ist dem Geschaftsmodell des Unternehmens und der daraus
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resultierenden Vorleistung geschuldet, wodurch hohe Entwicklungs- und Aufbaukosten
verlangt werden, wahrend die wiederkehrenden Umsatzerlése noch auf einem niedrigen
Niveau verbleiben.

Finanzlage

Die Auszahlungen aus operativer Geschaftstatigkeit haben sich um 7,6 Mio. Euro erhdht,
sodass sich der Cashflow auf -12,5 Mio. Euro (Vorjahr: -4,9 Mio. Euro) vermindert.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit betragt -20,1 Mio. Euro (Vorjahr: - 13,2 Mio. Euro).
Wie bereits im Vorjahr ist hier der wesentliche Betrag (-20,0 Mio. Euro) in den Ausbau des
US-Geschafts und damit in die Tochtergesellschaft in den USA geflossen.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit ist mit 4,6 Mio. Euro deutlich geringer als im
Vorjahr (52,2 Mio. Euro). Hierbei handelt es sich um eine nachgezogene Einzahlung aus der
Finanzierungsrunde 2021. Ansonsten war die Finanzierungsrunde 2021 darauf ausgelegt, das
operative Geschaft und die Investitionen mehrerer Jahre zu finanzieren.

Die liquiden Mittel haben sich somit im Vergleich zum Vorjahr von 53,7 Mio. EUR auf 25,7 Mio.
EUR verringert. Trotz dieses Rickgangs wird betont, dass die Liquiditat des Unternehmens
jederzeit ausreichend gewahrleistet war. Dies wurde durch die solide Eigenkapitalausstattung
ermdglicht. Die ausreichende Liquiditat stellt sicher, dass das Unternehmen in der Lage war,
seinen finanziellen Verpflichtungen nachzukommen und seine operativen Aktivitaten
reibungslos fortzusetzen.

Vermogenslage

Im Geschaftsjahr 2022 verzeichnete das Unternehmen eine Verringerung der Bilanzsumme
von 75,8 Mio. EUR auf 68,7 Mio. EUR. Dieser Rickgang wurde hauptsachlich durch den
Abfluss liquider Mittel zur Finanzierung des laufenden Geschaftsbetriebs verursacht.

Trotz dieses Rliickgangs bleibt die Eigenkapitalquote des Unternehmens mit 97,0 % nahezu
stabil im Vergleich zum Vorjahr (98,5 %). Dies deutet darauf hin, dass das Unternehmen
seine finanzielle Starke beibehalten konnte.

Daruber hinaus wurden erhebliche Investitionen in die Tochtergesellschaft in den USA
getatigt, die sich auf insgesamt 20,1 Mio. EUR beliefen. Diese Investitionen verdeutlichen das
Engagement des Unternehmens in den US-Markt und unterstreichen die strategische
Bedeutung der Tochtergesellschaft flir das globale Wachstum und die Expansionsplane des
Unternehmens. Die Anlagenintensitat hat sich in der Folge von 27,4 % auf 59,7 % erhoht.

Die Schulden sind von 0,8 Mio. EUR auf 1,7 Mio. EUR angestiegen, wobei dieser Anstieg fast
vollstandig auf Rickstellungen flir Personalkosten zurlckzuftihren ist.

Insgesamt spiegelt die Vermdégenslage des Unternehmens sowohl die Herausforderungen
durch den Abfluss liquider Mittel zur Finanzierung des Geschaftsbetriebs wider, als auch die
Fortsetzung der Investitionen in die Tochtergesellschaft in den USA, um langfristiges
Wachstum sicherzustellen.

Finanzielle Leistungsindikatoren

Die Umsatzerlése und das Ergebnis vor Steuern sind die bedeutsamsten finanziellen
Leistungsindikatoren fir die kaia health software GmbH.
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III. PROGNOSE-, RISIKO- UND CHANCENBERICHT
1. Prognosebericht

Unsere Einschatzung zur voraussichtlichen Entwicklung des Unternehmens ist positiv. Aus
heutiger Sicht erwarten wir im Jahr 2023 einen deutlichen Anstieg der Umsatze. Dies wird
durch die endgiltige DiGa-Listung flir unsere App Kaia Riickenschmerzen und die vorlaufige
Listung fir Kaia COPD auf dem deutschen Markt sowie einmalige Zahlungen durch unsere
Partner ermdglicht. Obwohl wir nach wie vor auf Wachstum fokussiert sind, legen wir
besonderen Wert auf die Ausrichtung hin zur Profitabilitat. Im Geschaftsjahr 2023 werden wir
uns auf die Steigerung der Verschreibungen auf dem deutschen Markt konzentrieren.
Daneben soll ein Ausbau des Produkts in Europa und den USA erfolgen.

Das Ergebnis vor Steuern ist in 2023 deutlich verbessert zu erwarten. Grund hierflr sind eine
Sonderzahlung fir die vorlaufige DiGA-Listung des Produkts COPD sowie die in 2022 in die
Wege geleiteten KosteneinsparungsmaBnahmen.

2. Risikobericht

Die kaia health software GmbH, ein innovatives Start-up in der Gesundheitsbranche, ist sich
der vielfaltigen Risiken bewusst, denen sie im téglichen Geschaft ausgesetzt ist.

Regulatorische Risiken

Es besteht das Risiko, dass die COPD-App, eines der beiden Hauptprodukte des
Unternehmens, nicht permanent vom BfArM gelistet wird und damit auch die finanzielle
Performance von kaia health negativ beeinflusst wird. Zudem kénnten Zulassungen fir die
Produkte in anderen wichtigen Markten wie dem Vereinigten Kdénigreich und Frankreich
verweigert werden, was die internationale Expansion behindern kdnnte.

kaia health muss mit besonders sensiblen Daten in Form von persénlichen Gesundheitsdaten
umgehen. Trotz des besonderen Augenmerks auf Datenschutz, kénnen
Datensicherheitsrisiken ("Data Leaks") nicht vollstandig ausgeschlossen werden. Ein etwaiger
Abfluss sensibler Gesundheitsdaten kénnte unerwlnschte Folgen haben, wie den Verlust des
Vertrauens der Kunden und rechtliche Konsequenzen.

Insgesamt sind die regulatorischen Vorgaben in der (digitalen) Gesundheitsbranche sehr
hoch. Bei deren Nichterfullung kénnen die Produkte und Dienstleistungen von kaia health
maoglicherweise nicht mehr angeboten werden. Dies kénnte zu erheblichen finanziellen
EinbuBen und dem Verlust von Marktanteilen fuhren.

Veranderte regulatorische Anforderungen kénnten zudem dazu flihren, dass kaia health ihre
Produkte und Dienstleistungen anpassen muss, um den neuen Vorgaben zu entsprechen, was
potenziell kostspielig und zeitaufwendig sein kann.

Finanzierungsrisiken

Ein mdglicher Rickgang der Investitionsbereitschaft von Risikokapitalgebern kénnte dazu
flihren, dass kaia health Schwierigkeiten hat, zusatzliche Finanzierungen zu sichern, was die
Wachstumsplane beeintrachtigen kénnte.

Wettbewerbsrisiken

Der Eintritt neuer Wettbewerber auf den Markt kdnnte die Marktposition von kaia health
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schwachen und zu einem erhdéhten Wettbewerbsdruck fihren.
Wahrungsrisiken

Einzahlungen aus Finanzierungsrunden wurden in der Vergangenheit meist in US-Dollar
geleistet, weshalb die Gesellschaft noch einen wesentlichen Bestand an US-Dollar auf einem
Bankkonto unterhalt. Durch Finanzierung der US-Gesellschaft in US-Dollar sowie
Uberwachung des Kurses bei Transferzahlungen auf ein Euro Bankkonto kann das Risiko von
Kursschwankungen minimiert werden.

Sonstige Risiken

Ein Fachkraftemangel, insbesondere bei Entwicklern, kénnte die Fahigkeit der kaia health zur
Weiterentwicklung ihrer Technologien und Produkte beeintrachtigen und Innovationsprozesse
verlangsamen.

Das Unternehmen hat MaBnahmen ergriffen, um Risiken zu minimieren, einschlieBlich eines
etablierten Risikomanagementsystems. Es wurden Notfallplane entwickelt, um auf mdgliche
Krisen vorbereitet zu sein. Dennoch erfordert die unsichere konjunkturelle Entwicklung in den
kommenden Jahren erhéhte Wachsamkeit und ein schnelles, konsequentes Management, um
auf potenzielle Risiken angemessen reagieren zu kénnen. Derzeit sind keine Risiken
erkennbar, die das Unternehmen existenziell geféahrden.

3. Chancenbericht

Wir sehen eine vielversprechende Zukunft fir die kaia health software GmbH im Jahr 2023.
Unsere Prognosen deuten auf einen deutlichen Anstieg der Umsatze hin, der durch
verschiedene Faktoren begunstigt wird. Die endgultige Zulassung der App Kaia Ruckentraining
und die vorlaufige Zulassung von Kaia COPD auf dem deutschen Markt eréffnet uns neue
Mdglichkeiten und erlaubt es uns, unser Portfolio einem breiteren Kundenstamm anzubieten.
Daruber hinaus erwarten wir einmalige Zahlungen durch unsere Partner, die unser finanzielles
Wachstum weiter vorantreiben werden. Zusatzlich werden wir unsere Prasenz auf dem US-
amerikanischen Markt verstarken, was uns den Zugang zu einer der groBten
Gesundheitsmarkte der Welt ermdglicht und Gber das Tochterunternehmen kaia health
software Inc. mittelfristig auch dem Unternehmen zugute kommt.

Regulatorische und politische Chancen

Nach der finalen Zulassung zum DiGA-Verzeichnis fUr die App kaia Rickenschmerzen im
Februar 2023 wird eine groBe Chance gesehen, durch Krankenkassen und private
Krankenversicherungen den Bekanntheitsgrad zu steigern, die Anzahl der Verschreibungen
durch Arzte zu erhdhen und eine gréBere Zielgruppe zu erschlieBen.

Die vorlaufige Zulassung zum DiGA-Verzeichnis der COPD-App erdffnet kaia health den
Zugang zu einem spezifischen Gesundheitsmarkt und erweitert ihre Behandlungspalette.
Ahnliche Chancen wie fiir kaia Riickenschmerzen werden in einer finalen Zulassung der COPD-
App gesehen, welche im vierten Quartal des Jahres 2023 erwartet wird.

Die zunehmende politische Férderung der digitalen Gesundheit durch Regierungen und
Gesundheitsexperten schafft zudem glinstige Rahmenbedingungen flr das Wachstum von
kaia health.

Demografische und gesellschaftliche Chancen
Angesichts der steigenden Zahl von Menschen mit COPD und Rickenbeschwerden kann kaia
health eine wachsende Nachfrage nach ihren Lésungen erwarten.

Die wachsende Digitalaffinitat der jingeren Generation eréffnet kaia health die Méglichkeit,
eine breite Nutzerbasis zu erreichen.
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Auch der Mangel an Arzten und Physiotherapeuten kénnte fir die Gesellschaft Chancen
bieten, da ihre Apps eine zeitnahe Behandlungsoption flr Patient:innen ermdglichen.

Produktbezogene Chancen

Die Mdglichkeit, das Produktportfolio auszubauen und die KI-Technologie auf andere Bereiche
zu Ubertragen, eroffnet kaia health die Mdglichkeit, in Zukunft eine breitere Palette von
Gesundheitslésungen anzubieten.

Durch die ErschlieBung neuer auslandischer Markte kénnte auBerdem die Reichweite global
ausgedehnt werden und von neuen Kundenbasen profitiert werden.

Wir sind uns bewusst, dass sich die Situation im Hochrisiko- und Wagniskapital-Bereich in
Europa und den USA moglicherweise weiterhin herausfordernd gestalten kédnnte. Dennoch
sehen wir dies auch als Chance, unser Investitionsverhalten an die gegebenen Bedingungen
und Chancen anzupassen. Wir sind flexibel und werden unsere Geschéaftsstrategie
kontinuierlich evaluieren, um von neuen Marktgegebenheiten zu profitieren. Durch eine
Anpassung der Geschaftsstrategie und eine fokussierte Ausrichtung kann das Unternehmen
seine Position als fiUhrender Anbieter digitaler Gesundheitslésungen starken und
maoglicherweise von der Marktkonsolidierung profitieren.

Insgesamt sind wir zuversichtlich, dass unsere geplanten MaBnahmen und die wachsende
Nachfrage nach unseren digitalen Gesundheitslésungen uns auf einen vielversprechenden
Wachstumskurs bringen werden. Mit einem starken Fokus auf Innovation, Expansion und
Profitabilitat sehen wir dem Jahr 2023 optimistisch entgegen und sind bereit, die Chancen, die
sich bieten, erfolgreich zu nutzen.

IV. Risikoberichterstattung in Bezug auf die Verwendung von Finanzinstrumenten

kaia health Uberwacht das aktuelle Finanzrisiko grundlich durch ein strenges Controlling.
Dabei werden einheitliche Kriterien verwendet, um den wirtschaftlichen Erfolg sowie die
Abweichungen von den Planwerten zu messen und zu bewerten. Hierbei wird auch die US-
Tochtergesellschaft miteinbezogen, sodass negative Entwicklungen in den USA frihzeitig
erkannt werden.

Das Bonitatsrisiko der Kunden wird durch ein straffes Debitorenmanagement innerhalb eines
engen Zeitfensters Uberwacht und als gering eingeschatzt. Im abgelaufenen Geschaftsjahr
gab es nur wenige Forderungsausfalle von Kunden. Ausfall- und Bonitatsrisiken wurden bei
der Berechnung von Wertberichtigungen berlicksichtigt.

Derivative Finanzinstrumente werden grundsatzlich nicht fir Handels- oder
Spekulationszwecke gehalten. Alle verwendeten Finanzinstrumente dienen der Absicherung
des laufenden operativen Geschafts der Unternehmensgruppe.

Um Liquiditatsrisiken abzusichern, werden regelmaBig Liquiditatsplane und Finanzprognosen
erstellt, die einen Uberblick Giber die Geldzufliisse und -abflisse vermitteln.

Minchen, 11. Oktober 2023

/{%///

Manuel Thurner

1 Verzeichnis Uber Digitale Gesundheitsanwendungen des Bundesinstituts fur Arzneimittel und
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Bilanz

Aktiva

A. Anlagevermdgen
I. Sachanlagen

1. andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung

II. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
B. Umlaufvermdgen
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

II. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten
Aktiva

Passiva

A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital
II. Kapitalricklage
ITI. Verlustvortrag
IV. Jahresfehlbetrag
B. Rickstellungen
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
2. sonstige Verbindlichkeiten
D. Rechnungsabgrenzungsposten

Passiva

31.12.2022
EUR

40.996.481,45
46.907,00

46.907,00

40.949.574,45
40.949.574,45
27.599.350,44

1.933.468,74

25.665.881,70

96.911,91
68.692.743,80

31.12.2022
EUR

66.652.512,14
98.244,00
94.642.365,07
15.923.912,25
12.164.184,68
1.078.565,00
634.083,23

634.083,23
327.583,43
68.692.743,80

Gewinn- und Verlustrechnung
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31.12.2021
EUR

20.747.065,77
102.815,00

102.815,00

20.644.250,77
20.644.250,77
54.926.718,82

1.187.251,89

53.739.466,93

132.056,98
75.805.841,57

31.12.2021
EUR

74.684.521,69
98.244,00
90.510.189,94
12.356.020,13
3.567.892,12
203.785,00
637.951,46
4.328,55
633.622,91
279.583,42
75.805.841,57

15.11.2023


https://www.ey.com/de_de/health/digitalisierung-bei-gesetzlichen-krankenversicherungen
https://www.mckinsey.com/de/news/presse/ehealth-monitor-2022
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1.1.2022 - 1.1.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR

1.303.500,34

5.315.144,86

2. Personalaufwand 10.431.359,93 5.441.912,73
a) Léhne und Gehalter 9.204.366,42 4.701.742,11
R

davon fir Altersversorgung 1.048,03

3. Abschreibungen 177.780,61 77.164,54

4. sonstige betriebliche Aufwendungen 2.799.144,48 3.293.959,71
davon Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung 11.711,52 8.634,45

5. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 25.600,00

6. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 85.000,00 70.000,00

7. Ergebnis nach Steuern -12.164.184,68 -3.567.892,12

8. Jahresfehlbetrag 12.164.184,68 3.567.892,12

Anhang

I. ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Die kaia health software GmbH hat ihren Sitz in Minchen und ist unter der Nummer HRB
224467 in das Handelsregister beim Amtsgericht Minchen eingetragen.

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaB §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB sowie nach den
einschlagigen Vorschriften des GmbHG aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fir mittelgroBBe
Kapitalgesellschaften.

Die Gliederung der Bilanz entspricht § 266 Abs. 2 und 3 HGB. Die Gliederung der Gewinn- und
Verlustrechnung folgt dem Gesamtkostenverfahren gemaB § 275 Abs. 2 HGB.

Folgende Fehlerkorrekturen und Anderungen der Darstellung im Geschéftsjahr 2022 fiihren zu
einer eingeschrankten Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr:

Die Wertaufholung auf Anteile an verbundenen Unternehmen wurde nicht im Vorjahr
erfasst, obwohl die Grunde fir den niedrigeren Wertansatz bereits im Vorjahr nicht mehr
bestanden. Ware die Wertaufholung bereits im Vorjahresabschlusses vorgenommen worden,
waren die Anteile an verbundenen Unternehmen um TEUR 288 hdher gewesen.

Die auBerplanmaBige Abschreibung auf die oben genannten Anteile an verbundenen
Unternehmen wurde im Anlagespiegel urspriinglich nicht als solche, sondern als Minderung
der Anschaffungs- und Herstellungskosten ausgewiesen. Zur Korrektur dieses Fehlers wird die
Zuschreibung im Anlagespiegel des laufenden Geschaftsjahres innerhalb der Anschaffungs-
und Herstellungskosten als Umbuchung ausgewiesen.

- Aufwendungen und Entwicklungsleistungen, die als pragender Bestandteil in die Produkte
einflieBen, werden erstmals im Materialaufwand unter den bezogenen Leistungen
ausgewiesen. Hieraus ergibt sich im Geschaftsjahr 2022 eine Verschiebung zwischen den
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sonstigen betrieblichen Aufwendungen und bezogenen Leistungen um TEUR 565.

II. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses waren im Wesentlichen die nachfolgenden
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden mafgebend.

1. Sachanlagen
Die Bilanzierung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abzliglich

planmaBiger Abschreibungen. Die Abschreibungen werden linear entsprechend den folgenden
betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauern vorgenommen:

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 3 - 13 Jahre

Die geringwertigen Gegenstande des Anlagevermdgens mit Einzelanschaffungskosten bis
netto EUR 800,00 werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben und als Abgang berlcksichtigt.

2. Finanzanlagen

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert
ausgewiesen.

3. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande sind grundsatzlich mit ihren
Nominalwerten aktiviert.

4. Liquide Mittel
Die liquiden Mittel werden mit den Nennwerten angesetzt.
5. Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivseite Auszahlungen vor dem Stichtag
ausgewiesen, soweit sie Aufwand fir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

6. Sonstige Riickstellungen

Die Ruckstellungen bertcksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und drohenden Verluste
aus schwebenden Geschaften und sind jeweils in Hohe des nach vernilnftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrags (d. h. einschlieBlich zukinftiger Kosten- und
Preissteigerungen) angesetzt.

Zugunsten mehrerer aktiver und ehemaliger Mitarbeiter existiert ein virtuelles
Aktienoptionsprogramm. Unter Berucksichtigung der Wahrscheinlichkeit des Eintritts der
erforderlichen Bedingungen wurde auf eine Rickstellungsbildung verzichtet.

7. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind zum Erflillungsbetrag angesetzt.

8. Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Passivseite Einzahlungen vor dem Stichtag
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ausgewiesen, soweit sie Ertrage fur eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

9. Fremdwahrungsumrechnung

Die Umrechnung von Geschaftsvorfallen in fremder Wahrung erfolgt mit dem
Devisenkassamittelkurs zum Abschlussstichtag.

10. Latente Steuern

In Ausiibung des Wahlrechts gemé&B § 274 Abs. 1 S. 2 HGB wird ein Uberhang aktiver

latenter Steuern nicht ausgewiesen.

III. ANGABEN ZUR BILANZ

1. Anlagevermogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdégens ist unter Angabe der
Abschreibungen des Geschaftsjahres im Anlagenspiegel auf der folgenden Seite dargestellt.

Anschaffungs-

I

Anschaffungs-

I

Zugange Abgange Umbuchungen
Herstellungs- vgang gang uchung Herstellungs-
kosten EUR EUR EUR kosten
01.01.2022 31.12.2022
EUR EUR
Anlagevermdgen
I. Sachanlagen
andere Anlagen,
Betriebs- und 261.490,49 127.150,61 16.740,65 0,00 371.900,45
Geschaftsausstattung
Summe Sachanlagen 261.490,49 127.150,61 16.740,65 0,00 371.900,45

I1. Finanzanlagen

Anteile an

verbundenen 20.644.250,77 20.016.879,32 0,00 288.444,36 40.949.574 45
Unternehmen

summe 20.644.250,77 20.016.879,32 0,00 288.444,36 40.949.574,45

Finanzanlagen

Summe

. 20.905.741,26 20.144.029,93 16.740,65
Anlagevermdgen

288.444,36 41.321.474,90
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kumulierte Abschreibung Abainge Umbuchunden kumulierte
Abschreibung Geschaftsjahr gang 9 Abschreibung
01.01.2022 EUR EUR 31.12.2022
EUR EUR EUR
Anlagevermdgen
I. Sachanlagen
andere Anlagen,
Betriebs- und 158.675,49 177.780,61 11.462,65 0,00 324.993,45
Geschaftsausstattung
Summe Sachanlagen 158.675,49 177.780,61 11.462,65 0,00 324.993,45
I1. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Unternehmen
Summe Finanzanlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe Anlagevermdgen 158.675,49 177.780,61 11.462,65 0,00 324.993,45
Zuschreibung Buchwert Buchwert
Geschaftsjahr Geschaftsjahr Vorjahr
31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR EUR

Anlagevermdgen

I. Sachanlagen

andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung

Summe Sachanlagen 0,00 46.907,00 102.815,00

0,00 46.907,00 102.815,00

I1. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 40.949.574,45 20.644.250,77
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Summe Finanzanlagen 0,00 40.949.574,45 20.644.250,77

Summe Anlagevermdgen 0,00 40.996.481,45 20.747.065,77

2. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr betragen EUR 102.395,89 (Vj. TEUR 0).

3. Verbindlichkeiten
Samtliche Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr, ebenso im Vorjahr.
4. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen nicht bilanzierte finanzielle Verpflichtungen aus Miet- und Pachtvertrégen wie
folgt:

Restlaufzeiten bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre ab 5 Jahre Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR
332 1.202 0 1.534

IV. ANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
1. Wahrungsumrechnung
In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind Ertréage aus Wahrungsumrechnungen i.H.v.

TEUR 2.158 (Vj. TEUR 2.595) enthalten. Diese Ertrage stellen fir die Gesellschaft Ertrage von
auBergewobhnlicher GréBenordnung dar.

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Aufwendungen aus
Wahrungsumrechnungen i.H.v. TEUR 12 (Vj. TEUR 9) enthalten.

2. Zuschreibungen

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind Ertréage aus der Zuschreibung von Anteilen an
verbundenen Unternehmen i.H.v. TEUR 288 (Vj. TEUR 0) enthalten. Diese Ertrage stellen fur
die Gesellschaft Ertrage von auBergewodhnlicher Bedeutung und GréBenordnung dar.

V. SONSTIGE ANGABEN

1. Anzahl der Arbeitnehmer

Die Gesellschaft beschaftigte im Geschaftsjahr 2022 durchschnittlich 78 Mitarbeiter, davon 78
Angestellte und 0 gewerbliche Mitarbeiter.

2. Gesellschaftsorgane

Die Geschaftsfiihrung erfolgt durch:
Manuel Thurner - Geschaftsfihrer und Unternehmer
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Mitglieder des Beirats im Geschaftsjahr waren:

Konstantin Mehl, Co-Founder & Co-CEO, kaia health software Inc., New York City (USA) -
Vorsitzender

Manuel Thurner, Geschaftsfihrer der kaia health software GmbH - stellvertretender
Vorsitzender

Antoine Zins, Managing Director Venture Digital der Eurazeo SE, Paris (Frankreich)

James Wise, Partner bei Balderton Capital (UK) LLP, London (Vereinigtes Kdénigreich)
Christian Jebsen, Partner bei Heartcore Capital, Kopenhagen (Danemark)

Vijay Barathan, Partner bei Optum Ventures Global Partners LP, Wilmington (USA)
Christian Nordby, Partner bei Hedosophia Services Limited, London (Vereinigtes Kdnigreich)

An Mitglieder des Beirats wurden im Geschaftsjahr 2022 Kredite i.H.v. TEUR 1.600
ausgegeben. Die Darlehen sind endfallig, der Zinssatz betragt 2 % p.a. Ihre Laufzeit wurde an
mehrere Bedingungen geknlpft und endet spatestens am 30. Juni 2025. Die Tilgung erfolgte
vollstandig im April 2023.

3. Anteilsbesitz

Die Gesellschaft halt 100 % der Anteile an der Kaia Health Software Inc., New York City
(USA). Das Eigenkapital der Tochtergesellschaft betragt zum 31. Dezember 2022 betragt
TEUR 2.793, der Jahresfehlbetrag im Geschaftsjahr 2022 TEUR 21.097.

4. Gewinnverwendung

Die Geschaftsfuhrung schlagt vor, den Jahresfehlbetrag in Hohe von EUR 12.164.184,68
zusammen mit dem Verlustvortrag in Hohe von EUR 15.923.912,25 auf neue Rechnung
vorzutragen.

5. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Im Februar 2023 erfolgte flir das Produkt ,Kaia Riuckenschmerzen - Rickentraining flr
Zuhause" die dauerhafte Listung im Verzeichnis fir Digitale Gesundheitsanwendungen (DiGA)
des Bundesinstituts fir Arzneimittel und Medizinprodukte (BfArM). Dadurch werden
Ertragschancen flr eine gréBeren Nutzergruppe gesichert und damit einhergehend positive
Auswirkungen auf die Finanz- und Ertragslage erwartet.

Im Frihjahr 2023 wurde aufgrund erreichter Meilensteine fir das Produkt ,,Kaia COPD: Meine
aktive COPD Therapie" eine Einmalzahlung an die Gesellschaft geleistet. Diese Zahlung hat
wesentliche Bedeutung fir die Gesellschaft und wird sich positiv auf die Finanz- und
Ertragslage auswirken.

Minchen, den 11. Oktober 2023

/}%//

kaia health software GmbH
- Geschaftsfuhrung -
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Manuel Thurner

sonstige Berichtsbestandteile

Angaben zur Feststellung:
Der Jahresabschluss wurde am XX.XX.2023 festgestellt.

Bestatigungsvermerk

An die kaia health software GmbH
Prifungsurteile

Ich habe den Jahresabschluss der kaia health software GmbH - bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2022 und der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr vom

1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Daridber hinaus habe ich den
Lagebericht der kaia health software GmbH flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum
31. Dezember 2022 geprift.

Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, flr
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31.
Dezember 2022 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum
31. Dezember 2022 und

- vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen
und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklare ich, dass meine Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fur die Prifungsurteile

Ich habe meine Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Meine
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des
Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts™ meines
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Ich bin von dem Unternehmen unabhangig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und habe meine sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfulit.

Ich bin der Auffassung, dass die von mir erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage flir meine Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
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Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Beirats fir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, flir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grunds&tzen ordnungsméaBiger Buchfiihrung als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der
frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich,
die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafur
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche
Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fir die
Aussagen im Lagebericht erbringen zu kdénnen.

Der Beirat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Meine Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie
mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der meine Prifungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrte
Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus VerstdéBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prufung Ube ich pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahre eine kritische
Grundhaltung. Daruber hinaus

- identifiziere und beurteile ich die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter
- falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, plane und fiihre
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlange Priufungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir meine Prifungsurteile zu dienen.
Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdBen
héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

 gewinne ich ein Verstandnis von dem flr die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den flur die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser
Systeme der Gesellschaft abzugeben.

- beurteile ich die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehe ich Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen.
Falls ich zu dem Schluss komme, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, bin ich
verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und
im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, mein
jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Ich ziehe meine Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum meines Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaft
ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

- beurteile ich die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

- beurteile ich den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

- fihre ich Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehe ich dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteile
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen gebe ich nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko,
dass klnftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Ich erértere mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
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einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die ich wahrend meiner Prifung
feststelle.

Geretsried, den 11. Oktober 2023

Franz Stoger
Wirtschaftsprifer
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