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A. Priiffungsauftrag

I. Priifungsauftrag

1. Aufgrund unserer Wahl zum Abschlusspriifer durch Gesellschafterbeschluss vom 31. August 2023

erteilte uns die Geschaftsfithrung der

ALK-Abell6é Arzneimittel GmbH, Hamburg,

(im Folgenden kurz ,,ALK Germany“ oder ,,Gesellschaft“ genannt)

den Auftrag, den Jahresabschluss der Gesellschaft fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2023 unter Einbeziehung der Buchfithrung und den Lagebericht fiir dieses Ge-
schaftsjahr geméal §§ 316 ff. HGB zu priifen.

2. Fiir die Durchfithrung des Auftrags und unsere Verantwortlichkeit sind, auch im Verhaltnis zu Drit-
ten, die diesem Bericht beigefiigten Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftspriifer und

Wirtschaftspriifungsgesellschaften vom 1. Januar 2017 vereinbart.

3. Uber Art und Umfang sowie iiber das Ergebnis unserer Priifung erstatten wir diesen Bericht nach
den Grundsatzen des IDW PS 450 n.F. (10.2021), dem der von uns gepriifte Jahresabschluss sowie
der gepriifte Lagebericht als Anlagen beigefiigt sind. Dieser Bericht ist an das gepriifte Unterneh-

men gerichtet.

II. Bestédtigung der Unabhingigkeit

4. Wir bestitigen gemal3 § 321 Abs. 4a HGB, dass wir bei unserer Abschlusspriifung die anwendbaren
Vorschriften zur Unabhéngigkeit beachtet haben.
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B. Grundsitzliche Feststellungen

L.

Stellungnahme zur Lagebeurteilung der gesetzlichen Vertreter

5. Nachfolgend stellen wir zusammengefasst die Beurteilung der Lage der ALK Germany durch die

gesetzlichen Vertreter (siehe Anlage I) dar:

Der Lagebericht enthélt unseres Erachtens folgende Kernaussagen zum Geschaftsverlauf und zur

Lage der ALK Germany.

ALK Germany ist als deutsche Vertriebsgesellschaft des ALK-Konzerns im Rahmen der Ver-
marktung von Produkten der spezifischen Immuntherapie im Allergiesegment tédtig und konnte
in einem wachsenden Markt ihren Marktanteil im abgelaufenen Geschéftsjahr ausbauen.

Die Umsatzerlose konnten im Vergleich zum Vorjahr um 11 % gesteigert werden. Das Betriebs-
ergebnis hat sich von € 6,0 Mio auf € 7,3 Mio erhoht.

Der Riickgang der Bilanzsumme um € 8,7 Mio auf € 85,2 Mio resultiert auf der Aktivseite im
Wesentlichen aus dem Riickgang der Vorrite, was durch die hohe Nachfrage bedingt ist. Auf
der Passivseite erhohte sich die Eigenkapitalquote von 18,8 % auf 26,6 %, was vorrangig auf
den Jahresiiberschuss zuriickzufiihren ist.

Der Lagebericht enthélt zur kiinftigen Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen und Risiken
unseres Erachtens folgende Kernaussagen:

Die wesentlichen Risiken der Gesellschaft bestehen nach Auffassung der Geschéftsfithrung im
Hinblick auf den Absatzmarkt, den Kundenstamm sowie die von der Muttergesellschaft herge-
stellten Produkte. Hinzu kommen Risiken aus den regulatorischen sowie steuerlichen Rahmen-
bedingungen in Bezug auf Preisgestaltung und konzerninterne Verrechnungspreise. Chancen
werden darin gesehen, dass ALK Germany als einziger Marktteilnehmer ein vollstédndiges Port-
folio von ausschlief3lich zugelassenen Arzneimitteln fiir alle Hauptallergene aufweist.

Die Geschéftsfiihrung erwartet fiir 2024 vor dem Hintergrund eines sich positiv entwickelnden
Tablettengeschéfts einen Anstieg beim Umsatz als auch beim Betriebsergebnis von 15 % bis
20 % gegeniiber dem Berichtsjahr.

6. Die Beurteilung der Lage der Gesellschaft, insbesondere die Beurteilung des Fortbestandes und der

wesentlichen Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung des Unternehmens, ist plausibel

und folgerichtig abgeleitet. Nach dem Ergebnis unserer Priifung und den dabei gewonnenen Er-

kenntnissen ist die Lagebeurteilung der gesetzlichen Vertreter dem Umfang nach angemessen und

inhaltlich zutreffend.
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II. Wesentliche Geschiftsvorfille und bilanzpolitische Manahmen

. Die von ALK Germany vertriebenen Produkte werden zu Lasten der gesetzlichen Krankenkassen
verschrieben und unterliegen damit einem Preismoratorium, mit welchem die Preise auf dem
Stand zum 1. September 2009 eingefroren werden. Fiir jede Preiserhohung iiber das Niveau zu
diesem Zeitpunkt besteht ein Erstattungsanspruch der Krankenkassen, die die notwendigen Infor-
mationen fiir die Geltendmachung des Anspruchs iiber das Rechenzentrum des GKV-
Spitzenverbandes erhalten. ALK Germany bildet fiir die Erstattungsverpflichtungen erlésmindernd

Riickstellungen, die sich zum Bilanzstichtag auf € 14,3 Mio belaufen.

Der weit iiberwiegende Teil dieser Verpflichtung entfillt auf ein spezifisches Produkt, bei dem in
Folge einer Anpassung der Flaschengrée im Jahr 2018 eine falsche Deklarierung im System des
GKV-Spitzenverbands erfolgte. Im Ergebnis fehlten den Krankenkassen seit diesem Zeitpunkt die
notwendigen Informationen zum Erstattungsanspruch, wodurch kein Abruf erfolgte und der Ver-
pflichtungsumfang Jahr fiir Jahr angewachsen ist. In 2021 ist eine Korrektur im System erfolgt, so-

dass seitdem eine den Regelungen entsprechende Abrechnung erfolgt.

Die Anspriiche unterliegen nach Einschéitzung der Geschéftsfiihrung der Verjahrungsfrist des § 25
(I) SGB IV, wonach nach Ablauf von vier Jahren ab dem Ende des Kalenderjahres der Entstehung
des Anspruchs Verjahrung eintritt. Vor diesem Hintergrund erfolgte im Berichtsjahr eine Auflo-

sung der Riickstellung fiir die im Kalenderjahr 2019 verdul3erten Produkte in Hohe von € 8,2 Mio.
. Als sachverhaltsgestaltende Mal3nahme haben wir folgenden Sachverhalt eingeordnet:

ALK Germany bezieht als Vertriebsgesellschaft ihre Waren konzernintern zu von der Muttergesell-
schaft festgelegten Verrechnungspreisen, die der Gesellschaft eine feste Rohmarge garantieren. Im
Rahmen der Betriebspriifungen fiir Koérperschaftsteuer und Gewerbesteuer wurden diese Verrech-
nungspreise von den deutschen Finanzbehoérden nicht anerkannt und fiir die Veranlagungszeit-
raume 2008 bis 2011 und 2013 bis 2016 sind entsprechende Anderungsbescheide ergangen. Hie-
raus ergébe sich fiir die Gesellschaft eine Steuernachzahlung zzgl. Zinsen in mittlerer zweistelliger
Millionenhohe. ALK Germany hat gegen die Anderung der Besteuerungsgrundlagen Einspruch ein-
gelegt und es wurde ein Verstdndigungsverfahren beim Bundeszentralamt fiir Steuern eingeleitet.
Der Ausgang dieses Verfahrens ist zum Aufstellungszeitpunkt ungewiss, im Falle einer nachteiligen
Entscheidung fiir die Gesellschaft bestiinde ein konkretes Risiko von Steuernachzahlungen auch

fiir die weiteren noch nicht bestandskréftigen Veranlagungszeitraume ab 2017.

Die Muttergesellschaft ALK-Abellé A/S hat einen Hold Harmless Letter ausgestellt, in dem sich
ALK-Abell6 A/S verpflichtet, simtliche Kosten zu tragen, die zur Begleichung der zusétzlichen
Steuern, Zinsen und Strafen im Zusammenhang mit den strittigen Verrechnungspreisen der Jahre
2008 bis 2011 und 2013 bis 2023 bei ALK Germany erforderlich werden. Der Hold Harmless Letter
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ist zeitlich und betragsmél3ig unbegrenzt ausgestellt und ALK-Abell6 A/S stellt klar, dass sie als
Muttergesellschaft die Verrechnungspreise mit ALK Germany in dem guten Glauben festgelegt hat,
dass diese in Einklang mit den lokalen steuerlichen Regelungen stehen und einer Uberpriifung
durch die Steuerbehorden standhalten. Vor diesem Hintergrund war es bereits bei Festlegung der
Verrechnungspreise der Wille von ALK-Abell6 A/S, ALK Germany von allen steuerlichen Risiken
aus der Festlegung der Verrechnungspreise freizustellen. Dabei garantiert ALK-Abell6 A/S einen
Ertragszuschuss durch die unwiderrufliche und unentgeltliche Verpflichtung zur Erfiillung samtli-
cher Verpflichtungen aufgrund der strittigen Verrechnungspreise fiir samtliche Veranlagungszeit-
rdume. Auf Basis dieses Hold Harmless Letters hat die Gesellschaft im Rahmen einer kompensato-
rischen Bewertung eine Nettobilanzierung vorgenommen und keine Riickstellung fiir das Risiko
gebildet.

Grundsatzlich sind ungewisse Verbindlichkeiten geméf} § 253 Abs. 1 Satz 2 HGB in vollem Umfang
zu passivieren und durchsetzbare und werthaltige Ersatz- und Riickgriffsanspriiche aufgrund des
Saldierungsverbots des § 246 Abs. 2 Satz 1 HGB gesondert zu aktivieren. Nach Auffassung des Be-
rufsstands der Wirtschaftspriifer sind aber durchsetzbare und werthaltige Ersatz- oder Riickgriffs-
anspriiche bei der Bewertung der Riickstellung dann und insoweit riickstellungsmindernd im Rah-
men einer kompensatorischen Bewertung zu beriicksichtigen, als sie in verbindlicher Weise der
Entstehung oder der Erfiillung der Verpflichtung nachfolgen. Dies bedeutet, dass die Riickgriffsan-
spriiche unmittelbar und unbedingt aus demselben Sachverhalt resultieren miissen, der die Ver-
pflichtung begriindet. In diesen Féllen ist ein Bruttoausweis erst dann vorzunehmen, sobald die
Ersatz- oder Riickgriffsanspriiche am Abschlussstichtag anerkannt oder anderweitig rechtskréftig

festgestellt sind.

Der Umstand, dass es bereits mit Festlegung der Verrechnungspreise der Wille von ALK-Abellé A/S
war, ALK Germany von allen méglichen steuerlichen Risiken aus der Festlegung der Verrechnungs-
preise freizustellen, begriindet vorliegend den fiir eine kompensatorische Bewertung erforderli-
chen kausalen Zusammenhang zwischen Verpflichtung und Anspruch. So darf auf Basis des Hold
Harmless Letters argumentiert werden, dass einerseits eine mogliche Verpflichtung von ALK Ger-
many zur Steuernachzahlung ausschlief3lich durch die von ALK-Abell6 A/S bestimmten Verrech-
nungspreise fiir die Jahre 2008 ff. entsteht und dass andererseits zur Vermeidung einer wirtschaft-
lichen Belastung von ALK Germany aus dieser Festlegung es bereits bei Festlegung der Verrech-
nungspreise und damit zeitgleich der Wille von ALK-Abellé A/S war, ALK Germany von allen hie-
raus resultierenden Verpflichtungen freizustellen. Damit konnen die mogliche Verpflichtung von
ALK Germany aus Steuernachzahlungen und der daran ankniipfende Freistellungsanspruch gegen
ALK-Abelld A/S unmittelbar auf denselben Sachverhalt ,,Bestimmung der Verrechnungspreise fiir
die Jahre 2008 ff.“ zuriickgefithrt werden.

Im Ergebnis ist es unseres Erachtens vertretbar, den Freistellungsanspruch bei der Bewertung der

Steuerriickstellung riickstellungsmindernd im Rahmen einer kompensatorischen Bewertung zu
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beriicksichtigen (Nettobilanzierung; vgl. auch IDW RS HFA 34 Tz. 30). Da der Hold Harmless Let-
ter die Erfiillung sdmtlicher Verpflichtungen aufgrund der strittigen Verrechnungspreise fiir samt-
liche Veranlagungszeitraume abdeckt, kommt es zu einer vollstdndigen kompensatorischen Be-
wertung, sodass der (Netto-)Verpflichtungsumfang mit null Euro zu bewerten ist.
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III. Wiedergabe des Bestidtigungsvermerks

. Nach dem abschlief3enden Ergebnis unserer Priifung haben wir mit Datum vom 20. Juni 2024 den

folgenden uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk erteilt:
,BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die ALK-Abellé Arzneimittel GmbH, Hamburg

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der ALK-Abell6 Arzneimittel GmbH, Hamburg, — bestehend aus der
Bilanz zum 31. Dezember 2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 sowie dem Anhang, einschlie3lich der Darstellung der Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der
ALK-Abelld Arzneimittel GmbH fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023
gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ord-
nungsmaéliger Buchfithrung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 sowie ihrer Ertragslage fiir
das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 und

e vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresab-
schluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal$ § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen
die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit

§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsitze ordnungsmalliger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prii-
fung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestatigungsvermerks weitergehend be-
schrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhiingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Be-

rufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
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die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir

unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaf3iger Buchfiih-
rung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsméaRi-
ger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen

(d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermégensschddigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfithrung der Unterneh-
menstatigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf
der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu

bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AufSerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentli-
chen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Fer-
ner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Ma3nahmen (Sys-
teme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um aus-

reichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu konnen.
Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
tiimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der
Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie
einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaéfiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftiger-
weise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten be-

einflussen.

Wiéhrend der Priifung iiben wir pflichtgeméf3es Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-

haltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresab-
schluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und
fithren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu
dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellun-
gen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesent-
liche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusam-
menwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw.
das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten inter-
nen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
Mafnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der
Gesellschaft abzugeben.

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschétzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit so-
wie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstéatigkeit aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestédtigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebe-
richt aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der
bis zum Datum unseres Bestdtigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unterneh-
menstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

e Dbeurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlief3lich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und
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Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze
ordnungsmafliger Buchfiihrung ein den tatsiachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

e Dbeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentspre-
chung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

e fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prii-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein ei-
genstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde lie-
genden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich
etwaiger bedeutsamer Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wiahrend unserer Priifung fest-
stellen.“

DEE99903872.1.1
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C. Gegenstand, Art und Umfang der Priifung

I.  Gegenstand der Priifung

Gegenstand unserer Priifung waren der nach den fiir alle Kaufleute geltenden handelsrechtlichen
Vorschriften (§§ 242 bis 256a HGB), den ergdnzenden Vorschriften fiir Kapitalgesellschaften sowie
bestimmte Personenhandelsgesellschaften (§§ 264 bis 288 HGB) sowie den weiteren rechtsform-
spezifischen Vorschriften (§ 42 GmbHG) aufgestellte Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfithrung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023, bestehend aus der Bi-
lanz und der Gewinn- und Verlustrechnung sowie dem Anhang und der Lagebericht fiir dieses Ge-
schiftsjahr. Die Verantwortung fiir die Ordnungsmaf3igkeit von Buchfithrung, Jahresabschluss und
Lagebericht tragen die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe war es, diese Unter-
lagen einer Priifung dahin gehend zu unterziehen, ob die gesetzlichen Vorschriften zur Rech-
nungslegung beachtet worden sind. Den Lagebericht haben wir daraufhin gepriift, ob er mit dem
Jahresabschluss und den bei unserer Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht und
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt. Dabei haben wir auch ge-
priift, ob die Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dargestellt sind. Die Prii-
fung des Lageberichts hat sich auch darauf erstreckt, ob die gesetzlichen Vorschriften zur Aufstel-

lung des Lageberichts beachtet worden sind.

Die Beurteilung der Angemessenheit des Versicherungsschutzes der Gesellschaft, insbesondere ob
alle Wagnisse bedacht und ausreichend versichert sind, war gleichfalls nicht Gegenstand des uns

erteilten Auftrags zur Jahresabschlusspriifung.

II. Artund Umfang der Priifung

Ausgangspunkt unserer Priifung war der von uns gepriifte und mit einem uneingeschrinkten Be-
statigungsvermerk versehene Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezem-
ber 2022.

Bei Durchfiihrung der Priifung haben wir die Vorschriften der §§ 316 ff. HGB und die in den Prii-
fungsstandards des IDW niedergelegten Grundsétze ordnungsmafiger Abschlusspriifung beachtet.
Die Abschlusspriifung erstreckt sich nach § 317 Abs. 4a HGB nicht darauf, ob der Fortbestand des
gepriiften Unternehmens oder die Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschiftsfithrung zuge-

sichert werden kann.

Hinsichtlich der wesentlichen Elemente unseres risikoorientierten Priifungsansatzes verweisen wir
auf den Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts“ in unserem Bestédtigungsvermerk (vgl. Abschnitt B ,Wiedergabe des Bestiti-

gungsvermerks®).

DEE99903872.1.1
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Ergédnzend geben wir folgende Erlauterungen zu unserem Priifungsvorgehen: Ausgehend von der
Identifikation und Beurteilung der inhédrenten Risiken fiir den Jahresabschluss und Lagebericht ha-
ben wir uns zunichst ein Verstindnis vom rechnungslegungsrelevanten internen Kontrollsystem

der ALK Germany verschafft.

Auf dieser Basis haben wir die Risiken festgestellt, die zu wesentlichen Falschdarstellungen in der
Rechnungslegung fithren kénnen und dies bei der Bestimmung unseres weiteren Priifungsvorge-
hens beriicksichtigt. Im Priifungsprogramm wurden die Schwerpunkte sowie der zeitliche Ablauf
unserer Priifung und die Zusammensetzung des Priifungsteams inklusive des Einsatzes von Spezia-
listen festgelegt.

Nachfolgend geben wir einen Uberblick zu den von uns bei der Jahresabschlusspriifung gesetzten
Priifungsschwerpunkten:

e Vollstdndigkeit, Richtigkeit und Periodenabgrenzung der Umsatzerlose
e Vollstdndigkeit und Bewertung der Forderungen
e Vollstdndigkeit und Bewertung der Riickstellungen

Ausgehend von unserem Verstdndnis des rechnungslegungsrelevanten Kontrollsystems haben wir
in den Bereichen, in denen die Unternehmensleitung angemessene interne Kontrollen zur Begren-
zung der Risiken wesentlicher falscher Darstellungen eingerichtet hat, Funktionspriifungen durch-

gefiihrt, um uns von der kontinuierlichen Wirksamkeit dieser MaRnahmen zu iiberzeugen.

Soweit wir aufgrund der Wirksamkeit der bei der Gesellschaft eingerichteten internen Kontrollen
von der Richtigkeit des zu iiberpriifenden Zahlenmaterials und der zusétzlichen Angaben im Jah-
resabschluss und Lagebericht ausgehen konnten, haben wir anschlieBend aussagebezogene Prii-
fungshandlungen, d.h. analytische Priifungshandlungen, Einzelfallpriifungen oder eine Kombina-
tion von beidem vorgenommen. Einzelfallpriifungen wurden bei wirksamen Kontrollen auf ein

nach priiferischem Ermessen notwendiges Mal3 reduziert.

Der iiberwiegende Teil der Abschlussposten wurde mit einer Kombination aus Funktionspriifun-

gen und aussagebezogenen Priifungshandlungen gepriift.

Sofern wir keine Funktionspriifungen vorgesehen haben oder nicht von wirksamen Kontrollen aus-

gehen konnten, haben wir im Wesentlichen aussagebezogene Priifungshandlungen durchgefiihrt.

DEE99903872.1.1
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18. Im Rahmen der Einzelfallpriifungen von Abschlussposten der Gesellschaft haben wir folgende Un-

terlagen eingesehen:
e Handelsregisterausziige,
e Liefer- und Leistungsvertrége,
e Planungsunterlagen,
e sonstige Geschéftsunterlagen.
19. Weiterhin haben wir folgende Priifungshandlungen durchgefiihrt:

e Fiir die von Lagerhaltern gehaltenen Bestdnde haben wir Bestdtigungen zum
31. Dezember 2023 eingeholt.

¢ Einholung und Auswertung von Rechtsanwaltsbestédtigungen im Hinblick auf die Erfassung
moglicher Risiken aus bestehenden oder schwebenden Rechtsstreitigkeiten.

e Einholung von Steuerberaterbestitigungen fiir die Priifung der steuerlichen Verhéltnisse und
Risiken.

e Einholung von Saldenbestitigungen zum 31. Dezember 2023 zur Priifung der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen.

e Zur Priifung der geschéftlichen Beziehungen mit Kredit- und Finanzdienstleistungsinstituten
haben wir uns zum 31. Dezember 2023 Bankbestidtigungen zukommen lassen.

e Bei der Priifung der Pensionsriickstellungen und fiir Riickstellungen fiir Jubiliumszuwendun-
gen haben uns versicherungsmathematische Gutachten von unabhéngigen Sachversténdigen
vorgelegen, deren Ergebnisse wir nutzen konnten.

20. Aufgrund der Auslagerung der Lagerhaltung und Materialdisposition auf die PharmLog wurden
die erforderlichen Priifungshandlungen teilweise durch uns selbst und teilweise durch andere Ab-
schlusspriifer durchgefiihrt. Als Ergebnis der Priifungshandlungen bei dem Dienstleistungsunter-
nehmen wurde uns eine Bescheinigung nach IDW PS 951 Typ 2 vorgelegt. Die Ergebnisse der an-
deren Abschlusspriifer wurden von uns zur eigenverantwortlichen Beurteilung des Jahresabschlus-

ses genutzt.

21. Aufgrund der Auslagerung der rechnungslegungsrelevanten IT-Infrastruktur auf die Muttergesell-
schaft ALK-Abellé A/S sowie der Kreditorenbuchhaltung in ein konzernweites Shared Service Cen-
ter in Krakau, Polen, wurden die erforderlichen Priifungshandlungen teilweise durch uns selbst
und teilweise durch andere Abschlusspriifer des PwC-Netzwerks durchgefiihrt. Als Ergebnis der
Priifungshandlungen bei der ALK-Abellé A/S sowie im Shared Service Center wurden uns Inter-

office Reports zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems in diesen Bereichen vorgelegt. Die

DEE99903872.1.1
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Ergebnisse der anderen Abschlusspriifer wurden von uns zur eigenverantwortlichen Beurteilung

des Jahresabschlusses genutzt.

Von den gesetzlichen Vertretern und den von ihnen beauftragten Mitarbeitern sind uns alle ver-

langten Aufkldrungen und Nachweise erbracht worden.

Die gesetzlichen Vertreter haben uns die berufsiibliche schriftliche Vollstandigkeitserkldrung zum

Jahresabschluss und zum Lagebericht erteilt.

DEE99903872.1.1
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D. Feststellungen zur Rechnungslegung
I.  OrdnungsmiRigkeit der Rechnungslegung

1. Buchfithrung und weitere gepriifte Unterlagen

Die Buchfiihrung und das Belegwesen sind nach unseren Feststellungen in allen wesentlichen Be-
langen ordnungsgemaf und entsprechen den gesetzlichen Vorschriften. Die aus den weiteren ge-
priiften Unterlagen zu entnehmenden Informationen fithren zu einer ordnungsgemaéf(3en Abbil-

dung in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht.

2. Jahresabschluss

Im Jahresabschluss der ALK Germany bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023 und der
Gewinn- und Verlustrechnung sowie dem Anhang fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum

31. Dezember 2023 wurden die gesetzlichen Vorschriften einschlief3lich der rechtsformspezifi-
schen Vorschriften sowie die Grundsitze ordnungsméfiger Buchfithrung in allen wesentlichen Be-

langen beachtet. Ergdnzende Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages waren nicht zu beachten.

Gemadl § 285 Nr. 30a HGB ist im Anhang der tatsichliche Steueraufwand oder Steuerertrag, der
sich aus Mindeststeuergesetzen fiir das Geschiftsjahr ergibt oder, wenn diese Gesetze noch nicht
in Kraft getreten sind, eine Erlauterung, welche Auswirkungen auf die Gesellschaft bei der Anwen-
dung dieser Gesetze zu erwarten sind, anzugeben. Zum 31. Dezember 2023 bestehen unterschied-
liche Auffassungen, welche Angabe im Anhang zu erfolgen hat. Der Anhang der Gesellschaft ent-
hélt in diesem Zusammenhang eine Erlduterung der erwarteten Auswirkungen des Mindeststeuer-
gesetzes. Bis zu einer abgeschlossenen fachlichen Meinungsbildung zu bestehenden Rechtsunsi-
cherheiten beziiglich der Anwendung von § 285 Nr. 30a HGB oder einer etwaigen Klarstellung
durch den Gesetzgeber ist nach der derzeitigen Rechtslage diese Angabe nicht zu beanstanden, da
sie zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlusses einer vertretbaren Auslegung des Geset-

zes entspricht.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung wurden ordnungsgemal3 aus der Buchfiihrung
und den weiteren gepriiften Unterlagen abgeleitet. Dabei wurden die handelsrechtlichen Ansatz-,

Ausweis- und Bewertungsvorschriften in allen wesentlichen Belangen eingehalten.

Der Anhang entspricht den gesetzlichen Vorschriften. Die Angaben im Anhang sind in allen we-

sentlichen Belangen vollstindig und zutreffend.

Bei der Berichterstattung im Anhang wurde von der Schutzklausel des § 286 HGB Gebrauch ge-
macht und Angaben zu der Geschiftsfiihrervergiitung unterlassen. Die Inanspruchnahme der

Schutzklausel ist nach dem Ergebnis unserer Priifung nicht zu beanstanden.

DEE99903872.1.1



29.

30.

31.

32.

33.

PwC

19

3. Lagebericht

Der Lagebericht entspricht in allen wesentlichen Belangen den deutschen gesetzlichen Vorschrif-

ten.

II. Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss entspricht in allen wesentlichen Belangen den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt insgesamt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmaél3iger Buchfiihrung ein den tat-
sdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft.

Zum besseren Verstdndnis der Gesamtaussage des Jahresabschlusses gehen wir nachfolgend
pflichtgemiR auf die wesentlichen Bewertungsgrundlagen und den Einfluss, den Anderungen in
den Bewertungsgrundlagen insgesamt auf die Gesamtaussage des Jahresabschlusses haben, ein
(§ 321 Abs. 2 Satz 4 HGB).

Wesentliche Bewertungsgrundlagen

Zur Angabe der Bewertungsmethoden der Abschlussposten verweisen wir auf den Anhang. Nach
unseren Feststellungen sind die angewandten Bewertungsmethoden sachgerecht und erfiillen die

maligebenden Rechnungslegungsgrundsitze.
Zu weiteren wesentlichen Abschlussposten merken wir an:

e Latente Steuern auf Unterschiedsbetrdge zwischen Handels- und Steuerbilanz werden saldiert
ausgewiesen. Ein Aktiviiberhang wird in entsprechender Ausiibung des handelsrechtlichen An-
satzwahlrechts bilanziert und betrégt zum Bilanzstichtag € 4,2 Mio.

e Die Riickstellungen fiir Pensionen werden versicherungsmathematisch unter Beriicksichtigung
biometrischer Wahrscheinlichkeiten (Heubeck-Richttafeln 2018 G) ermittelt. Die Verpflichtun-
gen werden nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected-Unit-Credit-Methode) be-
rechnet. Zukiinftig erwartete Entgeltsteigerungen inklusive Gehaltstrends werden dabei mit
jéhrlich 2,50 % und Rentenanpassungen mit jahrlich 4,50 % bis 2025, danach mit 2,10 %, be-
riicksichtigt. Es wird ein fristenkongruenter, durchschnittlicher Marktzins der letzten zehn
Jahre verwendet, der von der Deutschen Bundesbank monatlich veroffentlicht wird. Unverin-
dert wird eine pauschale Restlaufzeit der Verpflichtungen von 15 Jahren angenommen. Der
Rechnungszins zum 31. Dezember 2023 betragt 1,83 % (Vorjahr: 1,79 %). Zum Bilanzstichtag
waren Pensionsriickstellungen in Hohe € 25,1 Mio bilanziert (Vorjahr € 26,1 Mio). Der Unter-
schiedsbetrag gem. § 253 Abs. 6 HGB zwischen dem Ansatz der Pensionsriickstellungen auf Ba-
sis des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn Jahren
und dem Ansatz der Pensionsriickstellungen auf Basis des entsprechenden durchschnittlichen
Marktzinssatzes aus den vergangenen sieben Jahren betrédgt € 0,3 Mio.
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E. Schlussbemerkung

Den vorstehenden Bericht iiber die Priifung des Jahresabschlusses der ALK-Abellé Arzneimittel

GmbH, Hamburg, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 und des Lagebe-

richts fiir dieses Geschiiftsjahr erstatten wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften

und den Grundsétzen ordnungsmél3iger Erstellung von Priifungsberichten (IDW PS 450 n.F.

(10.2021)).

Der von uns erteilte Bestatigungsvermerk ist in Abschnitt B unter ,,Wiedergabe des Bestétigungs-

vermerks“ enthalten.

Hamburg, den 20. Juni 2024

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

digitally
signed by

Christian Eden
Wirtschaftspriifer

digitally
signed by

ppa. Katharina Mundt
Wirtschaftspriiferin
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Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2023

Geschaftstatigkeit

Die ALK-Abellé Arzneimittel GmbH (ALK) ist als deutsche Tochtergesellschaft innerhalb der ALK-
Abellé A/S mit Sitz in Hgrsholm, Danemark, fir die Vermarktung von Produkten fir die spezifische
Immuntherapie in Deutschland tatig. In diesem Segment ist das Unternehmen Marktfiihrer.

Markt

Die ALK-Abellé Arzneimittel GmbH ist mit ihren Produkten im Allergiesegment tatig. Auf Basis der
Insight-Health-Marktdaten per Ende Dezember 2023 ist der Umsatz des gesamten
Allergiesegmentes um 10,7 %' gewachsen. ALK steigerte den Umsatz um 23,0 % und konnte nach
diesen Marktdaten den Marktanteil von 34,9 % auf 38,9 % erhohen. Die gute Performance ist auf
das Tablettenportfolio zuriickzufihren.

Geschaftsentwicklung sowie Ausfiihrungen zur Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage

Der Herstellerrabatt wurde ab dem 1. Januar 2023 von 7 % auf 12 % erhéht und muss fir alle
Produkte gezahlt werden, die zu Lasten der gesetzlichen und privaten Krankenkassen verordnet
werden. Gleichzeitig gilt ein Preismoratorium gemall 130a Abs. 1 SGB V. Die den Herstellern von
der GKV und PKV erstatteten Preise basieren auf dem Stand zum 1. August 2009. Die Differenz zum
aktuellen Listenpreis wird als Folge des Preismoratoriums ebenfalls als Rabatt abgerechnet. Der
Gesetzgeber hat beginnend mit dem Jahr 2018 allerdings den pharmazeutischen Unternehmen
erstmalig eine Preisanpassung in Hohe der Inflationsrate zum 1. Juli gestattet. Diese Anpassungen
sind auch in den Folgejahren fortgefiihrt worden. Insgesamt betrugen die Belastungen durch
Herstellerrabatte und Preismoratorium im Jahr 2023 rund 52,3 Mio € (Vorjahr 38,5 Mio €).

Die Ex-Factory-Umsatze der ALK in Deutschland sind gegeniiber 2022 um 11 % gestiegen. Die
Umsatzentwicklung entsprach damit im Wesentlichen dem prognostizierten Wachstum von 10 %.

Der Umsatzanstieg im Vergleich zu 2022 wurde durch die Tablettenprodukte und die subkutane
Immuntherapie (SCIT) erzielt. Das Tablettenportfolio zeigt weiterhin eine starke
Wachstumsdynamik, angetrieben durch die sehr gute Entwicklung der Pollentabletten ITULAZAX®
und GRAZAX®.

Der Bruttogewinn verringerte sich von 30,4 Mio € auf 25,7 Mio € aufgrund des erhdhten
Herstellerrabatts. Die Vertriebskosten stiegen von 25,9 Mio € auf 27,1 Mio €. Der Anstieg ist
hauptsachlich auf verstarkte Marketingaktivitdten sowie auf Inflationsdruck in verschiedenen
Kostenbereichen zurlickzufiihren.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage stiegen von 3,5 Mio. € auf 11,1 Mio. €. Dieser Anstieg ist im
Wesentlichen auf die teilweise Auflosung von Rickstellungen im Zusammenhang mit dem

VINSIGHT Health OdVnational NVI KV Dezember 2023
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Preismoratorium zuriickzufiihren. Die Auflosung resultiert aus der Verjahrung der Anspriiche nach
SGB IV.

Im Jahr 2023 wurde ein Betriebsergebnis von 7,3 Mio. € (Vj. 6,0 Mio. €) erzielt. Das Ergebnis liegt
damit (iber dem Niveau des Vorjahres. Dies spiegelt die positive Umsatzentwicklung und den
Anstieg in den Sonstigen betrieblichen Ertragen wider, die zu einem Wachstum von 22 % fiihren.

Der Wert der Vermogengsgegenstande der Gesellschaft ist gegenliber dem Vorjahr gesunken. Die
Bilanzsumme liegt mit 85,2 Mio € (Vorjahr: 93,9 Mio €) um 9 % unter dem Vorjahr. Dies resultiert
aus dem Rickgang der Lagerbestande um 5,9 Mio € und spiegelt die erhdhte Nachfrage im vierten
Quartal 2023 wieder.

Die Eigenkapitalquote belduft sich im Geschéftsjahr 2023 auf 26,6 % (Vorjahr: 18,8 %). Der Anstieg
ist auf den hoheren Gewinnvortrag zuriickzufiihren, da im Jahr 2023 keine Dividende an die
Muttergesellschaft ausgeschiittet wurde.

Die Gesellschaft hat keinerlei Bankverbindlichkeiten. Die Liquiditatslage war im zuriickliegenden
Jahr jederzeit sehr gut, eine Beeintrachtigung der Zahlungsfahigkeit gab es nicht. Weiterhin kann
die Gesellschaft auf den Cash-Pool der ALK Abell6 A/S zuriickgreifen.

Finanzielle und nicht-finanzielle Leistungsindikatoren

Als finanzielle Leistungsindikatoren werden insbesondere die Umsatzentwicklung sowie das
Betriebsergebnis herangezogen. Hinsichtlich der Entwicklung im Berichtsjahr sei auf obige
Ausfiihrungen verwiesen.

Wesentlicher nichtfinanzieller Leistungsindikator ist die Mitarbeiteranzahl. Hinsichtlich der
Entwicklung sei auf den folgenden Abschnitt verwiesen.

Mitarbeiter

Im Durchschnitt betrug die Mitarbeiterzahl im Jahr 2023 129 Mitarbeiter (Vorjahr: 123). Aufgrund
der positiven Umsatzentwicklung im Jahr 2023 hat die ALK-Abell6 Arzneimittel GmbH wie
prognostiziert zusatzliche Mitarbeiter eingestellt.

Verrechnungspreise

Die Gesellschaft ist als Vertriebsgesellschaft in Deutschland tatig und bezieht Waren konzernintern
zu von der Muttergesellschaft festgelegten Einkaufspreisen, die der Gesellschaft eine feste
Rohmarge garantieren. Es besteht das Risiko, dass die Verrechnungspreise mit
Konzerngesellschaften von den deutschen Steuerbehérden nicht anerkannt werden und die
Gesellschaft Steuernachzahlungen plus Zinsen zu leisten hat. Sofern Verrechnungspreise im Rahmen
von steuerlichen Betriebspriifungen nicht anerkannt werden, beantragte die Gesellschaft ein
Verstandigungsverfahren beim Bundeszentralamt flr Steuern. Fir die abgeschlossenen
Betriebsprifungen der Veranlagungszeitrdume 2008 bis 2011 sowie 2013 bis 2016 ist ein solches
Verfahren initiiert worden. Im Rahmen des laufenden Verstandigungsverfahren wurde zwischen
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Deutschland und Danemark ein Einigungvorschlag abgestimmt und den betroffenen Gesellschaften
gegenliber kommuniziert. Der Vorstand der ALK-Abello A/S und die Gesellschaft planen, diesem
Vorschlag zuzustimmen. Im Falle entsprechend gednderter Steuerbescheide entstiinde fir die
Gesellschaft eine erhebliche Steuernachzahlung zuziglich Zinsen. Die Muttergesellschaft ALK-Abello
A/S hat der Gesellschaft gegeniliber erklart, einen Ertragszuschuss zu leisten durch die
unwiderrufliche und unentgeltliche Verpflichtung zur Erfillung samtlicher Verpflichtungen strittiger
Verrechnungspreise fur samtliche Veranlagungszeitraume.

Bericht zum Risikomanagement
ALK-Abell6 unterhilt an allen entscheidenden Stellen ein Uberwachungssystem, um Entwicklungen,
die den Fortbestand der Gesellschaft gefahrden konnten, friihzeitig zu erkennen.

Risiken werden laufend erfasst und MalBnahmen zur Vermeidung oder zu einer potenziellen
Schadensreduktion werden initiiert.

Im Rahmen des Verbundes mit ALK-Abellé A/S sind darin folgende Bestandteile enthalten:

Strategisches und operatives Controlling
Die Planungen, Analysen und laufenden Hochrechnungen werden von einem Controlling Team
innerhalb von ALK-Abell6 durchgefiihrt.

Rechnungslegungsprozess

Die Verantwortlichkeiten in sdamtlichen Bereichen des Rechnungslegungsprozesses sind eindeutig
zugeordnet. Das eingesetzte EDV-System ist durch Sicherheitsmallnahmen vor dem Zugriff
Unbefugter geschuitzt.

Die Vollstéandigkeit und Richtigkeit von Daten des Rechnungswesens wird regelmallig anhand von
Stichproben und Plausibilititen sowohl durch Uberpriifungen im EDV-System als auch durch
manuelle Kontrollen Gberprift.

Arzneimittelsicherheit

Bei Arzneimittelsicherheitsfragen ist die ALK-Abelld Arzneimittel GmbH in die Organisation der ALK-
Abellé A/S eingebunden und profitiert dadurch von allen MaBnahmen und Erkenntnissen des
Konzerns.

Qualitétsmanagement
Das Unternehmen verfiigt Gber ein QM-System. Es steht ein Handbuch fiir das Risikomanagement
zur Verfligung, das laufend aktualisiert wird.

IT-Sicherheit
Das Unternehmen ist in die gobale IT-Infrastruktur von ALK-Abellé A/S eingebunden und partizipiert
an den konzernweit implementierten IT-Sicherheitsstandards.
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Corporate Compliance

ALK-Abellé Arzneimittel GmbH ist zusammen mit der ALK-Gruppe Mitglied im EFPIA (European
Federation of Pharmaceutical Industries and Associations) und hat die dort festgelegten Regeln und
Offenlegungsvereinbarungen zu allen Health Care Professionals implementiert. Es gibt einen ,Code
of Conduct’ der regelmaRig geschult und geprift wird.

Chancen/ Risiken

Grundsatzlich ist die ALK-Abellé Arzneimittel GmbH als Vermarktungsgesellschaft Risiken in Hinblick
auf den Absatzmarkt, den Kundenstamm oder die von der Muttergesellschaft hergestellten und
gelieferten Produkte ausgesetzt. Dazu kommen aus der Gesundheitspolitik resultierende Risiken in
Bezug auf die Preise und die Erstattungsfahigkeit der Produkte.

ALK-Abellé Arzenimittel GmbH positioniert sich weiterhin als einziger Marktteilnehmer mit einem
vollstandigem Portfolio von ausschliefSlich dokumentierten und zugelassenen Arzeimitteln fir alle
Hauptallergene, das sowohl SCIT-Praparate als auch Tabletten enthalt.

Die ALK hat die Erwartung, diesen Wettbewerbsvorteil weiterhin zum Ausbau des Umsatzes und der
Marktanteile zu nutzen.

Die Uberpriifung der gegenwirtigen Risikosituation ergab, dass im Berichtszeitraum keine den
Fortbestand des Unternehmens gefahrdenden Risiken bestanden haben und auch fiir die Zukunft
bestandsgefahrdende Risiken nicht absehbar sind.

Ausblick

Die ALK-Abell6 Arzneimittel GmbH erwartet fiir 2024 eine auBergewdhnlich positive
Umsatzentwicklung, die weiterhin stark von den Tablettenprdparaten getragen wird, was den
strategischen Prioritaten der Gesellschaft entspricht. Die Arzneimittelrahmenvertrage legen eine
Priorisierung von zugelassenen Prdaparaten fiir die Therapie bei Neueinstellungen fest. Dies sollte
die Marktposition von ALK weiter starken.

Insgesamt wird mit einer Umsatzsteigerung im Bereich von 15 % - 20 % gerechnet. Das
Betriebsergebnis diirfte auf vergleichbarem Niveau wachsen.

Auch im Jahr 2024 investiert die ALK-Abellé Arzneimittel GmbH, um ein optimales Aktivitatsniveau

sicherzustellen und ihre Marktposition weiter zu starken. Die Zahl der Mitarbeiter wird
voraussichtlich auf dem Niveau von 2023 liegen.

Hamburg, den 20. Juni 2024

Dr. Flora Beiche-Scholz Antonio Pusole
Geschaftsfuhrerin Geschaftsfuhrer
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Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023



ALK-Abellé Arzneimittel GmbH, Hamburg

Bilanz zum 31.Dezember 2023

Aktiva

31. Dezember 2023
EUR
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Vorjahr
EUR

A. Anlagevermogen

I. Sachanlagen
1. Bauten auf fremden Grundstiicken
2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung

B. Umlaufvermoégen

l. Vorrate

1. Waren

Il. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

3. Sonstige Vermdgensgegenstande

C. Aktive latente Steuern

3.355,10 3.589,17
2.209,88 3.706,58
171.388,80 197.123,02

176.953,78

25.372.008,03

17.104.782,34 17.968.681,12
37.855.828,69 39.260.246,91
405.765,87 477.456,78

55.366.376,90

4.242.260,40

85.157.599,11

204.418,77

31.238.479,78

57.706.384,81

4.780.879,08

93.930.162,44
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3
31. Dezember 2023 Vorjahr
Passiva EUR EUR
A. Eigenkapital
l. Gezeichnetes Kapital 1.790.000,00 1.790.000,00

Il. Gewinnvortrag

lll. Jahresiiberschuss

B. Riickstellungen
1. Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen
2. Steuerrlckstellungen

3. Sonstige Riickstellungen
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

2. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
3. Sonstige Verbindlichkeiten

15.880.263,77

4.959.531,76

25.077.620,94
403.570,24

28.073.738,08

405.651,77
4.969.638,25

3.597.584,30

22.629.795,53

53.554.929,26

8.972.874,32

85.157.599,11

12.461.568,84

3.418.694,93

26.100.965,94
888.508,55

38.157.381,85

990.604,53
7.563.504,46

2.558.933,34

17.670.263,77

65.146.856,34

11.113.042,33

93.930.162,44
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31.Dezember 2023

. Umsatzerlose

. Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerldse erbrachten Leistungen

. Bruttoergebnis vom Umsatz

. Vertriebskosten

. Allgemeine Verwaltungskosten

. Sonstige betriebliche Ertrage

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Betriebsergebnis

. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

. Ergebnis nach Steuern / Jahresiiberschuss

2023
EUR

Anlage 11

Vorjahr
EUR

131.815.370,11

106.077.757,72

118.554.890,49

88.138.931,98

25.737.612,39

27.119.956,44

2.268.315,13

11.125.198,97

124.645,09

30.415.958,51

25.851.770,31

1.963.777,69

3.523.253,29

118.289,19

7.349.894,70

749.280,20

488.704,17

2.650.938,97

6.005.374,61

0,00

827.506,77

1.759.172,91

4.959.5631,76

3.418.694,93
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ALK-Abell6 Arzneimittel GmbH, Hamburg
Anhang fur 2023

1. Allgemeines

Der Jahresabschluss der ALK-Abell6 Arzneimittel GmbH mit Sitz in Hamburg,
eingetragen beim Amtsgericht Hamburg Abteilung B unter der Handelsregis-
ternummer HRB126385, wurde nach den fir Kapitalgesellschaften geltenden
Vorschriften des Handelsgesetzbuches und den erganzenden Vorschriften des
Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrankter Haftung (GmbHG)
aufgestellt.

Die Gesellschaft ist eine ,grofl3e” Kapitalgesellschaft im Sinne vom § 267 Abs. 3 HGB.

Die in der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung oder wahlweise im Anhang
anzubringenden Vermerke werden, soweit es der Klarheit und Ubersichtlichkeit des
Jahresabschlusses dient, im Anhang aufgeflhrt.

Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wird das Umsatzkostenverfahren
angewendet.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden blieben gegeniber dem Vorjahr
unverandert.

Das Anlagevermogen wird zu Anschaffungskosten vermindert um planmaRige
nutzungsbedingte Abschreibungen angesetzt.

Die Abschreibungen werden beim beweglichen Anlagevermodgen linear
vorgenommen; die Nutzungsdauer betragt 3 bis 13 Jahre. Zugange im
Anlagevermdgen werden pro rata temporis abgeschrieben. Wirtschaftsglter mit
Anschaffungskosten bis zu 1.000 EUR werden sofort als Aufwand verbucht.

Die Vorrate werden zu Anschaffungskosten oder zu niedrigeren Tageswerten
angesetzt. In der Gewinn- und Verlustrechnung sind die Anschaffungskosten der
umgesetzten Leistungen zu Vollkosten verrechnet.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden mit dem Nominalwert
bewertet. Erkennbare Einzelrisiken werden durch Wertberichtigungen berucksichtigt.

Die liquiden Mittel werden zum Nennwert aktiviert.

Als aktive Abgrenzungsposten werden Ausgaben vor dem Abschlussstichtag erfasst,
soweit sie Aufwand fur eine bestimmte Zeit nach diesem Stichtag darstellen.
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Latente Steuern sind fur die zeitlichen, sich in der Zukunft voraussichtlich um-
kehrenden Differenzen zwischen handels- und steuerrechtlichen Bilanzansatzen
gebildet, soweit dies nach § 274 HGB zulassig ist. Das Wahlrecht, latente Steuern
auf Unterschiedsbetrage zwischen Handels- und Steuerbilanz bei Sachanlagen,
Pensionsruckstellungen und sonstigen Ruckstellungen zu aktivieren, wurde
ausgeubt. Gemall dem Wahlrecht nach § 274 Abs. 1 Satz 3 HGB werden die latenten
Steuern saldiert ausgewiesen.

Der Ubergeordnete ALK-Konzern fallt in den Anwendungsbereich der Regelungen
zur globalen Mindestbesteuerung ("Pillar 2"). Die Regelungen zur globalen
Mindestbesteuerung sind mit Wirkung zum 28. Dezember 2023 in Form des
Mindeststeuergesetzes ("MinStG") in Kraft getreten. Das MinStG gilt erstmals fur
Geschéftsjahre, die nach dem 30. Dezember 2023 beginnen. Gemaly dem MinStG
ist eine Erganzungssteuer fur jede Jurisdiktion zu zahlen, die einen effektiven
Steuersatz unter 15% aufweist. Die Bestimmung des effektiven Steuersatzes nach
dem MinStG ist sehr komplex und beinhaltet eine Vielzahl von spezifischen
Anpassungen. Auf die Gesellschaft wird zukdnftig grundsatzlich keine
Steuermehrbelastung aus der nationalen Erganzungssteuer entfallen, da sie weder
oberste Muttergesellschaft noch Gruppentragerin der Mindeststeuergruppe im Sinne
des § 3 MinStG ist.

Da das MinStG fur das Geschaftsjahr 2023 fur die Gesellschaft noch keine
Anwendung findet, entsteht fir das Geschaftsjahr 2023 keine - dem Gruppentrager
auszugleichende - Steuerbelastung aus dem MinStG. Aufgrund der Komplexitat der
Anwendung der Pillar 2-Gesetzgebung und der Berechnung der moglichen
steuerlichen Auswirkungen sind derzeit die quantitativen und qualitativen
Auswirkungen flr kiinftige Geschaftsjahre noch nicht zuverlassig abschatzbar.

Die ausgewiesenen Pensionsverpflichtungen sind nach dem Projected Unit Credit
(PUC) Verfahren errechnet. Rulckstellungen flr Pensionsverpflichtungen werden
nach § 253 Abs. 1 und 2 HGB bewertet, indem die fur Oktober 2023 von der
Deutschen Bundesbank veroéffentlichten Zinssatze nach MalRgabe des in der
Ruckstellungsabzinsungsverordnung  vorgegebenen  Verfahrens bei einer
durchschnittlichen Restlaufzeit von 15 Jahren auf Dezember 2023 fortgeschrieben
werden. Der Rechnungszins beruht auf dem durchschnittlichen Marktzins der
vergangenen sieben Jahre. Dabei wurde ein Zinssatz von 1,83 % (im Vorjahr
1,79 %), ein Entgelttrend von 2,50 % und ein Rententrend von 4,50 % bis 2025,
danach 2,10 % (Vorjahr 2,10 %) bei Dienstantritt vor dem Jahr 2000 und danach von
1,00 % zugrunde gelegt. Als biometrische Rechnungsgrundlage wurde die Richttafel
2018 G der HEUBECK AG verwendet. Der fur die Vergleichsberechnung gemaf
§ 253 Abs. 6 HGB bendtigte durchschnittliche Marktzinssatz der vergangenen sieben
Jahre ergibt sich auf gleiche Weise und betragt zum gleichen Zeitpunkt 1,76 %. Der
Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Rickstellungen nach MalRgabe des
siebenjahrigen und des zehnjahrigen Durchschnittszinssatzes belauft sich auf
TEUR 301.
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Die Effekte aus der Anpassung des Rechnungszinssatzes fur die Bewertung von
Pensionsrickstellungen werden im Personalaufwand unter den Aufwendungen fur
Altersversorgung ausgewiesen.

Die sonstigen Ruckstellungen und die Steuerrtckstellungen werden in Hohe des
Erfullungsbetrages angesetzt, der nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung not-
wendig ist. Nicht aktivierte Ruckgriffsanspriche werden dabei kompensatorisch bei
der Bewertung der Ruckstellung berucksichtigt, wenn sie durchsetzbar und
werthaltig sind und in verbindlicher Weise der Entstehung oder der Erfullung der
Verpflichtung nachfolgen.

Kostensteigerungen und Abzinsung sind flr die Jubildumsrickstellung
berucksichtigt worden. Die ausgewiesene Jubilaumsrickstellung ist nach dem
Projected Unit Credit Verfahren ermittelt worden. Die Ruckstellung wurde nach § 249
Abs. 1 HGB in Verbindung mit § 253 Abs. 1 HGB mit dem Abzinsungssatz gemaf
RickAbzinsVerordnung bewertet, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von
15 Jahren ergibt. Dabei wurde ein Zinssatz von 1,76 % (im Vorjahr 1,45 %) und ein
Entgelttrend von 2,50 % (im Vorjahr 2,50 %) zugrunde gelegt.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfullungsbetrag passiviert.

Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwahrung wurden zunachst mit jeweils
am Transaktionstag gultigem Kurs eingebucht. Forderungen und Verbindlichkeiten in
Fremdwahrung, deren Restlaufzeit nicht mehr als ein Jahr betragt, werden
grundsatzlich mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag bewertet.
Zum  Bilanzstichtag lagen keine  Fremdwahrungsverbindlichkeiten  und
Fremdwahrungsforderungen vor.

3. Erlauterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

(1) Anlagevermogen

Die Entwicklung des Anlagevermogens und die Abschreibungen im Geschéaftsjahr
ergeben sich aus dem als Anlage beigefuigten Anlagenspiegel.

(2) Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstande

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande sind wie im Vorjahr alle
innerhalb eines Jahres fallig.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen belaufen sich auf TEUR 37.856
(Vorjahr TEUR 39.260) und betreffen mit TEUR 36.346 (Vorjahr TEUR 37.941) die
Gesellschafterin. Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen resultieren in
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Hohe von TEUR 35.969 (Vorjahr TEUR 37.640) aus dem Finanzverkehr (Cashpool
bei der danischen Muttergesellschaft) und mit TEUR 1.887 (Vorjahr TEUR 1.620) aus
dem Liefer- und Leistungsverkehr.

(3) Latente Steuern

Aktive und passive latente Steuern beruhen auf Differenzen zwischen handels- und
steuerrechtlichen Bilanzansatzen aus Anlagevermogen, Jubilaumsruckstellung und
Pensionsruckstellung. Der Berechnung wurde ein Steuersatz von 32,28 % zugrunde
gelegt. Der kombinierte Ertragssteuersatz umfasst Koérperschaftsteuer,
Gewerbesteuer und Solidaritatszuschlag.

Es ergibt sich folgende Zusammensetzung:

Stand zu Beginn Stand zum Ende
des Gj Veranderung im des Gj
EUR Geschaftsjahr EUR
Aktive latente Steuern 4.780.879,08 -538.618,68 4.242.260,40

(4) Sonstige Rickstellungen

In den sonstigen Ruckstellungen sind folgende wesentliche Positionen enthalten:
Ruckstellungen fur Personalaufwand in H6he von TEUR 2.974 (im Vorjahr TEUR
2.641), Ruckstellungen fir Herstellerrabatte und Preismoratorium in H6he von TEUR
17.190 (im Vorjahr TEUR 24.161) sowie Ruckstellungen fir ausstehende
Rechnungen in Héhe von TEUR 7.910 (im Vorjahr TEUR 11.355).

(5)  Verbindlichkeiten

Die ausgewiesenen Verbindlichkeiten von TEUR 8.973 (im Vorjahr TEUR 11.113)
sind wie im Vorjahr alle innerhalb eines Jahres fallig. Es bestehen keine
grundpfandrechtlichen Sicherungen. Die Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen
Unternehmen von TEUR 4.970 (im Vorjahr TEUR 7.564) bestehen wie im Vorjahr
alle aus Lieferungen und Leistungen. Gegen die danische Muttergesellschaft besteht
eine Verbindlichkeit in Ho6he von TEUR 1.724 (im Vorjahr TEUR 1.550). Die sonstigen
Verbindlichkeiten enthalten Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern in Héhe von
TEUR 3.598 (Vorjahr TEUR 2.559).
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(6) Umsatzerlose
Nach geografischen Merkmalen
2023 2022
TEUR TEUR
Umsatzerldse Inland 131.810 118.553
Umsatzerlose Ausland 5 2
131.815 118.555
Nach Tatigkeitsbereichen
Verkauf von Arzneimitteln 129.928 117.157
Konzerninterne Services 2.387 1.398
131.815 118.555

(7) Bei Anwendung des Gesamtkostenverfahrens wirde die Hohe des Materialaufwands

im Wesentlichen den Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerlose
erbrachten Leistungen entsprechen.

Materialaufwand 2023 2022

TEUR TEUR
Aufwendungen fur bezogene Waren 106.078 88.139
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Der Personalaufwand wurde sich wie folgt zusammensetzen:

2023 2022
TEUR TEUR
Léhne und Gehalter 13.700 12.227
Soziale Abgaben und Auf-
wendungen fur Unterstltzung 2.084 1.820
Aufwendungen fur Alters-
versorgung -497 1.632
15.287 15.679

Zinsaufwendungen und -ertrage

In den Zinsaufwendungen sind TEUR 478 (Vorjahr TEUR 474) aus der Aufzinsung
von Pensions- und Jubilaumsruckstellungen enthalten.

Die Zinsertrage enthalten in Hohe von TEUR 748 (Vorjahr TEUR 0) Ertrage aus dem
Cashpool mit der Muttergesellschaft.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

In den Steuern vom Einkommen und vom Ertrag ist ein Aufwand aus der
Veranderung der latenten Steuern von TEUR 539 (Vorjahr TEUR 213) enthalten.

Sonstige Angaben
Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertragen sowie aus
Vertragen zu Forschung und Anwendungsbeobachtungen betragen fir bis zu einem
Jahr TEUR 252, fur ein bis funf Jahre TEUR 1.352 und Uber funf Jahre TEUR 2.131.
Der Gesamtbetrag belauft sich somit auf TEUR 3.736.

Ausschiittungssperre

Der ausschuttungsgesperrte Teil des Eigenkapitals nach § 268 Abs. 8 HGB betragt
TEUR 4.242 und resultiert aus dem Ansatz aktiver latenter Steuern. Die
Ausschuttungssperre nach § 253 Abs. 6 HGB im Zusammenhang mit der Bewertung
der Pensionsruckstellung belauft sich auf TEUR 301.
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Mitarbeiter

Die Zahl der Arbeitnehmer betragt im Jahresdurchschnitt 129, davon sind 3
Mitarbeiter leitende Mitarbeiter im Sinne des BetrVG.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Der Vorstand der ALK-Abell6 A/S und die Geschaftsfuhrung der Gesellschaft planen,
der vorgeschlagenen Einigung im Verstandigungsverfahren zwischen Danemark und
Deutschland zuzustimmen. Bis zum 31.07.2024 muss an das Bundeszentralamt fur
Steuern die Zustimmung der ALK in Deutschland schriftlich erfolgen, bevor die
geanderten Steuerbescheide ergehen konnen.

Eine Einigung zwischen den Landern Spanien und Deutschland ist nicht Bestandteil
dieser Verstandigung und wird im Verfahren weiterhin verhandelt.

Ergebnisverwendung

Die Geschaftsfuhrung schlagt vor, den Jahresuberschuss (TEUR 4.960) auf neue
Rechnung vorzutragen.

Abschlusspriferhonorar

Insgesamt betragt das fur das Geschaftsjahr 2023 berechnete Gesamthonorar
TEUR 29 und betrifft ausschlie3lich Abschlussprtfungsleistungen.

Geschaftsfuhrer

Dr. Flora Beiche-Scholz, Biologin, Hamburg {hauptberufliche-Geschafisfuhrerin)
Antonio Pusole, Diplom Biologe, Bad Breisig (seit 12. April 2023)

Auf die Angabe der Bezuge der Geschaftsfuhrung wird mit dem Hinweis auf

§ 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

Mutterunternehmen

100% Anteile werden von der ALK Abell6 A/S, Harsholm/Danemark, gehalten.
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Die ALK Abell6 Arzneimittel GmbH ist Teil des von ALK Abell6 A/S,
Harsholm/Danemark, aufgestellten und beim zustédndigen danischen Handels-
registergericht veroffentlichten Konzernabschlusses, der zugleich den kleinsten und
groflten Konsolidierungskreis darstellt, in den das Unternehmen einbezogen wird.

Hamburg, den 20. Juni 2024

ALK- Abell6 Arzneimittel GmbH

Dr. Flora Beiche-Scholz Antonio Pusole
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Anlagenspiegel
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fiir

Wirtschaftsprifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften
vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten firr Vertrage zwischen Wirtschaftsprifern
oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftspriifer* genannt) und ihren Auftraggebern lber Prufungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdricklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftspriifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdricklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenlber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsatzen ordnungs-
maRiger Berufsauslibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftspriifer Gbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschaftsfiih-
rung. Der Wirtschaftsprifer ist fir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachverstandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Beruicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auBer bei betriebs-
wirtschaftlichen Priifungen — der ausdrucklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer alle fiir
die Ausfiihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig Ubermittelt werden und ihm von allen Vorgangen und
Umsténden Kenntnis gegeben wird, die fiir die Ausfiihrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fiur die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgange und Umstéande, die erst wahrend der Tatigkeit des
Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prufer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskinfte und Erklarungen in einer vom Wirtschaftsprifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestétigen.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrdet. Dies gilt fiir die Dauer des
Auftragsverhéltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fir Angebote, Auftrage auf eigene Rech-
nung zu lbernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschafts-
priifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftsprifer zur auRerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
maRgebend. Entwirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind mindliche Erklarungen und Auskinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschaftspriifers auerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuBerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information Gber das Tatigwerden des Wirtschafts-
priifers fir den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behdrdlichen
Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuBerungen des Wirtschaftspriifers und die
Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftspriifers fur den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Mdngelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiillung
durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherfil-
lung kann er die Vergiitung mindern oder vom Vertrag zurlicktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zuriicktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unmadglichkeit der Nacherfillung fiir ihn ohne Interesse ist. Soweit darliber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverziglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftspriifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegenuber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuBerung auch Dritten
gegeniber zurlickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-
ber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprifer ist nach MalRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Gber Tatsachen und Umstéande, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Far gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftsprifers, insbe-
sondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftspriifers fur Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Korper und Gesundheit,
sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begriinden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftsprifer auch gegenuber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftspriifer
bestehenden Vertragsverhéltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezuglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Ricksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Finffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prufungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zurtickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kérper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberihrt.

10. Erganzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepriften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftsprifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefiihrte Priifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf flinf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Erganzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fur Buchfiihrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftsprifer alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfigung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschliisse und sonstiger fir die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehdérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftspriifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veroffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fir die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftspriifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergiitungsverordnung fiir die Bemessung der Verglitung anzuwenden ist,
kann eine hohere oder niedrigere als die gesetzliche Vergiitung in Textform
vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Korper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermdgensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fiir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerhéhung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, BetriebsverduRerung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstiitzung bei der Erfiilllung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusétzliche Tatigkeit (ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchmaRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergiinstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht Gbernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftspriifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschliisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Geblihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse auf Verglitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftspriifers auf Vergitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zuléssig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfilhrung und die sich hieraus ergebenden An-
spriiche gilt nur deutsches Recht.
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ALK

Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2023

Geschaftstatigkeit

Die ALK-Abellé Arzneimittel GmbH (ALK) ist als deutsche Tochtergesellschaft innerhalb der ALK-
Abellé A/S mit Sitz in Hgrsholm, Danemark, fir die Vermarktung von Produkten fir die spezifische
Immuntherapie in Deutschland tatig. In diesem Segment ist das Unternehmen Marktfiihrer.

Markt

Die ALK-Abellé Arzneimittel GmbH ist mit ihren Produkten im Allergiesegment tatig. Auf Basis der
Insight-Health-Marktdaten per Ende Dezember 2023 ist der Umsatz des gesamten
Allergiesegmentes um 10,7 %' gewachsen. ALK steigerte den Umsatz um 23,0 % und konnte nach
diesen Marktdaten den Marktanteil von 34,9 % auf 38,9 % erhohen. Die gute Performance ist auf
das Tablettenportfolio zuriickzufihren.

Geschaftsentwicklung sowie Ausfiihrungen zur Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage

Der Herstellerrabatt wurde ab dem 1. Januar 2023 von 7 % auf 12 % erhéht und muss fir alle
Produkte gezahlt werden, die zu Lasten der gesetzlichen und privaten Krankenkassen verordnet
werden. Gleichzeitig gilt ein Preismoratorium gemall 130a Abs. 1 SGB V. Die den Herstellern von
der GKV und PKV erstatteten Preise basieren auf dem Stand zum 1. August 2009. Die Differenz zum
aktuellen Listenpreis wird als Folge des Preismoratoriums ebenfalls als Rabatt abgerechnet. Der
Gesetzgeber hat beginnend mit dem Jahr 2018 allerdings den pharmazeutischen Unternehmen
erstmalig eine Preisanpassung in Hohe der Inflationsrate zum 1. Juli gestattet. Diese Anpassungen
sind auch in den Folgejahren fortgefiihrt worden. Insgesamt betrugen die Belastungen durch
Herstellerrabatte und Preismoratorium im Jahr 2023 rund 52,3 Mio € (Vorjahr 38,5 Mio €).

Die Ex-Factory-Umsatze der ALK in Deutschland sind gegeniiber 2022 um 11 % gestiegen. Die
Umsatzentwicklung entsprach damit im Wesentlichen dem prognostizierten Wachstum von 10 %.

Der Umsatzanstieg im Vergleich zu 2022 wurde durch die Tablettenprodukte und die subkutane
Immuntherapie (SCIT) erzielt. Das Tablettenportfolio zeigt weiterhin eine starke
Wachstumsdynamik, angetrieben durch die sehr gute Entwicklung der Pollentabletten ITULAZAX®
und GRAZAX®.

Der Bruttogewinn verringerte sich von 30,4 Mio € auf 25,7 Mio € aufgrund des erhdhten
Herstellerrabatts. Die Vertriebskosten stiegen von 25,9 Mio € auf 27,1 Mio €. Der Anstieg ist
hauptsachlich auf verstarkte Marketingaktivitdten sowie auf Inflationsdruck in verschiedenen
Kostenbereichen zurlickzufiihren.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage stiegen von 3,5 Mio. € auf 11,1 Mio. €. Dieser Anstieg ist im
Wesentlichen auf die teilweise Auflosung von Rickstellungen im Zusammenhang mit dem
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Preismoratorium zuriickzufiihren. Die Auflosung resultiert aus der Verjahrung der Anspriiche nach
SGB IV.

Im Jahr 2023 wurde ein Betriebsergebnis von 7,3 Mio. € (Vj. 6,0 Mio. €) erzielt. Das Ergebnis liegt
damit (iber dem Niveau des Vorjahres. Dies spiegelt die positive Umsatzentwicklung und den
Anstieg in den Sonstigen betrieblichen Ertragen wider, die zu einem Wachstum von 22 % fiihren.

Der Wert der Vermogengsgegenstande der Gesellschaft ist gegenliber dem Vorjahr gesunken. Die
Bilanzsumme liegt mit 85,2 Mio € (Vorjahr: 93,9 Mio €) um 9 % unter dem Vorjahr. Dies resultiert
aus dem Rickgang der Lagerbestande um 5,9 Mio € und spiegelt die erhdhte Nachfrage im vierten
Quartal 2023 wieder.

Die Eigenkapitalquote belduft sich im Geschéftsjahr 2023 auf 26,6 % (Vorjahr: 18,8 %). Der Anstieg
ist auf den hoheren Gewinnvortrag zuriickzufiihren, da im Jahr 2023 keine Dividende an die
Muttergesellschaft ausgeschiittet wurde.

Die Gesellschaft hat keinerlei Bankverbindlichkeiten. Die Liquiditatslage war im zuriickliegenden
Jahr jederzeit sehr gut, eine Beeintrachtigung der Zahlungsfahigkeit gab es nicht. Weiterhin kann
die Gesellschaft auf den Cash-Pool der ALK Abell6 A/S zuriickgreifen.

Finanzielle und nicht-finanzielle Leistungsindikatoren

Als finanzielle Leistungsindikatoren werden insbesondere die Umsatzentwicklung sowie das
Betriebsergebnis herangezogen. Hinsichtlich der Entwicklung im Berichtsjahr sei auf obige
Ausfiihrungen verwiesen.

Wesentlicher nichtfinanzieller Leistungsindikator ist die Mitarbeiteranzahl. Hinsichtlich der
Entwicklung sei auf den folgenden Abschnitt verwiesen.

Mitarbeiter

Im Durchschnitt betrug die Mitarbeiterzahl im Jahr 2023 129 Mitarbeiter (Vorjahr: 123). Aufgrund
der positiven Umsatzentwicklung im Jahr 2023 hat die ALK-Abell6 Arzneimittel GmbH wie
prognostiziert zusatzliche Mitarbeiter eingestellt.

Verrechnungspreise

Die Gesellschaft ist als Vertriebsgesellschaft in Deutschland tatig und bezieht Waren konzernintern
zu von der Muttergesellschaft festgelegten Einkaufspreisen, die der Gesellschaft eine feste
Rohmarge garantieren. Es besteht das Risiko, dass die Verrechnungspreise mit
Konzerngesellschaften von den deutschen Steuerbehérden nicht anerkannt werden und die
Gesellschaft Steuernachzahlungen plus Zinsen zu leisten hat. Sofern Verrechnungspreise im Rahmen
von steuerlichen Betriebspriifungen nicht anerkannt werden, beantragte die Gesellschaft ein
Verstandigungsverfahren beim Bundeszentralamt flr Steuern. Fir die abgeschlossenen
Betriebsprifungen der Veranlagungszeitrdume 2008 bis 2011 sowie 2013 bis 2016 ist ein solches
Verfahren initiiert worden. Im Rahmen des laufenden Verstandigungsverfahren wurde zwischen
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Deutschland und Danemark ein Einigungvorschlag abgestimmt und den betroffenen Gesellschaften
gegenliber kommuniziert. Der Vorstand der ALK-Abello A/S und die Gesellschaft planen, diesem
Vorschlag zuzustimmen. Im Falle entsprechend gednderter Steuerbescheide entstiinde fir die
Gesellschaft eine erhebliche Steuernachzahlung zuziglich Zinsen. Die Muttergesellschaft ALK-Abello
A/S hat der Gesellschaft gegeniliber erklart, einen Ertragszuschuss zu leisten durch die
unwiderrufliche und unentgeltliche Verpflichtung zur Erfillung samtlicher Verpflichtungen strittiger
Verrechnungspreise fur samtliche Veranlagungszeitraume.

Bericht zum Risikomanagement
ALK-Abell6 unterhilt an allen entscheidenden Stellen ein Uberwachungssystem, um Entwicklungen,
die den Fortbestand der Gesellschaft gefahrden konnten, friihzeitig zu erkennen.

Risiken werden laufend erfasst und MalBnahmen zur Vermeidung oder zu einer potenziellen
Schadensreduktion werden initiiert.

Im Rahmen des Verbundes mit ALK-Abellé A/S sind darin folgende Bestandteile enthalten:

Strategisches und operatives Controlling
Die Planungen, Analysen und laufenden Hochrechnungen werden von einem Controlling Team
innerhalb von ALK-Abell6 durchgefiihrt.

Rechnungslegungsprozess

Die Verantwortlichkeiten in sdamtlichen Bereichen des Rechnungslegungsprozesses sind eindeutig
zugeordnet. Das eingesetzte EDV-System ist durch Sicherheitsmallnahmen vor dem Zugriff
Unbefugter geschuitzt.

Die Vollstéandigkeit und Richtigkeit von Daten des Rechnungswesens wird regelmallig anhand von
Stichproben und Plausibilititen sowohl durch Uberpriifungen im EDV-System als auch durch
manuelle Kontrollen Gberprift.

Arzneimittelsicherheit

Bei Arzneimittelsicherheitsfragen ist die ALK-Abelld Arzneimittel GmbH in die Organisation der ALK-
Abellé A/S eingebunden und profitiert dadurch von allen MaBnahmen und Erkenntnissen des
Konzerns.

Qualitétsmanagement
Das Unternehmen verfiigt Gber ein QM-System. Es steht ein Handbuch fiir das Risikomanagement
zur Verfligung, das laufend aktualisiert wird.

IT-Sicherheit
Das Unternehmen ist in die gobale IT-Infrastruktur von ALK-Abellé A/S eingebunden und partizipiert
an den konzernweit implementierten IT-Sicherheitsstandards.
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Corporate Compliance

ALK-Abellé Arzneimittel GmbH ist zusammen mit der ALK-Gruppe Mitglied im EFPIA (European
Federation of Pharmaceutical Industries and Associations) und hat die dort festgelegten Regeln und
Offenlegungsvereinbarungen zu allen Health Care Professionals implementiert. Es gibt einen ,Code
of Conduct’ der regelmaRig geschult und geprift wird.

Chancen/ Risiken

Grundsatzlich ist die ALK-Abellé Arzneimittel GmbH als Vermarktungsgesellschaft Risiken in Hinblick
auf den Absatzmarkt, den Kundenstamm oder die von der Muttergesellschaft hergestellten und
gelieferten Produkte ausgesetzt. Dazu kommen aus der Gesundheitspolitik resultierende Risiken in
Bezug auf die Preise und die Erstattungsfahigkeit der Produkte.

ALK-Abellé Arzenimittel GmbH positioniert sich weiterhin als einziger Marktteilnehmer mit einem
vollstandigem Portfolio von ausschliefSlich dokumentierten und zugelassenen Arzeimitteln fir alle
Hauptallergene, das sowohl SCIT-Praparate als auch Tabletten enthalt.

Die ALK hat die Erwartung, diesen Wettbewerbsvorteil weiterhin zum Ausbau des Umsatzes und der
Marktanteile zu nutzen.

Die Uberpriifung der gegenwirtigen Risikosituation ergab, dass im Berichtszeitraum keine den
Fortbestand des Unternehmens gefahrdenden Risiken bestanden haben und auch fiir die Zukunft
bestandsgefahrdende Risiken nicht absehbar sind.

Ausblick

Die ALK-Abell6 Arzneimittel GmbH erwartet fiir 2024 eine auBergewdhnlich positive
Umsatzentwicklung, die weiterhin stark von den Tablettenprdparaten getragen wird, was den
strategischen Prioritaten der Gesellschaft entspricht. Die Arzneimittelrahmenvertrage legen eine
Priorisierung von zugelassenen Prdaparaten fiir die Therapie bei Neueinstellungen fest. Dies sollte
die Marktposition von ALK weiter starken.

Insgesamt wird mit einer Umsatzsteigerung im Bereich von 15 % - 20 % gerechnet. Das
Betriebsergebnis diirfte auf vergleichbarem Niveau wachsen.

Auch im Jahr 2024 investiert die ALK-Abellé Arzneimittel GmbH, um ein optimales Aktivitatsniveau

sicherzustellen und ihre Marktposition weiter zu starken. Die Zahl der Mitarbeiter wird
voraussichtlich auf dem Niveau von 2023 liegen.

Hamburg, den 20. Juni 2024

Dr. Flora Beiche-Scholz Antonio Pusole
Geschaftsfuhrerin Geschaftsfuhrer



Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023



ALK-Abellé Arzneimittel GmbH, Hamburg

Bilanz zum 31.Dezember 2023

31. Dezember 2023 Vorjahr
Aktiva EUR EUR
A. Anlagevermogen
I. Sachanlagen
1. Bauten auf fremden Grundstiicken 3.355,10 3.589,17
2. Technische Anlagen und Maschinen 2.209,88 3.706,58
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 171.388,80 197.123,02

176.953,78 204.418,77

B. Umlaufvermoégen

l. Vorrate

1. Waren

Il. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

3. Sonstige Vermdgensgegenstande

C. Aktive latente Steuern

17.104.782,34
37.855.828,69
405.765,87

25.372.008,03

55.366.376,90

4.242.260,40

85.157.599,11

17.968.681,12
39.260.246,91
477.456,78

31.238.479,78

57.706.384,81

4.780.879,08

93.930.162,44



31. Dezember 2023 Vorjahr
Passiva EUR EUR
A. Eigenkapital
l. Gezeichnetes Kapital 1.790.000,00 1.790.000,00

Il. Gewinnvortrag

lll. Jahresiiberschuss

B. Riickstellungen
1. Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen
2. Steuerrlckstellungen

3. Sonstige Riickstellungen
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

2. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
3. Sonstige Verbindlichkeiten

15.880.263,77

4.959.531,76

25.077.620,94
403.570,24

28.073.738,08

405.651,77
4.969.638,25

3.597.584,30

3.418.694,93

22.629.795,53

38.157.381,85

53.554.929,26

2.558.933,34

8.972.874,32

85.157.599,11

12.461.568,84

26.100.965,94
888.508,55

990.604,53
7.563.504,46

17.670.263,77

65.146.856,34

11.113.042,33

93.930.162,44
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31.Dezember 2023

. Umsatzerlose

. Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerldse erbrachten Leistungen

. Bruttoergebnis vom Umsatz

. Vertriebskosten

. Allgemeine Verwaltungskosten

. Sonstige betriebliche Ertrage

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Betriebsergebnis

. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

. Ergebnis nach Steuern / Jahresiiberschuss

2023
EUR

Vorjahr
EUR

131.815.370,11

106.077.757,72

118.554.890,49

88.138.931,98

25.737.612,39

27.119.956,44

2.268.315,13

11.125.198,97

124.645,09

30.415.958,51

25.851.770,31

1.963.777,69

3.523.253,29

118.289,19

7.349.894,70

749.280,20

488.704,17

2.650.938,97

6.005.374,61

0,00

827.506,77

1.759.172,91

4.959.5631,76

3.418.694,93







ALK-Abell6 Arzneimittel GmbH, Hamburg
Anhang fur 2023

1. Allgemeines

Der Jahresabschluss der ALK-Abell6 Arzneimittel GmbH mit Sitz in Hamburg,
eingetragen beim Amtsgericht Hamburg Abteilung B unter der Handelsregis-
ternummer HRB126385, wurde nach den fir Kapitalgesellschaften geltenden
Vorschriften des Handelsgesetzbuches und den erganzenden Vorschriften des
Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrankter Haftung (GmbHG)
aufgestellt.

Die Gesellschaft ist eine ,grofl3e” Kapitalgesellschaft im Sinne vom § 267 Abs. 3 HGB.

Die in der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung oder wahlweise im Anhang
anzubringenden Vermerke werden, soweit es der Klarheit und Ubersichtlichkeit des
Jahresabschlusses dient, im Anhang aufgeflhrt.

Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wird das Umsatzkostenverfahren
angewendet.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden blieben gegeniber dem Vorjahr
unverandert.

Das Anlagevermogen wird zu Anschaffungskosten vermindert um planmaRige
nutzungsbedingte Abschreibungen angesetzt.

Die Abschreibungen werden beim beweglichen Anlagevermodgen linear
vorgenommen; die Nutzungsdauer betragt 3 bis 13 Jahre. Zugange im
Anlagevermdgen werden pro rata temporis abgeschrieben. Wirtschaftsglter mit
Anschaffungskosten bis zu 1.000 EUR werden sofort als Aufwand verbucht.

Die Vorrate werden zu Anschaffungskosten oder zu niedrigeren Tageswerten
angesetzt. In der Gewinn- und Verlustrechnung sind die Anschaffungskosten der
umgesetzten Leistungen zu Vollkosten verrechnet.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden mit dem Nominalwert
bewertet. Erkennbare Einzelrisiken werden durch Wertberichtigungen berucksichtigt.

Die liquiden Mittel werden zum Nennwert aktiviert.

Als aktive Abgrenzungsposten werden Ausgaben vor dem Abschlussstichtag erfasst,
soweit sie Aufwand fur eine bestimmte Zeit nach diesem Stichtag darstellen.



Latente Steuern sind fur die zeitlichen, sich in der Zukunft voraussichtlich um-
kehrenden Differenzen zwischen handels- und steuerrechtlichen Bilanzansatzen
gebildet, soweit dies nach § 274 HGB zulassig ist. Das Wahlrecht, latente Steuern
auf Unterschiedsbetrage zwischen Handels- und Steuerbilanz bei Sachanlagen,
Pensionsruckstellungen und sonstigen Ruckstellungen zu aktivieren, wurde
ausgeubt. Gemall dem Wahlrecht nach § 274 Abs. 1 Satz 3 HGB werden die latenten
Steuern saldiert ausgewiesen.

Der Ubergeordnete ALK-Konzern fallt in den Anwendungsbereich der Regelungen
zur globalen Mindestbesteuerung ("Pillar 2"). Die Regelungen zur globalen
Mindestbesteuerung sind mit Wirkung zum 28. Dezember 2023 in Form des
Mindeststeuergesetzes ("MinStG") in Kraft getreten. Das MinStG gilt erstmals fur
Geschéftsjahre, die nach dem 30. Dezember 2023 beginnen. Gemaly dem MinStG
ist eine Erganzungssteuer fur jede Jurisdiktion zu zahlen, die einen effektiven
Steuersatz unter 15% aufweist. Die Bestimmung des effektiven Steuersatzes nach
dem MinStG ist sehr komplex und beinhaltet eine Vielzahl von spezifischen
Anpassungen. Auf die Gesellschaft wird zukdnftig grundsatzlich keine
Steuermehrbelastung aus der nationalen Erganzungssteuer entfallen, da sie weder
oberste Muttergesellschaft noch Gruppentragerin der Mindeststeuergruppe im Sinne
des § 3 MinStG ist.

Da das MinStG fur das Geschaftsjahr 2023 fur die Gesellschaft noch keine
Anwendung findet, entsteht fir das Geschaftsjahr 2023 keine - dem Gruppentrager
auszugleichende - Steuerbelastung aus dem MinStG. Aufgrund der Komplexitat der
Anwendung der Pillar 2-Gesetzgebung und der Berechnung der moglichen
steuerlichen Auswirkungen sind derzeit die quantitativen und qualitativen
Auswirkungen flr kiinftige Geschaftsjahre noch nicht zuverlassig abschatzbar.

Die ausgewiesenen Pensionsverpflichtungen sind nach dem Projected Unit Credit
(PUC) Verfahren errechnet. Rulckstellungen flr Pensionsverpflichtungen werden
nach § 253 Abs. 1 und 2 HGB bewertet, indem die fur Oktober 2023 von der
Deutschen Bundesbank veroéffentlichten Zinssatze nach MalRgabe des in der
Ruckstellungsabzinsungsverordnung  vorgegebenen  Verfahrens bei einer
durchschnittlichen Restlaufzeit von 15 Jahren auf Dezember 2023 fortgeschrieben
werden. Der Rechnungszins beruht auf dem durchschnittlichen Marktzins der
vergangenen sieben Jahre. Dabei wurde ein Zinssatz von 1,83 % (im Vorjahr
1,79 %), ein Entgelttrend von 2,50 % und ein Rententrend von 4,50 % bis 2025,
danach 2,10 % (Vorjahr 2,10 %) bei Dienstantritt vor dem Jahr 2000 und danach von
1,00 % zugrunde gelegt. Als biometrische Rechnungsgrundlage wurde die Richttafel
2018 G der HEUBECK AG verwendet. Der fur die Vergleichsberechnung gemaf
§ 253 Abs. 6 HGB bendtigte durchschnittliche Marktzinssatz der vergangenen sieben
Jahre ergibt sich auf gleiche Weise und betragt zum gleichen Zeitpunkt 1,76 %. Der
Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Rickstellungen nach MalRgabe des
siebenjahrigen und des zehnjahrigen Durchschnittszinssatzes belauft sich auf
TEUR 301.



Die Effekte aus der Anpassung des Rechnungszinssatzes fur die Bewertung von
Pensionsrickstellungen werden im Personalaufwand unter den Aufwendungen fur
Altersversorgung ausgewiesen.

Die sonstigen Ruckstellungen und die Steuerrtckstellungen werden in Hohe des
Erfullungsbetrages angesetzt, der nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung not-
wendig ist. Nicht aktivierte Ruckgriffsanspriche werden dabei kompensatorisch bei
der Bewertung der Ruckstellung berucksichtigt, wenn sie durchsetzbar und
werthaltig sind und in verbindlicher Weise der Entstehung oder der Erfullung der
Verpflichtung nachfolgen.

Kostensteigerungen und Abzinsung sind flr die Jubildumsrickstellung
berucksichtigt worden. Die ausgewiesene Jubilaumsrickstellung ist nach dem
Projected Unit Credit Verfahren ermittelt worden. Die Ruckstellung wurde nach § 249
Abs. 1 HGB in Verbindung mit § 253 Abs. 1 HGB mit dem Abzinsungssatz gemaf
RickAbzinsVerordnung bewertet, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von
15 Jahren ergibt. Dabei wurde ein Zinssatz von 1,76 % (im Vorjahr 1,45 %) und ein
Entgelttrend von 2,50 % (im Vorjahr 2,50 %) zugrunde gelegt.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfullungsbetrag passiviert.

Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwahrung wurden zunachst mit jeweils
am Transaktionstag gultigem Kurs eingebucht. Forderungen und Verbindlichkeiten in
Fremdwahrung, deren Restlaufzeit nicht mehr als ein Jahr betragt, werden
grundsatzlich mit dem Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag bewertet.
Zum  Bilanzstichtag lagen keine  Fremdwahrungsverbindlichkeiten  und
Fremdwahrungsforderungen vor.

3. Erlauterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

(1) Anlagevermogen

Die Entwicklung des Anlagevermogens und die Abschreibungen im Geschéaftsjahr
ergeben sich aus dem als Anlage beigefuigten Anlagenspiegel.

(2) Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstande

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande sind wie im Vorjahr alle
innerhalb eines Jahres fallig.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen belaufen sich auf TEUR 37.856
(Vorjahr TEUR 39.260) und betreffen mit TEUR 36.346 (Vorjahr TEUR 37.941) die
Gesellschafterin. Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen resultieren in
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Hohe von TEUR 35.969 (Vorjahr TEUR 37.640) aus dem Finanzverkehr (Cashpool
bei der danischen Muttergesellschaft) und mit TEUR 1.887 (Vorjahr TEUR 1.620) aus
dem Liefer- und Leistungsverkehr.

(3) Latente Steuern

Aktive und passive latente Steuern beruhen auf Differenzen zwischen handels- und
steuerrechtlichen Bilanzansatzen aus Anlagevermogen, Jubilaumsruckstellung und
Pensionsruckstellung. Der Berechnung wurde ein Steuersatz von 32,28 % zugrunde
gelegt. Der kombinierte Ertragssteuersatz umfasst Koérperschaftsteuer,
Gewerbesteuer und Solidaritatszuschlag.

Es ergibt sich folgende Zusammensetzung:

Stand zu Beginn Stand zum Ende
des Gj Veranderung im des Gj
EUR Geschaftsjahr EUR
Aktive latente Steuern 4.780.879,08 -538.618,68 4.242.260,40

(4) Sonstige Rickstellungen

In den sonstigen Ruckstellungen sind folgende wesentliche Positionen enthalten:
Ruckstellungen fur Personalaufwand in H6he von TEUR 2.974 (im Vorjahr TEUR
2.641), Ruckstellungen fir Herstellerrabatte und Preismoratorium in H6he von TEUR
17.190 (im Vorjahr TEUR 24.161) sowie Ruckstellungen fir ausstehende
Rechnungen in Héhe von TEUR 7.910 (im Vorjahr TEUR 11.355).

(5)  Verbindlichkeiten

Die ausgewiesenen Verbindlichkeiten von TEUR 8.973 (im Vorjahr TEUR 11.113)
sind wie im Vorjahr alle innerhalb eines Jahres fallig. Es bestehen keine
grundpfandrechtlichen Sicherungen. Die Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen
Unternehmen von TEUR 4.970 (im Vorjahr TEUR 7.564) bestehen wie im Vorjahr
alle aus Lieferungen und Leistungen. Gegen die danische Muttergesellschaft besteht
eine Verbindlichkeit in Ho6he von TEUR 1.724 (im Vorjahr TEUR 1.550). Die sonstigen
Verbindlichkeiten enthalten Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern in Héhe von
TEUR 3.598 (Vorjahr TEUR 2.559).
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(6) Umsatzerlose

Nach geografischen Merkmalen

2023 2022

TEUR TEUR

Umsatzerlose Inland 131.810 118.553

Umsatzerlose Ausland 5 2

131.815 118.555

Nach Tatigkeitsbereichen

Verkauf von Arzneimitteln 129.928 117.157
Konzerninterne Services 2.387 1.398
131.815 118.555

(7) Bei Anwendung des Gesamtkostenverfahrens wirde die Hohe des Materialaufwands

im Wesentlichen den Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerlose
erbrachten Leistungen entsprechen.

Materialaufwand 2023 2022

TEUR TEUR
Aufwendungen fur bezogene Waren 106.078 88.139
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Der Personalaufwand wurde sich wie folgt zusammensetzen:

2023 2022
TEUR TEUR
Léhne und Gehalter 13.700 12.227
Soziale Abgaben und Auf-
wendungen fur Unterstltzung 2.084 1.820
Aufwendungen fur Alters-
versorgung -497 1.632
15.287 15.679

Zinsaufwendungen und -ertrage

In den Zinsaufwendungen sind TEUR 478 (Vorjahr TEUR 474) aus der Aufzinsung
von Pensions- und Jubilaumsruckstellungen enthalten.

Die Zinsertrage enthalten in Hohe von TEUR 748 (Vorjahr TEUR 0) Ertrage aus dem
Cashpool mit der Muttergesellschaft.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

In den Steuern vom Einkommen und vom Ertrag ist ein Aufwand aus der
Veranderung der latenten Steuern von TEUR 539 (Vorjahr TEUR 213) enthalten.

Sonstige Angaben
Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertragen sowie aus
Vertragen zu Forschung und Anwendungsbeobachtungen betragen fir bis zu einem
Jahr TEUR 252, fur ein bis funf Jahre TEUR 1.352 und Uber funf Jahre TEUR 2.131.
Der Gesamtbetrag belauft sich somit auf TEUR 3.736.

Ausschiittungssperre

Der ausschuttungsgesperrte Teil des Eigenkapitals nach § 268 Abs. 8 HGB betragt
TEUR 4.242 und resultiert aus dem Ansatz aktiver latenter Steuern. Die
Ausschuttungssperre nach § 253 Abs. 6 HGB im Zusammenhang mit der Bewertung
der Pensionsruckstellung belauft sich auf TEUR 301.
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Mitarbeiter

Die Zahl der Arbeitnehmer betragt im Jahresdurchschnitt 129, davon sind 3
Mitarbeiter leitende Mitarbeiter im Sinne des BetrVG.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Der Vorstand der ALK-Abell6 A/S und die Geschaftsfuhrung der Gesellschaft planen,
der vorgeschlagenen Einigung im Verstandigungsverfahren zwischen Danemark und
Deutschland zuzustimmen. Bis zum 31.07.2024 muss an das Bundeszentralamt fur
Steuern die Zustimmung der ALK in Deutschland schriftlich erfolgen, bevor die
geanderten Steuerbescheide ergehen konnen.

Eine Einigung zwischen den Landern Spanien und Deutschland ist nicht Bestandteil
dieser Verstandigung und wird im Verfahren weiterhin verhandelt.

Ergebnisverwendung

Die Geschaftsfuhrung schlagt vor, den Jahresuberschuss (TEUR 4.960) auf neue
Rechnung vorzutragen.

Abschlusspriferhonorar

Insgesamt betragt das fur das Geschaftsjahr 2023 berechnete Gesamthonorar
TEUR 29 und betrifft ausschlie3lich Abschlussprtfungsleistungen.

Geschaftsfuhrer

Dr. Flora Beiche-Scholz, Biologin, Hamburg {hauptberufliche-Geschafisfuhrerin)
Antonio Pusole, Diplom Biologe, Bad Breisig (seit 12. April 2023)

Auf die Angabe der Bezuge der Geschaftsfuhrung wird mit dem Hinweis auf

§ 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

Mutterunternehmen

100% Anteile werden von der ALK Abell6 A/S, Harsholm/Danemark, gehalten.



14

Die ALK Abell6 Arzneimittel GmbH ist Teil des von ALK Abell6 A/S,
Harsholm/Danemark, aufgestellten und beim zustédndigen danischen Handels-
registergericht veroffentlichten Konzernabschlusses, der zugleich den kleinsten und
groflten Konsolidierungskreis darstellt, in den das Unternehmen einbezogen wird.

Hamburg, den 20. Juni 2024

ALK- Abell6 Arzneimittel GmbH

Dr. Flora Beiche-Scholz Antonio Pusole
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Anlagenspiegel
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die ALK-Abell6 Arzneimittel GmbH, Hamburg
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der ALK-Abell6 Arzneimittel GmbH, Hamburg, — bestehend aus der
Bilanz zum 31. Dezember 2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 sowie dem Anhang, einschliel3lich der Darstellung der Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der
ALK-Abell6 Arzneimittel GmbH fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023
gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ord-
nungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsédchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 sowie ihrer Ertragslage fiir
das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 und

e vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresab-
schluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal} § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen

die Ordnungsmaél3igkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit

§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsitze ordnungsmaifliger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prii-
fung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestatigungsvermerks weitergehend be-
schrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Be-
rufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir

unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsitze ordnungsmaf3iger Buchfiih-
rung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsmaRi-
ger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen

(d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermégensschidigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfithrung der Unterneh-
menstétigkeit, sofern einschligig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf
der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit zu

bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentli-
chen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Fer-
ner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaRnahmen (Sys-
teme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um aus-

reichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu konnen.
Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
tiimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der
Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie
einen Bestédtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum

Lagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal$ an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafliger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftiger-
weise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten be-

einflussen.

Wiéhrend der Priifung iiben wir pflichtgemif3es Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-

haltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresab-
schluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und
fithren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu
dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellun-
gen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesent-
liche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusam-
menwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw.
das Aullerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

e gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten inter-
nen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
MaRnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der
Gesellschaft abzugeben.

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschétzten Werte und damit zusammenhé&ngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit so-
wie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebe-
richt aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der
bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unterneh-
menstatigkeit nicht mehr fortfithren kann.

e Dbeurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlief3lich
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der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschiftsvorfélle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze
ordnungsmaélliger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

e Dbeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentspre-
chung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

e fithren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prii-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein ei-
genstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde lie-
genden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich
etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung fest-
stellen.

cnaftspriig,
Qo 12(9%)

Hamburg, den 20. Juni 2024
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