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akf servicelease GmbH, Wuppertal

Bilanz zum 31. Dezember 2022

Aktivseite Passivseite
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
€ T€ € € T€
1. Barreserve 1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Kassenbestand 3.564,99 4 a) taglich fallig 28.511.634,98 80.913
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 147.919.262,62 66.615
2. Forderungen an Kreditinstitute 176.430.897,60
taglich fallig 31.897,61 11]|2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
andere Verbindlichkeiten
3. Forderungen an Kunden 6.153.587,36 3.176 a) taglich fallig 12.218.598,80 5.209
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Klindigungsfrist 7.331.083,32 5.710
4. Leasingvermogen 241.712.030,50 200.190 19.549.682,12
5. Immaterielle Anlagewerte 52.482,00 46|3. Sonstige Verbindlichkeiten 4.867.423,91 3.383
6. Sachanlagen 688.346,15 763|4. Rechnungsabgrenzungsposten 39.725.713,16 29.397
7. Sonstige Vermogensgegenstande 7.543.773,47 1.663(5. Riickstellungen
a) Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 1.426.922,00 1.271
8. Rechnungsabgrenzungsposten 573.960,75 592 b) andere Riickstellungen 10.759.004,04 9.947
12.185.926,04
6. Eigenkapital
Stammkapital 4.000.000,00 4.000
256.759.642,83 206.445 256.759.642,83 206.445







akf servicelease GmbH, Wuppertal

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022

2022 2021
€ € € T€
01.|Leasingertrage 158.278.070,42 132.115
02.|Leasingaufwendungen 92.956.171,86 76.122
65.321.898,56
1.|Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschaften 8.386,83 1
2.|Zinsaufwendungen 2.806.306,96 1.408
-2.797.920,13
3.|Provisionsaufwendungen 343.264,06 151
-343.264,06
4.[Sonstige betriebliche Ertrage 133.132,18 169
5.]Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehalter 4.345.173,97 4.394
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und fir Unterstitzung 1.017.612,78 819
darunter: fur Altersversorgung € 82.070,07 (Vorjahr T€ 82)
5.362.786,75 5.214
b) Andere Verwaltungsaufwendungen 4.361.092,80 4.006
9.723.879,55
6.|Abschreibungen und Wertberichtigungen
a) auf Leasingvermégen 47.010.542,51 42.340
b) auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 184.230,68 172
47.194.773,19
7.|Sonstige betriebliche Aufwendungen 0,00 278
8.[Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zufihrungen
zu Ruckstellungen im Kreditgeschaft 652.734,77 584
9.|Ertréage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie aus der Auflésung
von Ruckstellungen im Kreditgeschaft 15.866,00 1.188
10.|Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 4.758.325,04 3.197
11.|Sonstige Steuern, soweit nicht unter anderen Posten ausgewiesen -4.295,79 0
12.|Aufgrund eines Gewinnabfuhrungsvertrags abgeflihrte Gewinne -4.754.029,25 -3.197
13.|Jahresiiberschuss 0,00 0,00







akf servicelease GmbH, Wuppertal

(Handelsregister beim Amtsgericht Wuppertal, HRB 21282)

Anhang fiir das Geschaftsjahr 2022

I. Allgemeine Angaben

Die akf servicelease GmbH ist ein Finanzdienstleistungsinstitut gemar § 1 Abs. 1a Nr. 10 KWG.
Daher wurde der Jahresabschluss zum Stichtag 31.12.2022 nach den handelsrechtlichen
Vorschriften gemaf §§ 340 ff. HGB in Verbindung mit der Verordnung tber die
Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV)
aufgestellt. Der Ansatz und die Bewertung der Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten
sowie der schwebenden Geschafte entsprechen den gesetzlichen Vorschriften.

Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze
Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze blieben gegenuber dem Vorjahr unverandert.

Um den Besonderheiten des Leasinggeschaftes Rechnung zu tragen, ist die Bilanz um den
Posten ,Leasingvermogen® sowie die Gewinn- und Verlustrechnung um die Posten
,Leasingertrage®, ,Leasingaufwendungen® und ,Abschreibungen auf Leasingvermégen®

erweitert worden.

Barreserve und Forderungen an Kreditinstitute werden zum Nominalwert bilanziert.

Forderungen an Kunden werden zum Nominalwert ausgewiesen. Allen erkennbaren Risiken
wurde durch Bildung von Einzel- sowie Pauschalwertberichtigungen Rechnung getragen, die

direkt von den Bilanzposten abgesetzt wurden.

Das Leasing- und Mietvermdgen wird zu Anschaffungskosten einschlie3lich Nebenkosten
aktiviert. Das Leasingvermogen wird linear Uber die jeweilige Vertragslaufzeit auf den
kalkulierten Restwert abgeschrieben.

In diesem Jahr wurden aufgrund einer veranderten Markteinschatzung bei einer

Fahrzeuggruppe die kalkulierten Restwerte unterjahrig angepasst, womit erhéhte



Abschreibungen von T€ 1.275 (Vorjahr T€ 0) realisiert wurde. Dies fihrt weiterhin dazu, dass

auch in den Folgejahren die Abschreibungen héher ausfallen werden.

Bei Bedarf erfolgen aulerplanmafige Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden
Wert. Diese betragen im Geschaftsjahr gesamt T€ 0 (Vorjahr T€ 0).

Die unter dem immateriellen Anlagevermdgen ausgewiesene Software wird, wie auch das
Sachanlagevermogen, zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten einschlieRlich Nebenkosten
abzuglich linearer Abschreibungen entsprechend der betriebsgewodhnlichen Nutzungsdauer

(zwischen 3 und 6 Jahren) bewertet.

Geringwertige Anlageguter werden bis zu einem Betrag von € 800,00 im Jahr der Anschaffung

voll abgeschrieben.

Sonstige Vermdgensgegenstande werden grundsatzlich zum Nominalwert bilanziert.

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten erfasst Zahlungen, die Aufwand nach dem Stichtag

darstellen.

Verbindlichkeiten werden zum Erflllungsbetrag ausgewiesen.

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet auf kiinftige Wirtschaftsjahre entfallende
Mietsonderzahlungen und Mietvorauszahlungen sowie abgegrenzte Barwerte der an Banken
verkauften Leasingforderungen, die nach Maligabe der zugrundeliegenden Vertragslaufzeit

linear aufgeldst werden.

Die Pensionsrickstellungen werden nach § 249 Abs. 1 Satz 1 HGB in Verbindung mit § 253
Abs. 1 HGB (Ansatz von Rickstellungen zum Erfiillungsbetrag) angesetzt. Rickstellungen fir
Pensionen und ahnliche Verpflichtungen berlicksichtigen neben den Leistungen aufgrund von
Einzel- und Kollektivzusagen auch Hinterbliebenengelder. Sie werden auf der Grundlage
versicherungsmathematischer Berechnungen unter Berilicksichtigung der Richttafeln 2018G von
Prof. Dr. Klaus Heubeck — die eine generationenabhangige Lebenserwartung berticksichtigen —

nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected-Unit-Credit-Method) gebildet.

Der durchschnittliche Marktzins der vergangenen zehn Geschaftsjahre, der sich bei einer
angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt, betragt zum Ende des Geschéaftsjahres 2022

1,78% (Vorjahr 1,87%). Auf Basis des durchschnittlichen Marktzinses der vergangenen sieben



Jahre ergibt sich zum 31. Dezember 2022 ein Unterschiedsbetrag nach § 253 Abs. 6 Satz 1
HGB in Héhe von TEUR 32 (Vorjahr TEUR 91).

Der Berechnung werden erwartete Rentenerhdéhungen von 2,3% (Vorjahr 1,8%) und eine
jahrliche Fluktuation unter der Annahme von alters- und dienstzeitabhangigen
Wahrscheinlichkeiten zugrunde gelegt. Gemal Versorgungszusage erhalt der
Pensionsberechtigte jahrliche Bausteine, aus denen sich eine direkte Zuordnung der
zukunftigen Leistungen zur Dienstzeit des Mitarbeiters ergeben. Da der verdiente Teil der
Verpflichtung somit dem zum Bilanzstichtag aufgelaufenen Kontostand entspricht, ist die

Berucksichtigung eines Gehaltstrends nicht erforderlich.

Die anderen Ruckstellungen berlcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen und entsprechen dem nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung

notwendigen Erfullungsbetrag.

Die Leasingertrage beinhalten Ertrage aus Objektverkaufen, Mietsonderzahlungen und

Leasing- und Serviceraten.

In den Leasingaufwendungen werden die Aufwendungen aus Restbuchwerten bei dem Abgang

von Leasingvermégen und bezogenen Leistungen ausgewiesen.



lll. Angaben und Erlauterungen zur Bilanz

1. Forderungen an Kreditinstitute

Fristengliederung nach Restlaufzeiten

31.12.2022 31.12.2021

T€ T€

taglich fallig 32 11

bis drei Monate 0 0

2. Forderungen an Kunden
Fristengliederung nach Restlaufzeiten

31.12.2022 31.12.2021

T€ T€

taglich fallig 6.154 3.176

3. Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Gesellschaft halt Anteile geman § 285 Nr. 11 HGB i.V.m. § 271 Abs. 1 HGB am folgenden

Unternehmen:

Kapitalanteil Eigenkapital Ergebnis
% T€ T€

akf servicelease espana, Madrid' 100 -147 0

Die Anteile an der akf servicelease espana S.L., Madrid wurden 2008 vollstandig ausgebucht.
Die spanische Gesellschaft tatigt zurzeit kein operatives Geschaft. Die Liquidation ist in
Vorbereitung.

4. Anlagenspiegel

Zum Anlagenspiegel verweisen wir auf die Anlage zum Anhang. Die darin ausgewiesene

Betriebs- und Geschéaftsausstattung dient dem eigenen Geschéaftsbetrieb.

1 Zahlen per 31.12.2014 danach i.L.



5. Sonstige Vermogensgegenstande

Der Ausweis enthalt als wesentliche Posten: 31.12.2022

T€
Forderungen an Versicherungen 922
Forderungen an verbundene Unternehmen 3.809
Umlaufvermdgen 2.688

31.12.2021
T€

692

531

364

Die Forderungen an verbundene Unternehmen entfallen auf Forderungen aus der

umsatzsteuerlichen Organschaft.

6. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Fristengliederung nach Restlaufzeiten

31.12.2022
T€
taglich fallig 28.512
bis drei Monate 60.101
mehr als drei Monate bis ein Jahr 73.818
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 14.000

7. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Fristengliederung nach Restlaufzeiten 31.12.2022
1€
taglich fallig 12.219
bis drei Monate 559
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 5.003
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 1.769
mit unbestimmter Laufzeit 0

8. Sonstige Verbindlichkeiten

Der Ausweis enthalt als wesentliche Posten: 31.12.2022
T€

Verbindlichkeiten gegentiber dem Gesellschafter 4.754

31.12.2021
T€

80.913

11

46.604
20.000

31.12.2021
T€

5.209

400

2.701
2.609

0

31.12.2021
T€
3.312



9. Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Der Ausweis enthalt als wesentliche Posten: 31.12.2022
1€

Forderungsverkauf 35.352

Mietsonderzahlungen 4.135

10. Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

31.12.2022
TE
Pensionsriickstellung 1.427
11. Andere Riickstellungen
Der Ausweis enthalt folgende wesentliche Posten: 31.12.2022
T€
Servicerickstellungen 8.696
Personalrickstellungen 709
Ausstehende Rechnungen 463
Prifungskosten 76
Sonstige 815

12. Stammkapital

31.12.2021
I€

26.052
3.171

31.12.2021
T
1.271

31.12.2021
T€

7.677

803

1.016

54

396

Das Stammkapital wird vollstandig von der akf leasing GmbH & Co KG gehalten und hat sich

zum Vorjahr (T€ 4.000) nicht geandert. Es besteht mit der Gesellschafterin ein Beherrschungs-

und Gewinnabflhrungsvertrag.

13. Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Bilanzposten 31.12.2022

1€
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 28.511
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 696

Forderungen an Kunden 352

31.12.2021
T€

80.913

681

173



Die taglich falligen Verbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen die akf bank GmbH & Co KG

sowie Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Die Forderungen an Kunden betreffen im Wesentlichen Forderungen aus Lieferung und
Leistungen sowie gegen die akf bank GmbH & Co KG und den Vorwerk Konzern.
Die Verbindlichkeiten gegenuber Kunden betreffen im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen und erhaltene Kautionen.

14. Beziehungen zum Gesellschafter

Bilanzposten 31.12.2022 31.12.2021

1€ 1€
Sonstige Verbindlichkeiten 4.754 3.312
Sonstige Vermogensgegenstande 3.809 531

Bei den Sonstigen Vermogensgegenstanden handelt es sich um eine Forderung an die akf
leasing GmbH & Co KG aufgrund der umsatzsteuerlichen Organschaft. Bei den Sonstigen
Verbindlichkeiten handelt es sich im Wesentlichen um die Ergebnisabflihrung an die akf
leasing GmbH & Co KG.

IV. Angaben und Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gesellschaft generiert ihre Ertrage fast ausschlieRlich am deutschen Markt. In geringem

Umfang werden auch Leasingvertrage im europaischen Ausland abgeschlossen.

1. Leasingertrage

Die Leasingertrage enthalten im Wesentlichen die Finanz- und Serviceraten T€ 72.527 (Vorjahr
T€ 65.335). Darlber hinaus sind die Erlése aus der Verauf3erung von Leasinggegenstanden
T€ 61.184 (Vorjahr T€ 45.045), die Erlése aus der Schadenabwicklung T€ 8.271 (Vorjahr

T€ 6.375) und die Erl6se aus Langzeitmiete T€ 13.625 (Vorjahr T€ 10.715) erfasst.

2. Leasingaufwendungen

In den Leasingaufwendungen werden im Wesentlichen die Serviceaufwendungen in H6he von
T€ 36.653 (Vorjahr T€ 24.843), die Restbuchwerte aus Vollabgangen T€ 50.524 (Vorjahr



T€ 39.639) sowie die Aufwendungen im Schadenbereich mit T€ 5.780 (Vorjahr T€ 6.339)
erfasst.

V. Sonstige Angaben

1. Derivate

Zum Bilanzstichtag bestand 1 Zinsswap uber ein Nominalvolumen von insgesamt € 75 Mio.
(Vorjahr € 0 Mio.). Das Derivat dient der strategischen Zinssicherung. Die Summe der
beizulegenden Zeitwerte des derivaten Geschafts wurde nach der Mark-to-Market-Methode

abgeleitet und betrug zum Bilanzstichtag T€ 837 (Vorjahr T€ 0).

2. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen folgende Verpflichtungen aus: 31.12.2022 31.12.2021
1€ I€
Leasing- und Mietaufwendungen 1.595 1.313

Bei den sonstigen finanziellen Verpflichtungen handelt es sich um Mieten und Nebenkosten,

deren Vertragslaufzeit langstens bis 2029 abgeschlossen worden ist.

3. Durchschnittliche Zahl der beschaftigten Mitarbeiter

2022 2021
Arbeitnehmer 80 75
-davon weiblich 40 36
-davon mannlich 40 39

4. Beziige der Organe

Auf die Angabe der Vergutung der Geschéaftsfihrung sowie den Pensionsverpflichtungen wird
gemal § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

Die Pensionsverpflichtungen entfallen auf aktive und friihere Mitglieder der Geschéftsfiihrung.

5. Konzernverbund

Die Gesellschaft wird in den Teilkonzernabschluss der akf leasing GmbH & Co KG, Wuppertal

(kleinster Konsolidierungskreis), einbezogen.



Konzernobergesellschaft ist die Vorwerk SE & Co. KG, Wuppertal (gréfiter Konsolidierungs-

kreis). Der Konzernabschluss wird im Bundesanzeiger veroffentlicht.

6. Sonstiges

Aufgrund der Einbeziehung der Gesellschaft in den Konzernabschluss der akf leasing GmbH
& Co KG, Wuppertal, in dem die Honorare des Konzernabschlussprifers offengelegt werden,
wird auf die Angabe der Abschlussprifungshonorare geman § 285 Nr. 17 HGB verzichtet.
Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen werden grundsatzlich zu
marktiblichen Konditionen abgewickelt. Transaktionen zu marktuniblichen Bedingungen, tber

die gemal § 285 Nr. 21 HGB zu berichten ware, haben nicht stattgefunden.

7. Mitglieder der Geschaftsfiihrung

Geschéftsfuhrer der akf servicelease GmbH waren im Geschaftsjahr 2022:

Holger Buscher, Solingen

Dr. Frank Henes, Dusseldorf

Wuppertal, den 14. Marz 2023

akf servicelease GmbH, Wuppertal

Bischer Dr. Henes






akf servicelease GmbH, Wuppertal

Anlage zum Anhang

Anlagenspiegel 31.12.2022

Anschaffungs-und Herstellkosten

Abschreibungen

Buchwerte

Stand 01.01.2022 Zugang Abgang Umb. Stand 31.12.2022 Stand 01.01.2022 Zugange Abginge Umb. Stand 31.12.2022 Stand 31.12.2022 Stand 31.12.2021

Immaterielle
Vermdgensgegensténde 3.971.196,50 42.609,00 0,00 0,00 4.013.805,50 3.925.363,50 35.960,00 0,00 0,00 3.961.323,50 52.482,00 45.833,00
3.971.196,50 42.609,00 0,00 0,00 4.013.805,50 3.925.363,50 35.960,00 0,00 0,00 3.961.323,50 52.482,00 45.833,00

Sachanlagen
Biiromaschinen 10.717,70 0,00 0,00 0,00 10.717,70 10.717,70 0,00 0,00 0,00 10.717,70 0,00 0,00
Biroausstattung 218.866,10 9.765,13 0,00 0,00 228.631,23 159.488,10 12.575,13 0,00 0,00 172.063,23 56.568,00 59.378,00
Dienstwagen 694.708,70 254.857,52 180.117,75 -45.083,75 724.364,72 123.980,76 118.094,65 29.536,83 2.001,01 210.537,57 513.827,15 570.727,94
EDV 147.792,42 0,00 0,00 0,00 147.792,42 147.643,42 10,00 0,00 0,00 147.653,42 139,00 149,00
Mietereinbauten 147.754,95 0,00 0,00 0,00 147.754,95 15.529,95 14.413,00 0,00 0,00 29.942,95 117.812,00 132.225,00
GWG 74.109,43 3.177,90 0,00 0,00 77.287,33 74.109,43 3.177,90 0,00 0,00 77.287,33 0,00 0,00
1.293.949,30 267.800,55 180.117,75 -45.083,75 1.336.548,35 531.469,36 148.270,68 29.536,83 2.001,01 648.202,20 688.346,15 762.479,94
Leasingvermégen 276.881.368,01 138.862.296,41 84.873.778,67 45.083,75 330.914.969,50 76.691.251,86  47.010.542,51 34.500.856,38 -2.001,01 89.202.939,00 241.712.030,50 200.190.116,15
Gesamt 282.146.513,81 139.172.705,96 85.053.896,42 0,00 336.265.323,35 81.148.084,72  47.194.773,19 34.530.393,21 0,00 93.812.464,70  242.452.858,65 200.998.429,09







akf servicelease GmbH, Wuppertal

Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2022

A. Geschiftsmodell und Rahmenbedingungen
1. Geschaftsmodell

Die akf servicelease ist eine hersteller- und handlerunabhangige Full-Service-
Leasinggesellschaft fur mittelstandische Unternehmen. Neben den tberwiegend
mehrjahrigen Leasingvertragen werden auch Fahrzeuge im Rahmen von kurz- und
mittelfristigen Mietvertragen Uberlassen. Zusatzlich fungiert die akf servicelease als
Fuhrparkmanager im Flottengeschaft und als Partner flr Bike-Leasing.

Der Vertrieb erfolgt Gber den eigenen AulRendienst, flir den Bereich der langerfristigen
Vermietung auch Uber internetbasierte Online-Angebote und externe Vermittler. Die akf
servicelease arbeitet Uber Zweigstellen und AuRendienstmitarbeiter im gesamten
Bundesgebiet. Zudem wird die Produktpalette fiir einzelne Kunden auch im europaischen

Ausland angeboten.

2. Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die Weltkonjunktur hat sich im Verlauf des Jahres unter dem Eindruck hoher Energiepreise
und grofler Unsicherheit deutlich abgeschwacht. Bremsend wirkt inzwischen auch die
Geldpolitik, die angesichts eines auf breiter Front hohen Inflationsdrucks ausgesprochen
rasch gestrafft wird. Die Produktion blieb bis in den Herbst hinein insgesamt zwar weiter
aufwartsgerichtet, wobei Impulse von nachlassenden Lieferengpassen und der weiter
fortschreitenden Normalisierung der Aktivitat in den von der Corona-Pandemie besonders
getroffenen Wirtschaftsbereichen ausgingen. Zum Jahresende hin hat sich die wirtschaftliche
Dynamik aber nochmals merklich verringert. Die Weltproduktion (gemessen auf Basis von
Kaufkraftparitaten) hat nach Prognosen des Kieler Instituts fur Weltwirtschaft mit 3,2 Prozent
im Jahr 2022 um 0,3 Prozentpunkte starker zulegen kdnnen als noch im September

prognostiziert.

Die gesamtwirtschaftliche Lage in Deutschland war im Jahr 2022 gepragt von den Folgen

des Kriegs in der Ukraine wie den extremen Energiepreiserhohungen. Hinzu kamen

1 Ifw, Kieler Konjunkturberichte Welt, Nr. 97 (2022/Q4)



verscharfte Material- und Lieferengpasse, massiv steigende Preise beispielsweise flr
Nahrungsmittel sowie der Fachkraftemangel und die andauernde, wenn auch im
Jahresverlauf nachlassende Corona-Pandemie. Trotz dieser nach wie vor schwierigen
Bedingungen konnte sich die deutsche Wirtschaft im Jahr 2022 insgesamt gut behaupten. Im
Vergleich zum Jahr 2019, dem Jahr vor Beginn der Corona-Pandemie, war das
preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) 2022 um 0,7 % hdher. Gegeniber dem Jahr 2021
hat sich das preisbereinigte BIP um 1,9 % erhoht. 2

Die preisbereinigte Bruttowertschépfung stieg im Jahr 2022 insgesamt um 1,8 % gegenuber
dem Jahr 2021. Dabei verlief die Entwicklung in den einzelnen Wirtschaftsbereichen sehr
unterschiedlich. Besonders stark zulegen konnten die Sonstigen Dienstleister (+6,3 %). Auch
die Wirtschaftsbereiche Verkehr und Gastgewerbe profitierten von der Aufhebung der
Schutzmaflnahmen. Diese beiden Bereiche sorgten fur ein kraftiges Plus im zusammen-
gefassten Wirtschaftsbereich Handel, Verkehr und Gastgewerbe (+4,0 %). Die Brutto-
wertschépfung im Handel ging dagegen zurtick.

Im Baugewerbe, das vergleichsweise gut durch die Corona-Krise gekommen war, fihrten
Material- und Fachkraftemangel, hohe Baukosten und zunehmend schlechtere
Finanzierungsbedingungen dagegen zu einem deutlichen Riickgang der
Bruttowertschopfung (-2,3 %).?

Die hohen Energiepreise und die immer noch eingeschrankte Verfligbarkeit von
Vorprodukten bremsten auch die Wirtschaftsleistung im Verarbeitenden Gewerbe, die im
Vorjahresvergleich kaum zunahm (+0,2 %).2

Auf der Nachfrageseite waren die privaten Konsumausgaben im Jahr 2022 die wichtigste
Wachstumsstutze der deutschen Wirtschaft. Sie stiegen preisbereinigt um 4,6 % im
Vergleich zum Vorjahr und erreichten damit fast das Vorkrisenniveau von 2019.

Die Konsumausgaben des Staates erhohten sich 2022 nach zwei stark von Corona
gepréagten Jahren vergleichsweise moderat um 1,1 %.2

Die Bauinvestitionen nahmen im Jahr 2022 preisbereinigt um 1,6 % ab. In Ausrustungen —
das sind vor allem Investitionen in Maschinen und Gerate sowie Fahrzeuge — wurde 2022

dagegen preisbereinigt 2,5 % mehr investiert als im Vorjahr.?

Der Aufdenhandel nahm trotz starker Preisanstiege im Jahr 2022 zu: Deutschland exportierte
preisbereinigt 3,2 % mehr Waren und Dienstleistungen als im Vorjahr. Die Importe legten
gleichzeitig sehr viel starker um preisbereinigt 6,7 % zu. Der Au3enbeitrag dampfte dadurch

insgesamt das BIP-Wachstum.?

2 Destatis, Pressemitteilung Nr. 20, 13.01.2023



Die Wirtschaftsleistung wurde im Jahr 2022 von durchschnittlich 45,6 Millionen
Erwerbstatigen mit Arbeitsort in Deutschland erbracht. Das waren 1,3 % oder

589 000 Personen mehr als im Jahr zuvor und so viele wie noch nie in Deutschland.?

Die Nachfrage nach der Finanzierung von Kraftfahrzeugen ist abhangig von der Entwicklung
des gesamten Kraftfahrzeugmarktes in Deutschland. Nach Berechnungen des
Kraftfahrbundesamtes standen in der Jahresbilanz insgesamt 2,7 Millionen Neuwagen
(Vorjahr 2,6 Millionen), das sind 1,1 % mehr als im Vorjahr. Insgesamt 5,6 Millionen (Vorjahr
6,7 Millionen) Pkw wechselten im Laufe des Jahres die Halterin beziehungsweise den Halter.

Die Jahresbilanz 2022 schloss mit rund 6,6 Millionen umgeschriebenen Kfz (-14,7 %).3

3. Branchensituation sowie Entwicklung des Leasinggeschafts

Vor dem Hintergrund des weiterhin bestehenden Ukraine-Krieges mitsamt aller
wirtschaftlichen und inflationaren Auswirkungen, werden zukilnftig enorme Investitionen und
Finanzierungen bendtigt, um insbesondere anfallende Kosten fir die Transformation der
Wirtschaft zu nachhaltigen Energiequellen darstellbar zu machen. Hier zeigt der ifo
Geschaftsklimaindex der Leasingwirtschaft in 2022 einen Anstieg, was die
Investitionsneigung in diesem Bereich der Wirtschaft widerspiegelt.*

Mit 49,6 Prozent war rund die Halfte aller Pkw-Neuzulassungen des Jahres 2022 mit
alternativen Antrieben (Elektro (BEV)*, Hybrid, Plug-In, Brennstoffzelle, Gas, Wasserstoff)
ausgestattet und damit 15,6 Prozent mehr als im Vorjahr.®

Investitionen in E-Mobilitat in Kombination mit Full-Service Vertragen, Mietvertragen und
Sale-and-lease-back Verfahren nehmen weiter zu.

All diese Argumente sprechen dafir, dass in eher unsicheren Zeiten verstarkt auf das
Leasing und die Miete von Fahrzeugen zuruckgegriffen wird.

Die nur noch teilweise Unterbrechung der Lieferketten fur die Herstellung der Fahrzeuge, der
Mangel an Mikrochips in der Autoindustrie und die Zinsentwicklung stellten weiterhin

zusatzliche Herausforderungen fur die Finanzierungs- und Leasingbranche dar.

2 Destatis, Pressemitteilung Nr. 20, 14.01.2023

3 Kraftfahrt-Bundesamt: Pressemitteilung Nr. 1/2023, 04.01.2023

4 Bund deutscher Leasing-Unternehmen: Pressemitteilung vom 30.01.2023

® Kraftfahrt-Bundesamt: Pressemitteilung Nr. 3/2023, 16.01.2023

*BEV = Battery Electric Vehicle, Fahrzeuge mit ausschlieRlich elektrischer Energiequelle


https://www.kba.de/SharedDocs/Glossareintraege/DE/N/Neuzulassung.html?nn=3662144
https://www.kba.de/SharedDocs/Glossareintraege/DE/H/Hybrid_Fahrzeug.html?nn=3662144

Die Geschéaftstatigkeit der akf servicelease orientiert sich weitestgehend am Trend des
deutschen Kfz-Neuwagenmarkts, der sich in 2022 in Deutschland mit einem Plus von 1,1%
gegeniiber dem Vorjahr erholte.?

Das im Jahr 2022 reduzierte Wachstum der Ausrlstungsinvestitionen von 1,7% strahlte auch
auf die Leasing-Branche aus. Die aktuelle Prognose auf Basis der aggregierten
Quartalsdaten 2022, einer Teilmenge der Branche, zeigen allerdings nur ein Teilbild auf. So
wuchs das Neugeschaft von Leasing und Mietkauf gegeniber dem Vorjahres-Zeitraum
zusammen, voraussichtlich um 4,0%, wahrend Leasing mit rund 1% wachsen konnte und
Mietkauf mit deutlichen 19,3%. Der Anstieg ist einem starken 4. Quartal zu verdanken,
welches augenscheinlich von der Auflésung der Lieferkettenprobleme und der verstarkten
Auslieferung von Produkten, und herbei insbesondere Pkw, profitieren konnte.®

Eine regelmaRige Anpassung der unterschiedlichen Geschéaftsfelder an die gegebenen

Umstande fuhrte bei der akf servicelease zu einer Steigerung des Ergebnisses.

Markt- und Wettbewerbsanalysen fiihrt die akf servicelease regelmafiig durch.

Der Marktanteil gemessen am Neugeschéft ist gering.

B. Geschaftsentwicklung und Lagebeurteilung
1. Entwicklung des Neugeschiftes

Entwicklung des kontrahierten Neugeschafts:

Volumen € Mio. Anzahl Objekte
2018 82,8 3.672
2019 91,8 3.787
2020 75,9 2.932
2021 113,4 4.803
2022 152,6 6.026

2. Vermogens- und Finanzlage

Das kontrahierte Leasingneugeschéft stieg, Uber der Prognose aus dem Vorjahr liegend, um
€ 39,20 Mio. auf € 152,6 Mio. Dies spiegelt sich auch in der Steigerung des Leasing-
vermogens von € 200,2 Mio. auf € 241,7 Mio. wider. Die Bilanzsumme der akf servicelease
ist daher insgesamt um € 50,4 Mio. auf € 256,8 Mio. (Vorjahr € 206,4 Mio.) gestiegen.

6 BDL Trend Leasing Branche 2022, 07.02.2023



Das Aktivgeschaft wurde wie in den vergangenen Jahren Gberwiegend fristenkongruent
refinanziert. Die Refinanzierung der akf servicelease erfolgt durch kurz- und mittelfristige
Bankdarlehen und die Forfaitierung von kinftig falligen Leasingforderungen an die

akf bank GmbH & Co KG, mit der ein Rahmenabkommen Uber Forderungsankaufe besteht.

Der Anstieg des Leasingvermogens spiegelt sich auch in den Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten zum Bilanzstichtag wider. Diese stiegen in 2022 um € 28,9 Mio. auf € 176,4
Mio. (Vorjahr € 147,5 Mio.). Der passive Rechnungsabgrenzungsposten erhéhte sich zum
Jahresende um € 10,3 Mio. auf € 39,7 Mio. (Vorjahr € 29,4 Mio.).

Alleinige Gesellschafterin ist unverandert die akf leasing GmbH & Co KG, mit der ein
ungekundigter Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrag geschlossen ist. Das

Eigenkapital der akf servicelease betragt unverandert € 4,0 Mio. und ist voll eingezahit.

Zur Sicherung des kurzfristigen Liquiditatsbedarfs besteht eine Linie bei der akf bank

(€ 110,0 Mio.). Die Inanspruchnahme lag zum Bilanzstichtag bei € 28,5 Mio.

(Vorjahr € 80,9 Mio.).

Ziel des Finanz- und Liquiditdtsmanagements der akf servicelease ist die Sicherung der
jederzeitigen Zahlungsfahigkeit und eine Deckung des Finanzierungsbedarfs zu den best-
mdglich erzielbaren Konditionen unter der grundsatzlichen Maligabe einer Absicherung der

Finanzrisiken.

Die aul3erbilanziellen Verpflichtungen entfallen auf Mietverpflichtungen, mit Laufzeiten bis in
das Jahr 2029 in Hohe von T€ 1.595 (Vorjahr T€ 1.313).

Insgesamt stellt sich die Vermdgens- und Finanzlage als gleichbleibend geordnet dar.



3. Ertragslage

Das Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit stellt sich unter Betrachtung der aus dem

originaren Leasinggeschaft resultierenden Beitrage im Vergleich zum Vorjahr wie folgt dar:

2022 2021 Differenz

T€ T€ T€ %
Erlése aus Leasinggeschaften 158.278 132.115 26.163 19,80
Leasingaufwendungen -92.956 -76.122 -16.834 22,11
Zinsergebnis -2.798 -1.407 -1.391 98,86
Provisionsergebnis -343 -151 -192 >100
Abschreibungen auf
Leasingvermégen -47.011 -42.340 -4.671 11,03
Abschreibungen / Ertrage und
Abschreibungen /
Zuschreibungen auf
Forderungen -637 604 -1.241 <100
Ergebnis aus dem
Leasinggeschaft 14.533 12.699 1.834 14,44
sonstige Ertrage 133 169 -36 -21,30
Personalkosten -5.363 -5.213 -150 2,88
Sachkosten -4.549 -4.458 -91 2,04
Ergebnis der normalen
Geschaftstatigkeit 4.754 3.197 1.557 48,70

Die Steigerung bei den Ertragen aus Leasinggeschaften um T€ 26.163 entfallt im
Wesentlichen auf die gestiegenen Finanzraten (+T€ 2.709), der Erhéhung bei den Ertragen
aus der Verwertung (+T€ 16.139) sowie den erhéhten Einnahmen flr Mietwagen

(+T€ 3.393) und Serviceraten (+T€ 4.518). Die Prognose aus 2021 wurde in 2022 erneut
Ubertroffen.

Den Ertragen aus dem Leasinggeschaft steht im Wesentlichen eine analog den Ertragen
gestiegene Aufwendung aus Anlagenabgangen (+T€ 10.885) sowie eine Erhéhung der
Aufwendungen im Mietwagenbereich (+T€ 2.664) und im Servicebereich (+T€ 3.420)

gegenuber.

Durch die Steigerung des Gesamt-Geschaftsvolumens in Bereich des Langzeitmiet-, Bike-
und des Leasingbestandes kam es zu einem Anstieg der Abschreibungen auf das
Leasingvermogen um T€ 4.671 (Vorjahr T€ 2.127) auf T€ 47.011 (Vorjahr T€ 42.340).



Das Zinsergebnis hat sich gegentuber dem Vorjahr um T€ 1.391 auf T€ 2.798 (Vorjahr
T€ 1.407) erhoht, was mit einem nochmaligen Bestandszuwachs an Fahrzeugen im
Langzeitmiet-, Bike-, und Leasingbereich zu begriinden ist, da fur die Anschaffungen der

Objekte Refinanzierungsbedarf entstanden ist.

Die Provisionsaufwendungen in Héhe von T€ 343 betreffen wie im Vorjahr die SaldogréfRe
aus Gebuhren fir das externe Vermittlungsgeschaft und erhaltene Kick-backs flr

Vermittlungen.

Alle erkennbaren Risiken im Leasinggeschéft sind in ausreichendem Umfang einzelwert-
berichtigt. Im Insolvenzgeschehen des Jahres 2022 zeichnet sich eine Trendumkehr ab. Die
Zahl der Unternehmensinsolvenzen ist erstmalig wieder leicht gestiegen (+4,00 %); was auf
die anhaltende Inflation, die steigenden Zinsen und Energiekosten sowie eine verscharfte
Wettbewerbssituation zurlickzufiihren ist.®

Die Zufuhrung zu Einzelwertberichtigungen auf Leasing- und Mietzahlungen stieg gegenuiber
dem Vorjahr auf T€ 631 (Vorjahr T€ 10). Zusatzlich gingen Quotenzahlungen aus
abgeschriebenen Forderungen ein.

Insgesamt spiegelt dieses Ergebnis weiterhin eine konsequent konservative Annahmepolitik

wider.

Das Ergebnis aus dem Leasinggeschéft stellt sich danach mit T€ 14.533 gegenuber dem
Vorjahr (T€ 12.699) um T€ 1.834 erhoht dar.

Aufgrund von tariflichen Anpassungen, gestiegener Umlage und weiteren
Gehaltsanpassungen im Personalbereich sind die Personal- und Sachkosten insgesamt von
T€ 9.219 auf T€ 9.724 gestiegen.

Bei der akf servicelease hat sich im Geschéftsjahr die Corona-Pandemie nur noch sehr
gering auf die Ertragslage ausgewirkt. Die Leasingfahrzeuge wurden wieder annahernd wie
in dem Vor-Corona Jahr 2019 genutzt, was zu einer leichten Steigerung sowohl im Bereich
der Serviceraten als auch in der Unfallabwicklung und den Betankungen fihrte. Diese
Faktoren flihrten erwartungsgemaf zu einer Steigerung des Servicebereiches. Die Probleme
der Hersteller bei der Produktion von Neufahrzeugen aufgrund von Problemen mit den
Lieferketten hat weiterhin angehalten, so dass die Nachfrage an Gebrauchtfahrzeugen
nochmals zugenommen hat, was einen Anstieg am Verwertungsmarkt nach sich zieht.

Dieses Marktumfeld flhrt zu einer Ergebnissteigerung Gber der Prognose des letzten Jahres.

5 Creditreform 13.12.20212 Insolvenzen Jahr 2022.



Im Langzeitmietbereich haben die Probleme der Hersteller dazu gefiihrt, dass die Auslastung
der Fahrzeugflotte durchgangig sehr hoch war, da der verringerte Nachschub an
Neufahrzeugen zu einem erhdhten Bedarf an Langzeitmietfahrzeugen gefiihrt hat.

Im Bereich des Caravanings konnte der Bestand an Objekten erheblich erweitert werden,

was die Finanzraten anwachsen liel3.

Das Ergebnis der normalen Geschéaftstatigkeit hat sich um € 1,6 Mio. auf € 4,8 Mio. erhéht

und liegt damit tber dem Plan von € 2,8 Mio.

Die Ertragslage des Unternehmens stellt sich damit weiterhin gut dar.

Der Jahresuberschuss in Hohe von € 4,8 Mio. (Vorjahr € 3,2 Mio.) wird gemafn

Gewinnabfuhrungsvertrag vollstandig an die Gesellschafterin abgefihrt.

C. Sonstige Angaben

1. Leistungsindikatoren

Einer der wesentlichen Leistungsindikatoren der akf servicelease ist die Entwicklung des
Neugeschéaftes im Leasingvermdgen und der Bestand an Neufahrzeugen. Aufgrund der
Erweiterung des Leasingmodells auf Bike-Leasing, den nochmaligen Ausbau des
Wohnmobilleasings, die Ausweitung eines Abo-Modells im Bereich des Mietwagens und die
weiterhin risikobewusste Annahme von Kunden, die konsequente Umsetzung von
strategischen Zielen und die weitere Konzentration auf mittelstdndische Kunden im Bereich
des Flottengeschaftes mit Personenkraftwagen, stieg dieses folgerichtig im Jahr 2022 um

€ 39,2 Mio. auf ein Gesamtvolumen von € 152,6 Mio. Der Bestand an Fahrzeugen lag per
31.12.2022 insgesamt bei 13.135 Stlick.

Neben dem Neugeschaftsvolumen ist der Dienstleistungstiberschuss ein weiterer wichtiger
Indikator. Der Dienstleistungstiberschuss wird aus den Ertragen der Servicedienstleistungen,
die in den Leasingertragen enthalten sind, ermittelt. Dem gegenlber stehen in den
Leasingaufwendungen die Aufwendungen aus Servicedienstleistungen. Erwartungsgeman
lag der Dienstleistungsiberschuss bei T€ 2.174 (Vorjahr T€ 1.213). Ursachlich hierfir ist

weiterhin eine gestiegene Nutzung der Fahrzeuge nach der Corona-Pandemie.



Die Prognose des Vorjahres im Bereich der Refinanzierung konnte nicht ganz erreicht
werden, da entgegen der Vorhersage sowohl das Neugeschaft im Langzeitmietbereich als

auch das Neugeschaft im Leasingbereich angestiegen ist.

Wie erwartet verbesserte sich das Aufwands-Ertrags-Verhaltnis (Cost-Income-Ratio (CIR))
auf 62,1% (Vorjahr 74,4%). Dies liegt zu grofden Teilen an nur leicht gestiegenen Personal-

und Verwaltungskosten in Verbindung mit einem erheblich gestiegenen Neugeschaft.

Ein weiterer wesentlicher finanzieller Leistungsindikator der akf servicelease ist das Ergebnis
aus der Verwertung von Fahrzeugen aus ausgelaufenen Vertragen.

Dies stellt sich fur 2022 wie folgt dar:

2022 2021 Differenz
TE TE TE %
Erlése aus Verkaufen 61.184 45.045 16.139 35,8
Aufwand aus Verkaufen -50.524 -39.639 10.885 27,5

Da sich in 2022 die Auslieferungen von Neuwagen durch Lieferprobleme verzégerten,
konnte das Ergebnis aus Verwertung nochmals um T€ 5.254 auf T€ 10.660 (Vorjahr
T€ 5.406) gesteigert werden.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren werden zur internen Steuerung der akf servicelease

nicht herangezogen.

2. Mitarbeiter

Zum Ende des Geschéftsjahres beschaftigte die akf servicelease 80 Mitarbeiter (ohne
Geschéftsfuhrung). Durch interne und externe Schulungsmafnahmen wird die Fortbildung
der Mitarbeiter gewahrleistet. Die Personalfluktuation ist weiterhin sehr gering und entspricht
den Erwartungen. Auch in diesem Jahr mochten wir allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
fur ihr vorbildliches Engagement und ihren Einsatz danken. Die Gesellschaft plant in 2023

weitere Mitarbeiter einzustellen.



3. Niederlassungen / Zweigstellen

Die akf servicelease unterhalt zum 31. Dezember 2022 neben der Zentrale in Wuppertal vier

weitere Zweigstellen in Hamburg, Quickborn, Minchen und Schwerte.

D. Risikobericht

Die akf servicelease gilt als Finanzdienstleistungsinstitut nach § 1 KWG und muss daher
eine Reihe aufsichtsrechtlicher Pflichten erfiillen. Darunter fallen unter anderem die Erflllung
der MaRisk unter Berlicksichtigung der Unternehmensgrofe sowie der Art, des Umfangs,
der Komplexitat und des Risikogehaltes der Geschaftsaktivitaten (Proportionalitatsprinzip).
Im Zuge der Anforderungen der MaRisk wurden die Betriebsbereiche Risikomanagement,
Meldewesen und Treasury auf die akf bank GmbH & Co KG, Wuppertal, durch einen
Outsourcing-Prozess ausgelagert und werden von dieser Gesellschaft nach bankublichen

Standards betreut.

Die Ubernahme von Risiken ist immanenter Bestandteil und wesentlicher Leistungsfaktor
des Leasinggeschéfts. Der erfolgreiche Umgang mit diesen Risiken verfolgt das Ziel, Gber
ein professionelles Management eine ausgewogene Balance von Chance und Risiko zu

erreichen.

Bei den zu Uberwachenden Risiken werden Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken,
Liquiditatsrisiken und operationelle Risiken unterschieden, die sich aus der jahrlich
durchgeflhrten Risikoinventur als wesentlich ergaben. Zur Information der Geschéftsleitung
werden quartalsweise ausfihrliche Risikoberichte liber diese Risiken im Rahmen des

Risikoberichts der akf leasing erstellt.

Das Adressenausfallrisiko beinhaltet aufgrund der Geschaftsstruktur im Wesentlichen das
Bonitatsrisiko, das darin besteht, dass ein Kunde seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht
oder nur noch eingeschrankt nachkommen kann. Die breite Risikostreuung hinsichtlich
Kreditnehmer und Branchen bei gleichzeitig hohen Bonitatsanforderungen gewahrleisten ein

ausgewogenes Verhaltnis von Ertrag zu Risiko.

Die laufende Uberwachung des Portfolios erfolgt (iber turnusmaRige Risikoanalysen, die
u. a. Auswertungen zur Branchen-, Geschafts-, Objekt- und Kundenstruktur beinhalten. Der

Forderungsbestand wird auf individueller Basis in Abhangigkeit vom Zahlungsverhalten der



Kunden zeitnah bewertet. Akute Risiken konnen somit schnell erkannt werden. Landerrisiken

bestehen keine.

Die Quantifizierung der Adressenausfallrisiken erfolgt Gber die Ermittlung des unerwarteten
Verlustes mittels Gordy-Formel (Credit Value at Risk) mit einem Konfidenzniveau von 95%.
Dabei wird unterschieden, ob ein Engagement dem Mengengeschaft (bis € 1 Mio.
Kundenforderung) oder der Einstufung Unternehmen (ab € 1 Mio. Kundenforderung)
zugeordnet wird. Engagements mit der Einstufung Unternehmen werden mit einem héheren

Risikogewicht bewertet.

Fir das Adressenausfallrisiko werden Stresstests auf Basis hypothetischer und historischer

Szenarien durchgefuhrt.

Die Steuerung der Adressenausfallrisiken erfolgt Gber ein Limitsystem. Dabei wird zum einen
zur Vermeidung von Klumpenrisiken die Hohe der Einzelengagements limitiert und zum
anderen erfolgt eine Limitierung auf Ratingklassen, um das Adressenausfallrisiko nachhaltig
zu minimieren. Des Weiteren erfolgt eine Limitierung der Adressenausfallrisiken im Rahmen

der Risikotragfahigkeit.

Die Berichterstattung erfolgt monatlich als Risikokurzbericht sowie quartalsweise im Rahmen

des Risikoberichts der akf leasing an die Geschaftsfihrung.

Unter Marktpreisrisiken werden die potenziellen Verluste aufgrund nachteiliger

Veranderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern verstanden. Die
relevanten Marktrisiken der akf servicelease werden nach Einflussfaktoren untergliedert in
Zinsanderungsrisiko und Restwertrisiko. Auf dartiberhinausgehende Marktpreisrisiken wird

nicht eingegangen.

Das Zinsanderungsrisiko umschreibt die Gefahr, durch Marktzinsanderungen eine
Verringerung der geplanten Marge oder einen Barwertverlust des Portfolios hinnehmen zu

mussen.



Hierbei entfallen die zinsreagiblen Posten auf die Leasingforderungen an Kunden und auf die
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten. Ausschlie3lich zur Steuerung des
Zinsanderungsrisikos werden ggf. Zinsderivate zu Sicherungszwecken auf Portfolioebene
abgeschlossen.

Die Quantifizierung der Marktpreisrisiken erfolgt durch die turnusmafige Berechnung des
Value-at-Risk (VaR) in Bezug auf eine historische Simulation, die Beurteilung unter
Beachtung vorgegebener Limite. Der VaR wird fir ein 95%iges sowie fir ein 99,9%iges
Konfidenzintervall mit jeweils einem Jahr Haltedauer und einem siebenjahrigen
Betrachtungszeitraum bestimmt. Des Weiteren werden die Veradnderungen des Barwertes
bei einer Parallelverschiebung der Zinsstrukturkurve um 200 Basispunkte nach oben und
nach unten errechnet. Die Geschaftsfihrung wird Uber die Zinsanderungsrisiken

quartalsweise im Rahmen des Risikoberichts der akf-leasing-Gruppe unterrichtet.

Sofern Finanzderivate - insbesondere Zinstauschvereinbarungen - bestehen, werden diese in

die VaR- und Barwertberechnungen mit einbezogen.

Das Restwertrisiko umschreibt die Gefahr, durch zukunftige Veranderungen der
einkalkulierten Preise fur gebrauchte Leasinggulter einen verminderten Ertrag oder auch
einen Verlust aus dem Abverkauf der gebrauchten Leasingguter hinnehmen zu mussen.
Durch eine standige Uberwachung des Gebrauchtwagenmarktes und Umsetzung ggf.
nétiger Anpassungsmaflnahmen bei der Restwertkalkulation werden diese Risiken
gesteuert. Eine Reduzierung des Restwertrisikos wird weiter durch den Abschluss von
Rucknahme- bzw. Restwertgarantien durch den Handler bzw. Hersteller gewahrleistet. Auch
fur das Restwertrisiko werden Stresstests auf Basis einer hypothetischen und historischen

Betrachtung durchgeflhrt.

Das Liquiditatsrisiko setzt sich aus dem Zahlungsunfahigkeitsrisiko, dem
Fristentransformationsrisiko und dem Refinanzierungsrisiko zusammen. Das
Zahlungsunfahigkeitsrisiko wird als das Risiko verstanden, den gegenwartigen oder
zuklnftigen Zahlungsverpflichtungen nicht, nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht
nachkommen zu kénnen. Das Fristentransformationsrisiko entsteht durch eine nicht
liquiditatsfristenkongruente Refinanzierung des Aktivgeschéfts, sodass zu einem gegebenen
Zeitpunkt in der Zukunft ein Liquiditatsbedarf oder -tberschuss besteht. Aus einer positiven
Fristentransformation — also einem zukuinftigen Liquiditatsbedarf — entsteht die
Notwendigkeit, diesen zusatzlichen Bedarf zu refinanzieren. Daher wird als
Refinanzierungsrisiko das Risiko verstanden, bei Bedarf am Markt keine liquiden Mittel in

ausreichender Hohe und/oder zu den erwarteten Konditionen beschaffen zu konnen. Die



Refinanzierung erfolgt mittels Darlehen und dem Forderungsverkauf an die akf bank. Das
Hauptziel ist eine berwiegend kongruente Refinanzierung des Leasinggeschéaftes. Die
Deckung des kurzfristigen Refinanzierungsbedarfs erfolgt Gber Tages- und Termingelder bei
der akf bank und bei Drittbanken. Das aktive Liquiditdtsmanagement erfiillt die Aufgabe,
Geldzu- und -abflisse so zu planen, zu steuern und zu kontrollieren, so dass die akf
servicelease jederzeit zahlungsbereit ist. Um jederzeit ausreichende Refinanzierungs-
moglichkeiten zur Verfligung zu haben, hat die akf servicelease sich bei verschiedenen
Banken Kreditlinien einrdumen lassen, die je nach Finanzierungslage bis zur vereinbarten
Hohe in Anspruch genommen werden kénnen. Die Liquiditatsplanung erfolgt auf rollierender
Basis. Die akf servicelease ist zudem in das Risikomanagement flr die Liquiditatsrisiken der
akf bank einbezogen. In diesem Rahmen werden Stresstests durchgefuhrt, welche im
Risikokurzbericht (monatlich) bzw. im Rahmen des Risikoberichts der akf-leasing-Gruppe

(quartalsweise) an die Geschaftsfihrung berichtet werden.

Wie jedes Unternehmen ist auch die akf servicelease operationellen Risiken ausgesetzt.
Grundlage fir die Ermittlung des operationellen Risikos ist der Risikokatalog, der die
wesentlichen operationellen Risiken identifiziert, wobei diese in Form von Rechts-, Betriebs-,
Technologie- und Personalrisiken bestehen. Darlber hinaus sind auch externe Ereignisse
(beispielsweise Betrug) relevant. Auf der Basis dieses Risikokatalogs hat die akf
servicelease eine Risikoinventur Uber ein Self-Assessment durchgeflhrt, in das alle
wesentlichen Bereiche der akf servicelease einbezogen wurden. Im Rahmen dieses Self-
Assessments wurde jedes Einzelrisiko individuell mit Eintrittswahrscheinlichkeit und
potenzieller Schadenshdhe bewertet, sowie Mal3nahmen zur Risikoreduzierung festgelegt.
Das Ergebnis der Risikoinventur wird in einer Risikomatrix abgebildet. Die Schadensfalle der
durch die Risikoinventur festgelegten Risiken werden dem Risikomanagement quartalsweise

gemeldet und in einer Schadensfalldatenbank dokumentiert.

Die Quantifizierung der operationellen Risiken erfolgt auf einem expertenbasierten
Schatzverfahren. Die unerwarteten Risiken ergeben sich aus der Berlicksichtigung der
Schadensfallhistorie sowie des durchschnittlichen Kundenvolumens. Fir operationelle

Risiken werden Stresstests durchgefihrt.

Es erfolgt eine Berichterstattung der operationellen Risiken im quartalsweisen Risikobericht

der akf leasing.



Bei der Abbildung der Risikotragfahigkeit stellt die akf servicelease quartalsweise ihre
wesentlichen unerwarteten Risiken (Risikopotenzial) der vorhandenen Risikodeckungsmasse
(ein Teil des Risikodeckungspotenzials) gegentiber. Die akf servicelease wendet dabei als
Steuerungskonzept den Going-Concern-Ansatz an und ermittelt das
Risikodeckungspotenzial nach einem wertorientierten Kapitalkonzept. Weiter wird
nachrichtlich die Risikotragfahigkeit im Gone-Concern-Ansatz berichtet. Es werden keine

Diversifikationseffekte bertcksichtigt.

Das Risikodeckungspotenzial errechnet sich aus dem "freien EK" zuzlglich des
Substanzwertes und betragt zum Stichtag € 14,4 Mio. (Vorjahr € 13,6 Mio.). Das
Risikopotenzial setzt sich aus den unerwarteten Risiken der Adressenausfall-, Marktpreis-,
Liquiditats und operationellen Risiken zusammen. Dabei ergeben sich zum 31.12.2022 im
Normalszenario fur die Adressenausfallrisiken bei einem Konfidenzniveau von 95%
unerwartete Risiken in Hohe von T€ 380 (Vorjahr T€ 514). Das Marktpreisrisiko ermittelt sich
aus den Zinsanderungsrisiken und den Restwertrisiken. FUr die Zinsanderungsrisiken wird
ein Value at Risk bei einem Konfidenzniveau von 95% mit einem Jahr Haltedauer und 7
Jahren Betrachtungszeitraum in Hohe von T€ - 288 (Vorjahr T€ - 83) berechnet. Fir die
Restwertrisiken wird im Normal Case eine negative Abweichung in Héhe von 10% von den
kalkulierten Restwerten, der Vertrage, die im Folgejahr zuriickkommen, bertcksichtigt. Es
ergibt sich ein Risiko in Hohe von € 6,9 Mio. (Vorjahr € 3,7 Mio.). Insgesamt ergeben sich
Marktpreisrisiken in Hohe von € 7,2 Mio. (Vorjahr € 3,8 Mio.). Fur die operationellen Risiken
ergibt sich ein unerwartetes Risiko in Hohe von € 1,1 Mio. (Vorjahr T€ 210). Fur das

Liquiditatsrisiko wird ein Pufferbetrag von T€ 538 angesetzt.

Die Risikotragfahigkeit wird als gegeben angesehen, wenn das Risikodeckungspotenzial das
Risikopotenzial Ubersteigt. Es wurde festgelegt, dass 90% des Risikodeckungspotenzials zur
Deckung der wesentlichen Risiken eingesetzt werden dirfen (=Risikodeckungsmasse). Zum
31.12.2022 betragt die Risikodeckungsmasse € 12,9 Mio. (Vorjahr € 11,7 Mio.). Es verbleibt
ein Puffer von 10% des Risikodeckungspotenzials (€ 1,4 Mio.). Die Risikodeckungsmasse ist
unter den oben genannten Werten am 31.12.2022 zu 71,5% (Vorjahr 40,7%) ausgelastet.
Die Risikotragfahigkeit war in 2022 zu jedem Zeitpunkt gegeben.

Das Risikodeckungspotenzial im Gone-Concern-Ansatz besteht aus dem aktuellen
barwertigen Eigenkapital zuziglich des Substanzwertes und betragt zum 31.12.2022
€ 16,9 Mio. (Vorjahr € 17,9 Mio.). Das Risikopotenzial setzt sich aus den unerwarteten

Risiken der Adressenausfall-, Marktpreis-, Liquiditats- und operationellen Risiken zusammen.



Dabei ergeben sich zum 31.12.2022 im Normalszenario flir den Gone-Concern-Ansatz flr
die Adressenausfallrisiken bei einem Konfidenzniveau von 99,9% unerwartete Risiken in
Hoéhe von € 1,5 Mio. (Vorjahr € 2,0 Mio.), fur die Marktpreisrisiken Risiken in Héhe von € 8,1
Mio. (Vorjahr € 4,0 Mio.) und fur die operationellen Risiken ergibt sich ein unerwartetes
Risiko in H6he von € 2,2 Mio. (Vorjahr T€ 969). Der flr das Liquiditatsrisiko hergeleitete
Puffer betragt T€ 538.

Analog zum Going-Concern-Ansatz ist die Risikotragfahigkeit gegeben, wenn das
Risikodeckungspotenzial das Risikopotenzial tbersteigt. Im Gone-Concern-Ansatz wird den
Risiken das gesamte Risikodeckungspotenzial gegentbergestellt, d.h. die
Risikodeckungsmasse entspricht 100% des Risikodeckungspotenzials. Das
Risikodeckungspotenzial in Hohe von € 16,9 Mio. ist unter den oben genannten Werten am
31.12.2022 zu 72,6% (Vorjahr 40,5%) ausgelastet. Die Risikotragfahigkeit war auch im

Gone-Concern-Ansatz in 2022 zu jedem Zeitpunkt gegeben.

Des Weiteren wird untersucht, wie sich die verschiedenen Stressszenarien der wesentlichen
Risiken auf die Risikotragfahigkeit auswirken. Hierbei werden die einzelnen Ergebnisse als
Worst-, Middle- und Best-Case-Szenario betrachtet. Ebenso wird eine globale Rezession
simuliert sowie inverse Stresstests durchgeflhrt. Aullerdem wurde in 2020 ein Stresstest
,corona“ hinzugeflugt, welcher der Corona-Situation Rechnung tragt. Auch unter
Stressbedingungen war die Risikotragfahigkeit in 2022 sowohl im Going-Concern- als auch

im Gone-Concern-Ansatz zu jedem Zeitpunkt gegeben.

In der akf servicelease stehen einem grofen Risikodeckungspotenzial nur geringe Risiken
gegenuber. Aus diesem Grunde wird auf eine ausfuhrliche normative Kapitalplanung
verzichtet. Die akf servicelease verkauft bei Bedarf ihre Forderungen an die akf bank, so

dass die Risikoaktiva und die Risiken der akf servicelease geringgehalten werden.

Der gesamte Risikomanagementprozess der akf servicelease ist einschlie3lich der zum
Einsatz kommenden Methoden und der Verantwortlichkeiten im Risikohandbuch

dokumentiert und wird regelmaRig durch die interne Revision gepriift.



E. Prognose- und Chancenbericht

Aufgrund der Energiekrise, hohe Inflation und gestorte Lieferketten steht die Weltwirtschaft
spatestens seit Beginn des Ukraine-Kriegs stark unter Druck. Niedriges Wachstum und eine
hohe Verschuldung waren die Folge. Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) geht von
keiner globalen Rezession aus und halt an seinen Konjunkturaussichten fest. Es wird davon
ausgegangen, dass sich das Wachstum des globalen Bruttoinlandsprodukts (BIP) im Jahr
2023 weiter verlangsamen wird. Stattdessen geht der IWF davon aus, dass die
Abschwachung des globalen Wachstums die Talsohle erreicht und sich gegen Ende 2023
und Anfang 2024 umkehrt.”

Auch das Kieler Institut fir Weltwirtschaft (ifw) geht davon, dass die Weltproduktion
(gemessen auf Basis von Kaufkraftparitaten) mit 2,2 Prozent im Jahr 2023 gleichbleiben
durfte. Fur das Jahr 2024 hat sich die Erwartung des ifw mit 3,2 Prozent sogar leicht
reduziert, vor allem, weil eine Erholung der US-Konjunktur erst fur den spateren Verlauf des

Jahres 2024 erwartet wird.®

Die Aussichten fiir die deutsche Konjunktur haben sich infolge gesunkener Energiepreise
etwas aufgehellt. Gleichwohl belastet die Energiekrise die Wirtschaftskraft stark. 2023 kann
die Wirtschaft mit einem leichten Plus von 0,3 Prozent rechnen, statt einem Minus von 0,7
Prozent. Die Inflation durfte 2023 bei 5,4 Prozent liegen (bislang: 8,7 Prozent). Fur das
Winterhalbjahr 2022 erwartet das IfW Kiel noch einen leichten Riickgang der
Wirtschaftsleistung. Fur die folgenden Quartale im Jahr 2023 zeichnet sich im Gegensatz zur
Prognose aus dem Herbst 2022 eine positive Entwicklung ab. 2024 durfte das
Bruttoinlandsprodukt (BIP) dann um 1,3 Prozent zulegen. Grund fur die nun leicht
verbesserten Aussichten sind die weniger stark als erwartet gestiegenen Energiepreise fur
Unternehmen und Verbraucher, auch infolge staatlicher Eingriffe mittels Preisbremsen fur
Gas und Strom. Dies starkt fur sich genommen die private Kaufkraft, gleichwohl wird sie
durch den nach wie vor hohen Preisauftrieb deutlich belastet. °

Der Arbeitsmarkt zeigt sich trotz der wirtschaftlichen Abkiihlung robust, auch weil die
Unternehmen nach wie vor handeringend nach Fachkraften suchen. Die Arbeitslosenquote
dirfte nur leicht steigen, von 5,3 Prozent (2022) auf 5,5 Prozent (2023) bzw. 5,4 Prozent
(2024).7

7ifw Winterprognose, 15.12.2022
8 ifw, Kieler Konjunkturberichte Welt, Nr. 97 (2022/Q4)
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Die Industrie wird durch die Energiekrise zwar schwer getroffen — Auftragseingange sinken,
energieintensive Branchen drosseln die Produktion — gleichwohl profitiert sie von einem auch
als Folge der weltweiten Lieferengpasse ungewoéhnlich hohen Auftragsbestand.

Die Exporte diirften in 2023 um 1,9 Prozent und 2024 um 3,6 Prozent steigen. ’

Im Bereich der Risikovorsorge geht man weiterhin davon aus, dass ein Anstieg der
Insolvenzen verzogert bei der akf servicelease ankommen kann, was zu einer héheren

Risikovorsorge flhren kénnte.

Im Gegensatz zur negativen Entwicklung neuer Personenkraftwagen entwickelten sich vor
allem die Zulassungen von alternativ angetriebenen Fahrzeugen positiv. Die Zulassungen
von Wohnmobilen waren in 2022 leicht riicklaufig.'® Aufgrund geénderter gesetzlicher
Gegebenheiten kann damit gerechnet werden, dass sich in 2023 die Marktsituation andern
kann. Durch flexibler gestaltete Vertragskonstellationen im Leasing- und
Langzeitmietbereich, den Ausbau des abo-Modells und des Bike Bereiches wird auf
geanderte Mobilitdtsanspriche zeitnah reagiert. Der Ukraine Krieg fuhrt dazu, dass auch in
2023 mit einer instabilen politischen Lage zu rechnen ist, was zu weiterhin erhdhten
Rohstoffpreisen, geanderten Voraussetzungen im Zinsmarkt und einer noch nicht
absehbaren Krise der Wirtschaft flhren kénnte. Hiervon kénnten auch die mittelstandisch
gepragten Kunden der akf servicelease betroffen sein. Auch die weiterhin gestérten
Lieferketten fihren dazu, dass Neufahrzeuge nicht termingerecht ausgeliefert werden
koénnten, was den Geschaftsprozess stéren kdnnte.

Diese Faktoren konnen aber im Moment noch nicht abschliel3end beurteilt werden.

Unter Berlcksichtigung all dieser Aspekte rechnet die akf servicelease mit einem
angespannten Marktumfeld fir 2023.

Vor dem Hintergrund der aktuellen wirtschaftlichen Erwartungen geht die akf servicelease flr
das kommende Geschaftsjahr von einem Wachstum des Neugeschaftsvolumens auf

EUR 145,0 Mio. aus, was ein steigendes Leasingergebnis zur Folge hatte.

Das prognostizierte Neugeschaft ist sehr abhangig vom Umfeld der Auto-, Bike- und
Camperbranche, da weitere Verzégerungen in den Lieferzeiten sich auch auf das

Geschéaftsvolumen der akf servicelease auswirken konnten.

7ifw Winterprognose, 15.12.2022
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Im Verhaltnis zum Geschaftsvolumen erwartet die akf servicelease, dass die Risikovorsorge

deutlich zurtickgeht.

Aufgrund der aktuellen Lage erwartet die akf servicelease bei den Bereichen des Full-
Services (Dienstleistungsiiberschuss) und der Verwertung fiir das Jahr 2023 leicht bessere
Ergebnisse.

Die akf servicelease plant weiterhin mit einer gleichbleibenden Cost-Income-Ratio.

In Anbetracht der aktuellen Rahmenbedingungen ist eine Prognose fiir die weitere
geschaftliche Entwicklung mit Unsicherheiten behaftet.

Es wird aber davon ausgegangen, dass ein Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit auf

dem Vorjahresniveau erreicht wird.

Wouppertal, den 14. Marz 2023

akf servicelease GmbH

Buscher Dr. Henes



BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die akf servicelease GmbH, Wuppertal

PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Jahresabschluss der akf servicelease GmbH, Wuppertal — bestehend aus der Bi-
lanz zum 31. Dezember 2022 und der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr vom

1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift.

Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der akf servicelease GmbH fiir das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefugte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRBiger Buchfiihrung ein den tatsachli-
chen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022
bis zum 31. Dezember 2022 und

— vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen
die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit

§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmabiger Abschlussprufung durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,,VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR
DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS“ unseres Bestatigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonsti-
gen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu
dienen.

IBDO



VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER FUR DEN
JAHRESABSCHLUSS UND DEN LAGEBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentli-
chen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmabiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den
deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfihrung als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstel-
lungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermo-
gensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich,
die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafir verantwort-
lich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmensta-
tigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegen-
stehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen we-
sentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar-
stellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und MaBnah-
men (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in
Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermoglichen,
und um ausreichende geeignete Nachweise flir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu konnen.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES
JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
tumern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der
Prufung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie
einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmabiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftiger-
weise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten be-
einflussen.

Wahrend der Priifung Uben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung. Dariiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jah-
resabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, pla-
nen und fihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Pri-
fungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentli-
che falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irr-
tumern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da do-
lose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandig-
keiten, irrefuhrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen bein-
halten konnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrun-
gen und MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
standen angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertre-
tern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertre-
tern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstatig-
keit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Un-
sicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatig-
keit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsi-
cherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen
Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsver-
merks erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen
jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fort-
fuhren kann.
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— beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt ein-
schlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschafts-
vorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfuihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

— beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

— fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prufungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Anga-
ben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach
und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie
zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches un-
vermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieflich
etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung fest-
stellen.

Hamburg, 21. Marz 2023

BDO AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
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