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Q GrantThornton

Bestatigungsvermerk des unabhangigen
Abschlussprufers

An die HMF Smart Solutions GmbH, Bad Miinder

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der HMF Smart Solutions GmbH, Bad Munder, —
bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2025 und der Gewinn- und Verlust-
rechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025
sowie dem Anhang, einschlie3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden — gepriift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht der HMF
Smart Solutions GmbH, Bad Miinder, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2025
bis zum 31. Dezember 2025 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2025 sowie ihrer
Ertragslage fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum
31. Dezember 2025 und

e vermittelt der beigeflgte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht
in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen
Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des La-
geberichts gefihrt hat.

Grundlage fur die Pruafungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Uber-
einstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspru-
fer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprii-
fung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsat-
zen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jah-
resabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestatigungsvermerks weiterge-
hend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in Ubereinstim-
mung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
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Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere
Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung des gesetzlichen Vertreters fur den Jahres-
abschluss und den Lagebericht

Der gesetzliche Vertreter ist verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlus-
ses, der den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen
Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jah-
resabschluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Buch-
fuhrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner ist der gesetzliche Ver-
treter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den
deutschen Grundsatzen ordnungsmafliger Buchfiihrung als notwendig bestimmt
hat, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von we-
sentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Mani-
pulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der gesetzliche Vertreter dafur ver-
antwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatig-
keit zu beurteilen. Des Weiteren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusam-
menhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, an-
zugeben. Darlber hinaus ist er dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzie-
ren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenste-
hen.

AuBerdem ist der gesetzliche Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des La-
geberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft ver-
mittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der gesetzliche
Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und Maflnahmen (Systeme), die er
als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdgli-
chen, und um ausreichende geeignete Nachweise flr die Aussagen im Lagebe-
richt erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jah-
resabschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentli-
chen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonne-
nen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
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entspricht und die Chancen und Risiken der zukilinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie da-
fur, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsma-
Riger Abschlussprifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-
weise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Giben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen
im Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeig-
net sind, um als Grundlage fur unsere Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstel-
lung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtlimern re-
sultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das Aulerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollen und den fiir die Priifung des Lageberichts rele-
vanten Vorkehrungen und Maf3nahmen, um Priifungshandlungen zu planen,
die unter den Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Pru-
fungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft bzw. die-
ser Vorkehrungen und MaRnahmen abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von dem gesetzlichen Vertreter ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von dem
gesetzlichen Vertreter dargestellten geschatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von dem gesetz-
lichen Vertreter angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfliihrung
der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignis-
sen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben
im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifi-
zieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
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Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinf-
tige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu flihren, dass die Ge-
sellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortflihren kann.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insge-
samt einschlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde
liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresab-
schluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Buch-
fuhrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Ge-
sellschaft.

e flhren wir Prifungshandlungen zu den von dem gesetzlichen Vertreter darge-
stellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausrei-
chender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die
den zukunftsorientierten Angaben von dem gesetzlichen Vertreter zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ablei-
tung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandi-
ges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zu-
grunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunfts-
orientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den ge-
planten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfest-
stellungen, einschlief3lich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die
wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Dusseldorf, den 30. April 2026

Grant Thornton AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

£ F
4 i 4
M. V«H/{._i /.ffn%m jjﬂp&’
P e A ST Andreas Bonse, Apr 30, 2026 0715 UTC
Matthias Koch Andreas Bonse
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Aktiva

Anlagevermogen

. Immaterielle Vermdgensgegenstande

1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte

2. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnlhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen

. Sachanlagen
1. Grundstlicke, grundstlicksgleiche Rechte und Bauten

2. Technische Anlagen und Maschinen
3. Betriebs- und Geschéaftsausstattung
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen

Umlaufvermoégen

. Vorrate

1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

2. Unfertige Erzeugnisse und Leistungen
3. Fertige Erzeugnisse und Waren

4. Geleistete Anzahlungen

. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

HMF Smart Solutions GmbH, Bad Miinder
(Amtsgericht Hannover, HRB 100300)

Bilanz zum 31. Dezember 2025

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
3. Sonstige Vermogensgegenstande

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

Rechnungsabgrenzungsposten

Aktive Latente Steuern

31.12.2025 31.12.2024
EU EU EUR

6.603.249,21 6.737.851,08
32.290,50 61.366,00
6.635.539,71 6.799.217,08
3.558.506,69 3.742.970,04
82.092,00 84.608,00
579.370,60 690.264,84
0,00 ___ o0
4.219.969,29 - 4.517.842,88
2.902.259,66 2.902.259,66

13.757.768,66

14.219.319,62

99.531,82
537.613,91
7.611.183,53

8.173.112,57

16.421.441,83

20.660.656,04
58.966.896,00

9.716.711,17

89.344.263,21

14.748.511,18

175.950,74
448.278,52
6.923.134,53
4.088.056,28

11.635.420,07

26.071.619,72
55.476.184,30

6.459.794,60

88.007.598,62

19.031.939,19

120.514.216,22

118.674.957,88

276.737,30

192.629,80

308.177,51

311.552,51

134.856.899,69

133.398.459,81

N =

A~ WN =

Eigenkapital

. Gezeichnetes Kapital
1.
M.
V.

Kapitalrticklage
Gewinnriicklagen
Bilanzgewinn

Riickstellungen

. Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen
. Steuerrlickstellungen
. Sonstige Riickstellungen

Verbindlichkeiten

. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen
. Sonstige Verbindlichkeiten

- davon aus Steuern:
EUR 572.364,55 (i.V. EUR 108.069,08)

- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
EUR 17.934,40 (i.V. EUR 13.323,69)

Rechnungsabgrenzungsposten

Passive Latente Steuern

Passiva

31.12.2025 31.12.2024

EU EU EUR

9.400.000,00 9.400.000,00
3.417.808,30 3.417.808,30
60.448,89 60.448,89
8.915.031,88 8.308.347,47
21.793.289,07 ___21.186.604,66
184.244,65 192.387,60
1.128.122,41 1.903.324,34
9.161.863,44 9.403.797,03
10.474.230,50 ___11.499.508.97
1.069.590,47 1.209.840,58
9.251.878,58 2.731.577,65
1.445.627,73 2.340.588,50
87.965.862,21 92.029.383,77
790.335,35 324.009,80
100.523.294,34 98.635.400,30
152.837,57 122.969,07
1.913.248,21 1.953.976,81

134.856.899,69

133.398.459,81
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HMF Smart Solutions GmbH, Bad Miinder

Gewinn- und Verlustrechnung fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025

10.

1.

12.

13.

14.

15.

Materialaufwand
a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fir bezogene Waren
b) Aufwendungen fur bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung
- davon fur Altersversorgung EUR -13.221,95 (i.V. EUR -30.354,17)

. Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermogens

-10.470.699,50
-9.113.499,04

-11.140.738,09
-1.931.583,70

-19.584.198,54

-13.072.321,79

-8.909.662,40
-12.802.417,26

-10.810.733,64
-1.771.309,62

2025 2024
EUR EUR EUR EUR
. Umsatzerlose 42.071.123,55 39.642.448,96
. Erhdhung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 372.986,29 2.426.339,55
. Sonstige betriebliche Ertrage 1.708.536,63 2.738.194,42

-21.712.079,66

-12.582.043,26

und Sachanlagen -735.878,56 -1.011.786,01
. Sonstige betriebliche Aufwendungen -7.519.543,67 -5.426.168,36
. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 126.610,49 77.710,03
. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -233.474,10 -218.366,30
- davon Aufwendungen aus der Abzinsung EUR -5.634,00 (i.V. EUR -6.242,00)
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -2.515.302,96 -2.156.944,16
- davon aus latenten Steuern EUR 37.353,60 (i.V. EUR 97.762,60)
Ergebnis nach Steuern 618.537,34 1.777.305,21
Sonstige Steuern -11.852,93 -212.486,66
Jahrestuiberschuss 606.684,41 1.564.818,55
Gewinnvortrag 8.308.347,47 6.743.528,92
Bilanzgewinn 8.915.031,88 8.308.347,47
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Blatt 1
HMF Smart Solutions GmbH

Fritz- Hahne-Str. 7, 31848 Bad Miinder

eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hannover unter HRB 100300

Anhang fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2025 bis 31. Dezember 2025

L.

I1.

Aufstellungs-/Gliederungsvorschrift

Der vorliegende Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025 ist nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, aufgestellt.

Die Gesellschaft unterliegt den Vorschriften fiir mittelgrole Kapitalgesellschaften im Sinne des
§ 267 Abs. 3 HGB. Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung sind nach den Bestimmungen
der §§ 266 und 275 Abs. 2 HGB (Gesamtkostenverfahren) gegliedert.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Vorrite wurden gegeniiber dem Vorjahr
beibehalten.

Im Jahresabschluss sind sdmtliche Vermogensgegenstinde, Schulden, Rechnungsabgrenzung
Aufwendungen und Ertridge enthalten, soweit gesetzlich nichts anderes bestimmt ist. Die Posten der
Aktivseite sind nicht mit Posten der Passivseite, Aufwendungen nicht mit Ertrigen verrechnet
worden, soweit dies nicht nach den Vorschriften des § 246 HGB ausdriicklich gefordert wird.

Die Wertansitze der Eroffnungsbilanz des Geschiftsjahres stimmen mit denen der Schlussbilanz des
vorgegangenen Geschéftsjahres iiberein. Die Vermogengegenstinde und Schulden sind einzeln
bewertet. Bei der Bewertung wurde von der Fortfiihrung des Unternehmens ausgegangen.

Es ist vorsichtig bewertet worden, namentlich sind alle vorhersehbaren Risiken und Verluste, die bis
zum Abschlussstichtag entstanden sind, beriicksichtigt worden, selbst wenn diese erst zwischen
Abschlussstichtag und der Aufstellung des Jahresabschlusses bekannt geworden sind.

Gewinne sind, soweit dies gesetzlich nicht ausdriicklich gefordert, nur beriicksichtigt worden, wenn
sie zum Abschlussstichtag realisiert wurden. Aufwendungen und Ertrdge des Geschéftsjahres sind
unabhéngig vom Zeitpunkt der Zahlung beriicksichtigt worden.

Immaterielle Vermdgensgegenstinde und Sachanlagen sind zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten bilanziert, abziiglich planméBiger Abschreibungen. Zinsen fiir Fremdkapital

werden in Ausiibung des Wahlrechtes geméal} § 255 Abs. 3 S. 2 HGB nicht in den Herstellungskosten
angesetzt.

Die Vorrite (vor Abzug der erhaltenen Anzahlungen) sind mit den Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten unter Beriicksichtigung von Reichweitenabschldgen angesetzt. Die Roh-, Hilfs-
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und Betriebsstoffe, sowie die fertigen Erzeugnisse und Waren, die in Deutschland gelagert werden,
sind nach dem Verbrauchsfolgeverfahren FIFO (First In — First Out) bewertet worden. Die Vorréte
in Peru werden mit dem gleitenden Durchschnittspreis bewertet.

Die eigenen Erzeugnisse und unfertigen Leistungen sind zu Herstellungskosten bewertet, wobei
neben den unmittelbar zurechenbaren Einzelkosten auch angemessene Teile der notwendigen
Materialgemeinkosten und Fertigungsgemeinkosten Beriicksichtigung fanden. Zinsen fiir
Fremdkapital werden in Ausiibung des Wahlrechtes gemdf3 § 255 Abs. 3 S. 2 HGB nicht in den
Herstellungskosten angesetzt.

Forderungen und Sonstige Vermogensgegenstinde sind zu Nennwerten, abziiglich notwendiger
Wertberichtigungen, angesetzt.

Kassenbestéinde und Guthaben bei Kreditinstituten sind zu Nennwerten angesetzt.

In der Bilanz werden die aktiven und die passiven latenten Steuern unsaldiert ausgewiesen. Die
Steuerquote betragt 29,0 %.

Die Riickstellungen sind vorsichtig bemessen. Sie tragen erkennbaren Verpflichtungen und Risiken
in  kaufménnisch verniinftiger Weise Rechnung und sind mit ihren voraussichtlichen
Erfiillungsbetrégen angesetzt. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr sind
mit dem fristenkongruenten von der Deutschen Bundesbank vorgegebenen Marktzinssatz abgezinst
worden. Pensionsriickstellungen (inkl. Entgeltumwandlungen und altersvorsorgewirksame
Leistungen - AVWL) sowie Riickstellungen fiir Jubiliumszuwendungen und Sterbegelder sind nach
versicherungsmathematischen Grundsitzen ermittelt.

Verbindlichkeiten sind mit ihren Erfiillungsbetrdgen ausgewiesen.

Vermogensgegenstdnde und Verbindlichkeiten in Fremdwédhrungen mit einer Restlaufzeit von
grofler einem Jahr sind grundsitzlich zum Devisenkassamittelkurs des Entstehungszeitpunkts
angesetzt, das Hochstwert- bzw. Niederstwertprinzip wurde beachtet. Kurzfristige
Vermogensgegenstinde und Verbindlichkeiten sind gemid § 256a HGB mit dem
Devisenkassamittelkurs zum Bilanzstichtag bewertet.

I[II. Angaben zur Bilanz

1. Aktiva

Selbst geschaffene immaterielle Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft hat von dem Wabhlrecht zur Aktivierung der Entwicklungskosten fiir selbst
geschaffene immaterielle Vermdgensgegenstinde Gebrauch gem. § 248 Abs. 2 HGB gemacht.
Forschungsaktivitdten sind vernachldssigbar. Die Entwicklungstitigkeiten sind auf Prozess- bzw.
Produktentwicklung gerichtet und stehen in der Regel in unmittelbarem Zusammenhang mit
Kundenauftragen. Von den gesamten im Geschiftsjahr angefallenen Kosten fiir Forschung und
Entwicklung in Hohe von EUR 7.402.941,43 (i.V. EUR 6.937.247,52) wurden keine
Entwicklungskosten aktiviert.

Die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer der selbst geschaffenen immateriellen
Vermogensgegenstiande betrdgt 96 Monate. Die Absetzung fiir Abnutzung erfolgt nach der linearen
Methode.
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Anlagenspiegel
Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist dem beiliegenden Anlagenspiegel zu entnehmen.
Forderungen

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstinde haben eine Restlaufzeit von bis zu einem
Jahr.

Die Forderungen von EUR 79.627.552,04 (i.V. EUR 81.547.804,02) betreffen mit
EUR 20.660.656,04 (i.V. EUR 26.071.619,72) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, mit
EUR 48.318.862,60 (i.V. EUR 47.556.092,70) Forderungen gegen die Gesellschafterin und mit
EUR 10.648.033,40 (i.V. EUR 7.920.091,60) Forderungen gegen verbundene Unternechmen.

Die sonstigen Vermogensgegenstinde beinhalten unter anderem Steuerforderungen i. H. wv.
EUR 5.497.532,81 (i.V. EUR 4.213.649,35) sowie verpfandete Guthaben i. H. v. EUR 4.029.228,06
(i.V. EUR 1.811.707,62).

Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten ist in Hohe der Ausgaben, die Aufwand fiir eine bestimmte
Zeit nach Bilanzstichtag darstellen, angesetzt.

2. Passiva

Riickstellungen

Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen sind nach der ,,Projected Unit Credit-
Method* errechnet. Es wurden die Richttafeln 2018 G von Dr. Klaus Heubeck angewendet. Bei der
Bewertung wurde der durchschnittliche Marktzins der vergangenen zehn Jahre bei einer Restlaufzeit
von 15 Jahren in Hohe von 2,06% (i.V. 1,90 %) p.a. angesetzt. Gehaltsanpassungen sind mit
0,0 % (i.V. 0,00 %) p.a., Rentenanpassungen mit 1,0 % p.a. (i.V. 1,0 %) erfolgt.

Die Fluktuationsrate wurde wie im Vorjahr mit 0,0 % p.a. bei der Bewertung zugrunde gelegt. Bei
Anwendung eines durchschnittlichen Zinssatzes von 1,96 %, (i.V. 1,96 %) welcher sich bei einem
7-Jahres-Durchschnitt ergeben wiirde, hétte die Pensionsriickstellung einen um EUR -9.055,00 (i.V.
EUR -3.685,00) niedrigeren Riickstellungsbedarf ergeben.

Gemal § 246 Abs. 2 Satz2 HGB wurden Aktivwerte aus Riickdeckungsversicherungen, welche
dem Zugriff aller {ibrigen Glaubiger entzogen sind und ausschlieBlich der Erfiillung von Schulden
aus Altersversorgungsverpflichtungen dienen, mit den dazugehorigen Pensionsriickstellungen wie
folgt verrechnet:

EUR

Beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermogensgegenstinde,

der dem Deckungskapital und den Anschaffungskosten entspricht: 121171

Erfiillungsbetrag der verrechneten Schulden: 262.230
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Die sonstigen Riickstellungen enthalten groftenteils Riickstellungen fiir ungewisse
Verbindlichkeiten. Im Wesentlichen setzt sich der Posten zusammen aus:
2025 2024
EUR EUR
Ausstehende Rechnungen 5.900.046,86 6.128.511,98
Personalriickstellungen 1.747.532,73 1.504.245,46
Drohende Verluste aus schwebenden Geschéften 910.000,00 910.000,00
Nachlieferungsverpflichtungen 235.876,50 432.067,50
Gewihrleistungen 295.000,00 280.000,00
Sonstige Riickstellungen 73.407,35 148.972,09

Summe 9.161.863,44 9.403.797,03
Verbindlichkeiten
In den Verbindlichkeiten sind Posten mit folgender Restlaufzeit (Vorjahresangaben in Klammern)
enthalten:
Davon mit einer Restlaufzeit
Gesamt bis zu 1 Jahr iiber 1-5 Jahre iiber 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR
Verbindlichkeiten
gegeniiber 1.069.590,47 100.915,08 470.173,70 498.501,69
Kreditinstituten
(1.209.840,58) (145.503,28) (420.508,87) (643.828,43)
Erhaltene 9.251.878,58 2.276.589,07 6.975.289,51 0,00
Anzahlungen auf (2.731.577,65) (2.731.577,65) (0,00) (0,00)
Bestellungen
Verbindlichkeiten 1.445.627,73 1.445.627,73 0,00 0,00
aus Lieferungen (2.340.588,50) (2.340.588,50) (0,00) (0,00)
und Leistungen
Verbindlichkeiten 6.002.087,58 5.499.827,92 502.259,66 0,00
gegeniiber (22.070.257,94) (1.613.498,89) (14.456.759,05) (6.000.000,00)
verbundenen
Unternechmen
Verbindlichkeiten 81.963.774,63 70.143.916,10 7.819.858,53 4.000.000,00
gegeniiber (69.959.125,83) (69.959.125,83) (0,00) (0,00)
Gesellschafterin
Sonstige 790.335,35 790.335,35 0,00 0,00
(324.009,80) (324.009,80) (0,00) (0,00)
Verbindlichkeiten
100.523.294,34 80.257.211,25 15.767.581,40 4.498.501,69

(98.635.400,30)

(77.114.303,95)

(14.877.267,92)

(6.643.828,43)

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen betreffen mit EUR 5.499.827,92
(1.V. EUR 1.613.498,89) Verbindlichkeiten aus Lieferungen. Die Verbindlichkeiten gegeniiber der
Gesellschafterin betreffen mit EUR 70.143.916,10 (i.V. EUR 69.959.125,83) Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber
EUR 1.069.590,47 grundbuchlich besichert.

Kreditinstituten  sind

Der Ausweis der Verbindlichkeiten erfolgt unsaldiert.

zu

einem Gesamtbetrag von
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Passive latente Steuern
Die passiven latenten Steuern wurden fiir die nur in der Handelsbilanz zuldssige Aktivierung der

selbst geschaffenen immateriellen Vermogensgegenstande gebildet. Im Berichtsjahr hat sich der
Posten um EUR 40.728,60 auf EUR 1.913.248,21 (i.V. EUR 1.953.976,81) verringert.

[V. Gewinn- und Verlustrechnung

Aufgliederung der Umsatzerlose

Von den Umsatzerlosen entfallen auf

Europe

Middle East & Africa

South America
Asia Pacific

Rest

Summe

2025
EUR

17.248.940,55
8.309.914,84
15.648.738,52
708.623,64
154.906,00

42.071.123,55

2024
EUR

20.298.327,65
2.174.955,65
13.119.726,78
3.405.713,41
643.725,47

39.642.448,96

Ertrige und Aufwendungen aus Fremdwihrungsumrechnung

Es sind Ertrage aus Kursdifferenzen in Héhe von EUR 951.654,11 (i.V. EUR 1.333.015,10), sowie
Aufwendungen von EUR 2.273.592,96 (i.V. EUR 780.974,14) entstanden.

Periodenfremde Ertriige

Die periodenfremden Ertrage in Hohe von EUR 520.034,34 betreffen mit EUR 378.567,13 Ertrdge
aus der Auflosung von Riickstellungen.

Steuern von Einkommen und Ertrag

Der Steueraufwand hat sich um EUR 358.358,80 auf EUR 2.515.302,96 (i.V. EUR 2.156.944,16)
erhoht. Der Anstieg resultierte im Wesentlichen aus Vorjahreskorrekturen.
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V. Sonstige Angaben

Ausschiittungssperren

Es bestehen Ausschiittungssperren aufgrund von aktivierten selbst geschaffenen immateriellen
Vermogensgegenstinden und diesbeziliglichen passiven latenten Steuern in Hohe von
EUR 1.913.248,21 (i.V. EUR 1.953.976,81) und aufgrund von aktiven latenten Steuern in Héhe von
EUR 308.177,51 (i.V. EUR 311.552,51).

Mitarbeiter

Die durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter wahrend des Geschiftsjahres betrug 165 (i.V. 161).

Organe der Gesellschaft

Geschiftsfiithrer:

Martin Hucke, Gesamtgeschaftsfithrer, Hannover

Auf die Angabe der Beziige des Geschiftsfiihrers wird in Anwendung der Schutzklausel nach § 286
Abs. 4 HGB zuldssigerweise verzichtet.
Konzernabschluss

Die Gesellschaft ist ein Beteiligungsunternehmen der Hytera Communications Co., Ltd., Shenzhen,
China. Hytera Communications Co., Ltd., Shenzhen, China, dieses stellt fiir den grofiten Kreis von
Unternechmen den Konzernabschluss auf.

Anteilsbesitzliste

Die Gesellschaft hilt zum 31. Dezember 2025 Anteile an folgenden Unternehmen

Wihrung | Anteil am Kapital | Eigenkapital Ergebnis 2025
in % 31.12.2025

Hytera PMR Chile SpA | CLP 100 3.404.056.714 627.862.162
Hytera Austria GmbH,
Wien/Osterreich EUR 100 4.382.309 147.809
HMF SMART
SOLUTIONS USD 100 204.507,87 8.473,44
(ECUADOR) S.A.S
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen

31.12.2025
TEUR
Verpflichtungen aus Mieten, Leasing- und Wartungsver-
trdgen zahlbar im: Geschiftsjahr 2026 558
Geschiftsjahr 2027 558
Gesamt 1.116

Es bestehen Aval/Garantien von verschiedenen Kreditinstituten in Héhe von TEUR 10.702 (i.V.
TEUR 14.435).

Vorschlag zur Ergebnisverwendung

Der Gesellschafterversammlung wird vorgeschlagen, den Jahresiiberschuss in Hohe von
EUR 606.684,41 auf neue Rechnung vorzutragen.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Seit dem 28.02.2026 findet eine kriegerische Auseinandersetzung zwischen den Vereinigten Staaten
von Amerika (USA) und dem Staat Israel einerseits und der Islamischen Republik Iran andererseits
statt (im Folgenden auch ,,Nahost-Krieg*).

Durch den Nahost-Krieg ergeben sich wesentliche Auswirkungen auf die gesamte Weltwirtschatft.
Seit Kriegsbeginn sind die Energiepreise stark angestiegen und die weltweiten Lieferketten —
insbesondere aufgrund der Blockade der Strale von Hormus — erheblich beeintrdchtigt mit der Folge
verknappter Transportkapazititen, die zu Kostensteigerungen und teilweise zu Lieferverzégerungen
filhren. Weiterhin ist eine erhdhte Volatilitdt der Wechselkurse zu beobachten.

Die weitere Entwicklung im Nahost-Krieg und die Folgen auf den Geschaftsverlauf der HMF werden
von uns laufend liberwacht. Ein anhaltender Konflikt in Nahost konnte aufgrund der beschriebenen
gesamtwirtschaftlichen Auswirkungen negative Effekte auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der HMF im Jahr 2026 haben, deren Ausmal} sich zum derzeitigen Zeitpunkt jedoch
nicht verlédsslich bestimmen ldsst. Wir verweisen in diesem Zusammenhang auf unsere
Ausfithrungen im Lagebericht in den Abschnitten ,,Chancen und Risikobericht* sowie
“Prognosebericht™.

Dariiber hinaus sind nach dem Ende des Geschiftsjahres keine Ereignisse von besonderer Bedeutung
fiir die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft eingetreten.

Bad Miinder, 30.04.2026

HMF Smart Solutions GmbH

Geschiftsfiihrung (Martin Hucke)



Immaterielle

HMF Smart Solutions GmbH, Bad Miinder

Entwicklung des Anlagevermoégens im Geschaftsjahr 2025

Vermoégensgegenstande

1.

Selbst geschaffene gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte

und Werte

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen

Sachanlagen

1.

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten

Technische Anlagen
und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschiftsausstattung

Geleistete Anzahlungen
und Anlagen im Bau

Finanzanlangen

Anteile an verbundenen Unternehmen

Anschaffungs- und Herstellungskosten Abschreibungen Buchwert
Stand Zuginge Umbuchungen Abgiénge Stand Stand Zuginge Stand Stand Stand
am am am am am am
01.01.2025 31.12.2025 01.01.2025 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
11.954.615,85 0,00 5.842,26 0,00 11.960.458,11 5.216.764,77 140.444,13 5.357.208,90 6.603.249,21 6.737.851,08
7.265.325,24 0,00 0,00 0,00 7.265.325,24 7.203.959,24 29.075,50 7.233.034,74 32.290,50 61.366,00
19.219.941,09 0,00 5.842,26 0,00 19.225.783,35 12.420.724,01 169.519,63 12.590.243,64 6.635.539,71 6.799.217,08
9.044.368,55 2.490,00 53.217,65 0,00 9.100.076,20 5.301.398,51 240.171,00 5.541.569,51 3.558.506,69 3.742.970,04
3.135.021,52 6.187,50 0,00 0,00 3.141.209,02 3.050.413,52 8.703,50 3.059.117,02 82.092,00 84.608,00
8.917.743,30 212.432,45 7.282,23 -13.124,49 9.124.333,49 8.227.478,46 317.484,43 8.544.962,89 579.370,60 690.264,84
0,00 66.342,14 -66.342,14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
21.097.133,37 287.452,09 -5.842,26 -13.124,49 21.365.618,71 16.579.290,49 566.358,93 17.145.649,42 4.219.969,29 4.517.842,88
2.902.259,66 0,00 0,00 0,00 2.902.259,66 0,00 0,00 0,00 2.902.259,66 2.902.259,66
2.902.259,66 0,00 0,00 0,00 2.902.259,66 0,00 0,00 0,00 2.902.259,66 2.902.259,66
43.219.334,12 287.452,09 0,00 -13.124,49 43.493.661,72 29.000.014,50 735.878,56 29.735.893,06 13.757.768,66 14.219.319,62
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HMF Smart Solutions GmbH,
Bad Miinder
Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2025 (01.01.2025 bis 31.12.2025)

Grundlagen der Gesellschaft

Die HMF Smart Solutions GmbH (im Folgenden HMF) ist seit Mérz 2012 ein 100%-iges
Tochterunternechmen der borsennotierten Hytera Communications Co., Ltd., Shenzhen (im Folgenden
Hytera Shenzhen) — einem der grofiten Lieferanten fiir professionelle Mobilfunkgerdte und
Funklésungen — und ist in den aufgestellten Konzernabschluss einbezogen. Der wesentliche
Geschiftszweck der HMF beinhaltet die Entwicklung und Herstellung von digitalen TETRA-
Biindelfunksystemen fiir den professionellen Mobilfunkmarkt (Professional Mobile Radio) sowie den
Vertrieb und Service von digitalen Mobilfunksystemen, Endgerdten und Applikationen der Hytera

Shenzhen in Europa und Siidamerika.

Die HMF ist einer der fiihrenden Hersteller und Anbieter von TETRA Kommunikationssystemen, mit
der Fokussierung auf das Losungsgeschift, insbesondere auf sichere Kommunikationslosungen fiir die
Digitalisierung und begleitender Services. Die Erwartung einer positiven Marktresonanz, hat sich dank
verbesserter Rahmenbedingungen bestitigt. Eigene Breitbandentwicklungen und die Zusammenarbeit
mit Technologieunternchmen sowie strategische Partnerschaften wurden in 2025 vorangetrieben und
werden in den kommenden Jahren fortgesetzt. Diese Entwicklung eroffnet uns die Mdglichkeit neben
den Kommunikationssystemen auch anwendungsspezifische Losungen anzubieten und weitere
Marktzuginge zu erschlieBen, welche die Basis fiir weiteres Wachstum im Segment der breitbandigen

kritischen Kommunikation darstellt.

Ein weiterer wichtiger Bestandteil fir die erfolgreiche Entwicklung des Unternehmens ist die Bindung
und Qualifizierung kompetenter und engagierte Mitarbeiter, mit deren Einsatz Produkte und Losungen
entwickelt werden, die auch kiinftig den speziellen Anforderungen unserer Kundensegmente in hohem
Malle gerecht werden und durch das innovative Produkt- und Serviceangebot. Die HMF besitzt
Zweigniederlassungen in den Niederlanden und Peru, sowie Tochtergesellschaften in Chile, Ecuador

und Osterreich. Ihr Hauptsitz befindet sich in Bad Miinder, Deutschland.
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1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Schlisselkomponenten der weltwirtschaftlichen Rahmenbedingungen 2025:

e Globales Wachstum: Der IWF prognostiziert eine Abkiihlung des
Weltwirtschaftswachstums. Treiber sind insbesondere Investitionen im KI-Bereich,
wihrend der klassische Warenverkehr durch ein protektionistisches Umfeld
(Handelskonflikte) belastet wird.

e Deutschland & Europa: Die deutsche Wirtschaft durchlduft eine Phase der Schwiche,
die laut Prognosen 2025 in einer Stagnation oder nur sehr geringem Wachstum miindet.
Strukturelle Herausforderungen wie hohe Energie- und Arbeitskosten, eine schwache
Industrieproduktion und Unsicherheit bei den Investitionen pragen das Bild.

o Risikofaktoren: Hohe geopolitische Unsicherheiten, mdgliche Zollanhebungen durch
die USA und die Auswirkungen der Geldpolitik dominieren die Risiken fiir die
Weltwirtschaft.

Globale Rahmenbedingungen und Risiken

Die Weltwirtschaft 2025 ist durch ein verlangsamtes Wachstum von ca. 3,2 %, anhaltende
geopolitische Spannungen, hohe Handelsbarrieren und eine moderate Inflation geprégt.
Wihrend die USA eine robuste Entwicklung zeigen, kimpft Deutschland mit einer Stagnation

(+0,2 % bis 0,7 % BIP), strukturellen Problemen und hoher Investitionsunsicherheit.

Weltwirtschaft: Die Weltwirtschaft wichst 2025 moderat, wobei das Wachstum leicht schwécher als
2024 ausfillt. Die USA verzeichnen ein solides, aber abgeschwéchtes Wachstum.

Geopolitische Risiken: Handelskonflikte, hohe Unsicherheit und die protektionistische Politik der USA
belasten die deutsche Exportwirtschaft.

EU-Konjunktur: In der Europdischen Union wird 2025 ein moderates BIP-Wachstum von ca. 1,4 %

erwartet.

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen im Jahr 2025 sind geprégt von einer langsamen Stabilisierung
nach einer lingeren Phase der Schwiche, insbesondere in Deutschland. Das globale Wachstum hélt an,

ist jedoch etwas schwicher als in den Vorjahren. In Deutschland zeichnet sich eine leichte Erholung ab,



Blatt 3

wobei das Bruttoinlandsprodukt (BIP) im Gesamtjahr 2025 nach ersten Berechnungen um 0,2 %

wachst.

Wirtschaftliche Lage und Wachstum in Deutschland 2025

Wachstum: Nach zwei Jahren konjunktureller Flaute bzw. Stagnation wéchst das reale BIP 2025 mit
0,2 % nur sehr verhalten. Eine starkere Erholung wird erst fiir 2026 erwartet.

Industrie & Baugewerbe: Die deutsche Wirtschaft steckt in einer strukturellen Herausforderung.
Wahrend die Industrieproduktion zum Jahresende 2025 Anzeichen einer Stabilisierung zeigt,
verzeichnete das Baugewerbe im Jahresverlauf deutliche Riickgénge.

Investitionen & Konsum: Die Unternehmensinvestitionen sind aufgrund von Unsicherheit und
schwacher Nachfrage zunéchst zuriickhaltend. Der private Konsum stiitzt die Wirtschaft jedoch leicht,
bedingt durch gestiegene Reallohne.

Export: Die Exporte leiden unter der schwachen Weltkonjunktur und Handelsunsicherheiten.

Preisniveau und Inflation

Entspannung bei der Inflation: Die Inflationsrate in Deutschland sinkt 2025 weiter und nahert sich
dem Zielwert von 2 %.

Energiepreise: Die GroBhandelspreise fiir Energie zeigten Anfang 2025 einen deutlichen Riickgang,
was ddmpfend auf die Verbraucherpreise wirkt. Dennoch bleiben die Energiekosten fiir energieintensive

Industrien eine Belastung.

Arbeitsmarkt und Fachkriifte

Fachkriftemangel: Trotz der schwachen Konjunktur bleibt der Fachkridftemangel eine zentrale
Herausforderung. Zwar hat sich die Nachfrage nach Arbeitskriften leicht abgeschwécht, dennoch waren
Anfang 2025 {iber 387.000 offene Stellen nicht besetzbar.

Engpisse: Besonders in Bauberufen, der Sanitdr-, Heizungs- und Klimatechnik (SHK) sowie im
Bereich erncuerbare Energien fehlen qualifizierte Fachkréfte, was den Investitionsschwung und die

griine Transformation bremsen kann.

Wirtschaftspolitische Maflnahmen 2025

Die Bundesregierung legt Schwerpunkte auf:

Investitionen: Sondervermdgen fiir Infrastruktur (Strafle, Schiene).
Biirokratieabbau: MalBnahmen zur Erleichterung fiir Unternehmen.

Energiewende: Forderung erneuerbarer Energien und Malinahmen zur Stabilisierung der Strompreise.

Wesentliche Tochtergesellschaften (Chile und Ecuador) bzw. Niederlassungen (Peru) der HMF sind in
Siidamerika. Daher ist die wirtschaftliche Entwicklung dieser Region auch fiir die HMF als
Einzelgesellschaft von Bedeutung.
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Wirtschaftliche Lage und Wachstum in Chile2025

Im Jahr 2025 zeigt die chilenische Wirtschaft eine moderate, aber stabile Entwicklung, nachdem sich
die makrodkonomischen Ungleichgewichte der Pandemiezeit weitgehend normalisiert haben. Laut dem
OECD Economic Survey 2025 hat Chile zu seinem langfristigen Wachstumstrend zuriickgefunden,
wiahrend die Inflation dank einer konsequenten Geld- und Fiskalpolitik deutlich gesunken ist.

Das Wirtschaftswachstum betrug in Chile im Jahr 2025 2,5% und lag damit knapp unter dem Vorjahr
mit 2,6%. Die Inflationsrate lag bei 4,3% und das Bruttoinlandsprodukt pro Kopf betrug US$ 17.181.
Und hat sich damit gegeniiber dem Vorjahr um US$ 742 erhoht.

Eine Analyse der Santander Research bestétigt den positiven, aber geddmpften Wachstumspfad: Nach
einem Anstieg von 2,4 % im Jahr 2025 wird fiir 2026 ein leichter Riickgang auf 1,8 % erwartet.
Wesentliche Impulse kommen von grofen Investitionen im Bergbau- und Energiesektor, wihrend der
Arbeitsmarkt nur allméhlich Erholung zeigt. Das Umfeld bleibt von externen Unsicherheiten gepragt —
insbesondere durch schwicheres globales Wachstum und zunehmende Handelsrisiken. Die Inflation
befindet sich auf dem Weg zuriick zum Zielwert von 3 %, was dem Zentralbankzins erlaubt, sich dem

neutralen Niveau anzundhern.

Wirtschaftliche Lage und Wachstum in Peru 2025
Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Peru prasentieren sich fiir das Jahr 2025 nach einer

schwierigen Phase der Rezession (2023) und einer anschlieBenden Erholung im Jahr 2024 optimistisch.

Die peruanische Wirtschaft zeigt sich trotz andauernder politischer Instabilitdt widerstandsféahig.

Wirtschaftswachstum und BIP: Wachstumsprognose: Peru erreicht 2025 ein solides
Wirtschaftswachstum. Das Bruttoinlandsprodukts (BIP) liegt im Jahr 2025 bei 2,9%, die Inflationsrate
hat sich von 2024 mit 2,4% auf 1,7% in 2025 vermindert. Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) pro Kopf ist
in 2025 um US$ 606 auf US$ 9.256 oder 7% gestiegen, weswegen einige Quellen Peru als eine der am

schnellsten wachsenden Volkswirtschaften in Lateinamerika fiir dieses Jahr einstufen.

Haupttreiber sind der private Konsum, eine Erholung der privaten Investitionen sowie eine starke
Exportleistung, insbesondere im Bergbau und der Agrarwirtschaft. Der Bergbau, der als Riickgrat der
peruanischen Exportwirtschaft gilt, sowie der Tourismus und die Landwirtschaft bleiben zentrale

Stiitzen.

Wirtschaftliche Lage und Wachstum in Ecuador 2025
Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Ecuador zeigen im Jahr 2025 Stabilisierung und Erholung
nach einem rezessiven Jahr 2024. Die Wirtschaft befindet sich in einer Phase des Wiederaufbaus,

gestiitzt durch IWF-unterstiitzte Reformen, hohere Agrarexporte und eine Erholung des privaten
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Konsums. Nach einem Riickgang des BIP um ca. 2,0 % im Jahr 2024 ist 2025 eine Erholung um 3,2%

eingetreten.

Das nominale BIP liegt bei Mrd US$ 130,5. Die Erholung wird maBgeblich durch den Export von

Bananen, Schnittblumen, Garnelen sowie Kakao getragen.

Die Regierung setzt auf IWF-unterstiitzte Mainahmen zur Haushaltsstabilisierung, was politisch jedoch
als riskant gilt. Um die Einnahmen zu erhdhen, hat die Regierung Noboa die Mehrwertsteuer (VAT) um
3 Prozentpunkte erhoht. MaBBnahmen zur Reduzierung der Subventionen fiir Kraftstoffe mit niedriger

Oktanzahl wurden eingeleitet.

Die angespannte Sicherheitslage durch organisierte Kriminalitét stellt jedoch ein groBes Risiko dar. Im
Jahr 2024 aufgetretene Diirren fiihrten zu geplanten Stromabschaltungen, die erhebliche wirtschaftliche
Verluste verursachten und die Produktion 2025 weiter beeintriachtigt haben. Die Wirtschaft ist weiterhin

stark vom Olpreis abhiingig.

Probleme wie Unterbeschéftigung, niedrige Lohne und ein hoher Anteil informeller Arbeit bestehen
fort. Ecuador verwendet weiterhin den US-Dollar als offizielle Wahrung, was fiir finanzielle Stabilitét
sorgt, aber die geldpolitischen Spielrdume einschrinkt. Die Inflationsrate blieb im Jahr 2025 moderat,

mit einer geschétzten jéhrlichen Inflationsrate von rund 1,1 % bis 1,9 %.

Branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die HMF Smart Solutions GmbH ist einer der fithrenden Hersteller und Anbieter von sicheren einsatz-
und geschéftskritischen Kommunikationslosungen fiir Wirtschaftsunternehmen und Kunden der
offentlichen Sicherheit. Das Geschiftsfeld umfasst neben professionellen Funksystemen auch die

entsprechenden Funkgerite und Dienstleistungen sowie branchen- und kundenspezifische Losungen.

Die Fokussierung von HMF auf das Losungsgeschéift mit Blick in die digitale Welt schafft es,
kompetente und engagierte Mitarbeiter zu binden und mit deren Einsatz Produkte und Losungen zu
entwickeln, die auch kiinftig den speziellen Anforderungen unseres Kundenkreises in hohem Malle
gerecht werden und durch das besondere Produkt- und Serviceangebot, den Kundennutzen nachhaltig

zu steigern.

Die auch 2025 angespannte Sicherheitslage hat die Nachfrage an hochverfiigbaren
Kommunikationssystemen weiter vorangetricben. Angesichts der wachsenden Gefahr durch
Cyberbedrohungen sind die Investitionen zum Schutz der Integritdt kritischer Kommunikationsnetze

deutlich gestiegen.
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Neben anhaltenden Bedarf an sicheren und hochverfiigbaren TETRA Kommunikationsnetzen fiir
kritische Anwendungen steigt das Interesse an Breitbandnetzen im Bereich der 6ffentlichen Sicherheit

als auch bei Wirtschaftsunternehmen.

2. Geschaftsverlauf

2.1 Ertragslage

Trotz nach wie vor herausfordernden Bedingungen profitierte der Bereich der einsatz- und
geschéftskritischen mobilen Kommunikation von der aktuellen unsicheren geopolitischen Lage und
damit auch die HMF. Der Trend zur Modifikation, Aktualisierung und Erweiterungen unserer
installierten TETRA-Basis hat sich infolgedessen auch in 2025 weiter fortgesetzt. Wartungs- und
Serviceumsdtze haben einen neuen Hochststand erreicht. Der Auftragseingang lag Uber den

Erwartungen. Insbesondere in Lateinamerika konnten zwei grole OXI-Projekte gewonnen werden.

Die Gesamtleistung definiert als Umsatzerlose zuziiglich Bestandsverdnderung und sonstige
betriebliche Ertrdge hat sich im Jahresvergleich zum Vorjahr von TEUR 44.807 auf TEUR 44.153
geringfiigig vermindert und liegt unter dem Prognosewert, welcher eine leichter Steigerung sah. Der
Anstieg der Umsatzerlose wurde von der geringen Bestandsverdnderung sowie den gesunkenen

betrieblichen Ertrdgen im Vergleich zum Vorjahr iiberkompensiert.
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Die Umsatzerlose im Geschiftsjahr setzten sich wie folgt zusammen

2025 2024

TEUR TEUR

Europa 17.249 20.298
South America 15.649 13.120
Middle East & Africa 8.310 2.175
Asia Pacific 709 3.406
Rest 154 643
42.071 39.642

Die Umsatzerlose sind gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 2.429 bzw. 6,13 % gestiegen. Der
Umsatzanstieg liegt iiber Prognosewert und resultiert iiberwiegend aus hoheren Umsatzerldsen aus den
Regionen Middle East & Africa sowie South America. Insbesondere in Lateinamerika konnte HMF

seine Marktanteile deutlich ausbauen.

Der Jahresiiberschuss betrdgt TEUR 607 (i.V.: TEUR 1.565) und hat sich schlechter entwickelt, als im
Vorjahr prognostiziert wurde. Der Grund fiir die negative Planabweichung liegt insbesondere an

héheren sonstigen betrieblichen Aufwendungen und hoheren Steueraufwendungen.

2.2 Vermogens- und Finanzlage

Die Vorrite sind im Vergleich zum Vorjahr deutlich von TEUR 11.635 auf TEUR 16.421 gestiegen.
Urséchlich hierfiir sind zwei Effekte. Zum einen wurden im Rahmen des Projektes Stuttgarter Straflen-
bahnen Anzahlungen an Lieferanten geleistet und zum anderen stiegen die fertigen Erzeugnisse und

Waren.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber Dritten belaufen sich auf TEUR 20.661
(1.V.: TEUR 26.072). Die Verminderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen um
TEUR 5.526 ist im Wesentlichen auf die Zahlung von Forderungen sowie durch einen optimierten

Mahnprozess zuriickzufiihren.

Das Eigenkapital der Gesellschaft hat sich auf TEUR 21.793 (i.V.: TEUR 21.187) erhoht. Diese
Veranderung ist auf das Jahresergebnis zuriickzufiihren. Die Eigenkapitalquote betrdgt wie im Vorjahr
16% aufgrund der gestiegenen Bilanzsumme. Der Anstieg ist in erster Linie auf gestiegene erhaltene

Anzahlungen von unseren Kunden zuriickzufiihren TEUR 6.520.

Die HMF Smart Solutions finanziert sich im Wesentlichen durch Kundenzahlungen und Darlehen bei
verbundenen Unternehmen. Sie verfligt zum Ende des Geschéftsjahres iliber Guthaben bei
Kreditinstituten in Héhe von TEUR 14.749 (i.V.: TEUR 19.032) sowie Verbindlichkeiten gegeniiber
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Kreditinstituten in Hoéhe von TEUR 1.070 (i.V.: TEUR 1.210) und Darlehensverbindlichkeiten
gegeniiber verbundenen Unternehmen in Hohe von TEUR 12.320 (i.V.: TEUR 17.554). Die
Gesellschaft war jederzeit in der Lage ihren Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Das Working
Capital der Gesellschaft verminderte sich im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 1.514 auf TEUR 29.814.

Zusitzlich zu den Darlehensverbindlichkeiten im Verbund bestanden noch weitere Verbindlichkeiten
gegeniiber verbundenen Unternehmen in Hohe von TEUR 75.646, so dass diese insgesamt
TEUR 87.966 (i.V.: TEUR 92.029) betrugen. Dies entspricht einem Abbau um rund 4,4%.

2.3 Personal- und Sozialbereich

Der Personalaufwand im Geschéftsjahr 2025 betrug TEUR 13.072 (i.V..: TEUR 12.582). Die
durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer betrug 165 Personen (i.V.: 161 Personen). Zum Bilanzstichtag
waren 172 Arbeitnehmer beschéftigt.

2.4 Forschung und Entwicklung
Das Geschiftsjahr in der Forschungs- und Entwicklungsabteilung war wesentlich gepragt durch:
(1) Planung, Entwicklung und Integration von neuen Leistungsmerkmalen fiir landesweite Netze
(2) Bereitstellung von Software-Lieferungen zur Umsetzung verbesserter Sicherheits- und
Leistungsmerkmale
(3) Entwicklung und Bereitstellung 3GPP-konformer MCX-Produkte fiir Server und Endgerite in
sicherheitskritischen Funknetzen
(4) Endgerite-Integrationen der MCX-Client-App
(5) Weiterentwicklung web-basierter, dezentraler Netzmanagement- und Reporting-Ldsungen
(6) Entwicklung und Qualifizierung neuer Versionen der DIB-R5-Basisstations-Hardware
(Optimierung von Leistungsmerkmalen und Austausch abgekiindigter Bauteile)
(7) Entwicklung der neuen Basisstation DIB-R6 und Anpassung der ACCESSNET-T IP-Software

fir die neue Plattform.

Die Investitionen in eigene Forschung und Entwicklung wurde in 2025 im Bereich der TETRA Systeme
fortgesetzt, um weiterhin hochinnovative und marktgerechte Produkte anbieten zu kénnen und damit
auch zukiinftig die Wettbewerbsfihig bei steigender Nachfrage sicherzustellen.

Von den gesamten im Geschéftsjahr angefallenen Kosten fiir Forschung und Entwicklung in Hohe von
TEUR 7.403 (i.V. TEUR 6.937) wurden wie im Vorjahr keine Entwicklungskosten aktiviert.

2.5 Umweltschutz
HMF-Gerite erfiillen die Forderungen nach dem Gesetz iiber das ,Inverkehrbringen, die Riicknahme

und die umweltvertragliche Entsorgung von Elektro- und Elektronikgeréten (ElektroG)*.
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HMF Smart Solutions setzt umweltfreundliches Handeln kontinuierlich fort, so wird der Fuhrpark weiter
auf Elektrofahrzeuge umgestellt. Sieben Elektrofahrzeuge und ein Hybridfahrzeug wurden bereits in

den Fuhrpark aufgenommen, ein weiteres Elektrofahrzeug ist bestellt.

2.6 Prozesse und Strukturen
Die Zertifizierung des Informationsmanagementsystems nach ISO 27001 wurde im Uberwachungsaudit
bestdtigt. Die dahinter liegenden Prozesse werden mit dem Ziel der Effizienzsteigerung und

Verschlankung weiter optimiert.

3. Chancen- und Risikobericht

3.1 Risiko- und Chancenmanagementsystem

Die HMF Smart Solutions GmbH verfiigt iiber ein integriertes Risiko- und Chancenmanagementsystem,
das Bestandteil der unternehmensweiten Steuerungs- und Controllingprozesse ist. Es dient der
frithzeitigen Identifikation, Bewertung und Steuerung wesentlicher Risiken sowie der systematischen
Nutzung von Chancenpotenzialen.

Die Ausgestaltung entspricht den handelsrechtlichen Anforderungen, wonach der Lagebericht ein
zutreffendes Bild der Risiken und Chancen der zukiinftigen Entwicklung vermittelt.

Die Bewertung erfolgt regelméfig im Rahmen der Unternehmensplanung sowie anlassbezogen bei
wesentlichen Veranderungen des Markt- oder Projektumfelds.

3.2 Risikobericht

3.2.1 Gesamtwirtschaftliche und politische Risiken
Im Geschiéftsjahr 2025 war die Geschéftstétigkeit weiterhin durch geopolitische Unsicherheiten sowie

volatile wirtschaftliche Rahmenbedingungen gepragt.
Insbesondere ergeben sich Risiken aus:
e internationalen Konflikten und sicherheitspolitischen Spannungen,
e moglichen Handelsrestriktionen und Exportkontrollen,
o restriktiven 6ffentlichen Haushalten als Folge hoher Staatsverschuldung.

Da die HMF Smart Solutions GmbH auch o6ffentliche Auftraggeber (z. B. Sicherheitsbehorden)
adressiert, konnen verzogerte Investitionsentscheidungen die Auftragslage negativ beeinflussen.

So hat sich trotz der auch in 2025 anhaltenden geopolitischen weltweiten Unsicherheiten das
Marktumfeld der professionellen Mobilfunkkommunikation global gesehen weiter erholt und entwickelt
sich auch in 2026 positiv. Die gute Marktpositionierung von HMF bietet daher die Chance, bei
zukiinftigen Ausschreibungen in Lateinamerika den Marktanteil weiter auszubauen. Im Gegensatz zu

Lateinamerika wirkten sich jedoch die anhalten politischen Spannungen und Herausforderungen im
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Nahen Osten und die Sicherheitslage in Teilen Afrikas, negativ auf die fiir 2025 prognostizierte

Marktwicklung aus.

3.2.2 Marktrisiken
Die Gesellschaft ist im Markt fiir kritische Kommunikationsinfrastruktur (TETRA, LTE/5G) titig und

bedient insbesondere Behdrden, Organisationen mit Sicherheitsaufgaben (BOS) sowie
Industrieunternehmen.

Wesentliche Marktrisiken bestehen in:
o hoher Abhéngigkeit von GroBprojekten und 6ffentlichen Ausschreibungen,
e zunechmendem Wettbewerb durch internationale Anbieter,
e technologischem Wandel hin zu breitbandbasierten Losungen (z. B. 5G),
e zyklischem Investitionsverhalten 6ffentlicher Auftraggeber.

Eine Verschiebung oder Stornierung einzelner GroBprojekte kann signifikante Auswirkungen auf
Umsatz und Ergebnis haben.

3.2.3 Technologische Risiken
Die Branche ist durch hohe Innovationsgeschwindigkeit gepragt. Risiken ergeben sich insbesondere aus:

e Fehlinvestitionen in neue Technologien (z. B. 5G-basierte Losungen),
e Verzdgerungen in der Produktentwicklung,

e Integrationsrisiken bei hybriden Systemen (TETRA + Breitband),

o steigenden Anforderungen an Cybersecurity.

Zudem steigt durch die zunehmende Digitalisierung kritischer Infrastrukturen die Relevanz von IT-
Sicherheitsrisiken.

3.2.4 Projekt- und Leistungsrisiken
Die Umsetzung komplexer Kommunikationsprojekte ist mit operativen Risiken verbunden. Dazu
zdhlen:

e technische Implementierungsrisiken,

e Verzdgerungen bei internationalen Projekten,

e Abhéngigkeit von Zulieferern und Partnern,

e mogliche Kosteniiberschreitungen oder Vertragsstrafen.

GroBereignisse wie der NATO-Gipfel 2025 zeigen die hohe Systembelastung und die Anforderungen
an maximale Verfiigbarkeit, wodurch die Komplexitit und das Risiko im Projektgeschift steigen.
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3.2.5 Rechtliche und regulatorische Risiken
Die HMF Smart Solutions GmbH unterliegt umfangreichen regulatorischen Anforderungen,

insbesondere im Bereich:
e Telekommunikation,
e [T-Sicherheit (z. B. KRITIS, NIS2),
e Exportkontrolle bei internationalen Projekten.

VerstoBBe gegen regulatorische Anforderungen konnen zu Sanktionen, Reputationsverlusten oder
Einschriankungen der Geschéftstitigkeit fithren.

3.2.6 Finanzielle Risiken
Die finanziellen Risiken umfassen insbesondere:

o Liquiditétsrisiken bei Projektverzogerungen,
e Forderungsausfallrisiken bei internationalen Kunden,
e  Wihrungsrisiken im Auslandsgeschéft,

o Abhéngigkeit von einzelnen GroBauftrégen.

3.3 Chancenbericht

3.3.1 Wachstum durch steigende Sicherheitsanforderungen
Im Jahr 2025 zeigte sich ein weiterhin steigender Bedarf an hochverfiigbaren und sicheren

Kommunikationslésungen fiir:
e Behorden und Organisationen mit Sicherheitsaufgaben,
e  kritische Infrastrukturen,
e internationale Grof3veranstaltungen.

Die erfolgreiche Durchfiihrung sicherheitskritischer Einsdtze — wie beim NATO-Gipfel 2025 —
unterstreicht die steigende Nachfrage nach leistungsfihigen Kommunikationssystemen.

3.3.2 Technologische Chancen
Die Weiterentwicklung von:

¢ 5G-und LTE-basierten Breitbandldsungen,
e hybriden Kommunikationssystemen (TETRA + Breitband),
e softwarebasierten Plattformlosungen

bietet erhebliche Wachstumspotenziale.

Als etablierter Anbieter mit langjdhriger Erfahrung im Bereich professioneller Mobilfunklésungen
verfligt die Gesellschaft iiber eine gute Ausgangsposition zur Nutzung dieser technologischen Trends.
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3.3.3 Internationale Expansion
Die zunehmende internationale Ausrichtung eroffnet zusitzliche Marktpotenziale.

Chancen bestehen insbesondere in:
e der Beteiligung an internationalen Infrastrukturprojekten,
e dem Ausbau bestehender Kundenbeziehungen,
e der Diversifikation geografischer Mérkte.

Internationale GroBprojekte (wie der Einsatz in den Niederlanden) stirken die Marktposition und
erhohen die Sichtbarkeit der Gesellschaft.

3.3.4 Starkung der Marktposition durch Referenzprojekte
Erfolgreich realisierte Projekte unter hoher Belastung und komplexen Rahmenbedingungen wirken als

Referenzen und ermdglichen:
e Folgeauftriage,
e langfristige Kundenbindungen,
o Wettbewerbsvorteile gegeniiber neuen Marktteilnehmern.

Die erfolgreiche Sicherstellung stérungsfreier Kommunikation bei GroBereignissen bestitigt die
Leistungsfahigkeit der Systeme.

3.3.5 Kooperationen und Digitalisierung
Strategische Partnerschaften im Bereich digitaler Kommunikations- und Workflowldsungen bieten

Chancen zur:
e Erweiterung des Leistungsportfolios,
o Erschliefung neuer Geschiftsmodelle,

e Steigerung der Innovationsgeschwindigkeit.

3.4 Gesamtaussage zur Risiko- und Chancensituation
Die HMF Smart Solutions GmbH war im Geschéftsjahr 2025 in einem anspruchsvollen, jedoch

wachstumsstarken Marktumfeld tatig.

Den identifizierten Risiken — insbesondere aus geopolitischen Unsicherheiten, technologischen
Verinderungen sowie projektbezogenen Herausforderungen — stehen substanzielle Chancen gegeniiber,
die sich aus der zunehmenden Digitalisierung, steigenden Sicherheitsanforderungen und internationalen
Marktentwicklung ergeben.

Die erfolgreiche Umsetzung komplexer Projekte im Jahr 2025 bestitigt die Wettbewerbsfahigkeit und
technologische Leistungsfahigkeit der Gesellschaft.

Aus heutiger Sicht konnen die Risiken als beherrschbar eingeschétzt werden. Die identifizierten Risiken
— unter Beriicksichtigung von etwaigen Anpassungsmalinahmen — stellen einzeln und in ihrer
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Gesamtheit keine den Fortbestand der Gesellschaft gefihrdenden Risiken da. Aus Sicht der
Geschiftsfilhrung {iberwiegen die Chancen die Risiken, sofern es dem Unternechmen gelingt, seine

Innovationskraft aufrechtzuerhalten, regulatorische Anforderungen zu erfiillen und seine internationale
Marktposition weiter auszubauen.

4. Prognosebericht

Kunden und Mirkte

Als Komplettanbieter hat der Hytera-Konzern eine starke Position inne, die er in den nédchsten
Geschiftsjahren weiter ausbauen mochte. Wachstumsimpulse ergeben sich in erster Linie durch die
tiefgehende Bearbeitung moglichst aller Mérkte weltweit mit dem gesamten Produktportfolio. Gemaf3
seiner Rolle im Konzern konzentriert sich HMF Smart Solutions im Wesentlichen vertrieblich auf das
zugewiesene Territorium in Europa, Lateinamerika und den Nahen Osten. Der auBereuropiische
Bereich wird mit Bezug auf das Infrastrukturgeschift durch separate Vertriebsorganisationen
insbesondere in Siidamerika betreut, die die Geschiftsmdglichkeiten mit Bestandskunden sowie das
Neukundengeschift bearbeiten. Siidamerika stellt den zukiinftigen Wachstumsmarkt der HMF Smart

Solutions dar, deshalb wurde in 2024 eine weitere Tochtergesellschaft in Ecuador errichtet.

Die wirtschaftliche Entwicklung in Europa und Siidamerika im Jahr 2026 ist laut aktuellen Prognosen
von moderatem Wachstum, geopolitischen Unsicherheiten und unterschiedlichen regionalen

Dynamiken gepragt.

Europa (2026):

e Wirtschaftswachstum: Die Wirtschaft in der Europdischen Union wird 2026 voraussichtlich
um etwa 1,4 % wachsen. Fiir den Euroraum wird ein Wachstum von rund 1,2 % erwartet.

e Deutschland: Nach einer Phase der Stagnation wird fiir Deutschland ein leichtes Wachstum
von ca. 0,6 % bis 0,8 % prognostiziert.

e Herausforderungen: Die ecuropdische Wirtschaft steht vor Herausforderungen durch
geopolitische Spannungen, die die Handelsstrome und das Vertrauen beeinflussen.

e Gewinnpotenzial: Es wird angenommen, dass 2026 ein Jahr sein konnte, in dem europédische
Unternehmen gewinntechnisch positiv tiberraschen kénnten, nachdem die Gewinne viele Jahre

kaum gestiegen sind.

Siidamerika (2026):

e Stabiles, aber niedriges Wachstum: Die Region Lateinamerika und Karibik verzeichnet ein
stabiles, leicht positives Wachstum, das 2026 voraussichtlich um die 2,1 % bis 2,3 % liegen

wird.
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o Argentinien: Nach starken Prognosen fiir 2025 wird eine Abkiihlung auf ca. 3,1 %

Wachstum im Jahr 2026 erwartet.

o Chile & Peru: Beide Lander zeigen eine robuste Entwicklung, angetrieben durch den
Bergbausektor. Eine leichte Verbesserung im formellen Beschiftigungssektor wird
erwartet, wenngleich informelle Beschdftigung eine strukturelle Herausforderung
bleibt. Die anhaltende politisch-soziale Instabilitdt ist das grofte Risiko fiir die
wirtschaftliche Entwicklung, was Investitionen ddmpfen kann. Im Hinblick auf die
Wabhlen 2026 kann es bereits Ende 2025 zu einer gewissen Verunsicherung kommen,
die Investitionen verlangsamt. Wie in der Vergangenheit konnen Wetterphdnomene wie

"El Nifio" die Produktion (insbesondere Landwirtschaft und Fischerei) beeintrdchtigen.
@)

e Treiber: Das Wachstum wird durch die Aussicht auf geringere Zinssétze,
wachstumsfreundliche politische Reformen und hohe Rohstoffpreise unterstiitzt.
e Risiken: Die Region bleibt anfillig fiir globale Handelskonflikte, Volatilitdit bei

Rohstoffpreisen und begrenzte fiskalische Spielraume.

In Siidamerika zeichnet sich auch in 2026 eine steigende Nachfrage an professionellen Mobilfunknetzen

insbesondere in den Sektoren der 6ffentlichen Sicherheit, des Personennahverkehrs und im Bergbau ab.

TETRA, die Technologie unseres heutigen Geschéfts, war auch im Jahr 2025 die dominierende Technik
fiir einsatz- und geschéftskritische Kommunikation. Unternehmen und Regierungen investieren
weiterhin in TETRA. Nach 2025 werden fiir die installierte TETRA-Basis auch in 2026 Modifikationen,
Aktualisierungen und Erweiterungen verstiarkt erwartet. Die Investition in neue TETRA Systeme wird

in 2026, insbesondere in Siidamerika, weiter hoch sein.

Die Digitalisierung von Wirtschaft und Gesellschaft sorgt global fiir einen tiefgreifenden Umbruch
traditioneller Marktlogiken. Dies hat erhebliche Auswirkungen auf die Geschéftsmodelle von
Unternehmen quer durch sémtliche Branchen und Sektoren. HMF Smart Solutions sieht diesen digitalen
Wandel als Chance fiir wunser Geschidft, denn eine moderne und zuverldssige
Kommunikationsinfrastruktur ist die Voraussetzung fiir die digitale Wirtschaft und Gesellschaft der

Zukuntft.

Datenintensive Anwendungen (Applikationen) werden zunechmend stirker auch in unserem
Geschiftssegment des professionellen Mobilfunks Einzug halten. Zundchst als einsatz- bzw.
geschéftsunterstiitzende Anwendungen und zunehmend auch fiir einsatz- bzw. geschiftskritische

Losungen.

So werden neben breitbandigen Kommunikationssystemen (Infrastruktur) zunehmend auch

einsatzkritische hochbitratige Ende-zu-Ende-Anwendungen das Umfeld des professionellen Mobilfunks
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erginzen. Damit werden neue Wettbewerber in den Markt des professionellen Mobilfunks eintreten und
ihre Expertise in den Bereichen Cloud, Big Data, kiinstliche Intelligenz und hochaufldsende Videos etc.

einbringen.

Die sich dndernden technologischen und marktseitigen Anforderungen schaffen die Voraussetzungen,
auch zukiinftig weiterhin eine wichtige Rolle im Umfeld der professionellen mobilen Kommunikation
einzunehmen. Die technologischen und marktseitigen Verdnderungen gehen zudem mit einer
Anpassung unseres Geschéftsmodelles und unseres Leistungsportfolios einher. Wir stellen uns den
Herausforderungen und nutzen die Chance, die Zukunft des professionellen Mobilfunks mit zu

gestalten.

Modifikationen, Aktualisierungen und Erweiterungen unserer installierten TETRA-Basis haben in 2025
weiter zugenommen. Bestehende Wartungs- und Servicevertrdge wurden verldngert. Der Bedarf an

neuen TETRA Systemen hielt auch in 2025 an. Dieser Trend wird sich auch in 2026 fortsetzen.

HMF Smart Solutions bekréftigt damit sein Engagement, TETRA-Kunden weiterhin langfristig

Schmalbandlosungen und -dienste anzubieten.

Durch die Erweiterung unserer Kommunikationslosungen und Produkte mit Breitband-Datenfunktionen
wollen wir unseren Kunden eine groBere Funktionalitit und einen multimedialen Zugang zu den

Informationen und Daten bieten, die sie fiir ihre Arbeitsablaufe bendtigen.

Wir investieren vorrangig in eigene Forschung und Entwicklung, um unser Portfolio, sowohl durch die
Einfiihrung neuer Produkte als auch durch kontinuierliche Verbesserungen unserer bestehenden

Produkte, zu erweitern und zu verbessern.

Weltweit steigt das Interesse an einsatzkritischen Diensten via Breitbandtechnologie.

HMEF setzt deshalb unter anderem seine Aktivititen im Bereich geforderter Forschungsprojekte auch in
2026 und dariiber hinaus fort und schafft so die Basis fiir den zukiinftigen Markterfolg, insbesondere im
Rahmen der Migration von Schmalband- zu Breitbandtechnologie sowie der Einflihrung neuer

Technologien wie kiinstliche Intelligenz.

Der Bedarf an sicheren und hoch verfiigbaren privaten Breitbandnetzen im Rahmen der Digitalisierung
von Unternehmen und Behorden steigt weiter. Hier bietet insbesondere unsere ausgeprégte installierte
Basis sowie die gute Marktpositionierung von HMF Smart Solutions im TETRA Bereich, einen soliden

und erfolgversprechenden Einstieg.

In 2026 wird sich die positive Entwicklung der HMF fortsetzen, fiir die Umsatzerldse prognostizieren
wir einen Wert zwischen Mio. EUR 48 und Mio. EUR 50, wobei beinahe die Hélfte in Peru erreicht
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werden soll. HMF erwartet fiir das kommende Geschéftsjahr eine Gesamtleistung deutlich iiber dem
Berichtsjahr. Der Jahresiiberschuss soll sich als Folge der deutlich gestiegen Umsatzerlose
korrespondierend entwickeln. Es wird ein Jahresiiberschuss in einer Bandbreite von Mio. EUR 1,5 bis
Mio. EUR 1,7 erwartet. Negativ auswirken konnte sich der Konflikt zwischen den USA und Israel mit
Iran durch steigende Preise und knappe Transportkapazititen. Aus diesem Konflikt kdnnen sich fiir
HMF aber auch neue Chancen, durch zusitzliche Investitionen der Golfstaaten in ihre Infrastruktur

ergeben.

Bad Miinder, 30.04.2026

HMF Smart Solutions GmbH

Geschiftsfithrung (Martin Hucke)
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Allgemeine Auftragsbedingungen

far

Wirtschaftspriuferinnen, Wirtschaftsprufer und
Wirtschaftspriufungsgesellschaften

vom 1. Januar 2024

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschafts-
priferinnen, Wirtschaftspriifern oder Wirtschaftsprifungsgesellschaften
(im Nachstehenden zusammenfassend ,Wirtschaftspriifer* genannt) und
ihren Auftraggebern Uber Priifungen, Steuerberatung, Beratungen in wirt-
schaftlichen Angelegenheiten und sonstige Auftréage, soweit nicht etwas
anderes ausdriicklich in Textform vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies vereinbart ist oder
sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenuber. Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit
dem Auftraggeber stehen dem Wirtschaftsprifer auch gegeniber Dritten
ZU.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein
bestimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsat-
zen ordnungsmaRiger Berufsausiibung ausgefihrt. Der Wirtschaftsprifer
Ubernimmt im Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben
der Geschaftsfihrung. Der Wirtschaftsprifer ist fir die Nutzung oder
Umsetzung der Ergebnisse seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der
Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sich zur Durchfiihrung des Auftrags sach-
verstandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Bericksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auBer bei
betriebswirtschaftlichen Priifungen — der ausdriicklichen Vereinbarung in
Textform.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlie-
Renden beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflich-
tet, den Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folge-
rungen hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat daflir zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprifer
alle fur die Ausflihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weite-
ren Informationen rechtzeitig ibermittelt werden und ihm von allen Vor-
gangen und Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausfiihrung
des Auftrags von Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fur die Unterla-
gen und weiteren Informationen, Vorgange und Umstéande, die erst wah-
rend der Tatigkeit des Wirtschaftspriifers bekannt werden. Der Auftragge-
ber wird dem Wirtschaftspriifer geeignete Auskunftspersonen benennen.
(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprufers hat der Auftraggeber die Voll-
standigkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen
sowie der gegebenen Auskinfte und Erklarungen in einer vom Wirt-
schaftsprifer formulierten Erklarung in gesetzlicher Schriftform oder einer
sonstigen vom Wirtschaftspriifer bestimmten Form zu bestatigen.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit
der Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer
des Auftragsverhaltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder
Ubernahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrage auf eigene
Rechnung zu Gbernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirt-
schaftsprifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netz-
werkunternehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf
die die Unabhangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden
wie auf den Wirtschaftspriifer, in anderen Auftragsverhéltnissen beein-
trachtigen, ist der Wirtschaftsprifer zur auRerordentlichen Kundigung des
Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftsprifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags in gesetzlicher Schriftform oder Textform darzustellen hat, ist al-
lein diese Darstellung mafgebend. Entwirfe solcher Darstellungen sind
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unverbindlich. Sofern nicht anders gesetzlich vorgesehen oder vertraglich
vereinbart, sind mandliche Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschafts-
prufers nur dann verbindlich, wenn sie in Textform bestatigt werden. Er-
klarungen und Auskinfte des Wirtschaftsprifers auerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuBerungen des Wirtschaftspriifers
(Arbeitsergebnisse oder Auszlige von Arbeitsergebnissen — sei es im Ent-
wurf oder in der Endfassung) oder die Information Gber das Tatigwerden
des Wirtschaftspriifers flir den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der
in Textform erteilten Zustimmung des Wirtschaftsprufers, es sei denn, der
Auftraggeber ist zur Weitergabe oder Information aufgrund eines Geset-
zes oder einer behdérdlichen Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und
die Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftsprufers fur den Auf-
traggeber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfil-
lung durch den Wirtschaftspriifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw.
unberechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der
Nacherfiillung kann er die Verglitung mindern oder vom Vertrag zurlick-
treten; ist der Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann
der Auftraggeber wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurlicktre-
ten, wenn die erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung,
Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherfiillung fir ihn ohne Inte-
resse ist. Soweit dartiber hinaus Schadensersatzanspriche bestehen, gilt
Nr. 9.

(2) Ein Nacherfiillungsanspruch aus Abs. 1 muss vom Auftraggeber un-
verzuglich in Textform geltend gemacht werden. Nacherfiillungsanspri-
che nach Abs. 1, die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, ver-
jahren nach Ablauf eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.
(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten
und dgl.) des Wirtschaftspriifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom
Wirtschaftsprifer auch Dritten gegeniber berichtigt werden. Unrichtigkei-
ten, die geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers
enthaltene Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRe-
rung auch Dritten gegeniber zurlickzunehmen. In den vorgenannten Fal-
len ist der Auftraggeber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprifer ist nach Mallgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1
HGB, § 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, liber Tatsachen und Umstan-
de, die ihm bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden,
Stillschweigen zu bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von
dieser Schweigepflicht entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezo-
genen Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Da-
tenschutz beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers,
insbesondere Priifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen
Haftungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des
§ 323 Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung
findet noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist der
Anspruch des Auftraggebers aus dem zwischen ihm und dem Wirtschafts-
prifer bestehenden Vertragsverhaltnis auf Ersatz eines fahrlassig verur-
sachten Schadens, mit Ausnahme von Schaden aus der Verletzung von
Leben, Kérper und Gesundheit sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht
des Herstellers nach § 1 ProdHaftG begriinden, gemal § 54a Abs. 1
Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt. Gleiches gilt fiir Anspriiche, die Dritte
aus oder im Zusammenhang mit dem Vertragsverhaltnis gegenliber dem
Wirtschaftsprifer geltend machen.
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(3) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftspriifer be-
stehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftspriifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.

(4) Der Héchstbetrag nach Abs. 2 bezieht sich auf einen einzelnen Scha-
densfall. Ein einzelner Schadensfall ist auch beziiglich eines aus mehreren
Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben. Der ein-
zelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflichtverletzung ohne
Riicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufeinanderfol-
genden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder
gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als einheitliche
Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten miteinander in
rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In diesem Fall
kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in Anspruch ge-
nommen werden.

(5) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der in Textform erklarten Ablehnung der Ersatzleistung Klage
erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies
gilt nicht fir Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zu-
rlickzufiihren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kér-
per oder Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers
nach § 1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung gel-
tend zu machen, bleibt unberiihrt.

(6) § 323 HGB bleibt von den Regelungen in Abs. 2 bis 5 unberihrt.

10. Ergdnzende Bestimmungen fiir Prifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtréglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepriften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.
Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist
ein Hinweis auf die durch den Wirtschaftspriifer durchgefiihrte Priifung im
Lagebericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit
in gesetzlicher Schriftform erteilter Einwilligung des Wirtschaftsprifers und
mit dem von ihm genehmigten Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftspriifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf fiinf Berichtsausfertigungen. Weite-
re Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergdnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen
(1) Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftrag-
geber genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und
vollstdndig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchfihrungsauftrage. Er
hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm festgestellte wesentliche Unrichtig-
keiten hinzuweisen.
(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdrucklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftrag-
geber dem Wirtschaftsprifer alle fiir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.
(3) Mangels einer anderweitigen Vereinbarung in Textform umfasst die lau-
fende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkeiten:
a) Ausarbeitung und elektronische Ubermittlung der Jahressteuererklarun-
gen, einschliellich E-Bilanzen, firr die Einkommensteuer, Kérperschaft-
steuer und Gewerbesteuer, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber
vorzulegenden Jahresabschlisse und sonstiger fir die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachweise
b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern
c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden
d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebsprifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern
e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.
Der Wirtschaftsprifer berucksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veréffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.
(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fiir die laufende Steuerberatung ein
Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger Vereinbarungen in Text-
form die unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert
zu honorieren.

(5) Sofern der Wirtschaftspriifer auch Steuerberater ist und die Steuer-

beratervergutungsverordnung fiir die Bemessung der Vergiitung anzuwen-

den ist, kann eine héhere oder niedrigere als die gesetzliche Vergiitung in

Textform vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kor-

perschaftsteuer, Gewerbesteuer und Einheitsbewertung sowie aller Fragen

der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben erfolgt auf

Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fur

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer und Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlungen, Kapitalerhéhung und -herabsetzung, Sanierung,
Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsverauferung,
Liquidation und dergleichen und

d) die Unterstlitzung bei der Erflllung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als

zusétzliche Tatigkeit ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung

etwaiger besonderer buchmaRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob

alle in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verglinstigungen

wahrgenommen worden sind. Eine Gewabhr fiir die vollstadndige Erfassung

der Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht tber-

nommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftspriifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunika-
tion per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen
stellt, wie etwa die Verschliisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den
Wirtschaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforde-
rung Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zu-
satzlich berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergiitung und
Auslagenersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vol-
len Befriedigung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber
haften als Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Verglitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftspriifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbei-
legungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriche gilt nur deutsches Recht.
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