Reinbek

ANreSansChIUSS
Zum 3l Dezemper 207

nd LageDeront




ALMIRALL HERMAL GmbH, Reinbek

Bilanz zum 31. Dezember 2021

Aktiva
EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermégen
. Immaterielle Vermégensgegenstande
1. Lizenzen 8.857,76 9.409,90
2. Software 1.392.788,91 1.360.515,17
3. Markenrechte 52.770.444,04 58.047.488,45
4. Geleistete Anzahlungen 26.092,25 54.198.182,96 189.379,50 59.606.793,02
Il. Sachanlagen
1. Grundstlcke, grundstlicksgleiche
Rechte und Bauten einschlief3lich der
Bauten auf fremden Grundstiicken 6.526.981,35 6.550.004,91
2. Technische Anlagen und Maschinen 8.330.464,54 8.745.304,74
3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung 4.000.048,25 3.112.640,61
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen
im Bau 2.733.729,32 21.591.223,46  2.410.138,39 20.818.088,65
75.789.406,42 80.424.881,67
B. Umlaufvermoégen
. Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 6.756.664,64 6.579.833,82
2. Unfertige Erzeugnisse 2.297.703,51 1.334.969,39
3. Fertige Erzeugnisse und Waren 18.969.272,78 28.023.640,93 23.409.716,51 31.324.519,72
Il. Forderungen und sonstige
Vermoégensgegenstiande
1. Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 8.684.082,98 4.520.260,91
2. Forderungen gegen verbundene
Unternehmen 88.306.706,86 59.490.904,68
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 329.141,32 97.319.931,16 661.788,53 64.672.954,12
125.343.572,09 95.997.473,84
C. Rechnungsabgrenzungsposten 1.235.430,74 1.533.238,57
D. Aktive latente Steuern 10.352.454,43 11.468.451,98

212.720.863,68 189.424.046,06




Passiva

31.12.2021 31.12.2020

EUR EUR
A. Eigenkapital
. Gezeichnetes Kapital 25.100,00 25.100,00
Il. Kapitalriicklage 51.158.777,61 51.158.777,61
lll. Gewinnriicklagen
Andere Gewinnriicklagen 11.629,00 11.629,00
IV. Gewinnvortrag 23.998.161,00 4.642.919,69
V. Jahresiiberschuss 22.654.393,51 19.355.241,31
97.848.061,12 75.193.667,61
B. Riickstellungen
1. Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 65.491.662,00 69.669.677,00
2. Steuerrickstellungen 747.510,67 131.891,20
3. Sonstige Riickstellungen 14.097.156,76 10.542.799,47
80.336.329,43 80.344.367,67
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 8.541.410,25 6.257.349,28
2. Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen 13.849.230,85 14.794.586,29
3. Sonstige Verbindlichkeiten 981.860,21 553.707,30
— davon aus Steuern
EUR 981.860,21 (i. Vj. EUR 553.707,30) —
— davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
EUR 0,00 (i. Vj. EUR 0,00) —
23.372.501,31 21.605.642,87
D. Passive latente Steuern 11.163.971,82 12.280.367,91

212.720.863,68

189.424.046,06







ALMIRALL HERMAL GmbH, Reinbek

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021

EUR EUR
1. Umsatzerlose 237.644.523,22 222.078.891,90
2. Verminderung/Erhéhung des Bestands an fertigen
und unfertigen Erzeugnissen -4.952.959,58 7.814.357,03
3. Sonstige betriebliche Ertrage 10.857.909,62 3.159.705,82
4. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
und fiir bezogene Waren -119.760.165,24 -115.463.643,93
b) Aufwendungen flir bezogene Leistungen -2.887.962,95 -3.024.688,95
5. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter -28.581.256,16 -25.536.562,78
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fuir Unterstitzung -6.086.127,25  -6.060.989,92
— davon fiir Altersversorgung
EUR 1.308.132,26 (i. Vj. EUR 1.608.221,42) —
6. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermdégens und Sachanlagen -7.795.885,43  -7.760.541,08
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen -39.374.914,87 -41.813.721,47
8. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 965,33 844,49
9. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -5.567.647,30 -5.323.811,63
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -10.809.661,19 -8.682.448,56
11. Ergebnis nach Steuern 22.686.818,20 19.387.390,92
12. Sonstige Steuern 32.424,69 32.149,61
13. Jahresiiberschuss 22.654.393,51 19.355.241,31
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ANHANG zum 31.12.2021

ALMIRALL HERMAL GmbH, 21465 Reinbek

Allgemeine Angaben

Die ALMIRALL HERMAL GmbH, mit Sitz in 21465 Reinbek, Scholtzstr. 3, ist im Handelsregister des
Amtsgerichts Libeck unter der Nummer HRB 7839 HL registriert.

Die Gesellschaft erflillt zum 31. Dezember 2021 die Voraussetzungen einer groflen Kapitalgesellschaft im
Sinne des § 267 Absatz 3 HGB.

Der Jahresabschluss der ALMIRALL HERMAL GmbH wurde auf der Grundlage der
Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) fur groRe Kapitalgesellschaften aufgestellt.

Ergédnzend zu diesen Vorschriften waren die Regelungen des GmbH-Gesetzes zu beachten.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz, in der Gewinn- und Verlustrechnung oder im Anhang gemacht werden

kénnen, sind insgesamt im Anhang aufgefuhrt.

Angaben zu Bilanzierung und Bewertung
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Bewertung der Vermogens- und Schuldposten ist unter Beachtung der Vorschriften des Handelsgesetz-
buches fir Kapitalgesellschaften und der Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung erfolgt. Nachstehend
geben wir eine Ubersicht iber die ausgelibten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden. Ein Wechsel von
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gegenidber dem Vorjahr fand mit Ausnahme der

Bewertungsanderung beim Ansatz des Zinssatzes fur Pensionsrickstellungen nicht statt.

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, sofern sie der Abnutzung
unterlagen, planmaflig abgeschrieben. Lizenzen und Software werden Uber eine Nutzungsdauer von
3-5 Jahren abgeschrieben. Markenrechte werden Uber die Lebensdauer der zugrundeliegenden
Produktportfolios (15 Jahre) abgeschrieben. Bei den aktivierten immateriellen Vermogensgegenstanden

handelt es sich ausschlieBlich um erworbene Vermdgensgegenstande.

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und, soweit abnutzbar,
um planmaRige Abschreibungen vermindert. Die planmafigen Abschreibungen wurden nach der voraussicht-
lichen Nutzungsdauer der Vermogensgegenstande linear zwischen 3 und 33 Jahren vorgenommen. Geleistete

Anzahlungen werden zum Nennbetrag angesetzt.

Geringwertige Anlagegegenstande werden in Anlehnung an die steuergesetzlichen Vorgaben im HGB-
Abschluss abgebildet. Geringwertige Anlagegegenstidnde mit Einzelanschaffungskosten bis zu € 250,00
werden als sofortiger Aufwand erfasst. Geringwertige Anlagegegenstande mit Einzelanschaffungskosten von
mehr als € 250,00 bis einschlief3lich € 1.000,00 werden in einem Sammelposten des jeweiligen Geschafts-

jahres zusammengefasst und im Zugangsjahr und den folgenden vier Jahren linear abgeschrieben.



ANHANG zum 31.12.2021

ALMIRALL HERMAL GmbH, 21465 Reinbek

Die Bewertung der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und der Waren erfolgt zu Anschaffungskosten nach dem
Durchschnittsverfahren unter Beachtung des Niederstwertprinzips. Die Bewertung der unfertigen und fertigen
Erzeugnisse erfolgt zu Herstellungskosten. Angemessene Teile der Material- und Fertigungsgemeinkosten
sowie der Wertverzehr des Anlagevermdgens, soweit durch die Produktion veranlasst, werden dabei
angesetzt.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande werden zu Nominalbetragen angesetzt, gegebenenfalls

werden Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten beinhalten Ausgaben vor dem Abschlussstichtag, die Aufwand fiir

eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Aktive latente Steuern werden unter Ausiibung des Ansatzwahlrechts gem. § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB aktiviert.
Die im Geschéftsjahr 2021 gezeigten aktiven latenten Steuern begrinden sich auf den Bewertungs-

unterschieden zwischen Handels- und Steuerrecht beim Bilanzansatz der Pensionsriickstellungen.

Das Eigenkapital ist zum Nennwert angesetzt.

Fir ungewisse Verbindlichkeiten aus Pensionsverpflichtungen wurden Rickstellungen gebildet. Die Rick-
stellungsbildung wurde gem. § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB in Hohe des nach vernlnftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrags bewertet. Die Pensionsverpflichtungen wurden nach dem
Projected-Unit-Credit-Verfahren (PUC-Methode) unter Anwendung versicherungsmathematischer Grundsatze
mit einem Zinsfull von 1,87 % p.a. auf Basis der Richttafeln 2018G von Prof. Dr. Klaus Heubeck ermittelt. Der
Rechnungszins fiir die Abzinsung wurde pauschal mit dem durchschnittlichen Marktzins laut Bundesbank
angesetzt, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt.
Nachdem im Vorjahr ein 7-Jahresdurchschnitt beim Zinssatz zugrunde gelegt wurde, erfolgte zum 31.12.2021
eine Bewertungsanderung dahingehend, dass die Bewertung nunmehr mit einem Zinssatz auf Basis eines
10-Jahresdurchschnitts erfolgt. Aus der Bewertungsanderung ergab sich ein Ertrag von T€ 5.621 im aktuellen
Geschaftsjahr.
Der Ruckstellungsbetrag ist unter Einbeziehung von Trendannahmen zu ermitteln. Folgende Annahmen per
anno liegen der Bewertung zugrunde:

- Rechnungszinssatz 10-Jahresdurchschnitt 1,87 %

- Anwartschaftstrend 2,25 %

-  BBG-Trend 2,25 %

- Rententrend 1,75 %

- Fluktuation: Manner Frauen

Alter 20 8,25 % 8,25 %
Alter 30 4,13 % 4,13 %
Alter 40 2,75 % 2,75 %
Alter 50 1,37 % 1,37 %
Alter 60 0,00 % 0,00 %
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ALMIRALL HERMAL GmbH, 21465 Reinbek

Der Unterschiedsbetrag unter Ansatz des Rechnungszinses als 7-Jahresdurchschnitt mit 1,35 % betragt
T€ 5.621 fUr das Geschéftsjahr 2021 und unterliegt geman § 253 Abs. 6 HGB einer Ausschuttungssperre.

Steuerrtckstellungen sind in Hohe des Erfullungsbetrages angesetzt.

Die sonstigen Rickstellungen werden in Hohe des Erfilllungsbetrags angesetzt, der nach vernlnftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendig ist. Die sonstigen Ruickstellungen mit einer Laufzeit von mehr als
einem Jahr werden mit fristadaquaten Zinssatzen per 31.12. abgezinst, die von der Deutschen Bundesbank
bekannt gegeben worden sind. Fir die Abzinsung der Rickstellung fiir Retouren betragen die Zinssatze fir
2021 je nach Restlaufzeit zwischen 1 bis 5 Jahren 0,68 % bis 0,99 %.

Verbindlichkeiten wurden zum Erflillungsbetrag angesetzt.

Die passiven latenten Steuern ergeben sich aus dem Bewertungsunterschied zwischen Handels- und
Steuerrecht der erworbenen Vertriebsrechte zu Buchwerten im Zusammenhang mit der Verschmelzung der
TAURUS Pharma GmbH zum 01.01.2017, welche Uber 15 Jahre abgeschrieben werden.

Grundlagen fiir die Umrechnung von Fremdwahrungsposten in Euro

Kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung sind mit dem Devisenkassamittelkurs am
Bilanzstichtag bewertet..

Angaben und Erlauterungen zu einzelnen Posten der Bilanz und Gewinn- und Ver-
lustrechnung

Latente Steuern

Aktive latente Steuern begriinden sich vor allem in der unterschiedlichen Bewertung der Pensionsriickstellung
und betrugen zum Bilanzstichtag T€ 10.352 (Vorjahr T€ 11.468) und unterliegen der Ausschittungssperre.
Die passiven latenten Steuern ergeben sich aus der allein handelsrechtlichen Aktivierung der Vertriebsrechte
infolge der Verschmelzung der TAURUS Pharma GmbH zum 1. Januar 2017 in die ALMIRALL HERMAL
GmbH. Diese betrugen zum Stichtag T€ 11.164 (Vorjahr: T€ 12.280).

01.01.2021  Auflésung Zufithrung 31.12.2021

Aktive Latente Steuern 11.468 1.116 0 10.352
Passive Latente Steuern 12.280 1.116 0 11.164

Fir die Ermittlung der Steuern auf die Bewertungsunterschiede wurde ein Steuersatz fur Gewerbe-, Kérper-
schaftsteuer und Solidaritadtszuschlag per 31.12.2021 in Hohe von 29,475% angesetzt. Aktive latente Steuern

unterliegen in voller Héhe der Ausschuttungssperre.
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ALMIRALL HERMAL GmbH, 21465 Reinbek

Brutto-Anlagenspiegel

Die Aufgliederung und Entwicklung der Anlagenwerte ist aus dem Anlagenspiegel zu entnehmen. Die
Immateriellen Vermdgensgegensténde in Hohe von T€ 54.198 (Vorjahr: T€ 59.607) beinhalten mit T€ 52.770
(Vorjahr: T€ 58.047) Marketing- und Vertriebsrechte, welche im Zuge des Erwerbes der Anteile der TAURUS
Pharma GmbH / Bad Homburg erworben wurden. Die Gesellschaft war riickwirkend zum 01.01.2017 auf die
ALMIRALL HERMAL GmbH verschmolzen worden. Der Vermogensgegenstand wird Uber 15 Jahre

abgeschrieben.

Angabe zu Forderungen

Der Betrag der Forderungen mit einer Restlaufzeit gréRer einem Jahr betragt wie im Vorjahr € 0,00.

Insgesamt betragen die Forderungen gegen verbundene Unternehmen T€ 88.307 (Vorjahr: T€ 59.491). Die
Forderungen bestehen im aktuellen Geschaftsjahr vollstandig (Vorjahr: T€ 65.094 vor Saldierung mit den
Verbindlichkeiten) gegen die Gesellschafterin Almirall S.A., Barcelona/Spanien. Davon entfallen T€ 87.532
(Vorjahr: € 56.149) auf Finanzforderungen u.a. durch die Einbindung in das Konzern-Cash-Pooling und T€ 775

(Vorjahr: T€ 8.945) auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

Sonstige Vermogensgegenstande

Die sonstigen Vermobgensgegenstande belaufen sich auf T€ 329 (Vorjahr: T€ 662). Sie beinhalten im Wesent-
lichen T€ 221 Forderungen gegen Lieferanten sowie Reisekostenvorschisse an die AuRendienstmitarbeiter
in Hohe von T€ 69.

Eigenkapital

Der Eigenkapitalanstieg in Hohe von T€ 22.654 ergab sich allein durch den Jahrestiberschuss.

Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Ruckstellungspflichtige Pensionsverpflichtungen bestehen zum 31. Dezember 2021 in Héhe von T€ 65.345
(Vorjahr: T€ 69.528). Im Vergleich zum Vorjahr auf Basis des 7-Jahresdurchschnitts hatte sich eine Zufiihrung
in Hohe von T€ 1.439 ergeben. Der Wechsel der Bewertung der Pensionsriickstellung von einem 7-Jahres-
durchschnitt fir das Vorjahr zum 10-Jahresdurchschnitt per 31.12.2021 ergab insgesamt einen Ertrag von
T€ 5.621.

Steuerriickstellungen

Die Steuerrickstellungen in Héhe von T€ 748 (Vorjahr: T€ 132) betreffen noch nicht festgesetzte Kérperschaft-
und Gewerbesteuer flr vorangegangene Veranlagungszeitrdume. Fir das Geschéftsjahr 2021 Gbertrafen die

die Vorauszahlungen die kalkulierte Steuerlast der Periode um T€ 16.
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ALMIRALL HERMAL GmbH, 21465 Reinbek

Sonstige Riickstellungen

2021 2020

T€ T€

Personalriickstellungen 5.413 2.901
Herstellerrabatte 4.132 4.794
Ruckstellungen fehlende Eingangsrechnungen 3.382 1.697
Retouren 1.170 1.151
Gesamt 14.097 10.543

Die Personalrickstellungen beinhalten T€ 2.343 an Ruckstellungen fir Abfindungen aus individuellen
Aufhebungsvereinbarungen. Die sonstigen Rickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und
ungewissen Verpflichtungen. Sie wurden nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung in Hohe der zu
erwartenden Inanspruchnahme gebildet. Bis auf die Retourenriickstellung haben alle eine Laufzeit von bis zu
einem Jahr. Der Effekt aus der Abzinsung der Retourenrickstellung betragt T€ 24.

Angabe zu Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen betragen insgesamt T€ 13.849 (Vorjahr: T€ 14.795),
unsaldiert T€ 28.795 (Vorjahr: T€ 23.097). Die Verbindlichkeiten mit der Konzernmutter betragen unsaldiert
T€ 17.380 (Vorjahr: T€ 16.646). Sie beinhalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen fir Produkte, welche Uber verbundene Unternehmen erworben werden. Weiterhin enthalten sind
Vertriebslizenzen infolge der Ubernahme des Vertriebs des Produktportfolios der ehemaligen TAURUS
Pharma GmbH in Héhe von T€ 2.871 (Vorjahr: T€ 2.759).

Die sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von T€ 982 (Vorjahr: T€ 554) betreffen im Wesentlichen
Zahlungsverpflichtungen an Lohnsteuern an die Finanzverwaltungen in Héhe von T€ 531 (Vorjahr: T€ 545)

sowie geschuldete Umsatzsteuern in Hohe vom T€ 436 (Vorjahr: T€9 ).

Alle Verbindlichkeiten haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Aufgliederung der Umsatzerlése

Die Umsatzerldse in den Hauptabsatzméarkten der Gesellschaft entwickelten sich wie folgt:

2021 2020 Verédnderung

T€ T€ %

Inland 188.888 169.080 11,7
Export 48.757 52.999 -8,0
Gesamt 237.645 222.079 7,0
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Die Hauptabsatzmarkte im Exportgeschaft von ALMIRALL HERMAL veranderten sich wie folgt:

2021 2020 Veranderung

T€ T€ %

Europa 46.149 50.766 -9.1
Asien 1.360 506 168,7
USA 116 114 1,8
Ubrige 1.132 1.613 -29.8
Gesamt Export 48.757 52.999 -8,0

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Héhe von T€ 10.858 (Vorjahr: T€ 3.160) beinhalten im Wesentlichen
Ertrage aus der Auflosung von Riickstellungen in Hohe von T€ 9.569, Riickvergitung fiir eine Werbeaktion in
Hohe von T€ 118, eine Erstattung aus einem Schiedsspruchverfahren mit T€ 124 und Stromsteuererstattun-
gen in Héhe von T € 49. Die Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen beinhalten Ertrage von
aufdergewohnlicher GréRenordnung und Bedeutung in Héhe von T€5.621 aus der Auflésung der
Pensionsrickstellung infolge der oben genannten Bewertungsanderung.

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind Ertrage aus der Fremdwahrungsumrechnung in Héhe von T € 15
(Vorjahr: T€ 23) enthalten.

Periodenfremde Ertrage

An periodenfremden Ertragen sind die Auflésung von Riickstellungen mit T€ 9.569 (Vorjahr: T€ 3.037), weiter-
hin eine Ruckvergltung aus einer Werbeaktion in Hohe von T€ 118, eine Erstattung aus einem Schiedsspruch-

verfahren mit T€ 124 und Stromsteuererstattungen in Héhe von T€ 49 enthalten.
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sanken um T€ 2.439 von T€ 41.814 im Vorjahr auf T€ 39.375 im
Geschaftsjahr 2021. Enthalten ist vor allem der Leistungseinkauf in den Bereichen Vertrieb und Werbung. Hier

ergab sich ein etwas hoherer Aufwand im Vorjahr infolge der Unterstiitzung der Produktneueinfiihrungen.
Die Wechselkursverluste aus der Wahrungsumrechnung belaufen sich auf T€ 35 (Vorjahr: T€ 58).

Periodenfremde Aufwendungen

Es sind mit T€ 312 Buchverluste aus Anlagenabgangen enthalten.

Zinsertrage

Die Zinsertrage betragen wie im Vorjahr T€ 1.



ANHANG zum 31.12.2021

ALMIRALL HERMAL GmbH, 21465 Reinbek

Zinsaufwendungen

Die Zinsaufwendungen i. H. v. T€ 5.568 (Vorjahr: T€ 5.324) betreffen mit T€ 5.561 (Vorjahr: T€ 5.323) die

Aufzinsung der Pensionsruckstellungen.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

2021 2020

T€ T€

Korperschaftsteuer 5.404 5.384
Solidaritatszuschlag 297 296
Gewerbesteuer 4.938 4.921
Steuern Vorjahre 171 -25
Ertrage aus der Auflésung passiver latenter Steuern 1.116 -1.116
Aufwand aus der Auflésung aktiver latenter Steuern -1.116 -778
Gesamt 10.810 8.682

Sonstige Steuern

Die sonstigen Steuern beinhalten Grundsteuern und Kfz-Steuern.

Sonstige Pflichtangaben
Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Leasingvertrdgen belaufen sich auf T€ 1.545 (Vorjahr:
T€ 1.105). Davon entfallen auf PKW-Leasing T€ 1.379 (Vorjahr T€ 907), auf Leasingvertrdge EDV und
Kopierer und auf Leasingvertrage Lagerlogistik T€ 166 (Vorjahr T€ 198). Die Vertrage haben Restlaufzeiten

von bis zu 60 Monaten.

Haftungsverhiltnisse

Zum Bilanzstichtag liegen keine moéglichen Haftungsverpflichtungen vor.

Geschaftsfiihrer

Im Geschéftsjahr oblag die Geschéftsfiihrung im Sinne einer Gesamtgeschéaftsfuhrung den Herren:

Alessandro Cappella (Operativer Geschaftsfiihrer der ALMIRALL HERMAL GmbH) Rom/Italien

Mike McClellan (CFO der Almirall S.A.), seit dem 1. November 2021 Barcelona/Spanien
Kai Sauerbier (Operativer Geschéftsfliihrer der ALMIRALL HERMAL GmbH), Hamburg

Esteban Conesa Panicot (SR, Vice President, Human Resources) Barcelona/Spanien

Von dem Recht, gemaR § 286 Abs. 4 HGB in Verbindung mit § 285 Nr. 9 Buchst. a) und b) HGB die Angabe
der Geschéftsfliihrerbeziige zu unterlassen, wurde wie im Vorjahr Gebrauch gemacht. Nur ein Geschaftsfihrer
erhielt Beztige von der ALMIRALL HERMAL GmbH.
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Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftsjahres 2021 beschaftigten Arbeitnehmer

Die Gesamtzahl der durchschnittlich beschéaftigten Arbeitnehmer betrug im Geschaftsjahr 304 (Vorjahr: 299).

Dazu kommen 7 Auszubildende (Vorjahr: 7).

Bereich Anzahl Mitarbeiter
Forschung und Entwicklung 5
Produktion 129
Verwaltung 170
Summe 304

Honorar des Abschlusspriifers

Das vom Abschlussprifer fir das Geschaftsjahr 2021 berechnete Gesamthonorar betragt T€ 96 und gliedert

sich wie folgt:

Honorar des Abschlusspriifers T€

a) Abschlussprifungsleistungen 89

b) andere Bestatigungsleistungen 7
Gesamt 96

Nachtragsbericht

Seit dem 24.2.2022 fuhrt Russland Krieg gegen die Ukraine (,Russland-Ukraine-Krieg“). Die Auswirkungen
des Russland-Ukraine-Kriegs stellen ein wertbegriindendes Ereignis dar und haben daher keine
Auswirkungen auf Ansatz und Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden zum Abschlussstichtag.
Die wirtschaftlichen und konjunkturellen Auswirkungen kénnen vor allem vor dem Hintergrund der unsicheren
Entwicklung des Konflikts gegenwartig nicht abgeschatzt werden, insofern kdnnen auch die Auswirkungen fiir
Almirall in Deutschland derzeit nicht abgeschatzt werden. Es wird jedoch nicht von wesentlichen Auswirkungen

ausgegangen.

Konzernzugehorigkeit

Die ALMIRALL HERMAL GmbH ist ein Konzernunternehmen der Almirall S.A., Reg.Nr. 2621907797 mit Sitz
in Barcelona, Spanien. Die Almirall S.A. stellt einen Konzernabschluss fir den kleinsten und gréf3ten Kreis auf,
in den die ALMIRALL HERMAL GmbH einbezogen ist. Der Konzernabschluss wird am Sitz der Almirall S.A.
veroffentlicht und ist im Archiv 11266, Buch 11082, Amtsblatt B-28089, Barcelona, zu finden..



ANHANG zum 31.12.2021

ALMIRALL HERMAL GmbH, 21465 Reinbek

Ergebnisverwendungsvorschlag

Es ist vorgesehen, den Jahresuberschuss des Geschéftsjahres 2021 auf neue Rechnung vorzutragen.

Unterschrift der Geschaftsfiihrung

Reinbek, den 30. Juni 2022

Alessandro Cappella Mike McClellan Kai Sauerbier Esteban Conesa Panicot
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Diese Seite bleibt aus drucktechnischen Griinden leer.



ALMIRALL HERMAL GmbH, Reinbek

Entwicklung des Anlagevermogens im Geschaftsjahr 2021

Anschaffungs- und Herstellungskosten

1.1.2021 Zuginge Umbuchungen Abginge 31.12.2021
EUR EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle Vermégensgegenstinde
1. Lizenzen 2.639.460,30 0,00 0,00 452.868,86 2.186.591,44
2. Software 2.346.617,36 12.647,10 198.837,01 8.792,80 2.549.308,67
3. Markenrechte 289.501.504,32 0,00 0,00 0,00 289.501.504,32
4. Geleistete Anzahlungen 189.379,50 0,00 -157.182,15 6.105,10 26.092,25
294.676.961,48 12.647,10 41.654,86 467.766,76 294.263.496,68
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschlief3lich der
Bauten auf fremden Grundstticken 20.507.173,50 205.623,25 228.870,34 0,00 20.941.667,09
2. Technische Anlagen und Maschinen 23.531.918,00 429.681,40 413.992,73 270.538,09 24.105.054,04
3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéaftsausstattung 10.785.968,67 665.822,62 900.217,21  362.893,74 11.989.114,76
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen
im Bau 2.410.138,39 1.908.326,07 -1.584.735,14 0,00 2.733.729,32
57.235.198,56 3.209.453,34 -41.654,86  633.431,83 59.769.565,21
351.912.160,04 3.222.100,44 0,00 1.101.198,59 354.033.061,89




Abschreibungen Buchwerte

1.1.2021 Zugange Abginge 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
2.630.050,40 552,14  452.868,86  2.177.733,68 8.857,76 9.409,90
986.102,19 179.210,37 8.792,80  1.156.519,76  1.392.788,91 1.360.515,17
231.454.015,87 5.277.044,41 0,00 236.731.060,28 52.770.444,04 58.047.488,45
0,00 0,00 0,00 0,00 26.092,25 189.379,50
235.070.168,46 5.456.806,92  461.661,66 240.065.313,72 54.198.182,96 59.606.793,02
13.957.168,59  457.517,15 0,00 14.414.685,74 6.526.981,35 6.550.004,91
14.786.613,26 1.217.131,54  229.155,30 15.774.589,50 8.330.464,54 8.745.304,74
7.673.328,06  664.469,82  348.731,37  7.989.066,51 4.000.048,25 3.112.640,61
0,00 0,00 0,00 0,00 2.733.729,32 2.410.138,39
36.417.109,91 2.339.118,51 577.886,67 38.178.341,75 21.591.223,46 20.818.088,65
271.487.278,37 7.795.925,43 1.039.548,33 278.243.655,47 75.789.406,42 80.424.881,67

Anlage zum Anhang
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1. GRUNDLAGEN DES UNTERNEHMENS
1.1. GESCHAFTSMODELL DES UNTERNEHMENS

Die ALMIRALL HERMAL GmbH ist ein pharmazeutisches Unternehmen, das sich auf die
Produktion und den Vertrieb pharmazeutischer Produkte spezialisiert hat. Die ALMIRALL
HERMAL GmbH ist eine 100% Tochter der international tatigen Almirall-Gruppe mit Sitz in
Barcelona, Spanien. Neben den im Konzern eigenentwickelten Produkten vertreibt die ALMIRALL

HERMAL GmbH auch pharmazeutische Produkte anderer Unternehmen unter Lizenz.

Die ALMIRALL HERMAL GmbH ist ein pharmazeutisches Unternehmen mit Fokussierung auf die
Dermatologie und einem konsequenten Ausbau des Geschéaftes in diesem Bereich. Die
Kernzielgruppe stellt die Facharztgruppe der Dermatologen dar. Innerhalb der Dermatologie
strebt die Almirall-Gruppe an, neben dem Segment der verschreibungspflichtigen Therapeutika

auch in dem sogenannten Medicalized OTC ("Arzt-Empfehlungsgeschaft") prasent zu sein.

Die ALMIRALL HERMAL GmbH ist weiterhin auch ein Konzernproduktionsstandort fir die
Herstellung von halbfesten Darreichungsformen, wie Salben, Creme und Gels, sowie flissigen
Formen, wie Olbader, Lésungen und Tinkturen. In den letzten Jahren wurde intensiv in neue
Anlagen investiert. Auch zukilnftig werden weiterhin signifikante Investitionen am
Produktionsstandort vorgenommen. Mit den Lieferanten der wichtigsten Vorprodukte der

Ausgangsstoffe und Packmaterialien liegen langfristige Lieferabkommen vor.

Alle festen Formen wie Tabletten und Dragees sowie Spritzen werden von
Konzernproduktionsstatten in Spanien oder von Lohnherstellern bezogen. Vertrage mit den

Lieferanten sind fir alle Produkte vorhanden.

Hauptabsatzmarkt der ALMIRALL HERMAL GmbH ist der deutsche Markt, in dem 2021 mit
79,5 % der Grofteil der Umsatzerlése aus dem Vertrieb von pharmazeutischen Produkten erzielt
wurde. Mit Ausnahme von Osterreich werden in anderen Landern die Produkte Uber
Schwestergesellschaften der ALMIRALL HERMAL GmbH oder dritte Partnerunternehmen, mit

denen langfristige Lizenzvertrage abgeschlossen werden, vertrieben.
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1.2. STEUERUNGSSYSTEM

HauptsteuerungsgrofRen fur die ALMIRALL HERMAL GmbH sind Umsatz und Ergebnis der

gewodhnlichen Geschéaftstatigkeit vor Steuern.
1.3. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Forschung und Entwicklung findet weitestgehend an anderen Konzernstandorten statt.
ALMIRALL HERMAL GmbH unterstitzt bei speziellen und auftragsbezogenen

Entwicklungsprojekten der verantwortlichen Bereiche im Konzernverbund.
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2. WIRTSCHAFTSBERICHT

2.1. GESAMTWIRTSCHAFTLICHE UND BRANCHENBEZOGENE RAHMENBEDINGUNGEN

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Entwicklung der Weltwirtschaft verzeichnete 2021 eine Aufwartsbewegung. Tempo und
Umfang der Erholung erfolgten dabei abhangig von den Erfolgen bei der Bekampfung der Covid-
19-Pandemie und dem Zugang zu Impfstoffen. Die europaische Wirtschaft zeigte sich in der

zweiten Jahreshalfte 2021 insgesamt widerstandsfahig.

Die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland hatte zundchst zur Jahresmitte an Fahrt
gewonnen, nachdem das 1. Quartal noch von den Einschrankungen durch die Covid-19-
Pandemie gepragt war. Im 3. Quartal verlor das Wirtschaftswachstum aufgrund von weltweiten
Lieferengpassen und einer wieder anziehenden Pandemielage deutlich an Dynamik. Daher
prognostizierte der Sachverstandigenrat fir das Bruttoinlandsprodukts (BIP) einen Anstieg von
nur noch 2,7 % flr das Jahr 2021, nachdem die Prognosen im Frihjahr 2021 noch deutlich héher

gelegen hatten.

Aufgrund des Geschéaftsmodells der ALMIRALL HERMAL GmbH, das auf den Gesundheitsmarkt
ausgerichtet ist, war der Geschaftsverlauf nicht im selben Umfang von diesen konjunkturellen
Schwankungen betroffen. Es muss hier allerdings zwischen dem verschreibungspflichtigen und
dem apothekenpflichtigen Geschaft unterschieden werden. Das apothekenpflichtige Geschaft,
das im Wesentlichen von der Kaufkraft der Patienten und deren Zugang zu Apotheken abhangig
ist, war sehr viel starker von den Covid-19 Einschrdnkungen betroffen als das

verschreibungspflichtige Segment.

Branchenbezogene Rahmenbedingungen

Hauptabsatzmarkt der ALMIRALL HERMAL GmbH ist in Deutschland der Dermatikamarkt. Der
Umsatz im deutschen Dermatikamarkt (Definition gemaR IQVIA) hat im Jahr 2021 im Vergleich
zum Vorjahr um 7,7 % zugenommen. ALMIRALL HERMAL GmbH ist gemessen am Umsatz mit
10,7 % in diesem Marktsegment der Marktfuhrer in Deutschland (Quelle: IQVIA per 31.12.2021).

Neben dem Dermatikamarkt vertreibt die ALMIRALL HERMAL GmbH das Produkt Sativex® im
Bereich der Neurologie. Ein exakt abgegrenztes Marktsegment fir die Indikation von Sativex®,

das die Zulassung fur mittelschwere bis schwere Spasmen bei Multipler Sklerose hat, besteht
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nicht, so- dass fur Sativex® kein Marktanteil berechnet werden kann. Der Umsatz von Sativex®

ist im abgelaufenen Geschéaftsjahr gegeniber dem Vorjahr um 1,9 % gestiegen (Quelle: IQVIA).

2.2. GESCHAFTSVERLAUF

a) Ertragslage

Die Umsatzerldse der ALMIRALL HERMAL GmbH sind 2021 im Vergleich zum Vorjahr um
EUR 15,6 Mio. oder 7,0 % gestiegen. Das Umsatzwachstum erklart sich im Wesentlichen aus der
weiterhin guten Umsatzentwicklung des Psoriasis-Produkts llumetri®, das im November 2018 im
deutschen Markt eingefuhrt wurde. Das Nichterreichen der Prognose fur die Umsatzerlése 2021
mit einem Wachstum von 10 — 15 % begriindet sich durch den Einfluss der Covid-19-Pandemie

vor allem in den ersten Monaten des Jahres.

Die Umsatze im Inland und Ausland entwickelten sich wie folgt:

01.01.21- 01.01.20-

31.12.21 31.12.20

Mio. EUR Mio. EUR
Inland 188,9 169,1 + 117%
Export 48,8 53,0 - 8,0 %
Total: 237,7 2221 + 7,0%
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Die Hauptabsatzmarkte im Exportgeschaft von ALMIRALL HERMAL veranderten sich wie folgt:

01.01.21 - 01.01.20 - Veranderung

31.12.21 31.12.20

Mio. EUR Mio. EUR %
Europa 46,1 50,8 - 9,2
Asien 1,4 0,5 + 180,0
Ubrige 1,2 1,7 - 294
Total Export 48,7 53,0 - 8,1

Der Rohertrag ging gegeniber 2020 leicht um 1,2 % oder EUR 1,4 Mio. (2021: EUR 110,0 Mio.,
2020: EUR 111,4 Mio.) zurlck. Die Materialaufwandsquote ist dementsprechend gegeniber 2020

gestiegen.

Trotz Umsatzanstiegs erklart sich der Rohertragsriickgang infolge der Umsatzausweitung mit
Produkten mit geringerer Marge.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage sind mit EUR 10,9 Mio (Vorjahr: EUR 3,2 Mio) sind gegenuber dem
Vorjahr deutlich gestiegen und beinhalten im Wesentlichen Ertrédge aus der Auflésung von Rickstellungen
in Héhe von EUR 9,6 Mio, davon in Hohe von EUR 5,6 Mio aus der Bewertungsanderung der

Pensionsrickstellungen,

Die Personalkosten sind 2021 gegentber dem Vorjahr um EUR 3,1 Mio. oder 9,7 % gegeniber
2020 gestiegen. Der Grofdteil des Anstiegs begrindet sich durch Aufwendungen im
Zusammenhang mit personellen Umstrukturierungen in den Bereichen Produktion und Vertrieb,

fur die Ruckstellungen in Héhe von EUR 2,3 Mio gebildet wurden.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind 2021 um EUR 2,4 Mio. oder 5,8 % gegenlber
dem Vorjahr gesunken (2021: EUR 39,4 Mio., Vorjahr: EUR: 41,8 Mio.), was im Wesentlichen auf
hohere Marketingaufwendungen und Kosten medizinischer Studien fir die Kernprodukte in der

Begleitung der Produkteinfihrung von der Marke llumetri® im Vorjahr zuriickzufihren ist.

Die Abschreibungen lagen mit EUR 7,8 Mio auf Vorjahresniveau. Wesentlicher Anteil der
Abschreibungen auf die immateriellen Vermégensgegenstiande sind dabei die im Zuge der

Verschmelzung mit der TAURUS Pharma GmbH aktivierten Markenrechte.
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Die aktiven latenten Steuern basieren auf dem unterschiedlichen steuerlichen und handels-
rechtlichen Bilanzansatz der Pensionsruckstellungen. Die passiven latenten Steuern resultieren
aus der Tatsache, dass die Abschreibungen auf die immateriellen Vermdgensgegenstande aus

der Verschmelzung steuerlich nicht abzugsfahig sind.

2021 konnte wiederum mit einem positiven Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit vor
Steuern in Héhe von EUR 33,5 Mio. (Vorjahr: EUR 28,1 Mio.) abgeschlossen werden, was einer
Ergebnissteigerung von 19,3 % entspricht und damit deutlich Gber den Erwartungen, die ein

4 — 5 %iges Ergebniswachstum vorsahen, lag.

b) Finanzlage

Die ALMIRALL HERMAL GmbH nimmt am Konzern-Cash-Pooling der Almirall-Gruppe teil. Die
Liquiditat ist zu jeder Zeit sichergestellt. Die Forderungen gegen die Konzernmutter als Folge des
Cash-Poolings betragen zum Bilanzstichtag EUR 87,5 Mio (Vorjahr: EUR 56,1 Mio.). Die
ALMIRALL HERMAL GmbH kann sich aus dem operativen Cash-Flow selbst finanzieren und

muss nicht auf externe oder konzerninterne Kredite zurtckgreifen.

c) Vermogenslage

Von dem ausgewiesenen Vermodgen von EUR 212,7 Mio. entfallen EUR 54,2 Mio. bzw. 24,5 %
auf immaterielle Vermdgensgegenstande, davon EUR 52,8 Mio. auf Markenrechte u.a. aus der
Verschmelzung mit der TAURUS Pharma GmbH.

Das immaterielle Anlagevermdgen ging um EUR 5,4 Mio. zurlick, was im Wesentlichen auf die
Abschreibungen der im Zuge der Verschmelzung mit der TAURUS Pharma GmbH aktivierten

Markenrechte zurlickzufiihren ist.

Im Berichtszeitraum wurde weiterhin deutlich in Hohe von EUR 3,2 Mio. in den Standort investiert.

Die Vorrate sind zum Bilanzstichtag um EUR 3,3 Mio. gegenlber dem 31. Dezember 2020
gesunken.

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstiande sind mit EUR 95,6 Mio. (Vorjahr:
EUR 28,1 Mio.) deutlich gestiegen, was insbesondere auf den héheren Bestand der Forderungen

gegen verbundene Unternehmen aus Cash-Pooling zu begriinden ist.
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Die Eigenkapitalquote stieg infolge des Jahresiberschusses von 39,7 % im Vorjahr auf 46,0 %

und kann somit weiterhin als sehr gut bezeichnet werden.

Die Pensionsrickstellungen (inkl. Jubildaumsriickstellungen) sind um EUR 4,2 Mio. gegenuber
dem Vorjahr gesunken und belaufen sich auf EUR 65,5 Mio., was 30,8 % der Bilanzsumme
entspricht. Der Rickgang der Pensionsriickstellungen ist durch die im aktuellen Geschéaftsjahr
vorgenommene Bewertungsanderung in Bezug auf den Zinssatz zu begrinden, der zu einer
ertragswirksamen Minderung der Pensionsriuckstellungen in Hohe von EUR 5,6 Mio gefuhrt hat.
Um die zukiinftige Liquiditat nicht noch starker zu belasten, wurde bereits in 2017 ein Projekt
umgesetzt, das zukulnftig entstehende Anspriiche ausfinanziert.

Der Anstieg der sonstigen Rickstellungen ist durch den Anstieg der Rickstellungen fir
ausstehende Rechnungen in Héhe von EUR 1,6 Mio. (stichtagsbedingt) sowie durch einen
Anstieg der personalbezogenen Ruckstellungen um EUR 2,5 Mio. insbesondere aufgrund von

Abfindungsvereinbarungen zu begriinden.

Insgesamt beurteilen wir die Vermdgens- und Finanzlage des Unternehmens als
zufriedenstellend, dies gilt gleichwohl auch fir die Ertragslage. Die Geschaftsfiihrung erwartet

auch fur die nachsten Jahre eine positive Entwicklung des Unternehmens

3. PROGNOSEBERICHT

Fir 2022 wird mit einem Umsatzwachstum im héheren 1-stelligen Prozentbereich gegeniber
2021 gerechnet. Der Hauptwachstumstreiber wird das Psoriasis-Arzneimittel llumetri® sein.
Zudem werden die neu eingeflihrten Produkte Klisyri® und Wynzora® den Umsatz im
Dermatikabereich weiter erhdéhen. Dieses Umsatzwachstum wird die stabile und positive
Ertragslage der ALMIRALL HERMAL GmbH sichern.

Es wird fur 2022 wiederum ein deutlich positives Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit
vor Steuern erwartet, das ca. 4 - 5 % Uber dem Ergebnis von 2021 liegen wird, unterproportional
zur Umsatzerwartung, da die Ausweitung vor allem mit Produkten erwartet wird, deren Patente
nicht Eigentum der ALMIRALL HERMAL GmbH sind und daher eine geringere Marge aufweisen.

Die im Lagebericht getroffenen Aussagen zur zukunftigen Entwicklung stellen Einschatzungen

dar, die auf Basis der zum jetzigen Zeitpunkt zur Verfligung stehenden Informationen getroffen
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wurden. Sollten die zugrunde liegenden Annahmen nicht eintreffen oder weitere Risiken

eintreten, so kdnnen die tatsachlichen Ergebnisse abweichen.

4. CHANCEN UND RISIKOBERICHT
4.1. RISIKOBERICHT

Risiken durch Reformen im deutschen Gesundheitswesen

Risiken bestehen im Inlandsgeschaft aufgrund von Gesundheitsreformen der Deutschen
Bundesregierung, mit denen Herstellerabgabepreise reguliert werden, Zwangsrabatte eingefihrt
werden, in das Verordnungsverhalten von Arzten eingegriffen wird und die Erstattung von
Medikamenten fur Patienten erschwert wird. Diese Regulierungen fuhren letztendlich zu einer

deutlichen Umsatzreduzierung und zu einem Ertragsriickgang bei pharmazeutischen Herstellern.

Zudem wird der Markt durch die gesetzliche Moglichkeit der Rabattvertrage zwischen
gesetzlichen Krankenkassen und pharmazeutischen Unternehmen immer starker beeinflusst. Die
Ausschreibungen zu diesen Rabattvertragen bergen das Risiko, dass bei Teilnahme entweder
hohe Rabatte geboten werden missen oder bei Nichtteilnahme oder Nichtgewinn der
Ausschreibung das Umsatzvolumen mit der jeweiligen Krankenkasse verloren geht. ALMIRALL
HERMAL ist durch diverse patentfreie Produkte ebenfalls von diesen Risiken auf die

Umsatzerlose betroffen.

Wie schon in den Vorjahren wird der Inlandsumsatz durch die zwangsweisen Herstellerrabatte,
die auf erstattete Arzneimittel in unterschiedlichen Hohen bis zu 16% gewahrt werden missen,
stark belastet. Zudem gilt weiterhin das Preismoratorium mit der rickdatierten Fixierung der
Herstellerabgabepreise flir Medikamente auf das Niveau per 1. August 2009. Mit dem
Arzneimittel-Versorgungsstarkungsgesetz (AMVSG) wurde eine Verldngerung des
Preismoratoriums bis Ende 2022 beschlossen, ab 1. Juli 2019 erhalten die Pharmahersteller

zumindest einen Inflationsausgleich.

Weiterhin besteht das Risiko, dass weitere Kostendampfungsmallnahmen zu Lasten

pharmazeutischer Hersteller beschlossen werden.
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ALMIRALL HERMAL begegnet diesen Risiken durch eine kontinuierliche Uberwachung der
relevanten politischen Entwicklungen und Einleitung von angemessenen MalRnahmen, soweit

erforderlich.

Die potentiellen Auswirkungen der beschriebenen Risiken auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage werden unter Berticksichtigung der Eintrittswahrscheinlichkeit und Schadenshdhe als

niedrig eingestuft.

Risiken durch die Coronavirus-Pandemie

Almirall hat eine Vielzahl an MaRnahmen ergriffen, um den Folgen der Coronavirus-Pandemie
entgegenzuwirken. So konnte die Produktion unter entsprechenden Vorsichtsmallnahmen
jederzeit uneingeschrankt aufrechterhalten werden. Die Lieferketten sind sichergestellt. Im
Burobereich wurde und wird, soweit mdglich und notwendig, auf Home Office umgestellt und

notwendige SchutzmalRnahmen ergriffen.

Trotz der Routine, die sich teilweise im Umgang mit der Covid-19-Pandemie eingestellt hat, stellt
diese weiterhin ein Risiko fir die Umsatz- und Ertragssituation der ALMIRALL HERMAL GmbH
dar. Kurzfristig kann sich die Pandemie weiterhin negativ auf das Verschreibungsverhalten der
Arzte und das Kaufverhalten der Patienten auswirken. Mittelfristig besteht das Risiko
verschiedener gesundheitspolitischer MaRnahmen, die die Erldsseite der ALMIRALL HERMAL

schwéachen konnen.

ALMIRALL HERMAL begegnet diesen Risiken durch eine kontinuierliche Uberwachung der
Pandemiesituation (Corona Task Force) und Einleitung von angemessenen MalRnahmen, soweit

erforderlich.

Die potentiellen Auswirkungen der beschriebenen Risiken auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage werden unter Berticksichtigung der Eintrittswahrscheinlichkeit und Schadenshdhe als

niedrig eingestuft.

Russland-Ukraine-Krieg
Seit dem 24.2.2022 fuhrt Russland Krieg gegen die Ukraine. Die Auswirkungen des Russland-
Ukraine-Kriegs stellen ein wertbegriindendes Ereignis dar und haben daher keine Auswirkungen

auf Ansatz und Bewertung der Vermoégensgegenstande und Schulden zum Abschlussstichtag.
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Die wirtschaftlichen und konjunkturellen Auswirkungen kénnen vor allem vor dem Hintergrund
der unsicheren Entwicklung des Konflikts gegenwartig nicht abgeschatzt werden, insofern knnen
auch die Auswirkungen fur Almirall in Deutschland derzeit nicht abgeschatzt werden. Es wird

jedoch nicht von wesentlichen Auswirkungen ausgegangen.

Produkthaftung

Als Hersteller und Inverkehrbringer von Arzneimitteln unterliegt die ALMIRALL HERMALI GmbH
der Produkthaftung fir ihre Produkte. Sollten durch die Einnahme von Produkten der ALMIRALL
HERMAL GmbH koérperliche Schaden bei Patienten eintreten, kénnen in bestimmten Fallen

Schmerzensgeldforderungen eingeklagt werden.

Durch ausflihrliche Studien vor Produkteinfihrung werden die méglichen Nebenwirkungen aller
Produkte dokumentiert und in den Beipackzetteln beschrieben. Durch diese Malinahmen soll
unsachgemaler Gebrauch und potentielle Falschanwendung vermieden werden. Weiterhin
sichert die ALMIRALL HERMAL GmbH potenzielle Schadensersatzforderung durch eine
Produkthaftpflichtversicherung ab.

Die potentiellen Auswirkungen der beschriebenen Risiken auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage werden unter Berucksichtigung der Eintrittswahrscheinlichkeit und Schadenshohe

auf Konzernebene als niedrig eingestuft.

4.2. CHANCENBERICHT
Einfiihrung neuer Produkte

Neben der eigenen Forschung werden durch die Konzernmutter auch Lizenzvertrage fir
Produkte Dritter abgeschlossen. Diese Produkte werden dann ebenfalls Uber die eigene
Vertriebsplattform verkauft. Ein gutes Beispiel ist die Einlizenzierung von llumetri®, das im
November 2018 erfolgreich im deutschen Markt eingefihrt wurde und einer der
Umsatzwachstumstreiber der nachsten Jahre sein wird. Weiterhin wurde im September 2021
Klisyri® im deutschen Markt eingeflihrt. Klisyri® ist ein “First-in-class” topisches Medikament, das
Almiralls Position in der Behandlung aktinischer Keratosen starken wird. Im Q1 2022 wird
Wynzora® auf den deutschen Markt gebracht, das mit seiner innovativen PAD-Technologie eine

neue Qualitat in die Behandlung von Psoriasis Patienten bringt.
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LAGEBERICHT zum 31.12.2021

ALMIRALL HERMAL GmbH, 21465 Reinbek

Des Weiteren hat die Almirall-Gruppe von Dermira die europaischen Rechte an Lebrikizumab®
erworben. Es handelt sich dabei um in einer fortgeschrittenen Entwicklungsphase befindliches
Biologikum in der Indikation Atopische Dermatitis, das die Umséatze der ALMIRALL HERMAL

GmbH in Deutschland und Osterreich erheblich verbessern kann.

Mit einem kontinuierlichen Ausbau und Erweiterung der Vertriebswege (Omnichannel Strategie)
und der konsequenten Weiterbildung und Vergréfierung des Vertriebsteams sichert ALMIRALL
HERMAL den Erfolg der Produkteinfihrungen.

Erweiterung der Vertriebsmarkte fiir bestehende Produkte

Es wird laufend geprift, ob bestehende Produkte der ALMIRALL HERMAL GmbH auch in
anderen Landern zusatzlich vertrieben werden kénnen oder die Umséatze bereits gelaunchter
Produkte ausgeweitet werden kdénnen. Diese Konzernstrategie wird auch in der Zukunft weiter
fortgesetzt, wodurch die ALMIRALL HERMAL von zusatzlichen Umsatzen profitiert.

Chancen uber Akquisitionen

Die Konzernmutter hat sich als Ziel gesetzt, weiter im dermatologischen Markt tber Zukaufe zu
wachsen. Auch fur Deutschland besteht weiter die Zielsetzung, das operative Geschaft durch
Akquisitionen zu starken. Neben der opportunistischen Priifung von Akquisitionsgelegenheiten
durch das Team der ALMIRALL HERMAL GmbH unterstitzt die Konzernmutter in diesem Bereich

durch ein Business Development Team die Aktivitaten.

Insgesamt wird die Eintrittswahrscheinlichkeit fur samtliche Chancen als mittel bewertet, bei einer

Auspragung im mittleren Umfang.

ALMIRALL HERMAL GmbH

Reinbek, den 30. Juni 2022

Alessandro Cappella  Kai Sauerbier Mike McClellan Esteban Conesa Panicot

12



pestatgungsvermerk des unabhangigen
ADSCILSSPIUTers

An die Almiral Hermal GmbH, Reinbek

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der ALMIRALL HERMAL GmbH, Reinbek, — bestehend aus
der Bilanz zum 31. Dezember 2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéfts-
jahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 sowie dem Anhang, einschlieRlich der Darstel-
lung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprUft. Darlber hinaus haben wir den
Lagebericht der ALMIRALL HERMAL GmbH fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum

31. Dezember 2021 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
fUr Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaldiger Buchflhrung ein den tatsach-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2021 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2021 und

— vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chan-
cen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal &8 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwor-
tung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Ab-
schlussprUfers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Besta-
tigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéangig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
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und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachwei-
se ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahres-
abschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich flr die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsméaRiger Buchfihrung als not-
wendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdéglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfih-
rung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie daftr
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegeben-
heiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und
Mafinahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten zu ermaoglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im Lagebe-
richt erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priiffung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstel-
lungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit
den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefihr-
te Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen
aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemalRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. DarUber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsich-
tigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
bei Verstofien hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstdlie betrligerisches Zusammenwir-
ken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das
AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den flr die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrun-
gen und Mafdnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
stdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertre-
tern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmensta-
tigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit
aufwerfen kdénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben un-
angemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch
dazu fihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfliihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlielich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmafiiger Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
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— beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

— fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prafungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Anga-
ben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen An-
nahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu
den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unver-
meidbares Risiko, dass klnftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Anga-

ben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schliellich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung

feststellen.

Hamburg, den 25. Juli 2022

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Signiert von
Helge Michael Cornelius Timm
am 25.07.2022

Timm
Wirtschaftsprufer
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WIRTSCHAFTS-
PRUFUNGS-
GESELLSCHAFT

Signiert von
Nina SIMONE KATHARINA Kastka
am 25.07.2022

Kastka
Wirtschaftspriferin
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