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ES-FOR:IN SE, Essen

Bilanz zum 31. Dezember 2025

Aktiva
31.12.2025 31.12.2024
EUR EUR
A. Anlagevermogen
. Immaterielle Vermbgensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 3.124.888,00 2.153.391,00
2. Geleistete Anzahlungen 162.601,98 162.601,98
Il.  Sachanlagen
1. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 297.181,00 259.752,00
2. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 83.455,50 25.562,12
lll.  Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 698.123,08 698.123,08
4.366.249,56 3.299.430,18
B. Umlaufvermogen
. Vorréte
1. Fertige Erzeugnisse und Waren 28.687,82 15.440,87
28.687,82 15.440,87
Il.  Forderungen und sonstige Vermbgensgegensténde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.242.499,18 2.049.059,35
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 1.407.898,48 1.657.913,22
3. Sonstige Vermogensgegenstande 5.712.454,05 5.018.046,94
9.362.851,71 8.625.019,51
Il. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks 34.602.822,25 34.385.530,96

43.994.361,78

43.025.991,34

C. Rechnungsabgrenzungsposten

252.690,33

130.996,47

48.613.301,67

46.456.417 99
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Passiva

31.12.2025 31.12.2024
EUR EUR
A. Eigenkapital
|.  Gezeichnetes Kapital 698.087,00 698.087,00

Il.  Kapitalriicklage

13.342.101,00

13.342.101,00

IIl.  Verlustvortrag -4.005.912,9 -3.075.034,49
IV. Jahresfehlbetrag -1.656.925,22 -930.878,42
8.377.349,87 10.034.275,09
B. Ruckstellungen
1. Sonstige Riickstellungen 692.353,00 2.472.736,34
692.353,00 2.472.736,34
C. Verbindlichkeiten
1. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 12.220.465,39 12.597.630,86
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 12.220.465,39 (Vorjahr: EUR 12.597.630,86) —
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 16.958.483,69 16.505.103,98
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 16.958.483,69 (Vorjahr: EUR 16.505.103,98) -
3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 217,31 11.245,79
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 217,31 (Vorjahr: EUR 11.245,79) -
4. Sonstige Verbindlichkeiten 10.362.857,68 4.833.726,20
- davon aus Steuern: EUR 1.307.337,12 (Vorjahr: EUR 963.676,34) —
— davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
EUR 8.665,77 (Vorjahr: EUR 11.157,86) —
— davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 10.362.857,68 (Vorjahr: EUR 4.833.726,20) -
39.542.024,07 33.947.706,83
D. Rechnungsabgrenzungsposten 1.574,73 1.699.73

48.613.301,67

46.456.417 99
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ES-FOR-IN SE, Essen

Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025

2025 2024
EUR EUR
1. Umsatzerlose 588.168.074,05 421.953.467,78
2. Sonstige betriebliche Ertrage 1.832.839,74 357.125,70
— davon Ertrage aus der Wahrungsumrechnung:
EUR 3.193,56 (Vorjahr: EUR 228,13) -
3. Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fir bezogene Waren -575.257.237,91 -407.788.559,74
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen -5.955.760,75 -5.460.809,72
-581.212.998,66 -413.249.369,46
4. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter -5.116.077,71 -4.012.349,50
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Alterversorgung und fur Unterstiitzung -805.612,16 -647.291,41
— davon fur Altersversorgung: EUR -4.405,14
(Vorjahr: EUR -3.792,43) —
-5.921.689,87 -4.659.640,91
5. Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande
des Anlagevermogens und Sachanlagen -614.987,96 -414.032,25
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen -4.290.893,16 -5.446.821,17

— davon Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung:
EUR -516,76 (Vorjahr: EUR -2.868,92) —
7. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertréage 440.430,45 559.498,45
- davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 15.017,37
(Vorjahr: EUR 17.255,56) -

8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -65.123,10 -28.316,16
9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 926,29 -0,40
10. Ergebnis nach Steuern -1.653.422,22 -928.088,42
11. Sonstige Steuern -3.503,00 -2.790,00
12. Jahresfehlbetrag -1.656.925,22 -930.878,42

[ o
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ES-FOR-IN SE
Essen
Anhang fur das Geschaftsjahr 2025

I. ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften der §§ 242 ff. HGB unter der Beachtung der
ergénzenden Bestimmungen fiir grofe Kapitalgesellschaften aufgestellt.

Angaben zur Identifikation der Gesellschaft laut Registergericht

Firmenname laut Registergericht: ES-FOR-IN SE
Firmensitz laut Registergericht: Essen
Registereintrag: Handelsregister
Registergericht: Essen
Register-Nr.: HRB 25724

Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsiitze

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, sofern sie
der Abnutzung unterlagen, um planméBige Abschreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und, so-
weit abnutzbar, um planmaige Abschreibungen vermindert.

Die planméBigen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Ver-
mogensgegenstinde linear vorgenommen.

Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungskosten angesetzt.

Die Vorrite wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt. Sofern die Tageswerte
am Bilanzstichtag niedriger waren, wurden diese angesetzt.

Forderungen wurden unter Beriicksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet.
Die Steuerriickstellungen beinhalten die noch nicht veranlagten Steuern.

Die sonstigen Riickstellungen wurden fiir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet.
Dabei wurden alle erkennbaren Risiken beriicksichtigt.
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Verbindlichkeiten wurden zum Erfiillungsbetrag angesetzt.

Gegeniiber dem Vorjahr abweichende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Ein grundlegender Wechsel von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gegeniiber dem Vor-
jahr fand nicht statt.

II. ANGABEN ZUR BILANZ
Anlagenspiegel fiir die einzelnen Posten des Anlagevermdigens

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist dem Anlagenspiegel zu entnehmen.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen von 1.408 TEUR (Vorjahr: 1.558 TEUR) be-
treffen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von 78 TEUR (Vorjahr: 28 TEUR)
sowie sonstige Vermogensgegenstinde in Hohe von 1.330 TEUR (Vorjahr: 1.530 TEUR). Alle
Forderungen sind innerhalb eines Jahres fillig.

Erst nach dem Abschlussstichtag entstandene sonstige Vermdgensgegenstiande iiber noch nicht
abziehbare Vorsteuerbetriige belaufen sich auf 2.445 TEUR (Vorjahr: 1.819 TEUR).

Grundkapital
Das Grundkapital von 698.087 EUR ist eingeteilt in 698.087 Stiick nennwertloser Namensaktien.

Der ES FOR IN Holding GmbH mit Sitz in Essen gehoren 56,23 % der Aktien der Gesellschaft
(392.517 Stiick) und damit sowohl mehr als der vierte Teil der Aktien als auch eine Mehrheits-
beteiligung i.S.d. § 16 Abs. 1 AktG.

Die verbleibenden Gesellschaftsanteile werden von der ERAME Equity GmbH mit Sitz in Essen
(19,06 % und 133.029 Stiick), von der SET Holding III Cooperatief U.A. mit Sitz in Amsterdam
(13,32 % und 92.978 Stiick), von der Skandinaviska Enskilda Banken AB mit Sitz in Stockholm
(7,02 % und 48.987 Stiick) sowie von der Green Fortress GmbH mit Sitz in Sulzberg (4,38 %
und 30.576 Stiick) gehalten.

Angaben und Erliuterungen zu Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen bestehen im Wesentlichen aus Riickstellungen flir Personalauf-
wendungen betreffend das abgelaufene Geschiftsjahr.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen bestehen in voller Hohe aus sonsti-
gen Verbindlichkeiten.
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Latente Steuern

Es bestehen keine temporéren Differenzen, auf welche latente Steuern zu bilden wiren. Beziiglich
zum Stichtag vorhandener steuerlicher Verlustvortrige wurde das Aktivierungswahlrecht nach §
274 Abs. 1 HGB nicht ausgetibt.

III. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN-UND VERLUSTRECHNUNG
Aufgliederung der Umsatzerlose

Die Umsatzerlose werden gemaf3 § 285 Nr. 4 HGB wie folgt aufgegliedert:

Titigkeitsbereich Berichtsjahr Vorjahr
Umsatz in TEUR Umsatz in TEUR
Flexibilitdtsvermarktung und Liefergeschift Strom 382.891 213.134
Flexibilitdtsvermarktung und Liefergeschift Gas 200.710 204.880
Energiedienstleistung 3.638 3.171
Sonstige Erlose 930 769
Summe 588.168 421.953
Geographisch bestimmter Markt Berichtsjahr Vorjahr
Umsatz in TEUR Umsatz in TEUR
Deutschland 461.082 322.295
EU-Ausland 126.878 99.506
Drittland 208 152
Summe 588.168 421.953

AuBergewohnliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten einen auflergewdhnlichen Ertrag aus der Auflosung
von Riickstellungen in Hohe von 1.643 TEUR.

IV. SONSTIGE ANGABEN

Durchschnittliche Zahl der wiihrend des Geschiiftsjahrs beschiiftigten Arbeitnehmer/innen

Die nachfolgenden Arbeitnehmer/innengruppen waren wihrend des Geschiftsjahres im Unter-
nehmen beschiftigt:

Arbeitnehmer/innengruppen Zahl
Angestellte 46,00
Leitende Angestellte 6,00

Die Gesamtzahl der durchschnittlich beschiftigten
Arbeitnehmer/innen betrigt damit 52,00
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Neben den in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten bestehen bis lédngstens zum 31. Okto-
ber 2028 sonstige finanzielle Verpflichtungen aus den Mietvertragen fiir die Biirordaume und Ga-
ragen sowie aus Leasingvertrdgen fiir Fahrzeuge von insgesamt 793 TEUR (im Vorjahr: 391
TEUR).

Die Zusammensetzung kann der nachfolgenden Ubersicht entnommen werden

Bis ein Jahr 1 bis 5 Jahre Gesamt
EUR EUR EUR
aus Mietvertrigen flir Geschéftsrdume 223.860,12 447.720,24 671.580,36
aus Leasingverpflichtungen fiir Fahrzeug 72.687,20 48.416,32 121.103,52
Gesamt 296.547,32 496.136,56 792.683,88

Namen der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Wiihrend des abgelaufenen Geschiftsjahrs gehorten die folgenden Personen dem Vorstand an:

Christian Hovelhaus, Essen ausgetibter Beruf: Vorstand Gesamt & Finanzen
Christoph Gardlo, Brunnthal ausgetibter Beruf: Vorstand Operations

Dem Aufsichtsrat gehorten folgende Personen an:

Christoph Ostermann, Sulzberg  ausgeiibter Beruf: Unternehmer bei der Green Fortress GmbH,

Sulzberg

Engelbert A. Heitkamp, Essen ausgeiibter Beruf: Unternehmer bei der ERAME Equity GmbH,
Essen

Dr. Klaus Kasper, Essen ausgeiibter Beruf: Ingenieur und Pensionar

(bis zum 21. Mai 2025)

Anton Arts, Amsterdam ausgetibter Beruf: Unternehmer bei der SET Holding III Coope-
ratief U.A., Amsterdam

Markus Hokfelt, Taby ausgetibter Beruf: Investment Director bei der Skandinaviska
Enskilda Banken AB, Stockholm

Dr. Dirk Paskert ausgetibter Beruf: Unternehmer bei der Paskert Finance & Con-

(ab dem 21. Mai 2025) sult GmbH, Diisseldorf

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates war im Geschéftsjahr Christoph Ostermann. Stellvertretender
Aufsichtsratsvorsitzender war im Berichtsjahr Herr Engelbert A. Heitkamp.

Vergiitungen der Mitglieder des Vorstands

Die Angabe zu den Beziigen des Geschiftsfiihrungsorgans unterbleibt gemif § 286 Abs. 4 HGB
in Verbindung mit § 285 Nr. 9 HGB.
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Angaben iiber den Anteilsbesitz an anderen Unternehmen von mind. 20 % der Anteile

GemiB § 285 Nr. 11 HGB wird iiber nachstehende Unternehmen berichtet:

Firmenname/Sitz Anteilshéhe Jahresergebnis Eigenkapital
EUR EUR
IT24/7SOLUTIONS GmbH, Essen 100% 139.343,06 310.902,89

Das Jahresergebnis sowie das Eigenkapital bezieht sich auf den letzten vorliegenden Jahresab-
schluss der IT24/7SOLUTIONS GmbH zum 31. Dezember 2024.

Honorare des Abschlusspriifers

Die Angaben zu den fiir das Geschéftsjahr 2025 berechneten Gesamthonoraren des Abschluss-
priifers, der EBS GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Hamburg,
erfolgen im Rahmen des Konzernabschlusses der ES FOR IN Holding GmbH.

Konzernzugehorigkeit

Die ES-FOR‘IN SE wird in den Konzernabschluss der ES FOR IN Holding GmbH, Essen,
(kleinster und groBter Kreis) einbezogen. Der Konzernabschluss wird durch die Einreichung beim
Betreiber des Unternehmensregisters offengelegt.

Vorschlag bzw. Beschluss zur Ergebnisverwendung
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den gesamten Verlust auf neue Rechnung vorzutragen.

Unterschrift der Geschéftsfiihrung

O lond

Essen, der 31. Miirz 2026 Z/fi“) vl —

Ort, Datum Unterschrift, Christian Hévelhaus
Essen, der 31. Méirz 2026 %
Ort, Datum Unterschrift, Christoph Gardlo
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Entwicklung des Anlagevermégéns im Geschaftsjahr 2025

(erweiterte Bruttodarstellung)

Anschaffungs- und Herstellungskosten

01.01.2025 Zugange Umbuchungen Abgénge 31.12.2025
EUR EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle Vermdgensgegenstinde
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 3.479.401,65 1.469.240,38 0,00 0,00 4.948.642,03
2. Geleistete Anzahlungen 162.601,98 0.00 0,00 0,00 162.601,98
Il. Sachanlagen
1. Andere Aniagen, Betriebs- und
Geschéaftsausstattung 624.369,68 150.335,46 25.562,12 101.121,00 699.146,26
2. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 25.562,12 83.455,50 -25.562,12 0,00 83.455,50
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 698.123,08 0,00 0,00 0,00 698.123,08
4.990.058,51 1.703.031,34 0,00 101.121,00 6.591.968,85
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Kumulierte Abschreibungen

Buchwerte

Abschreibungen

des
01.01.2025 Geschéftsjahres Abgénge 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024

EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1.326.010,65 497.743,38 0,00 1.823.754,03 3.124.888,00 2.1563.391,00
0,00 0,00 0,00 0,00 162.601,98 162.601,98
364.617,68 117.244,58 79.897,00 401.965,26 297.181,00 259.752,00
0,00 0,00 0,00 0,00 83.455,50 25.562,12
0,00 0,00 0,00 0,00 698.123,08 698.123,08
1.690.628,33 614.987,96 79.897,00 2.225.719,29 4.366.249,56 3.299.430,18
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ES-FOR:IN SE
Essen

Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2025

A. Grundlagen der Gesellschaft

ESFORIN SE (nachfolgend ESFORIN) wurde im September 2014 als europdische Aktienge-
sellschaft mit Standort in Essen gegriindet. Nach dem Aufbau von Personal, Geschiftsprozessen
und IT-Systemen im Jahr 2015 ist ESFOR'IN seit 2016 als unabhingiger digitaler Dienstleister
und Energieoptimierer fiir Strom und Gas im Energiemarkt tétig.

Das Produktportfolio beinhaltet die Vermarktung von Flexibilititslosungen sowie verschie-
dene digitale Dienstleistungen im Rahmen einer ganzheitlichen Kundenlsung.

Das Kerngeschift der Gesellschaft ist die marktiibergreifende Kommerzialisierung von Flexibi-
litdten der Kunden. Im Geschiéftsjahr 2025 waren 2,5 GW unter Vertrag und tiber 20 Anlagenty-
pen im aktiven Portfolio.

Individuelle, auf kiinstlicher Intelligenz (KI) basierte Trading-Algorithmen optimieren markt-
preisorientiert den Stromverbrauch, die Erzeugung flexibler Kundenanlagen und das Ladema-
nagement von Batteriespeichern. Die entsprechenden Strompositionen werden an européischen
Spotmaérkten im Auktions- und kontinuierlichem Handel gehandelt. Seit dem Jahr 2025 bietet
ESFORIN zusitzlich die Vermarktung von Flexibilititen im Regelenergiemarkt an (insbeson-
dere Primérreserve — FCR - und Sekundérreserve — aFRR -). Auf Tagesbasis erfolgt der jeweils
lukrativste Einsatz der Kundenanlagen im Wholesale- oder Regelenergiemarkt. Weiterhin ist ein
Algotrading zur Optimierung von Gasflexibilititen im Einsatz.

Die digitalen Dienstleistungen umfassen das Bilanzkreis- & Portfoliomanagement, direkte
Marktzugénge fiir Strom & Gas, Direktvermarktung von Strom aus erneuerbaren Energien (Bio-
gas, Biomasse, Wind, Wasser und Solar) sowie verschiedene Dienste im Bereich Marktkommu-
nikation.

Kunden der ESFOR'IN sind energieintensive Industrieunternehmen, Stadtwerke, Betreiber von
konventionellen Kraftwerken, Batteriespeichern und erneuerbaren Energieanlagen sowie Ener-
gielieferanten im B2C-Bereich.

Im Geschiftsjahr 2025 trieb ESTFOR'IN die Internationalisierung seines Geschifts weiter vo-
ran. Das Unternehmen ist mittlerweile in acht unterschiedlichen Mérkten aktiv und arbeitet dort
mit lokalen Countrymanagern zusammen. Fiir alle diese Markte liegen die erforderlichen offizi-
ellen Registrierungen sowohl an den jeweiligen Borsen als auch bei den zustdndigen Netzbetrei-
bern vor. Der operative Schwerpunkt liegt derzeit im Strom- und Gasgeschéft in Deutschland,
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Frankreich, Osterreich und den Niederlanden. Dariiber hinaus ist die Gesellschaft an zwei Bor-
senplitzen prisent und hat im zweiten Halbjahr 2025 das Handelsgeschéft am Borsenplatz Nord-
pool aufgenommen.

ESFORIN unterstiitzt mit seiner Produktpalette aktiv die Energiewende, die aufgrund einer
angespannten weltpolitischen Lage einen hohen Stellenwert in Europa einnimmt. Die Nutzung
von Flexibilitdten stabilisiert europdische Energiefliisse, da sie einen kurzfristigen Ausgleich von
inhidrenten Prognosefehlern einer wachsenden Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien er-
mdoglichen. Zusitzlich senkt die Flexibilititsvermarktung signifikant den CO2-Ausstof3, indem
das Hochfahren von konventionellen Kraftwerken reduziert wird. Diese indirekte CO2-
Vermeidung durch Kunden der ESFORIN wird jihrlich vom TUV Rheinland zertifiziert.

Das Unternehmen ist zum Bilanzstichtag weiterhin als grofle Kapitalgesellschaft im Sinne des §
267 HGB einzustufen und hat somit die gesetzlichen Verpflichtungen einer grofen Kapitalge-
sellschaft zu erfiillen.

B. Energiewirtschaftliche Rahmenbedingungen

Im Jahr 2025 blieb die geopolitische Lage aufgrund des anhaltenden Nah-Ost- Konflikts, des
fortdauernden russischen Angriffskriegs gegen die Ukraine und mit dem Amtsantritt von Donald
Trump in den USA weiterhin prekér.

Weltwirtschaft: Die aktuellen Prognosen des internationalen Wéhrungsfonds berichten fiir das
Jahr 2025 von einem weltweiten BIP-Wachstum in Héhe von 3,2 %. Es gibt jedoch regionale
Unterschiede. Laut WKO-Statistik stieg das BIP der Eurozone im Berichtsjahr um 1,2%; die USA
haben 1,8% zugelegt.

Die deutsche Wirtschaft zeigt im Berichtsjahr erstmals wieder ein leichtes Plus von 0,2% nach
einem Minus von 0,5% im Vorjahr. Zu dieser Entwicklung haben mehrere Faktoren beigetragen,
darunter gestiegene Konsumausgaben privater Haushalte und des Staates. Demgegentiber gingen
Investitionen und Exporte erneut zuriick. Hohere US-Zolle, eine Euro-Aufwertung und stérkere
Konkurrenz aus China haben die Exportwirtschaft belastet. In den tibrigen Vertriebsléndern von
ESFORIN zeigten die BIP-Verdnderungen einen iiberwiegend positiven Trend.

Energieverbrauch: Der Energiebedarf in Deutschland stagniert. Verbrauchsbedingte Steigerun-
gen durch eine kiithlere Witterung gleichen konjunkturelle Riickgénge aus. Laut dem Bundesver-
band der Energie- und Wasserwirtschaft (BDEW) ist der Stromverbrauch im Jahr 2025 um 0,4%
gegeniiber dem Vorjahr gesunken. Der Anstieg in den Bereichen Gewerbe, Handel und Verkehr
sowie Haushalte haben den konjunkturbedingten Riickgang in der Industrie nicht kompensiert.
Der Gasverbrauch hat sich um 3,6% gegeniiber der Vorperiode iiber alle Verbrauchsgruppen hin-
weg liberwiegend witterungsbedingt im 1. Quartal und Oktober 2025 erhoht. Bei den Abnehmern
verzeichnen Fernwirmeversorgung, Handel und Gewerbe den hochsten Zuwachs, gefolgt vom
Brennstoffeinsatz in der Energieerzeugung. Neben héheren Gradtagszahlen von Januar bis April
sorgte auch eine verringerte Erzeugung aus Windkraftanlagen zu einem verstérkten Einsatz von
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Gaskraftwerken. Der vermehrte Energieverbrauch in Deutschland entspricht dem weltweiten
Trend.

Energieerzeugung: Die deutsche Stromerzeugung ist im Berichtsjahr um 0,8% gestiegen. Mit
fast 58% ist der Anteil der erneuerbaren Energien und die Verteilung des restlichen Anteils auf
konventionelle Energietrager nahezu unverandert zum Vorjahr. Bei den Erneuerbaren zeigte sich
aufgrund vieler Sonnenstunden ein hoherer Anteil in der Photovoltaik, wihrend der Anteil der
Windenergie aufgrund eines sehr schwachen Windaufkommens gesunken ist. In absoluter Erzeu-
gung der Erneuerbaren ist die Solareinspeisung nach Wind die Technologie mit der zweithdchs-
ten Stromerzeugung.

Das deutsche Strompreisniveau ist im Jahr 2025 gestiegen. Der Aufwirtstrend hatte sich in der
zweiten Hilfte des Vorjahres bereits abgezeichnet. Der Day-Ahead Preis an der EPEX-Spot
Borse lag fiir das Baseprodukt bei 89€/MWh (+13% gegeniiber 2024) bei gleichzeitig steigendem
Handelsvolumen. Die Notierungen fiir Spitzenlast und Schwachlast entwickelten sich analog.
Wihrend das Strompreisniveau im ersten Halbjahr einem sinkenden Gaspreis folgte, zeigte sich
im 2. Halbjahr ein erneuter Preisanstieg bei weiter fallenden Gaspreisen, aber ansteigenden CO2-
Preisen. Damit setzt sich auch im Jahr 2025 die Verschiebung von zentralen Preistreibern im
Strommarkt fort. In der kurzfristigen Betrachtung dominierte die volatile Erzeugung aus erneu-
erbaren Energietragern und tiberlagerte den Einfluss des Gaspreises deutlich. Mit fast 575 Stun-
den mit negativen Preisen wurde der Vorjahreswert (460 Stunden) deutlich {iberschritten.

EPEX Day Ahead Spotpreise 2024 - 2025, €¢/Mwh
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Fiir die Vermarktung von Flexibilitdt im Strommarkt sind insbesondere die Preisspreads der Int-
raday-Auktionen sowie des kontinuierlichen Intraday-Handels relevant. Mit der weiter steigen-
den Produktion aus erneuerbaren Energien hat sich das Handelsvolumen abermals erhoht.

Die Preise im Jahr 2025 sind - wie in den Vorjahren - durch erhebliche Strompreisschwankungen
im Tagesverlauf geprégt. Insbesondere Monate mit hoher Photovoltaik-Einspeisung zeigen um
die Mittagszeit niedrige bis negative Preise, wohingegen am frithen Abend Preisspitzen infolge
hoher Nachfrage und ausbleibender PV-Erzeugung auftreten.
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Angesichts eines stetigen Anstiegs erneuerbarer Energien und der damit verbundenen Prognose-
ungenauigkeit bei einem gleichzeitigen Riickgang konventioneller Grundlasterzeugung ist ten-
denziell mit wachsenden Handelsvolumen und hohen Preisvolatilititen im Intraday-Markt zu
rechnen. Kurzfristige Flexibilitdten wie Batteriespeicher konnen bereits Schwankungen tiber ei-
nige Stunden hinweg ausgleichen, fiir lingere Zeitraume stehen jedoch noch keine Losungen zur
Verfligung.

Im Jahr 2025 zeigte der Gasmarkt eine iiberwiegend seitwirts gerichtete Entwicklung. GroBter
Lieferant des in Deutschland verbrauchten Erdgases ist Norwegen iiber das Ferngasnetz. LNG-
Importe aus Landern, die nicht an das deutsche Ferngasnetz angeschlossen sind, sind im Berichts-
jahr um ein Drittel gewachsen. GroBter LNG-Lieferant fiir den deutschen Markt war die USA mit
einem Anteil von 95%.

Hohe Speicherkapazititen und verringerte Zielvorgaben zu den Gasspeicherfiillstinden zum 1.
November 2025 trugen ebenfalls zu einer stabilen Marktentwicklung bei.

Trotz steigendem Erdgasverbrauch und héherem Gasbedarf fiir Heizsysteme sind die Day Ahead-
Notierungen von durchschnittlich 35€/MWh im Jahr 2024 auf durchschnittlich 37€/MWh im Jahr
2025 nur leicht angestiegen. Damit lag der Preisanstieg beim Gas mit 6% deutlich unter dem
Anstieg des Strompreises.

EEX THE End of Day Preise 2024 — 2025, ¢/Mwh

C. Geschiftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Das Berichtsjahr 2025 ist das zehnte aktive Geschiftsjahr fiir ES'FORIN. Der Geschiftsverlauf
war erneut von einer intensiven Transformationsphase geprégt, in deren Rahmen skalierbare Pro-
zesse und Strukturen ausgebaut und die strategische Ausrichtung des Unternehmens vorangetrie-
ben wurden. Die Veridnderungen zielten darauf ab, das Unternehmen optimal fiir weiteres inter-
nationales Wachstum und die Herausforderungen eines dynamischen Energiemarkts aufzustellen.

Kerngeschiiftsfeld Flexibilititsvermarktung:

ESFORIN hat das Geschéftsvolumen durch neue Kunden mit unterschiedlichen Anlagenklassen
(u.a. Batterien, Renewables, Gaskraftwerke), erweiterte Aktivititen fir Bestandskunden sowie
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einen regelméBigen Review von kundenspezifischen Optimierungslogiken durch KI kontinuier-
lich gesteigert. Ab dem 2. Halbjahr erfolgte der operative Go-live einer marktiibergreifenden Op-
timierung der Kundenanlagen in der Regelenergie und fiir den Wholesale-Markt.

Die Flexibilititsvermarktung von Strom hat 2025 — zertifiziert durch den TUV Rheinland — zu
einer indirekten Reduzierung von 1,5 Mio. Tonnen CO2-Emissionen gefiihrt; insgesamt wurden
in den letzten drei Jahren fast 3,6 Mio. Tonnen eingespart. Im Vergleich zum Vorjahr haben sich
die Einsparungen des Berichtsjahres um fast 50% gesteigert. Damit senken ES'FORIN-Kunden
nicht nur ihre Energiekosten, sondern tragen auch zur CO2-Reduktion und zum Klimaschutz bei.

Die Gesellschaft ist inzwischen in acht europédischen Markten mit lokalen Vertriebsressourcen
aktiv.

Geschiiftsfeld Digitale Dienstleistungen

Das Liefergeschift ist im Berichtsjahr insbesondere im Strom erneut gewachsen. Neben Neukun-
den haben auch bestehende B2C-Kunden ihre Anzahl von zu versorgenden Haushalts- und Ge-
werbekunden erhoht.

Die Flexibilitdtsvermarktung und die digitalen Dienstleistungen sind in den Mérkten Deutsch-
land, Osterreich, den Niederlanden, Frankreich und Belgien operativ aufgesetzt. Im Berichtsjahr
wurde der technische Aufbau fiir die skandinavischen Mirkte initiiert.

Expansion und Innovation:

Das strategische Ziel von ESFOR'IN ist die Erlangung der europdischen Marktfiihrerschaft in
der Flexibilitdtsvermarktung sowie der Vorreiterstellung in Deutschland. Meilensteine auf die-
sem Weg stellen fiir uns u.a. die wiederholte Aufnahme in die ,,Global Cleantech 100 list“ fiir die
Jahre 2024 und 2026, die Listung von ESFORIN in verschiedenen Ranking-Ubersichten (z.
Bsp. ZfK & Montel) sowie regelméBige Anfragen zur Zusammenarbeit von grofSen Energieun-
ternehmen, dar.

Im Berichtsjahr wurde das Produktangebot um neue innovative Ansitze zur Flexibilitdtsvermark-
tung von Battery Energy Storage System (BESS)-Optimierungen (,,stand-alone* und ,,co-loca-
tion), Biogas, Elektrolyseure, E-Mobilitit und Prosumer-Dienstleistungen kontinuierlich erwei-
tert. Neben der bereits aktiven marktiibergreifenden BESS-Vermarktung laufen Vertragsverhand-
lungen zu einer marktiibergreifenden Flexibilitdtsvermarktung von konventionellen Kundenan-
lagen. Ein erster Vertrag fur ein BHKW wurde bereits geschlossen. Verschiedene digitale Ener-
gie-Dienstleistungen ergénzen das Produktportfolio fiir eine ganzheitliche Kundenldsung.

Im Rahmen der Internationalisierungsstrategie wurden gezielt Personal aufgebaut, Marketingak-
tivitdten ausgeweitet und in IT-Infrastruktur, Datenarchitektur und Cyber-Sicherheit der IT-
Plattform (inkl. einer ISO 27001-Zertifizierung) investiert. Das Unternehmen ist neben dem
Kernmarkt Deutschland in sieben weiteren europdischen Spotmérkten vertreten. Bis zum
31.12.2025 verfiigt ESFOR'IN iiber mehr als 2,5 GW zugesicherte Kundenflexibilitdt aus tiber
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20 Anlagentypen. Diese stammen u.a. aus Gaskraftwerken, Batterien, Industrieanlagen, erneuer-
bare Energien, E-Boilern und aus im Berichtsjahr neu hinzugekommen Elektrolyseuren und E-
Mobility.

Erfolgsmessung und Steuerung

Die Erfolgsmessung und Steuerung des Unternehmens basiert auf einer umfassenden Datenbasis.
Neben dem monatlichen Reporting zum finanziellen Ergebnis und zur Geschéftsentwicklung er-
hilt das Management-Team tédglich ausgewihlte Kennzahlen. Diese Kennzahlen ermoglichen
eine zeitnahe und zielgerichtete Steuerung der operativen und strategischen Unternehmensberei-
che.

Ein Datawarehouse (DWH) stellt dem Managementteam, Controlling sowie ausgewéhlten Fach-
abteilungen auf Kundenebene alle steuerungsrelevanten Kennzahlen fiir die Flexibilititsvermark-
tung bereit. Die Daten werden iiber ein Analysetool (Microsoft PowerBI) adressatengerecht auf-
bereitet. Die Erweiterung des DWH fiir den Bereich digitale Dienstleistungen sowie die Nutzung
fiir die Berichterstattung an Kunden ist im kommenden Geschéftsjahr geplant.

Ab dem 4. Quartal hat ESFOR'IN teamiibergreifend die OKR-Methode (Objectives and Key Re-
sults) als agiles Managementtool eingefiihrt. Die Definition von Unternehmens- und Teamzielen
sowie deren Umsetzung erfolgt auf quartérlicher Basis.

MaBgebliche SteuerungsgroBen sind der Rohertrag! und das Jahresergebnis?.
Ergebnisentwicklung:

Im Geschiftsjahr 2025 erzielte das Unternehmen einen Jahresumsatz von 588.168 TEUR, was
eine deutliche Steigerung von 39% gegeniiber dem Vorjahreswert von 421.954 TEUR bedeutet.
Der Zuwachs ist im Wesentlichen auf das erhéhte Geschiftsvolumen im Neu- und Bestandskun-
dengeschift sowie auf ein im Vergleich zum Vorjahr gestiegenes Preisniveau zuriickzufiihren.
Im Strommarkt wurde die Preisentwicklung mafigeblich durch den Ausbau erneuerbarer Ener-
gien und den gleichzeitigen Riickgang konventioneller Grundlastkraftwerke beeinflusst. Beson-
ders im Sommerhalbjahr fiihrte eine hohe Solareinspeisung dazu, dass sowohl das durchschnitt-
liche Preisniveau als auch die Preisspreads innerhalb eines Tages anstiegen. Der Gasmarkt pro-
fitierte von einer stabilen europdischen Gasversorgung.

Der Rohertrag des Berichtsjahres hat sich im Vergleich zum Vorjahr (bei Bereinigung des Vor-
jahresrohertrags um einen Einmaleffekt aus Bilanzkreisausschiittungen in Hohe von 2.427
TEUR) auf 6.955 TEUR erhéht. Dies entspricht einem Anstieg von 11% gegeniiber dem Ge-
schiftsjahr 2024, wodurch die im Vorjahr prognostizierte deutliche Verbesserung des Rohertrags
erreicht werden konnte.

1 Berechnet als Umsatzerlose abziiglich Materialaufwand im Sinne des § 275 Abs. 2 Nr. 1 und 5 HGB.

2 Jahresiiberschuss/-fehlbetrag im Sinne des § 275 Abs. 2 Nr. 16 HGB

Anlage 4/6



Das Kerngeschiftsfeld Flexibilitdtsvermarktung ist durch zahlreiche Neukunden und zusitzliche
Assets von Bestandskunden gewachsen. Nach einem erfolgreichen ersten Halbjahr fiihrten die
wirtschaftliche Rezession in Deutschland und niedrige, teilweise sogar negative Strompreise im
Sommer dazu, dass konventionelle Kundenanlagen — insbesondere Gasanlagen — voriibergehend
vom Markt zuriickgedréngt wurden. Ab September 2025 setzte eine Erholung ein, die sich durch
kontinuierlich steigende Verfligbarkeiten der Kundenanlagen und héhere spezifische Erfolgsbei-
trage aus der Flexibilitdtsvermarktung zeigte. Auch das Geschiftsfeld digitale Dienstleistungen
verbesserte sich gegeniiber dem Vorjahr. Zu diesem positiven Trend trug neben dem Wachstum
im B2C-Liefergeschift mit Neu- und Bestandskunden das steigende Geschéftsvolumen von Kun-
den aus der Flexibilitdtsvermarktung im Rahmen einer ganzheitlichen Kundenlésung bei.

Der Anstieg der Personalaufwendungen stellte einen wesentlichen Kostenfaktor dar. Die Auf-
wendungen erhéhten sich um 1.262 TEUR (+27%), was primér auf gezielte Neueinstellungen im
Zuge des geplanten Geschéftswachstums zuriickzufiihren ist. Die Abschreibungen haben sich
durch die Erweiterung der IT-Systeme um 201 TEUR (+49%) erh6ht. Demgegentiber gingen die
sonstigen betrieblichen Aufwendungen um 1.156 TEUR (-21%) zuriick. Im Vorjahresvergleich
ist zu berlicksichtigen, dass in dieser Kostenposition der Aufwand aus der Zufiihrung einer Riick-
stellung fiir eine unter Vorbehalt erhaltene Auszahlung eines Netzbetreibers in Héhe von 1.918
TEUR enthalten war. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen unter anderem ex-
pansionsbedingt gestiegene Ausgaben fiir verschiedene Trading-Applikationen, die IT-
Infrastruktur, Fremdanstellungen sowie Werbemafnahmen.

ESFORIN ist aktuell in acht europdischen Mirkten aktiv. Die fiir den Markteintritt und die
Transformation notwendigen Anfangsinvestitionen und Aufsatzkosten konnten, trotz eines héhe-
ren und um den dargestellten Einmaleffekt bereinigten Rohertrags, nicht vollstindig aus dem
laufenden operativen Geschift erwirtschaftet werden. Zusétzlich haben die konjunkturelle Lage
und tempordre technische Probleme und Verzogerungen bei der Inbetriebnahme von neuen
BESS-Anlagen auf Kundenseite das operative Ergebnis belastet. Fiir das Jahr 2025 weist
ES'FOR'IN daher ein im Vergleich zum Niveau des Geschéftsjahres 2024 (Prognoseziel) héheres
negatives Jahresergebnis von -1.657 TEUR aus.

Bis zum 31.12.2025 haben sich die kumulierten Verluste, die im Zuge des Unternehmensaufbaus
sowie des internationalen Ausbaus angefallen sind, auf -5.663 TEUR summiert. Diese Verluste
wurden seit der Griindung durch Eigenkapitalzufiihrungen der Gesellschafter regelméBig iiber-
kompensiert. Das bilanzielle Eigenkapital zum Stichtag betrdgt 8.377 TEUR und bietet eine so-
lide Basis fiir zukiinftiges Wachstum.

Liquidit:it:

Seit der Griindung erfolgt die Finanzierung von ES'FOR'IN durch die Gesellschafter und den
laufenden Geschiftsbetrieb. Alle Wachstumsinvestitionen der letzten Jahre wurden aus eigenen
Mitteln finanziert, wodurch eine stabile und unabhéngige Finanzierungsstruktur vorliegt.

Im Berichtsjahr bestanden keine Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten. Ein bestehender
Avalkredit in H6he von 2 Mio. Euro dient dazu, von ES'TFORIN zu hinterlegende Sicherheiten,
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beispielsweise an Direktvermarktungskunden, mit einer (anteiligen) Barhinterlegung zu bedie-
nen. Die Liquiditit fiir den operativen Betrieb war im Berichtsjahr jederzeit gesichert, es bestand
kein Finanzierungsbedarf. Die liquiden Mittel betrugen zum 31.12.2025 34.603 TEUR.

Personal:

Im Geschiftsjahr beschiftigte das Unternehmen durchschnittlich 52 Mitarbeiter, was eine deut-
liche Steigerung gegeniiber dem Vorjahr mit 42 Mitarbeitenden bedeutet. Zum Jahresende waren
58 Mitarbeiter in den Bereichen Growth & Strategy, Vertrieb, Operations, IT und verschiedenen
Zentralfunktionen tétig.

Im Berichtsjahr lag der Fokus insbesondere auf dem Ausbau der operativen Teams in den Berei-
chen Trading, Back Office und Data Science. Wahrend im Vorjahr die Erweiterung des Vertriebs
sowie die Etablierung des neuen Bereichs Produkte/Prozesse/Technologien (PPT) im Vorder-
grund standen, wurden gezielt Kapazititen in den operativen Funktionen geschaffen, um das er-
weiterte Leistungsangebot abzudecken.

Im IT-Bereich erfolgte eine organisatorische Neuausrichtung iiber neu gebildete Plattform-
Teams, deren Steuerung und Koordination dem Bereich PPT obliegt.

Dienstleister, u.a. Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaften iibernehmen weiter-
hin Unterstiitzungsprozesse aulerhalb des Kerngeschifts wie die Jahresabschlusserstellung und
die laufende Steuerberatung.

Anteile an verbundenen Unternehmen:

Die ESFORIN hilt 100% der Anteile an der 1T24/7SOLUTIONS GmbH (IT24/7). Die
IT24/7SOLUTIONS GmbH wurden im Wesentlichen zum Jahreswechsel 2017/2018 erworben
und verfligt iiber Standorte in Essen sowie Teltow im Grofiraum Berlin.

Das Tochterunternehmen erbringt umfassende digitale IT-Dienstleistungen sowohl fiir
ESFORIN als auch fiir externe Kunden, darunter Stadtwerke und Industriekunden.

Im Geschiftsjahr 2024 erwirtschaftete die IT24/7SOLUTIONS GmbH einen Gewinn, der zur
Tilgung von durch ESFORIN gewihrte Darlehen verwendet wurde. Zum Zeitpunkt der Fertig-
stellung des Jahresabschlusses von ESTFORIN lag der aktuelle Abschluss der IT24/7 noch nicht
vor. Es wird fiir das Geschiftsjahr 2025 erneut ein positives Ergebnis erwartet.

Zum 31.12.2025 beschiftigte das Tochterunternehmen 15 Mitarbeitende. Der Personalbestand ist
im Zuge des internationalen Geschiftsausbaus der ES'FOR'IN und der daraus resultierenden Not-
wendigkeit an IT-Losungen ebenfalls angestiegen.
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D. Prognose der weiteren Entwicklung der Gesellschaft einschlief3lich Chan-
cen- und Risikobericht

Chancen:

Die aktuelle Preisentwicklung auf den kurzfristigen Strommarkten verdeutlicht, dass eine erfolg-
reiche Transformation des Energiesystems eine fortschreitende Flexibilisierung der Angebots-
und Nachfrageseite erfordert. Eine flexible Fahrweise stabilisiert das européische Stromnetz und
tragt zur Senkung volkswirtschaftlicher Energiekosten bei, was unseres Erachtens insbesondere
fiir die wirtschaftliche Erholung in Deutschland von grofer Bedeutung ist. Durch den steigenden
Anteil von erneuerbaren Energien an der Stromversorgung nimmt die Notwendigkeit von Flexi-
bilitdtslosungen vermutlich zu, wodurch auch das Marktpotenzial fiir ES'FORIN in den kom-
menden Jahren weiter steigen wird. Mit kundenspezifischen, KI-basierten Algorithmen ermog-
licht das Unternehmen eine solche Flexibilisierung der Angebots- und Nachfrageseite fiir nahezu
alle existierenden Anlagentypen und Mirkte. Seit Herbst 2025 erweitert ES-FORIN den Einsatz
von KI in der Energiebranche in Zusammenarbeit mit einem, von einem fiihrenden KI-Professor
der Technischen Universitdt Miinchen gegriindeten, Start-up.

Das erweiterte Serviceangebot von ESTFOR'IN als One-Stop-Shop-Ldsung mit einer marktiiber-
greifenden Flexibilitdtsvermarktung in Wholesale- und Regelenergiemérkten und digitalen
Dienstleistungen bietet zahlreiche Wachstumspotenziale bei Neu- und auch Bestandskunden.
ESFORIN positioniert sich damit am Markt als unabhingiger Anbieter, der simtliche One-Stop-
Shop-Losungen im eigenen Produktportfolio betreibt. Mehrere Vertrige zu One-Stop-Shop-L6-
sungen wurden bereits abgeschlossen, weitere befinden derzeit sich in Verhandlung.

Die Kombination aus technologischem Know-how und langjahriger Erfahrung sehen wir als Trei-
ber flir eine sehr gute Marktposition der ESTFORIN. Das Unternehmen ist regelméfig auf den
Shortlists européischer Ausschreibungen vertreten.

Die im Berichtsjahr intensivierte Vermarktung der digitalen Dienstleistungen als Teil einer ganz-
heitlichen Kundenldsung beurteilen wir als sehr erfolgreich. Auch in den kommenden Jahren
wird sie eine Ergidnzung zur marktiibergreifenden Flexibilitdtsvermarktung Strom in der Industrie
und Stromerzeugung auch in Verbindung mit der Cross-Commodity Optimierung mit Gas dar-
stellen.

Kunden der ESFOR'IN leisten mit ihrer Flexibilitit einen aktiven Beitrag zum Aufbau eines grii-
nen Energiesystems und tragen indirekt zur CO2-Reduktion bei. Dieser Aspekt gewinnt ange-
sichts der intensiven Klimaschutzdebatte auf Kundenseite immer mehr an Bedeutung.

Die Gesellschaft ist inzwischen neben dem Kernmarkt Deutschland in sieben weiteren européi-
schen Landern aktiv. Die fiir flexible Anlagen eingesetzte Steuerungstechnik ist in mehreren eu-
ropdischen und aulereuropédischen Mérkten patentiert. Lokale Vertriebsteams sind in allen inter-
nationalen Mirkten im Einsatz und steigern durch gezielte Akquise, Messeteilnahmen und
Social-Media-Aktivititen die Markenbekanntheit von ESTFORIN. Das operative Geschéft in
Frankreich wurde Mitte 2025 aufgenommen. In allen Mérkten laufen Akquise-Gespréche, paral-
lel finden auch Gespriache mit Kooperationspartnern statt.
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ESFOR'IN nutzt Kaltakquise und ein automatisiertes Marketingsystem, um das internationale
Kundenpotenzial zu adressieren. Die Kundenakquise erfolgt iberwiegend digital sowie auf Fach-
messen und Branchentreffen im In- und Ausland. Erstmals prisentierte sich ESFORIN mit ei-
nem eigenen Messestand auf der wichtigsten Fachmesse Eworld im Februar 2025 und zeigte ver-
mehrte Messeprisenz im europdischen Umfeld.

Gezielte Social-Media-Initiativen in Form von Videos, Podcasts, Beitrdgen und regelméBigen
Blogposts haben die Sichtbarkeit der Marke ,,ESTFORIN® deutlich gesteigert. Dies spiegelt sich
in der wiederholten Aufnahme in die ,,Global Cleantech 100 list* in den Jahren 2024 und 2026
sowie in weiteren Branchenrankings wider (z. B. ZfK & Montel). Ab Januar 2026 ist ESFORIN
zudem als Regelenergievermarkter auf den Webseiten der Ubertragungsnetzbetreiber (TSOs) ge-
listet.

Weitere zukiinftige Chancen in Form von Wachstumspotenzialen in der Flexibilitdtsvermarktung
siecht ESFOR'IN im starken Ausbau von Batteriesystemen (mit und ohne Netzanschluss), E-Mo-
bilitit, Prosumer-Pools sowie durch den fortschreitenden Elektrifizierungstrend in den Kunden-
segmenten Industrie und Stadtwerke.

Risiken und Risikomanagement

Das Geschiftsmodell der Gesellschaft basiert in besonderem Mafe auf IT-basierten Geschiifts-
prozessen und ist entsprechenden Risiken ausgesetzt.

Die fiir das operative Geschift der Gesellschaft erforderliche IT-Infrastruktur wird iiberwie-
gend durch die Tochtergesellschaft IT24/7 bereitgestellt. Im Berichtsjahr wurden zahlreiche ener-
giewirtschaftliche Softwareanwendungen erfolgreich in die Cloud-Computing-Dienste von
Microsoft Azure migriert. Anwendungen, die bislang noch nicht in die Cloud iiberfiihrt wurden,
laufen weiterhin in externen ,,Tier 3“-Rechenzentren und sind durch ein redundant ausgelegtes
Betriebsmodell abgesichert. Es ist vorgesehen, auch diese aktuell noch nicht migrierten Software-
anwendungen im Laufe des Jahres 2026 in die Azure Cloud Solution zu tiberfiihren.

Weitere im operativen Geschift eingesetzte energiewirtschaftliche Betriebssysteme werden von
etablierten Anbietern im Rahmen eines SaaS-Vertrags (Software-as-a-Service) zur Verfligung
gestellt.

Am 30.06.2025 hat ESFOR'IN die ISO27001-Zertifizierung erhalten.

Das Risikomanagement der Gesellschaft konzentriert sich insbesondere auf finanzielle Risiken,
die sich aus dem Handel von Kurzzeitprodukten fiir Kunden auf dem Day-Ahead- und Intra-
daymarkt ergeben. Eigene Geschifte am Terminmarkt werden nicht durchgefiihrt. Energieliefe-
rungen an Kunden erfolgen nur nach Erhalt von Abschlagszahlungen. Neben einer Forderungs-
ausfallversicherung werden bei Bedarf zusitzliche Barsicherheiten von Kunden einbehalten. Zu
den tiglichen Routinen gehért die kundenspezifische Uberwachung kurzfristig auftretender Kre-
ditrisiken, insbesondere bei stark ansteigenden Energiepreisen oder erhdhten Liefermengen in-
nerhalb des jeweiligen Berichtsmonats. Ebenso werden das Zahlungsverhalten und die Bonitét
der Kunden fortlaufend {iberwacht.
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Die Uberwachung und Steuerung der Unternehmensliquiditt erfolgt durch eine tagesgenaue Fi-
nanzplanung mit einem Planungshorizont von drei Monaten. Dabei werden unter Beriicksichti-
gung bestehender Zahlungsziele die zu erwartenden Zahlungseingénge von Kunden den Ausga-
ben der ESFORIN gegeniibergestellt und tédglich kontrolliert. Fiir das laufende Geschéft besteht
aktuell kein Finanzierungsbedarf.

Die Uberwachung und Analyse der finanziellen Ergebnisse der Gesellschaft erfolgt auf meh-
reren Ebenen und unter Einsatz moderner Systeme. Zentrale Grundlage bildet ein tégliches Re-
porting, das direkt aus dem eigenen Energy Trading and Risk Management System (ETRM-
System) generiert wird. Dariiber hinaus erhélt das Management-Team regelméBig weitere rele-
vante Kennzahlen. Diese stehen sowohl in Form eines kontinuierlichen Controlling-Reports als
auch tber tagesaktuelle Dashboard-Ansichten im unternehmenseigenen DWH zur Verfiigung.
Auf Basis eingehender Istwerte werden die Prognosen fiir das Monatsergebnis laufend aktuali-
siert. Das buchhalterische Monatsergebnis wird {iber die betriebswirtschaftlichen Auswertungen
in Datev abgebildet und ist zu den Ergebnissen des ETRM-Systems iiberleitbar. Das Controlling
erstellt eine monatliche Berichterstattung an die Anteilseigner, die zum Quartalsende auch ein
ESG-Reporting umfasst. Die Information des Aufsichtsrats erfolgt regelméBig. Fiir die Erstellung
des Jahresabschlusses arbeitet die Gesellschaft eng mit einer externen Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft zusammen, welche auch unterjéhrig beratend bei der Erfassung
neuer Sachverhalte zur Verfligung steht. Die abschlieBende Priifung des Jahresabschlusses wird
durch die EBS GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft mit Sitz in
Hamburg, durchgefiihrt.

Prognosebericht

Im Geschiftsjahr 2026 strebt die Gesellschaft in allen bedienten Mérkten ein erhebliches Wachs-
tum an. Dieser Expansionskurs wird durch den gezielten Ausbau der Teams unterstiitzt, um die
Marktpriasenz und Leistungsfahigkeit nachhaltig zu stirken.

Die gegenwirtige Debatte zur Sicherheit der Energieversorgung und das wirtschaftliche Wachs-
tum in Deutschland verdeutlicht, dass eine wachsende Nutzung von Flexibilitit parallel zur Im-
plementierung einer neuen Kraftwerksstrategie stark im Fokus steht.

Riickblickend auf das vergangene Geschiftsjahr hat sich gezeigt, dass die Kombination aus
marktiibergreifender Flexibilitdtsvermarktung mit Wholesale und Regelenergie in Kombination
mit dem Angebot umfassender digitaler Dienstleistungen das Kundeninteresse in beiden Segmen-
ten signifikant erhoht.

Die Gesellschaft hat diesen Trend durch den Ausbau der operativen Teams inkl. eines Data-Ana-
lytics-Teams im Jahr 2025 vorbereitet. Die kontinuierliche Optimierung der KI-gestiitzten Han-
delsalgorithmen sowie deren dynamische Anpassung an kurzfristige Marktverdnderungen stehen
dabei im Mittelpunkt der strategischen Entwicklung.

Fiir das Geschiftsjahr 2026 erwartet ESFORIN eine signifikante Steigerung des Rohertrags
Diese positive Entwicklung basiert auf einer aktuell hohen Kontrahierungsquote wodurch der
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iiberwiegende Teil der geplanten Geschifte bereits vertraglich gesichert ist. Samtliche Neukun-
den, die im Laufe des Jahres 2025 und seit Beginn des Geschéftsjahrs 2026 gewonnen wurden,
befinden sich im stabilen operativen Betrieb. Dies unterstreicht die erfolgreiche Integration neuer
Geschiftspartner im Hinblick auf die angestrebten Wachstumsziele des Unternehmens.

Das noch zu kontrahierende Geschift umfasst neben dem deutschen Kernmarkt auch Auslands-
mirkte. Zudem sind erste Margen aus dem Go-live einer marktiibergreifenden Flexibilitdtsver-
marktung aus Wholesale und Regelenergie aus konventionellen Kundenanlagen — neben bereits
aktiven BESS-Assets - beriicksichtigt. Besonders hervorzuheben ist, dass erste Vertridge im Be-
reich der Multi-Market-Optimierung von nicht BESS-Anlagen bereits abgeschlossen sind, wei-
tere befinden sich in fortgeschrittenen Verhandlungen. Das noch offene Geschéftsvolumen wird
durch eine diversifizierte Sales Pipeline gestiitzt, die eine ausgewogene Mischung aus unter-
schiedlichen Kunden- und Anlagenportfolios umfasst. Mehrere Projekte innerhalb dieser Sales
Pipeline befinden sich in einem fortgeschrittenen Verhandlungsstadium. Mit den Vertragsunter-
zeichnungen wird in Kiirze gerechnet.

Im Geschiftsjahr 2026 wird ESFORIN noch laufende Transformationsprojekte abschlieen und
den Fokus verstirkt auf nachhaltiges Wachstum legen. Dieser Kurs ist zentraler Bestandteil der
strategischen Ausrichtung des Unternehmens und steht im Einklang mit dem Ziel, die Marktpo-
sition in bestehenden und neuen Mérkten weiter auszubauen.

Die Planung fiir das Jahr 2026 sieht einen maf3vollen Personalaufbau in den operativen Teams
vor, um die Leistungsfihigkeit und Reaktionsgeschwindigkeit des Unternehmens weiter zu stir-
ken. Dariiber hinaus sind gezielte Investitionen in die Skalierung und den Roll-out der IT-
Infrastruktur in neuen Mirkten vorgesehen. Diese Maflnahmen dienen dazu, die technologische
Basis von ESTFOR'IN zu verbreitern und die Wettbewerbsfihigkeit langfristig abzusichern.

In der 2. Jahreshilfte erwartet ESFORIN die Riickkehr zu positiven Monatsergebnissen. Es ist
jedoch davon auszugehen, dass die im Rahmen der Expansion anfallenden Kosten auf Jahressicht
noch nicht vollstindig aus dem operativen Ergebnis gedeckt werden konnen, sodass wir mit ei-
nem leicht gesunkenen Jahresergebnis im Vergleich zum Berichtsjahr planen. Die vorliegende
Planung wurde nach Vorlage und Diskussion durch den Aufsichtsrat im Dezember 2025 geneh-

migt.

Auf der Liquidititsseite ist ESFORIN durch finanzstarke Gesellschafter gut aufgestellt. Unver-
andert besteht kein Finanzierungsbedarf durch Kreditinstitute.

Die weltpolitische Situation ist derzeit von erheblichen Spannungen und Unsicherheiten geprigt.
Insbesondere der anhaltende Nahost-Konflikt, der Krieg in der Ukraine sowie das abgekiihlte
Verhiltnis zwischen den USA und Europa beeinflussen die globale Lage maBgeblich. Mogliche
Auswirkungen auf die Weltwirtschaft und damit gegebenenfalls auch auf die Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der ESFORIN waren bei der Aufstellung des Lageberichts Ende Mirz
2026 nicht abschitzbar.
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E. Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Gemal den Vorschriften des § 312 AktG wurde vom Vorstand ein Bericht iiber die Beziehungen
zu den verbundenen Unternehmen erstellt, der mit folgender Erkldrung abschlief3t:

,» Wir erkldren hiermit, dass unsere Gesellschaft bei den im Bericht iiber die Beziehungen zu ver-
bundenen Unternehmen aufgefiihrten Rechtsgeschéften nach den Umstédnden, die dem Vorstand
zu dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschifte vorgenommen wurden, bei jedem
Rechtsgeschift eine angemessene Gegenleistung erhalten hat. Weiterhin erkldren wir, dass an-
dere berichtspflichtige Rechtsgeschifte und MaBinahmen der ES-FOR‘IN SE weder vorgenom-
men noch unterlassen wurden.*

Essen, den 31. Mirz 2026

hristian Hovelhaus Christoph Gardlo
(Vorstand) (Vorstand)
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

An die ES‘FOR-IN SE, Essen
Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der ES-FOR-IN SE, Essen, — bestehend aus der Bilanz zum 31.
Dezember 2025 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2025
bis zum 31. Dezember 2025 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der
ES-FOR'IN SE, Essen, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025
gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

. entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatséchli-
chen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2025 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar
2025 bis zum 31. Dezember 2025 und

. vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemadf § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaéBigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsitze ordnungsméfiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlussprii-
fers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts* unseres Bestitigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhiingig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und
den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesent-
lichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsitze ordnungsmiBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den
deutschen Grundsitzen ordnungsmiBiger Buchfithrung als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstel-
lungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Ver-
mogensschidigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich,
die Fihigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Wei-
teren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfithrung der Un-
ternehmenstitigkeit, sofern einschligig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich,
auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstitigkeit
zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen we-
sentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar-
stellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Maf3nah-
men (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in
Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen,
und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kon-
nen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtiimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den
bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar-
stellt, sowie einen Bestitigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresab-
schluss und zum Lagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftiger-
weise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgeméBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung. Dartiber hinaus

. identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jah-
resabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, pla-
nen und fithren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prii-
fungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende we-
sentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine
aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da do-
lose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstdn-
digkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen be-
inhalten konnen.

. erlangen wir ein Versténdnis von den fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollen und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und Mafinahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den Umsténden angemes-
sen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der internen
Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und Mafinahmen abzugeben.

. beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschitzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

. ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Ver-
tretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmensté-
tigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstitig-
keit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsi-
cherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestétigungsvermerk auf die dazugehérigen
Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir zie-
hen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestiti-
gungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
konnen jedoch dazu fithren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstitigkeit nicht mehr
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fortfithren kann.

o beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt ein-
schlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéfts-
vorfille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deut-
schen Grundsitze ordnungsméfliger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermit-
telt.

. beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

° fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Anga-
ben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach
und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigensténdiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben so-
wie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich
etwaiger bedeutsamer Méngel in internen Kontrollen, die wir wihrend unserer Priifung feststel-
len.

Hamburg, den 27. Mai 2026

EBS GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

SN
A% LA
hristian Enfringer Hendrik Rentzsch

Wirtschaftgpriifer Wirtschaftspriifer
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fur

Wirtschaftspriiferinnen, Wirtschaftspriifer und
Wirtschaftspriifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2024

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschafts-
priuferinnen, Wirtschaftspriifern oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften
(im Nachstehenden zusammenfassend ,Wirtschaftspriifer genannt) und
ihren Auftraggebern Uber Prifungen, Steuerberatung, Beratungen in wirt-
schaftlichen Angelegenheiten und sonstige Auftrage, soweit nicht etwas
anderes ausdriicklich in Textform vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kbnnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftspriifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies vereinbart ist oder
sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegeniber. Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhéltnis mit
dem Auftraggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegeniber Dritten
zu.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein
bestimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsat-
zen ordnungsmaRiger Berufsaustibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftspriifer
Ubernimmt im Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben
der Geschéaftsfuhrung. Der Wirtschaftspriffer ist fur die Nutzung oder
Umsetzung der Ergebnisse seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der
Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sich zur Durchfiihrung des Auftrags sach-
versténdiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berticksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auRer bei
betriebswirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen Vereinbarung in
Textform.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlie-
Benden beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflich-
tet, den Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folge-
rungen hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer
alle fur die Ausfihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weite-
ren Informationen rechtzeitig Ubermittelt werden und ihm von allen Vor-
géngen und Umsténden Kenntnis gegeben wird, die fiir die Ausfiihrung
des Auftrags von Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fiir die Unterla-
gen und weiteren Informationen, Vorgénge und Umsténde, die erst wih-
rend der Tatigkeit des Wirtschaftsprufers bekannt werden. Der Auftragge-
ber wird dem Wirtschaftspriifer geeignete Auskunftspersonen benennen.
(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Voll-
standigkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen
sowie der gegebenen Auskiinfte und Erklarungen in einer vom Wirt-
schaftsprifer formulierten Erklarung in gesetzlicher Schriftform oder einer
sonstigen vom Wirtschaftsprifer bestimmten Form zu bestatigen.

4 Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit
der Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrdet. Dies gilt fur die Dauer
des Auftragsverhltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder
Ubernahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrége auf eigene
Rechnung zu tibernehmen.

(2) Sollte die Durchfithrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirt-
schaftspriifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netz-
werkunternehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf
die die Unabhéngigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden
wie auf den Wirtschaftspriifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beein-
tréchtigen, ist der Wirtschaftspriifer zur auferordentlichen Kiindigung des
Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftsprifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags in gesetzlicher Schriftform oder Textform darzustellen hat, ist al-
lein diese Darstellung malgebend. Entwiirfe solcher Darstellungen sind
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unverbindlich. Sofern nicht anders gesetzlich vorgesehen oder vertraglich
vereinbart, sind mindliche Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschafts-
prifers nur dann verbindlich, wenn sie in Textform bestatigt werden. Er-
kldrungen und Auskiinfte des Wirtschaftspriifers auRerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers
(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers
(Arbeitsergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Ent-
wurf oder in der Endfassung) oder die Information {iber das Tatigwerden
des Wirtschaftspriifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der
in Textform erteilten Zustimmung des Wirtschaftspriifers, es sei denn, der
Auftraggeber ist zur Weitergabe oder Information aufgrund eines Geset-
zes oder einer behordlichen Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und
die Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftspriifers fiir den Auf-
traggeber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzuléssig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiil-
lung durch den Wirtschaftspriifer. Nur bei Fehischlagen, Unterlassen bzw.
unberechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unméglichkeit der
Nacherfiillung kann er die Vergutung mindern oder vom Vertrag zuriick-
treten; ist der Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann
der Auftraggeber wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zuriicktre-
ten, wenn die erbrachte Leistung wegen Fehischlagens, Unterlassung,
Unzumutbarkeit oder Unmoglichkeit der Nacherfiillung fir ihn ohne Inte-
resse ist. Soweit dariiber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt
Nr. 9.

(2) Ein Nacherfillungsanspruch aus Abs. 1 muss vom Auftraggeber un-
verziglich in Textform geltend gemacht werden. Nacherfiillungsansprii-
che nach Abs. 1, die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, ver-
jahren nach Ablauf eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.
(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Méngel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten
und dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom
Wirtschaftsprifer auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkei-
ten, die geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers
enthaltene Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRe-
rung auch Dritten gegeniber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fal-
len ist der Auftraggeber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach MaRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1
HGB, § 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, tiber Tatsachen und Umstan-
de, die ihm bei seiner Berufstétigkeit anvertraut oder bekannt werden,
Stillschweigen zu bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von
dieser Schweigepflicht entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezo-
genen Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Da-
tenschutz beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers,
insbesondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen
Haftungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des
§ 323 Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung
findet noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist der
Anspruch des Auftraggebers aus dem zwischen ihm und dem Wirtschafts-
prufer bestehenden Vertragsverhaltnis auf Ersatz eines fahrlassig verur-
sachten Schadens, mit Ausnahme von Schaden aus der Verletzung von
Leben, Kérper und Gesundheit sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht
des Herstellers nach § 1 ProdHaftG begriinden, gemaR § 54a Abs. 1
Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt. Gleiches gilt fiir Anspriiche, die Dritte
aus oder im Zusammenhang mit dem Vertragsverhltnis gegeniiber dem
Wirtschaftspriifer geltend machen.
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(3) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer be-
stehenden Vertragsverhéltnis Anspriiche aus einer fahriéssigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftspriifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
firr die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.

(4) Der Hochstbetrag nach Abs. 2 bezieht sich auf einen einzelnen Scha-
densfall. Ein einzelner Schadensfall ist auch beziiglich eines aus mehreren
Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben. Der ein-
zelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflichtverletzung ohne
Ricksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufeinanderfol-
genden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder
gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als einheitliche
Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten miteinander in
rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In diesem Fail
kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Hohe von 5 Mio. € in Anspruch ge-
nommen werden.

(5) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der in Textform erkiérten Ablehnung der Ersatzleistung Klage
erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies
gilt nicht fiir Schadensersatzanspriiche, die auf vorsétzliches Verhalten zu-
riickzufuihren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kér-
per oder Gesundheit sowie bei Schéden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers
nach § 1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjéhrung gel-
tend zu machen, bleibt unberihrt.

(6) § 323 HGB bleibt von den Regelungen in Abs. 2 bis 5 unberihrt.

10. Erganzende Bestimmungen fiir Prifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftsprifer
gepriiften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.
Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist
ein Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefiihrte Priifung im
Lagebericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit
in gesetzlicher Schriftform erteilter Einwilligung des Wirtschaftsprufers und
mit dem von ihm genehmigten Wortlaut zuléssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf funf Berichtsausfertigungen. Weite-
re Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestelit.

11. Erganzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen
(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftrag-
geber genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und
vollstandig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchfihrungsauftrége. Er
hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm festgestellte wesentliche Unrichtig-
keiten hinzuweisen.
(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag iibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftrag-
geber dem Wirtschaftspriifer alle fiir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfugung
steht.
(3) Mangels einer anderweitigen Vereinbarung in Textform umfasst die lau-
fende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkeiten:
a) Ausarbeitung und elektronische Ubermittlung der Jahressteuererklarun-
gen, einschlieBlich E-Bilanzen, fir die Einkommensteuer, Korperschaft-
steuer und Gewerbesteuer, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber
vorzulegenden Jahresabschliisse und sonstiger fir die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachweise
b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuemn
c) Verhandlungen mit den Finanzbehorden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden
d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern
e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.
Der Wirtschaftsprifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veroffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.
(4) Erhalt der Wirtschaftspriifer fur die laufende Steuerberatung ein
Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger Vereinbarungen in Text-
form die unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Téatigkeiten gesondert
zu honorieren.
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(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuer-

beratervergitungsverordnung fiir die Bemessung der Vergitung anzuwen-

den ist, kann eine hohere oder niedrigere als die gesetzliche Vergitung in

Textform vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kor-

perschaftsteuer, Gewerbesteuer und Einheitsbewertung sowie aller Fragen

der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben erfolgt auf

Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fiir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer und Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlungen, Kapitalerhdhung und -herabsetzung, Sanierung,
Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, BetriebsverduRerung,
Liquidation und dergleichen und

d) die Unterstitzung bei der Erfillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklédrung als

zusétzliche Tatigkeit ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung

etwaiger besonderer buchméBiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob

alle in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verglinstigungen

wahrgenommen worden sind. Eine Gewahr fur die vollstandige Erfassung

der Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht Gber-

nommen.

12. Elektroische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftspriifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunika-
tion per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen
stellt, wie etwa die Verschliisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den
Wirtschaftspriifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiiti ng

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebihren- oder Honorarforde-
rung Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zu-
sétzlich berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse auf Verglitung und
Auslagenersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vol-
len Befriedigung seiner Anspriiche abhéngig machen. Mehrere Auftraggeber
haften als Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftspriifers auf Vergltung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zuléssig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftspriifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbei-
legungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwe ndendes Recht

Fur den Auftrag, seine Durchfihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gilt nur deutsches Recht.
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