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A. Priifungsauftrag

I. Priifungsauftrag

1. Aufgrund unserer Wahl zum Abschlusspriifer durch die ordentliche Gesellschafterversammlung
am 28. August 2025 erteilte uns die Geschaftsfithrung der

CAE GmbH, Stolberg,
(im Folgenden kurz ,,CAE“ oder ,,Gesellschaft“ genannt)

den Auftrag, den Jahresabschluss der Gesellschaft fiir das Geschéftsjahr vom 1. April 2024 bis
31. Mérz 2025 unter Einbeziehung der Buchfiithrung und den Lagebericht fiir dieses Geschiftsjahr
gemal §§ 316 ff. HGB zu priifen.

2. Fiir die Durchfithrung des Auftrags und unsere Verantwortlichkeit sind, auch im Verhaltnis zu Drit-
ten, die diesem Bericht beigefiigten Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftspriiferinnen,

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften vom 1. Januar 2024 vereinbart.

3. Uber Art und Umfang sowie iiber das Ergebnis unserer Priifung erstatten wir diesen Bericht nach
den Grundsitzen des IDW PS 450 n.F. (10.2021), dem der von uns gepriifte Jahresabschluss sowie
der gepriifte Lagebericht als Anlagen beigefiigt sind. Dieser Bericht ist an das gepriifte Unterneh-

men gerichtet.

II. Bestidtigung der Unabhingigkeit

4. Wir bestitigen gemal} § 321 Abs. 4a HGB, dass wir bei unserer Abschlusspriifung die anwendbaren
Vorschriften zur Unabhéngigkeit beachtet haben.

DEE00163327.1.1
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B. Grundsitzliche Feststellungen

L.

Stellungnahme zur Lagebeurteilung der gesetzlichen Vertreter

5. Nachfolgend stellen wir zusammengefasst die Beurteilung der Lage der CAE durch die gesetzlichen

Vertreter (siehe Anlage I) dar:

Die in Kanada beheimatete CAE-Gruppe ist eine der fiihrenden Gesellschaften im Markt in
der Flug- und Taktiksimulation. In diesem Zusammenhang beschéftigt sich die CAE GmbH
mit der Neu- und Weiterentwicklung von Ausbildungsmitteln fiir die Besatzungen von
Hubschraubern und Kampfflugzeugen sowie der Betreuung diverser Simulations- und Aus-

bildungssysteme.

Die von der deutschen Politik angekiindigte Anhebung des Wehretats wurde im Zuge des
Russland-Ukraine-Konflikts iiber mehrere Jahre im Finanzjahr 2024/2025 fortgesetzt. Im

Fiinfjahresdurchschnitt ergibt sich eine Steigerung von 14% p.a.

Die wichtigsten finanziellen und nicht finanziellen Leistungsindikatoren zur Steuerung der
Gesellschaft sind Umsatzerlose, Ergebnis vor Steuern und Finanzergebnis sowie Ergeb-
nisabfithrung und der Auftragseingang. Die Umsatzerlose beliefen sich auf € 128,4 Mio.
und lagen damit leicht {iber der Prognose von € 127,0 Mio. Das Ergebnis vor Steuern und
Finanzergebnis sowie Ergebnisabfithrung wies einen Verlust von € 0,6 Mio. auf, im Ver-
gleich zu einer Prognose von € 3,4 Mio. Verlust. Hintergrund ist eine Verbesserung der
Bruttomarge vom Umsatz, welche im Vergleich zum Vorjahr von -9,8 % auf +7,1 % gestie-
gen ist. Die deutliche Verdnderung zum Vorjahr ist dadurch bedingt, dass im vergangenen
Jahr bei einigen Grol3projekten— im Wesentlichen bei dem FMS Eurofighter, Sea Lion und
NH9O0 - deutliche Verschiebungen in den Kostenplénen realisiert wurden, die zum einen
aus projektseitigen Verzogerungen, als auch aus deutlichen Kostenerh6hungen resultier-
ten. Aufgezeigte Kosten- und Terminstrukturen wurden im Finanzjahr 2024/2025 grof3-
tenteils iiberwunden als auch konnten unter anderem Projekte im Bereich Tornado und Eu-

rofighter erfolgreich abgeschlossen werden.
Der Auftragseingang entsprach im Geschéiftsjahr der Prognose von € 144,1 Mio.

Anlagevermdgen ist im Geschéiftsjahr, hauptsédchlich durch die Investitionen fiir das Projekt
FTO (neue Flugzeuge und Infrastruktur) an den Trainingsstandorten, aber auch durch Er-

haltungsinvestitionen in die IT und das Gebédude in Stolberg auf € 33,4 Mio. angestiegen.
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e Die Verringerung des Umlaufvermogens von € 212,3 Mio. auf € 208,2 Mio. ist vor allem auf
die Verringerung der unfertigen Erzeugnisse und unfertigen Leistungen um € 20,4 Mio. zu-
riickzufiihren. Diese steht im Zusammenhang mit der Verumsatzung einiger Grof3projekte
im Geschéftsjahr. Gegenlédufig haben sich die Forderungen gegen verbundene Unterneh-

men um € 1,1 Mio. auf € 42,2 Mio. verringert.

e Die Verbindlichkeiten sind mit € 222 Mio. um € 8,5 Mio. hoher als im Vorjahr, insbeson-
dere begriindet in hoheren erhaltenen Anzahlungen im Zusammenhang mit der Anarbei-

tung von Grol3projekten.

e Die CAE GmbH nutzt unechtes Factoring, um kurzfristig Geld vom externen Markt zu er-
halten. Zum Ende des Berichtsjahres 2024/25 betrugen diese Verbindlichkeiten € 16,2
Mio. (im Vorjahr € 12,2 Mio.).

e Der gemil3 Ergebnisabfiihrungsvertrag von der CAE Verwaltungsgesellschaft mbH ausge-
glichene Verlust betrédgt € 2,0 Mio. (im Vorjahr abgefiihrter Verlust: € 29,5 Mio.)

e Groldter Auftraggeber der CAE ist die Bundeswehr mit Produkten der Wehrtechnik. Fiir die
kommenden Jahre bestehen Chancen, Auftrage bei Gro3projekten und langjédhrigen War-
tungs- und Servicevertrage zu erhalten, aufgrund des aktuellen Russland/Ukraine-Krieges
sowie des Gaza-Konfliktes.

e Risiken bestehen in der allgemeinen gesamtwirtschaftlichen Lage und der damit verbunde-
nen Festlegung des Wehretats, Materialbeschaffung sowie Industriespionage oder Cy-
berangriffe. Dariiber hinaus bestehen Risiken durch den Einsatz von Fremdwé&hrungen und
IT-Systemen oder der Beschaffung von geeigneten Mitarbeitern. Als bestandsgefahrdend

werden diese Risiken jedoch nicht angesehen.

e Die Geschéftsfiihrung plant mit einem Umsatz leicht iiber dem des aktuellen Geschéftsjah-
res und mit einem leicht positiven Ergebnis vor Finanzergebnis sowie Ergebnisabfiihrung.
Es wird mit einem deutlich niedrigeren Auftragseingang als im Geschéftsjahr 2024/25 ge-
rechnet. Fiir das Geschéaftsjahr 2026/27 wird mit einem dem Geschéftsjahr 2025/2026 ver-
gleichbaren Verlauf von Umsatz sowie Ergebnis vor Finanzergebnis sowie Ergebnisabfiih-
rung gerechnet. Auftragseingénge werden allerdings auf einem leicht niedrigeren Niveau

als in den vorangegangenen Geschéftsjahren erwartet.

6. Die Beurteilung der Lage der Gesellschaft, insbesondere die Beurteilung des Fortbestandes und der
wesentlichen Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung des Unternehmens, ist plausibel
und folgerichtig abgeleitet. Nach dem Ergebnis unserer Priifung und den dabei gewonnenen Er-
kenntnissen ist die Lagebeurteilung der gesetzlichen Vertreter dem Umfang nach angemessen und

inhaltlich zutreffend.
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II. Sonstige GesetzesverstofRe

Die Gesellschaft beschéftigt mehr als 500 Arbeitnehmer und unterliegt daher dem Gesetz iiber die
Drittelbeteiligung der Arbeitnehmer im Aufsichtsrat (DrittelbG). Der Verpflichtung zur Bildung ei-
nes Aufsichtsrats nach § 1 Abs. 1 Nr. 3 DrittelbG ist die Gesellschaft bisher nicht nachgekommen.

Der Jahresabschluss der Gesellschaft wurde nicht innerhalb der gesetzlichen Frist von drei Mona-
ten (§ 264 Abs. 1 HGB) aufgestellt.

Der Jahresabschluss der Gesellschaft wurde nicht innerhalb der gesetzlichen Frist von acht Mona-
ten (§42a Abs. 2 GmbHG) festgestellt.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht der Gesellschaft wurde nicht innerhalb der gesetzlichen
Frist von zwolf Monaten (§ 325 HGB) veroffentlicht.

ITI. Wesentliche Geschiftsvorfille

Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr Anzahlungen fiir Flugzeuge in Hohe von € 1,8 Mio. geleistet.

Die in Vorjahren gebildete Restrukturierungsriickstellung (vgl. auch Ubersicht der nicht korrigier-
ten Priifungsdifferenzen des Vorjahres) wurde in Hohe von T€ 885 aufgeldst; dariiber hinaus wur-

den Projektriickstellungen wegen Verbesserung der Kostenschiatzung in Hohe € 2,4 Mio. aufgelost.

IV. Wiedergabe des Bestidtigungsvermerks

Nach dem abschliel3enden Ergebnis unserer Priifung haben wir mit Datum vom 1. Juni 2026 den

folgenden uneingeschrénkten Bestitigungsvermerk erteilt:
,BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die CAE GmbH, Stolberg

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der CAE GmbH, Stolberg, — bestehend aus der Bilanz zum

31. Mérz 2025 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. April 2024 bis
zum 31. Marz 2025 sowie dem Anhang, einschlieRlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Be-
wertungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der CAE GmbH fiir das
Geschiftsjahr vom 1. April 2024 bis zum 31. Mérz 2025 gepriift. Die Erklarung zur Unternehmens-
fithrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenquote) haben wir in Einklang mit den deut-

schen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepriift.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ord-
nungsmafdiger Buchfithrung ein den tatsichlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Mérz 2025 sowie ihrer Ertragslage fiir das
Geschéftsjahr vom 1. April 2024 bis zum 31. Marz 2025 und

e vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresab-
schluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Priifungsurteil zum Lagebericht erstreckt
sich nicht auf den Inhalt der oben genannten Erkldrung zur Unternehmensfithrung.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklédren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen

die Ordnungsmafligkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit

§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsitze ordnungsmaélliger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prii-
fung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestatigungsvermerks weitergehend be-
schrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Be-
rufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen In-
formationen umfassen die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben

zur Frauenquote) als nicht inhaltlich gepriiften Bestandteil des Lageberichts.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgend-

eine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonsti-

gen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriiften Lageberichts-
angaben oder zu unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

DEE00163327.1.1
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e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsitze ordnungsmaf3iger Buchfiih-
rung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Er-
tragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsmafi-
ger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen

(d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermégensschddigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfithrung der Unterneh-
menstatigkeit, sofern einschlédgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf
der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu

bilanzieren, sofern dem nicht tatsdchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aullerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentli-
chen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Fer-
ner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Mafsnahmen (Sys-
teme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermoglichen, und um aus-

reichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.
Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
tlimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der
Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie
einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht beinhaltet.

DEE00163327.1.1
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaéfiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftiger-
weise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten be-

einflussen.

Wiéhrend der Priifung iiben wir pflichtgeméf3es Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-

haltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresab-
schluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und
fithren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu
dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Dar-
stellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtiimern resultierende
wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zu-
sammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefiihrende Darstellungen
bzw. das Auflerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e erlangen wir ein Verstdndnis von den fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten inter-
nen Kontrollen und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Maf3-
nahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den Umstdnden angemessen sind, je-
doch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Ge-
sellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und Mafdnahmen abzugeben.

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschitzten Werte und damit zusammenhidngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit so-
wie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Féhigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestiatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebe-
richt aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der
bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fithren, dass die Gesellschaft ihre Unterneh-
menstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

e Dbeurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlief3lich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsitze

DEE00163327.1.1
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ordnungsmafliger Buchfiihrung ein den tatsidchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

e Dbeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentspre-
chung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

e fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prii-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein ei-
genstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde lie-
genden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich
etwaiger bedeutsamer Méngel in internen Kontrollen, die wir wiahrend unserer Priifung feststel-

[14

len.

DEE00163327.1.1
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C. Gegenstand, Art und Umfang der Priifung

I.  Gegenstand der Priifung

Gegenstand unserer Priifung waren der nach den fiir alle Kaufleute geltenden handelsrechtlichen
Vorschriften (§§ 242 bis 256a HGB), den ergdnzenden Vorschriften fiir Kapitalgesellschaften sowie
bestimmte Personenhandelsgesellschaften (§§ 264 bis 288 HGB) sowie den weiteren rechtsform-
spezifischen Vorschriften (§ 42 GmbHG) aufgestellte Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung fiir das Geschéftsjahr vom 1. April 2024 bis 31. Marz 2025, bestehend aus der Bilanz
und der Gewinn- und Verlustrechnung sowie dem Anhang, und der Lagebericht fiir dieses Ge-
schiftsjahr. Die Verantwortung fiir die Ordnungsmaf3igkeit von Buchfiihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht tragen die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe war es, diese Unter-
lagen einer Priifung dahin gehend zu unterziehen, ob die gesetzlichen Vorschriften zur Rech-
nungslegung beachtet worden sind. Den Lagebericht haben wir daraufhin gepriift, ob er mit dem
Jahresabschluss und den bei unserer Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht und
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt. Dabei haben wir auch ge-
priift, ob die Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dargestellt sind. Die Prii-
fung des Lageberichts hat sich auch darauf erstreckt, ob die gesetzlichen Vorschriften zur Aufstel-

lung des Lageberichts beachtet worden sind.

Nicht Gegenstand unserer Priifung waren die sonstigen Informationen i.S.d. ISA [DE] 720 (Revi-
sed), die in dem gleichlautenden Abschnitt unseres Bestdtigungsvermerks, der in Abschnitt B die-
ses Priifungsberichts wiedergegeben ist, genannt sind. Diese haben wir gelesen und dabei gewtir-
digt, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den
inhaltlich gepriiften Lageberichtsangaben oder zu unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Auf Grundlage unserer Tatig-

keit haben wir in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Die Beurteilung der Angemessenheit des Versicherungsschutzes der Gesellschaft, insbesondere ob
alle Wagnisse bedacht und ausreichend versichert sind, war gleichfalls nicht Gegenstand des uns

erteilten Auftrags zur Jahresabschlusspriifung.

II. Artund Umfang der Priifung

Ausgangspunkt unserer Priifung war der von uns gepriifte und mit einem uneingeschriankten Be-
statigungsvermerk versehene Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr vom 1. April 2023 bis 31. Marz
2024.

Bei Durchfiihrung der Priifung haben wir die Vorschriften der §§ 316 ff. HGB und die in den Prii-
fungsstandards des IDW niedergelegten Grundsétze ordnungsméRiger Abschlusspriifung beachtet.

DEE00163327.1.1
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Die Abschlusspriifung erstreckt sich nach § 317 Abs. 4a HGB nicht darauf, ob der Fortbestand des
gepriiften Unternehmens oder die Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschéftsfiihrung zuge-

sichert werden kann.

Hinsichtlich der wesentlichen Elemente unseres risikoorientierten Priifungsansatzes verweisen wir
auf den Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts“ in unserem Bestétigungsvermerk (vgl. Abschnitt B ,Wiedergabe des Bestiti-

gungsvermerks®).

Ergédnzend geben wir folgende Erlauterungen zu unserem Priifungsvorgehen: Ausgehend von der
Identifikation und Beurteilung der inharenten Risiken fiir den Jahresabschluss und Lagebericht ha-
ben wir uns zunéchst ein Verstédndnis von den fiir die Priifung des Abschlusses relevanten internen
Kontrollen sowie den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Maf3nahmen
der CAE verschafft.

Auf dieser Basis haben wir die Risiken festgestellt, die zu wesentlichen falschen Darstellungen in
der Rechnungslegung fithren konnen und dies bei der Bestimmung unseres weiteren Priifungsvor-
gehens beriicksichtigt. Im Priifungsprogramm wurden die Schwerpunkte sowie der zeitliche Ab-
lauf unserer Priifung und die Zusammensetzung des Priifungsteams inklusive des Einsatzes von

Spezialisten festgelegt.

Nachfolgend geben wir einen Uberblick zu den von uns bei der Jahresabschlusspriifung gesetzten

Priifungsschwerpunkten:

e Bewertung der Finanzanlagen
e Bewertung der unfertigen Erzeugnisse, unfertigen Leistungen
e Bewertung der Riickstellungen

e Priifung der Umsatzerlose - insbesondere im Hinblick auf die vertragliche Ausgestaltung der
Umsatzrealisierung

Ausgehend von unserem Verstindnis der fiir die Priifung des Abschlusses relevanten internen Kon-

trollen haben wir in den Bereichen, in denen die Unternehmensleitung angemessene interne Kon-

trollen zur Begrenzung der Risiken wesentlicher falscher Darstellungen eingerichtet hat, Funktion-

spriifungen durchgefiihrt, um uns von der kontinuierlichen Wirksamkeit dieser Maldnahmen zu

iiberzeugen.

Soweit wir aufgrund der Wirksamkeit der bei der Gesellschaft eingerichteten internen Kontrollen
von der Richtigkeit des zu {iberpriifenden Zahlenmaterials und der zusétzlichen Angaben im Jah-
resabschluss und Lagebericht ausgehen konnten, haben wir anschlie@end aussagebezogene Prii-

fungshandlungen, d.h. analytische Priifungshandlungen, Einzelfallpriifungen oder eine

DEE00163327.1.1
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Kombination von beidem vorgenommen. Einzelfallpriifungen wurden bei wirksamen Kontrollen

auf ein nach priiferischem Ermessen notwendiges Mald reduziert.

Der iiberwiegende Teil der Abschlussposten wurde mit einer Kombination aus Funktionspriifun-

gen und aussagebezogenen Priifungshandlungen gepriift.

Sofern wir keine Funktionspriifungen vorgesehen haben oder nicht von wirksamen Kontrollen aus-

gehen konnten, haben wir im Wesentlichen aussagebezogene Priifungshandlungen durchgefiihrt.

Im Rahmen der Einzelfallpriifungen von Abschlussposten der Gesellschaft haben wir folgende Un-

terlagen eingesehen:

e Handelsregisterausziige,
e Liefer- und Leistungsvertrige,

e Jahresabschliisse und Priifungsberichte der Abschlusspriifer von verbundenen Unternehmen
und Beteiligungsunternehmen,

e sonstige Geschiftsunterlagen.

Weiterhin haben wir folgende Priifungshandlungen durchgefiihrt:

¢ Einholung und Auswertung von Rechtsanwaltsbestatigungen im Hinblick auf die Erfassung
moglicher Risiken aus bestehenden oder schwebenden Rechtsstreitigkeiten.

e Einholung von Steuerberaterbestédtigungen fiir die Priifung der steuerlichen Verhéltnisse und
Risiken.

¢ Einholung von Saldenbestidtigungen zum 31. Mérz 2025 zur Priifung der Forderungen und
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

e Zur Priifung der geschéftlichen Beziehungen mit Kreditinstituten haben wir uns zum
31. Mérz 2025 Bankbestatigungen zukommen lassen.

e Bei der Priifung der Pensionsriickstellungen und fiir Altersteilzeitverpflichtungen haben uns
versicherungsmathematische Gutachten von unabhéngigen Sachverstindigen vorgelegen, de-
ren Ergebnisse wir nutzen konnten.

An der Inventur der korperlichen Vorrdte haben wir im Hinblick auf die Geringfiigigkeit der Be-

stinde nicht teilgenommen.

Von den gesetzlichen Vertretern und den von ihnen beauftragten Mitarbeitern sind uns alle ver-

langten Aufkldrungen und Nachweise erbracht worden.

Die gesetzlichen Vertreter haben uns die berufsiibliche schriftliche Vollstdndigkeitserkldrung zum

Jahresabschluss und zum Lagebericht erteilt.

DEE00163327.1.1
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D. Feststellungen zur Rechnungslegung
I.  OrdnungsmiRigkeit der Rechnungslegung

1. Buchfithrung und weitere gepriifte Unterlagen

Die Buchfiihrung und das Belegwesen sind nach unseren Feststellungen in allen wesentlichen Be-
langen ordnungsgemaf und entsprechen den gesetzlichen Vorschriften. Die aus den weiteren ge-
priiften Unterlagen zu entnehmenden Informationen fithren zu einer ordnungsgeméfen Abbil-

dung in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht.

2. Jahresabschluss

Im Jahresabschluss der CAE bestehend aus der Bilanz zum 31. Mérz 2025 und der Gewinn- und
Verlustrechnung sowie dem Anhang fiir das Geschaftsjahr vom 1. April 2024 bis zum

31. Marz 2025 wurden die gesetzlichen Vorschriften einschlieRlich der rechtsformspezifischen
Vorschriften sowie die Grundsétze ordnungsmafiger Buchfiihrung in allen wesentlichen Belangen

beachtet. Ergdnzende Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages waren nicht zu beachten.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung wurden ordnungsgemaf3 aus der Buchfiihrung
und den weiteren gepriiften Unterlagen abgeleitet. Dabei wurden die handelsrechtlichen Ansatz-,

Ausweis- und Bewertungsvorschriften in allen wesentlichen Belangen eingehalten.

Der Anhang entspricht den gesetzlichen Vorschriften. Die Angaben im Anhang sind in allen we-

sentlichen Belangen vollstdndig und zutreffend.

Bei der Berichterstattung im Anhang wurde von der Schutzklausel des § 286 HGB Gebrauch ge-
macht. Da nur zwei Geschéftsfiihrer Beziige von der Gesellschaft erhalten, wird gemaR §286 Abs. 4
HGB auf eine Angabe verzichtet. Die Inanspruchnahme der Schutzklausel ist nach dem Ergebnis

unserer Priifung nicht zu beanstanden.

3. Lagebericht

Der Lagebericht entspricht in allen wesentlichen Belangen den deutschen gesetzlichen Vorschrif-

ten.

II. Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss entspricht in allen wesentlichen Belangen den gesetzlichen Vorschriften und

vermittelt insgesamt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmaéf3iger Buchfiihrung ein den

DEE00163327.1.1
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tatsichlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Ge-
sellschaft.

Zum besseren Verstdndnis der Gesamtaussage des Jahresabschlusses gehen wir nachfolgend
pflichtgemiR auf die wesentlichen Bewertungsgrundlagen und den Einfluss, den Anderungen in
den Bewertungsgrundlagen insgesamt auf die Gesamtaussage des Jahresabschlusses haben, ein
(§ 321 Abs. 2 Satz 4 HGB).

Wesentliche Bewertungsgrundlagen

Zur Angabe der Bewertungsmethoden der Abschlussposten verweisen wir auf den Anhang. Nach
unseren Feststellungen sind die angewandten Bewertungsmethoden sachgerecht und erfiillen die

maligebenden Rechnungslegungsgrundsitze.

DEE00163327.1.1
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E. Schlussbemerkung

Den vorstehenden Bericht {iber die Priifung des Jahresabschlusses der CAE GmbH, Stolberg, fiir
das Geschéftsjahr vom 1. April 2024 bis 31. Mérz 2025 und des Lageberichts fiir dieses Geschéfts-
jahr erstatten wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und den Grundsétzen
ordnungsmafliger Erstellung von Priifungsberichten (IDW PS 450 n.F. (10.2021)).

Der von uns erteilte Bestdtigungsvermerk ist in Abschnitt B unter ,,Wiedergabe des Bestétigungs-

vermerks“ enthalten.

Ko6ln, den 1. Juni 2026

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

== digitally == digitally =4y,
PWC  igned by PWC  igned by ey, PURT N‘Pf\i .
[edelflassun‘é“k0
Gereon Reiff ppa. Robert Hartlapp
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Anlage I

CAE GmbH, Stolberg

Lagebericht fiir das Geschéaftsjahr 2024/25

I. Grundlage des Geschéftsmodells

1. Gegenstand des Unternehmens

Die CAE GmbH (,,CAE®) ist ein Unternehmen im Bereich der Entwicklung, Herstellung, Vertrieb und
Betreuung von Simulationssystemen und Trainingsdienstleistungen.

2. Produkte

Unsere kanadische Muttergesellschaft ist eine der fithrenden Gesellschaften im Markt in der Flug-
und Taktiksimulation. Der Know-how Transfer im CAE-Firmenverbund ermoglicht es, weitere Leis-
tungsanteile fiir die Belieferung des européischen Marktes zu erbringen.

Primare Betadtigungsfelder der CAE sind die Neu- und Weiterentwicklung

e komplexer Hubschraubersimulatoren zur Pilotengrundausbildung und zur Nachttiefflug-
Simulation fiir die Heeresfliegerwaffenschule in Biickeburg,

e des Flug- und Taktiksimulators Tornado fiir die Luftwaffe der Bundeswehr,

e von System-/Verfahrenstrainern fiir vielfaltige Anwendungsfelder, z.B. zur Ausbildung von
Piloten der NATO-AWACS-Flotte,

o fliegerpsychologischer Auswahlsysteme zur objektiven Eignungsfeststellung von Bewerbern zur
zivilen und militarischen Flugzeugfiihrerausbildung,

e von Gefechtssimulations-Systemen zur taktischen Aus- und Weiterbildung von Kommandeuren
und Stében der Landstreitkréfte, z.B. in Deutschland, Osterreich, Italien und Norwegen.

Dariiber hinaus stellt CAE den Betrieb verschiedenster Simulations- und Ausbildungssysteme an
mehr als 17 Standorten in Deutschland, den Niederlanden, Polen, Italien und Frankreich sicher.

3.  Absatz- und Beschaffungspolitik

Die Absatzpolitik unseres Hauses ist bestimmt durch einen signifikanten Anteil von 6ffentlichen Auf-
tragen aus dem Bereich Wehrtechnik. Aufgrund unserer Tatigkeit im wehrtechnischen Sektor sind
unsere Produkte typischerweise Prototypen oder Kleinstserien.

Beschaffungspolitik des Hauses ist es, das Gleichgewicht einerseits zwischen der Beauftragung von
Unternehmen im lokalen Umfeld zu halten, andererseits multinationale Beschaffungsabkommen
des Konzerns zu nutzen. Auf die Einhaltung des Aufenwirtschaftskontrollgesetzes und aller rele-
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vanten Zollvorschriften wird streng geachtet. Ausschreibungen werden grundsitzlich konkurrie-
rend vorgenommen. Der Zuschlagsentscheid beinhaltet immer auch die Qualitdt der Waren, Dienst-
leistungen und Lieferanten. Es finden regelméf3ige Lieferanten-Audits statt. Eingehende Waren un-
terliegen ausnahmslos der Qualitédtskontrolle. Im Bedarfsfall werden entsprechende Korrekturmaf-
nahmen ergriffen. Alle relevanten Prozesse unterliegen stdndiger Revision. Prozessdokumente wer-
den geregelt aufbewahrt.

4. Entwicklung von Branche und Gesamtwirtschaft ,Militidrische Luftfahrt“ und
»Sicherheits- und Verteidigungsindustrie“ in Deutschland

Der russische Angriff auf die Ukraine im Februar 2022 sowie die anhaltende stédndige Bedrohungs-
lage in Europa - etwa durch Luftraumverletzungen russischer Fluggeréte und bisher noch nicht klar
identifizierter Drohnenoperationen in der Nahe kritischer Infrastruktur - haben zu einem politischen
Umdenken in Deutschland, Europa und der NATO gefiihrt. Auf dem NATO-Gipfel in Den Haag be-
schlossen die Mitgliedsldnder im Juni 2025 — auch auf Druck aus den USA - eine Steigerung ihrer
Verteidigungsbudgets auf fiinf Prozent der Wirtschaftsleistung, also des sogenannten Bruttoinlands-
produktes. Diese Mittel sollen sowohl fiir originédre Verteidigungsausgaben als auch fiir den Ausbau
militarisch nutzbarer Infrastruktur genutzt werden.'?

Diese Auswirkungen sind bereits in den Haushaltspldnen sichtbar: Die Bundesregierung verfolgt
weiterhin den Kurs einer schrittweisen Anhebung des reguldaren Wehretats, flankiert auch durch das
,Sondervermégen Bundeswehr“ aus dem Jahr 2022. Uber die letzten fiinf Jahre ergibt sich ein
durchschnittlicher Anstieg von 14% pro Jahr. Fiir das Haushaltsjahr 2025 sind 86,4 Milliarden Euro
fiir Verteidigungsausgaben vorgesehen, wobei hier 24,0 Milliarden aus dem Sondervermogen ent-
stammen.? Im Jahr 2026 sollen es dann schon 82,7 Milliarden EUR aus dem reguldren Haushaltsplan
sein und zusétzlich etwa 48,4 Milliarden EUR aus dem Sondervermogen.*

Verteidigungshaushalt

{Ausgaben in Mio. Euro)

24,0
19,2
8.4 62,4
46,9 50,4 50,1 52,0
2021 2022 2023 2024 2025
Wehretat Sondervermdgen BW

1 https://www.bmvg.de/de/themen/dossiers/die-nato-staerke-und-dialog/nato-gipfel-2025-in-den-haag
2 https://www.bpb.de/kurz-knapp/hintergrund-aktuell/563257/nato-gipfel-2025-in-den-haag/
3 https://www.bmvg.de/de/aktuelles/gruenes-licht-im-kabinett-verteidigungsetat-2024-5648648

4 https://www.bundestag.de/dokumente/textarchiv/2024/kw37-de-verteidigung-1012532
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Diese Budgetentwicklung wird einen signifikanten Beitrag dazu leisten, Verteidigungs- und Biind-
nisfahigkeit der Bundeswehr weiter zu festigen.

Die vergangenen Jahre waren von einer Neuorientierung angesichts sich verdndernder Bedarfe auf
Seiten der Kunden unter dem Eindruck der konkreten Bedrohungslage. Die zunehmenden russi-
schen Aggressionen, die spilirbare Unsicherheit iiber die gednderte amerikanische Haltung gegen-
iiber Europa sowie weiterer geopolitischer Spannungen — insbesondere im Nahen Osten und
China/Taiwan— haben die Prioritdten unserer Partner und Kunden nachhaltig beeinflusst. Nach an-
fanglicher Orientierung und Anpassung an die neue Situation, konnten jedoch bestehende und neue
Gesprachsfaden mit unseren Kunden aufgenommen und Geschéftstitigkeiten unverdndert fortge-
setzt werden. Gleichzeitig unterstreicht die neue weltpolitische Situation die Validitéit der strategi-
schen Ausrichtung der CAE mit Blick auf Wachstum in neue Geschéftsfelder jenseits von reiner Si-
mulation und Training.

Neben dem Kerngeschift, das sich auf den Betrieb und die Modernisierung von bestehenden Platt-
formen konzentriert, treiben folgende Entwicklungen die Geschéftsentwicklung der CAE:

1. Der geplante Ersatz verschiedener Plattformen durch Nachfolgemuster;

2. Die Digitalisierungsinitiativen der Streitkrifte;

3. Eine Ausweitung unserer Aktivitdten in das Marktumfeld der Missionsunterstiitzung;
4. Eine Ausweitung unserer Aktivitdten in das Marktumfeld der Inneren Sicherheit.
Daraus ergibt sich fiir die CAE ein guter Marktausblick und eine gute Geschaftsprognose.

Wir beobachten nicht nur bei den deutschen Streitkraften die Entwicklungen zur Modernisierung
und Digitalisierung. Sowohl in Frankreich, Italien, Ungarn, Griechenland, Polen, Belgien und den
Niederlanden bieten sich hier sehr gute Ankniipfungspunkte fiir eigene Geschaftsentwicklungen.
Gleichzeitig werden diese Initiativen durch entsprechende NATO-Gremien und die European De-
fence Agency (EDA) vorangetrieben.

In allen Streitkraften macht sich inzwischen mehr denn je die demographischen Wandel bemerkbar
und resultiert in groen Herausforderungen fiir die Bedarfsdeckung mit hoch-qualifiziertem Perso-
nal (z.B. Piloten und Pilotinnen). Spiirbar ist ein zunehmendes Interesse an Outsourcing fiir Service
basierte Geschéiftsmodelle und Losungen, um das militdrische Kernpersonal zu entlasten und fiir
Kernaufgaben freizustellen. Neue Technologien gepaart mit Erkenntnissen aus der Erwachsenenpé-
dagogik und Erziehungswissenschaften bieten die Chance zu geringeren Kosten, bei gleichbleiben-
der oder sogar hoherer Qualitédt, Auszubildende schneller und zeitgeméaf3er zum erfolgreichen Ab-
schluss der Ausbildung zu begleiten.

Die CAE befindet sich schon seit einigen Jahren sehr konsequent und erfolgreich auf dem Weg zu
einem Anbieter von ganzheitlichen Trainingslésungen (TSI — Training System Integrator) und Be-
treibermodellen in der Luftfahrtausbildung (FTO - Flight Training Organisation).

Die Aktivitaten der CAE bleiben aber nicht auf die militérische Luftfahrt beschrankt. In Fortsetzung
unserer Erlduterungen im Lagebericht des letzten Jahres machen unsere Aktivitdten zur Entwick-
lung von Produkten fiir die fahrende Marine oder auch durch die Bereitstellung von einsatznahen
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Dienstleistungen erste Fortschritte. In den letzten zwei Jahren haben wir dariiber hinaus unsere Ak-
tivitdten im Bereich Innere Sicherheit und Krisenmanagement / -prévention verstetigt.

Zusammengefasst bietet sich ein sehr aussichtsreiches Wachstumspotential im Geschéftsbereich der
CAE.

5. Forschung und Entwicklung

Seit Sommer 2021 gibt es ein Innovationszentrum am Standort Stolberg. Ziel ist es, eine stdndige
Ausstellung der neuesten Produkte, Innovationen und Technologien der CAE vorzuhalten. Das In-
novationszentrum beginnt mit einigen wenigen Produkten und wird spater durch immer mehr De-
monstratoren ergédnzt. Die Kosten fiir diese Tatigkeiten beliefen sich im Geschéaftsjahr auf T€ 401,
das Investitionsvolumen fiir diese Aktivitdten lag bei T€ 69.

Neben den Aktivitidten im Innovationszentrum wurden verschiedene Forschungs- und Entwick-
lungsaktivitdten im Bereich der Eurofighter-Flugsimulatoren angestof3en. Hier erhoffen wir uns die
weiterfithrenden Arbeiten und Perspektiven zukunftsweisende Technologien und Systematiken zu
vertiefen, die den Erfordernissen der Echt-Luftfahrzeuge noch realitdtsndher entsprechen.

Die Finanzierung der Investitionen erfolgt durch eigene Mittel.

II. Wirtschaftliche Entwicklung

1. Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Die wichtigsten finanziellen Zielgrof3en zur Steuerung unserer Gesellschaft sind Umsatzerlose und
Ergebnis vor Steuern und Finanzergebnis sowie Ergebnisabfiihrung. Wir verweisen auf unsere fol-
genden Ausfiihrungen zum Geschéftsverlauf und zur Ertragslage.

Neben den definierten finanziellen Zielen ist auch der nichtfinanzielle Leistungsindikator Auftrags-
eingang von Bedeutung. Dabei definieren und ermitteln wir den Auftragseingang als die Summe
aller Betrdge der Kundenauftrige, die im Geschiftsjahr eingegangen sind. Der Auftragseingang in
Form von langfristig abgeschlossenen Vertrdgen hat fiir CAE eine hohe Bedeutung bei der Abschét-
zung des Umsatzpotenzials. Damit ergibt sich aus dem Auftragseingang eine recht hohe Planungs-
sicherheit. Die Entwicklung und Erkldrung im Vergleich zur Vorjahresprognose wird in Abschnitt
Geschiftsverlauf dargelegt.
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2. Geschiftsverlauf

Das Geschéftsjahr 2024/25 war durch eine sehr anspruchsvolle Abwicklung in vielen Projektberei-
chen geprégt. Das Servicegeschéft entwickelte sich stabil und auch der Products-Bereich zeigte sich
stabiler als im Vorjahr. Einige Kundenprojekte lagen allerdings hinter dem urspriinglichen Projekt-
plan — auch noch als Folge der Auswirkungen der COVID-19-Pandemie. Als Folge dessen beliefen
sich die Umsatzerlose im Berichtsjahr auf € 128,4 Mio. (Vorjahr € 100,1 Mio.) und lagen dennoch
etwas iiber dem prognostizierten Ziel von € 127,0 Mio. Der Verlust vor Steuern, Finanzergebnis und
Ergebnisabfithrung lag im Berichtsjahr bei € -0,6 Mio., was zum Teil aus realisierten Kostenanpas-
sungen in wenigen Grof3projekten als auch an gestiegenen Verwaltungskosten resultierte, und liegt
iiber der urspriinglichen Prognose von € 3,4 Mio. Verlust vor Steuern, Finanzergebnis und Ergeb-
nisabfithrung. Dagegen verliefen die Aktivititen bei der Auftragsgewinnung wie geplant, und so
konnten € 144,1 Mio. in unterschriebenen Kundenauftrégen in den Auftragsbestand aufgenommen
werden (Vorjahr € 72,8 Mio.).

Einen wesentlichen Beitrag zum Umsatz und insbesondere besserem Ergebnis gegeniiber der Prog-
nose lieferte im abgelaufenen Geschéftsjahr das abermals starke Servicegeschéft der CAE GmbH.
Vor allem im Bereich E-3A, Tornado, dem Joint NH90 Training Programm (JNTP), SeaLynx, M346,
IFTD/Ab-Initio sowie im Internationalen Hubschrauber Ausbildungszentrum in Biickeburg konnten
eine Reihe von wiederkehrenden Serviceprojekten erfolgreich abgearbeitet werden.

Des Weiteren konnte ein grof3es Programm im Bereich Eurofighter sowie ein Projekt fiir den Sea
Lynx am Standort in Nordholz mit Erfolg realisiert werden, was einen wesentlichen Beitrag zum
Umsatz leistete. Dariiber hinaus wurden auch in diesem Berichtsjahr wieder in den Tornado Pro-
grammen diverse Projekte erfolgreich abgeschlossen. Daneben konnten auch Projekte im Bereich
des niederldndischen JNTP-Programms, des deutschen SIRA-Projekts sowie im Rahmen des italie-
nischen M346-Programms zu einem erfolgreichen Abschluss gefiihrt werden.

Verantwortlich fiir das negative Jahresergebnis im abgelaufenen Geschiftsjahr waren im Wesentli-
chen hohere Verwaltungskosten, hohe Zinsaufwendungen als auch Kostenanpassungen im Grof3-
projekt, NH90 German PFI Projekt, welches aufgrund eines signifikanten Verzugs entsprechende
Anpassungen notwendig machte.
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3. Lage des Unternehmens

a) Vermogenslage

Das Anlageverméogen ist im Geschéftsjahr, hauptséachlich durch die Investitionen fiir das Projekt FTO
(neue Flugzeuge und Infrastruktur) an den Trainings-Standorten, aber auch durch Erhaltungsinves-
titionen in die IT und das Gebaude in Stolberg auf € 33,4 Mio. (Vorjahr € 25,8 Mio.) angestiegen.

Das Umlaufvermogen hat sich gegeniiber dem Vorjahr von € 212,3 Mio. auf € 208,2 Mio. reduziert.
Wesentlicher Faktor ist die Verringerung der unfertigen Erzeugnisse und Leistungen in Hohe von
€ 20,4 Mio., was aus der Verumsatzung einiger Grol3projekte resultiert. Gegenlaufig sind die Forde-
rungen aus Lieferung und Leistung um € 8,6 Mio. auf € 15,2 Mio. gestiegen. Die gegeniiber dem
Vorjahr hoheren Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind dadurch bedingt, dass wir ein
Projektgeschéft betreiben und einige gro3ere Projekte gegen Ende des Jahres abgeschlossen wur-
den. Dagegen haben sich die Forderungen gegen verbundene Unternehmen leicht um € 1,1 Mio. auf
€ 42,2 Mio. verringert. Die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis
besteht, haben sich um € 2,5 Mio. auf nun € 2,6 Mio. erhoht. Die sonstigen Vermogensgegenstande
sind um € 0,02 Mio. leicht gesunken.

Die Pensionsriickstellungen sanken um € 0,1 Mio. auf € 4,6 Mio. Die sonstigen Riickstellungen sind
um € 4,6 Mio. auf € 12,2 Mio. gesunken. Wesentliche Effekte hierbei sind die Verdnderung in Hohe
von € 3,1 Mio. fiir Riickstellungen aus dem Projektgeschift (davon durch Inanspruchnahme in Hohe
von € 2,8 Mio. und Auflésung € 2,4 Mio. als auch der erneuten Zufithrung in Hohe von € 2,1 Mio.)
und die Inanspruchnahme (€ 1,6 Mio.) sowie die Auflosung (€ 0,9 Mio.) aus der Riickstellung fiir
Restrukturierungsmafinahmen.

Die Verbindlichkeiten liegen mit € 222 Mio. um € 8,5 Mio. iiber denen des Vorjahres von
€ 213,5 Mio. Davon resultieren € 15,3 Mio. Anstieg aus hoheren erhaltenen Anzahlungen aus der
Anarbeitung von Grof3projekten. Dieser ist begriindet durch die Kriterien der Umsatzrealisierung
nach ,,Completed contract“ und teilweise auf einer projektindividuellen Verschiebung der Fertigstel-
lungstermine. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind um € 0,7 Mio. leicht ge-
stiegen. Gegenlaufig sind die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen um € 11,4
Mio. gesunken, hier getrieben durch Begleichung offener Verbindlichkeiten aus dem Projektge-
schaft gegeniiber der CAE Inc. (€ 19,7 Mio.) aber auch durch die gegenldufige Einrichtung eines
konzerninternen Credit Facility Agreement von der CAE STS Ltd. (€8,5 Mio.) Die sonstigen Verbind-
lichkeiten sind um € 0,03 Mio. leicht gestiegen.

Die Eigenkapitalquote liegt trotz der um € 3,8 Mio. erh6hten Bilanzsumme gegeniiber dem Vorjahr
nahezu unverindert bei 1,4 %.

b) Finanzlage

Die CAE finanziert sich grof$tenteils durch Eigenkapital bzw. bei kurzfristigem Liquiditdtsbedarf gibt
es innerhalb des CAE-Konzerns die Moglichkeit diesen kurzfristig (Konzerndarlehen oder Stundung
von Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen) zu decken. Zum 31. Mérz 2025 wur-
den aus dem Credit Facility Agreement ggii. CAE Inc. € 17,0 Mio. (Vorjahr € 17,0 Mio.) in Anspruch
genommen und als Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen ausgewiesen. Dariiber
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hinaus hat die CAE GmbH mit der CAE STS Ltd. (UK) im Geschéftsjahr 2024,/2025 einen weiteren
konzerninternen Kredit abgeschlossen, aus welchem zum 31. Mirz 2025 € 8,5 Mio. in Anspruch
genommen wurden. Diese sind ebenso als Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
ausgewiesen.

Daneben betreibt die CAE GmbH unechtes Factoring mit einer kanadischen Bank, um kurzfristig die
Liquiditdt vom externen Markt zu erhalten. Dem friiheren Liquiditdtszufluss korrespondieren in-
folge des unechten Factorings Verbindlichkeiten gegeniiber der Bank, die zum Ende des Geschéfts-
jahrs 2024/25 mit € 16,2 Mio. (Vorjahr € 12,2 Mio.) gegeniiber Kreditinstituten ausgewiesen sind.

Den Liquiditdtsbedarf ermittelt die CAE auf Basis einer wochentlichen Planung und kann so wochen-
genau reagieren und eventuell gegensteuern. Aber auch das Marktumfeld und die damit verbun-
dene Kundenstruktur (vornehmlich 6ffentliche Auftraggeber) machen eine Planung der Zahlungs-
eingdnge planbar und bergen ein sehr geringes Ausfallrisiko.

Unsere Verbindlichkeiten gegeniiber Lieferanten bestehen hauptséachlich in Euro, sodass Wahrungs-
risiken nur in sehr geringem Umfang existieren. Grofdere Verbindlichkeiten im Projekt in Fremd-
wahrungen sind iiber Kundenvertrige in der gleichen Wahrung abgedeckt.

Die CAE GmbH hat im Geschéftsjahr 2024/25 mit € 8,9 Mio. hohere Investitionen (exkl. Anlagen im
Bau) als im Vorjahr (€ 5,1 Mio.) in ihr Anlagevermogen getitigt. Grofte Posten hier waren Investi-
tionen in neue Flugzeuge und Infrastruktur fiir das Projekt FTO in Bremen als auch in die IT und die
Réumlichkeiten am Standort Stolberg.

Folglich verfiigt die Gesellschaft zum Ende des Geschiéftsjahres iiber liquide Mittel in Héhe von
€ 13,4 Mio. (Vorjahr € 6,6 Mio.). Aufgrund der positiven Liquidititsausstattung war die Gesellschaft
jederzeit in der Lage ihre finanziellen Verpflichtungen zu erfiillen.

c¢)  Ertragslage

Die Umsatzerlose liegen mit € 128,4 Mio. um € 28,3 Mio. iiber dem Vorjahr (€ 100,1 Mio.) Die
Herstellungskosten liegen bei € 119,2 Mio. und somit € 9,4 Mio. iiber dem Vorjahr. Die Bruttomarge
vom Umsatz des Geschéftsjahres 2024/25 betragt 7,1 % (Vorjahr -9,8 %). Die deutliche Verdnde-
rung zum Vorjahr ist dadurch bedingt, dass im Vorjahr bei verschiedenen Simulatorgroprojekten
—im Wesentlichen Eurofighter, Sea Lion und NH90 - deutliche Verschiebungen der Kostenpléne re-
alisiert wurden, die zum einen aus projektseitigen Verzogerungen als auch aus deutlichen Kosten-
erhohungen resultierten. Diese Probleme haben wir im Finanzjahr 2024/2025 grof3tenteils hinter
uns gelassen und zudem konnten unter anderem Projekte im Bereich Tornado und Eurofighter er-
folgreich abgeschlossen und das Servicegeschéft erfolgreich ausgebaut werden. Sichtbar wird diese
Entwicklung auch anhand der Verringerung der unfertigen Erzeugnisse und Leistungen um € 20,4
Mio. und der um € 15,3 Mio. héheren Anzahlungen durch Kunden.

Die Vertriebskosten sind im Vergleich zum Vorjahr um 5,5 % auf € 8,0 Mio. (Vorjahr € 8,4 Mio.)
aufgrund leicht reduzierter Vertriebs- und Projektgewinnungsaktivitdten gesunken, die allgemei-
nen Verwaltungskosten liegen mit € 5,1 Mio. um 16,9 % iiber dem Vorjahresniveau (Vorjahr € 4,4
Mio.).
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Die sonstigen betrieblichen Ertrige liegen bei € 3,5 Mio. (Vorjahr € 0,7 Mio.) und resultieren zum
groRen Teil aus der Auflésung von nicht in Anspruch genommenen Projektriickstellungen (€ 2,4
Mio.).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen verringerten sich deutlich um € 6,2 Mio. auf € 0,1 Mio.
(Vorjahr € 6,4 Mio.). Dies ist im Wesentlichen bedingt durch die im Vorjahr hier ausgewiesenen
Kosten fiir Restrukturierungsmalnahmen (€ 3,7 Mio.) als auch aus der im Vorjahr stattgefundenen
aullerplanméRigen Abschreibung auf Trainingssimulatoren i.H.v. € 2,5 Mio.

Von der Beteiligungsgesellschaft HFTS Helicopter Flight Training Services GmbH haben wir keine
Gewinnausschiittung (Vorjahr € 0,0 Mio.) erhalten. Im Rahmen der Abwicklung der Gesellschaft
der Eurofighter Simulation Systems GmbH wurde ein Betrag von € 0,2 Mio. an die Gesellschafter
zuriickgezahlt. Der die Hohe des Restbuchwerts {ibersteigende Teil in Hohe von € 0,2 Mio. wurde
als Beteiligungsertrag ausgewiesen.

Der Steueraufwand resultiert zum Grol3teil aus Steuerzahlungen an das niederldndische Finanzamt
im Rahmen der Tatigkeiten an den niederldndischen Betriebsstétten der CAE.

Der gemif3 Ergebnisabfithrungsvertrag von der CAE Verwaltungsgesellschaft mbH ausgeglichene
Verlust betragt € 2,0 Mio. (im Vorjahr abgefiihrter Verlust: € 29,5 Mio.).

Die Umsatzrentabilitdt nach Steuern (abgefiihrter Gewinn/Umsatzerlose) ist gegeniiber dem Vor-
jahrvon -29,5 % auf -1,5 % gestiegen.

4. Gesamtbeurteilung

Zusammenfassend lasst sich feststellen, dass die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Unter-
nehmens im Geschiftsjahr 2024/25 hinter den Erwartungen zuriickblieb. Dennoch sieht die Ge-
schaftsfiihrung der CAE GmbH die Aufwertung der Bundeswehr und die beschlossenen Etaterho-
hungen in diesen aktuell unsicheren Zeiten weiterhin als Chance fiir die Zukunft. Die Geschaftsfiih-
rung ist auch zuversichtlich, dass die gestiegenen Kosten in der Zukunft entsprechend weitergege-
ben werden kénnen, um ein profitables Geschaft sicherzustellen.
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III. Risiko-, Chancen- und Prognosebericht

1. Risikomanagementsystem

Im Rahmen eines operativen revolvierenden Controlling Prozesses werden produkt-, projekt- und
marktspezifische Risiken und Chancen rechtzeitig transparent gemacht und damit die Moglichkeit
geschaffen, frithzeitig nétige KorrekturmalSnahmen einzuleiten.

2. Risikobericht

Unsere Planung ist weiterhin maf3geblich von der gesamtwirtschaftlichen Lage bestimmt, insbeson-
dere durch die deutschen Verteidigungsausgaben die in Richtung des neuen NATO-Ziels von 5% des
BIP gefiihrt werden. Vor diesem Hintergrund und unter Beriicksichtigung des seit Sommer 2025 in
Kraft getretenen ,Beschleunigungs-Gesetz“ bleibt abzuwarten, inwieweit sich die bislang oft lang-
wierigen Beschaffungsprozesse verdndern und ob sich dieser Ansatz auch in neuen Auftrdgen wi-
derspiegelt.s Das Absatzrisiko ist in erster Linie auf die starke Abhéngigkeit der CAE GmbH von we-
nigen Kunden wie der Bundeswehr und NATO-Organisationen zuriickzufiihren, was sich auf ihre
Geschéftsaktivititen, Umsatzerlose und Ergebnisse auswirkt.

Nichtsdestotrotz stellt die gegenwértig volatile geopolitische Lage ein wesentliches externes Risiko
dar, da selbst bisher stabile internationale Allianzen und Beziehungen auf den Priifstand gestellt
werden. Dies kann sich in Form von Zollbeschrankungen bis hin zu bisher nie geglaubten militéri-
schen Konflikten manifestieren und dadurch zu Lieferengpéssen, Kostensteigerungen und Nachfra-
geverschiebungen fithren und direkt auf die Geschéftsentwicklung auswirken.

Alle Auftragseingédnge werden zu Umsitzen in gleicher Hohe fiihren. Es konnte in einzelnen Projek-
ten aufgrund von Problemen bei der Materialbeschaffung oder im technischen Bereich zu Verzoge-
rungen der Projektfortschritte kommen. Generell konnen sich dadurch Umsatzverschiebungen er-
geben.

Die CAE GmbH hat eine Reihe von Festpreisvertrégen, die durch ungiinstige Verdnderungen der
allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen, einschlief3lich unvorhergesehener Unterbrechungen
der Lieferkette, Inflationsdruck, Verfiigbarkeit von Arbeitskréften und Ausfithrungsschwierigkeiten
negativ beeinflusst werden konnen. Diese Risiken konnen zu Kosteniiberschreitungen und geringe-
ren Gewinnspannen oder sogar Verlusten fiihren.

Informationstechnologien bilden die Basis nahezu aller Geschéfts- und Kommunikationsprozesse
der Gesellschaft. Auf Ausfille oder Stérungen von IT-Systemen konnen weitreichende Beeintrachti-
gungen in allen Wertschopfungsstufen der Gesellschaft folgen, die wesentliche Auswirkungen auf
die Geschéaftsentwicklung haben konnen (IT-Risiken). Hinzu kommen mdgliche Risiken aus dem
Verlust von Daten, Entwendung von Geschéftsgeheimnissen, Industriespionage oder Cyberangriffe.
Der reibungslosen Zurverfiigungstellung von IT-Anwendungen und IT-Services wird bei der Gesell-
schaft eine hohe Bedeutung beigemessen. Um dies zu gewéhrleisten, sind entsprechende Prozesse

5 https://www.bmvg.de/de/beschaffung-neues-gesetz-staerkt-verteidigungsfaehigkeit
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und Organisationsstrukturen etabliert. Fiir den Fall von wesentlichen Stérungen oder Datenverlus-
ten existieren Notfallplane.

Alle Risiken - wenn nicht anders gekennzeichnet - werden als Risiken mit niedriger Eintrittswahr-
scheinlichkeit bewertet und konnen wie folgt beschrieben werden.

Da Fremdwahrungstransaktionen nur in begrenztem Umfang stattfinden, sind keine wesentlichen
Wechselkursrisiken vorhanden. Insofern wird bei Transaktionen in ausldndischer Wahrung mog-
lichst versucht, Ein- und Verkéufe gleichlautend in ausldndischer Wahrung abzuschliefen, um auf
diese Weise Wahrungsrisiken auszuschliel3en. Ferner werden bei Bedarf Wahrungssicherungsge-
schifte mit der Konzernmutter abgeschlossen.

Eine wichtige Basis fiir den langfristigen Erfolg sind kompetente und engagierte Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter. Sollten wir zukiinftig nicht in der Lage sein, geeignete Fach- und Fiihrungskrifte
zu rekrutieren und zu halten, bestehen Risiken fiir die erfolgreiche Umsetzung unserer Strategie
(Personalrisiken).

Insgesamt sind nach Einschédtzung der Geschéftsfithrung die finanziellen Auswirkungen der Risiken
bzw. die Gesamtrisikolage unter Beriicksichtigung des Ergebnisabfiihrungsvertrages und der Ein-
bindung in die CAE-Gruppe iiberschaubar. Bestandsgefdhrdende Risiken sind derzeit nicht erkenn-
bar.

Die Risikosituation hat sich insgesamt gegeniiber dem Vorjahr leicht verschlechtert, da die geopoli-
tischen Risiken deutlich zugenommen haben.

3. Chancenbericht

Der grof3te Auftraggeber der Gesellschaft ist aktuell die Bundeswehr. In Zukunft werden die euro-
paischen Méarkte und die dortigen Kunden immer stérker an Bedeutung gewinnen. Die zunehmen-
den russischen Aggressionen, die spiirbare Unsicherheit {iber die gednderte amerikanische Haltung
gegeniiber Europa sowie weiterer geopolitischer Spannungen haben und werden die Prioritidten
nachhaltig beeinflussen und der erhéhte Druck auf die europdischen Regierungen, Mittel fiir die
Verteidigung bereit zu stellen, ist dies absolut realistisch und treibt uns dazu an, unsere kundenori-
entierten Aktivititen weiter auszubauen, um das Geschéft auf eine breite Basis zu stellen.

Aufgrund unserer Flexibilitdt im Konzernverbund ist die CAE in der Lage, Kunden maf3geschnei-
derte Produkte in Verbindung mit Finanzierungslosungen anzubieten, die den Vorstellungen der
Kunden in optimaler Weise angepasst sind.

Fiir die kommenden Jahre sehen wir insbesondere Chancen im Erhalt von Gro3projekten und lang-
jahrigen Wartungs- & Servicevertrégen, die zu einer kontinuierlichen Auftragslage fithren. Dadurch
wird die Planbarkeit der wiederkehrenden und umfangreichere Umsatzerlose im Projektgeschift si-
chergestellt.

4. Prognosebericht
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a)  Ausblick

Die durch den aktuellen Verteidigungsminister Boris Pistorius, angekiindigten Verdnderungen im
Bereich der Bundeswehr, die der Hauptauftraggeber der CAE ist, sind noch nicht final kommuni-
ziert. Auch die Diskussion iiber mogliche Wehrdienstmodelle/Freiwilligendienste und die , Kriegs-
fahigkeit“ Deutschlands werden Auswirkungen auf den Verteidigungssektor haben. Um den Veran-
derungen bei unseren Kunden erfolgreich zu begegnen, werden unsere Prozesse fortlaufend analy-
siert, um rechtzeitig auf verdnderte Marktanforderungen reagieren zu konnen. Durch diese Mal3-
nahmen wird sichergestellt, dass die CAE auch zukiinftig marktgerecht und stabil der kompetente
Partner und Auftragnehmer der Bundeswehr und NATO-Organisationen in Sachen Entwicklung,
Bereitstellung und Betreuung von Flug- und Ausbildungsgeréten sein wird. Aus der geédnderten ge-
opolitischen Situation ergibt sich gerade fiir die europdischen Regierungen der Druck mehr und
schneller Mittel fiir das Militér und den zivilen Katastrophenschutz bereit zu stellen. Hierbei spielt
die Digitalisierung eine sehr grof3e Rolle und trotz hoherer verfiigbarer Budgetmittel, sehen wir in
dem Marktumfeld der Simulation Chancen und Moglichkeiten preisgiinstig und schnell Kundenan-
forderungen bedienen zu kénnen.s

b) Erwartete Entwicklung der Leistungsindikatoren

Unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und geopolitischer Ereignisse erwarten wir fiir
das Geschiftsjahr 2025/26 im Vergleich zum Geschéftsjahr 2024/25 einen deutlich niedrigeren
Auftragseingang. Wir planen aufgrund der erwarteten Fertigstellung einiger Grof3projekte die Ver-
umsatzung dieser, gehen aber im Ganzen davon aus, dass die Umsatzerlose unter dem aktuellen
Geschiftsjahr liegen werden. Jedoch planen wir das Geschéftsjahr 2025/26 mit einem leicht positi-
ven Gewinn vor Steuern und Finanzergebnis und Ergebnisabfiihrung abzuschlie8en.

Fiir das Geschiftsjahr 2026/27 prognostizieren wir einen Auftragseingang auf einem niedrigeren
Niveau als in den vorangegangenen Geschiftsjahren. Dariiber hinaus erwarten wir jedoch einen
stabilen Verlauf der Umsatzerlose sowie des Ergebnisses vor Steuern und Zinsen ohne Beteiligungs-
ertrége analog zum Geschéftsjahr 2025/2026. Diese leicht positiven Entwicklungen sind auf die er-
warteten ersten Auswirkungen der erhéhten militdrischen Budgetmittel zuriickzufiihren, insbeson-
dere aus der verabschiedeten deutlich angehobenen Quote des BIP als Resultat des NATO Gipfels in
Den Haag im Sommer 2025.

6https://www.bmvg.de/de/aktuelles/ministerin-wir-sorgen-fuer-voll-einsatzbereite-bundeswehr-5438596
7 https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1399584/umfrage/aufteilung-des-sondervermoegens-der-bundeswehr/
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5. Teilhabe von Frauen an Fiithrungspositionen

Die von der Gesellschafterversammlung beschlossene Zielgrofe fiir die Frauenquote in der Ge-
schaftsfithrung liegt bei 0 %. Diese Zielgrof3e soll bis zum 31.03.2027 gelten. Die Ursache hierfiir ist,
dass in der von Médnnern dominierten Branche wie der Verteidigungsindustrie in Verbindung mit
den Ingenieurswissenschaften, der Frauenanteil insgesamt deutlich geringer ist. Als ReferenzgréRe
kann man die Frauenquote in Bezug auf alle Mitarbeiter*innen der CAE GmbH zugrunde legen.
Diese liegt zum 31. Mérz 2025 bei 17,60% (Vorjahr 17,19 %), was dazu fiihrt, dass relativ gesehen
weniger Frauen in die Fithrungsebene gelangen.

Die von den Geschiftsfithrern definierten ZielgréBen der Frauenquote in der ersten und zweiten
Fiihrungsebene unterhalb der Geschéftsfiihrung liegen bei 17 % und 10 %. Die Zielgrof3en sollen bis
zum 31.03.2027 erreicht werden.

Stolberg, den 31.03.2026

CAE GmbH
Die Geschéftsfiihrung

Thibaut Trancart Martin Seger
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Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr
vom 1. April 2024 bis
31. Marz 2025



CAE GmbH, Stolberg

Bilanz zum 31. Mérz 2025
Aktiva
31.03.2025 31.03.2024
€ €
A. Anlagevermégen
I. Immaterielle Vermogensgegenstiande

entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche

Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte

sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 146.053,53 148.251,42

146.053,53 148.251,42

II. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlielich der Bauten auf fremden Grundstiicken
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung
3. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

III. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen

B. Umlaufvermégen
I. Vorrite
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
2. unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen
3. geleistete Anzahlungen

II. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstidnde

12.923.408,61
12.376.791,61
1.967.847,20

13.155.455,44
6.318.203,26
144.497,77

27.268.047,42

19.618.156,47

1.737.105,52 1.737.105,52
4.261.394,00 4.292.594,00
5.098.499,52 6.029.699,52
33.412.600,47 25.796.107,41
118.700,80 168.589,12
133.547.769,43 153.933.622,69
380.477,11 810.527,22

134.046.947,34

154.912.739,03

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 15.233.678,18 6.679.451,79
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 42.227.427,92 43.296.616,49

3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 2.605.434,00 100.820,02
4. sonstige Vermogensgegenstdande 618.122,50 643.296,89
60.684.662,60 50.720.185,19
III. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 13.426.142,69 6.624.062,82
208.157.752,63 212.256.987,04
C. Rechnungsabgrenzungsposten 669.302,02 391.180,21
242.239.655,12 238.444.274,66
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Passiva
31.03.2025 31.03.2024
€ € €
Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 4.100.000,00
nicht eingeforderte ausstehende Einlagen
auf das gezeichnete Kapital -2.013.300,00
Eingefordertes Kapital 2.086.700,00 2.086.700,00
II. Gewinnriicklagen
andere Gewinnriicklagen 349.212,35 349.212,35
III. Gewinnvortrag 1.015.296,76 1.015.296,76
3.451.209,11 3.451.209,11
Riickstellungen
1. Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 4.640.138,00 4.732.336,00
2. sonstige Riickstellungen 12.192.646,32 16.784.056,64
16.832.784,32 21.516.392,64
Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 16.164.664,95 12.241.949,00
2. erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 165.935.282,21 150.672.183,46
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.402.628,90 3.693.306,83
4. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 34.483.109,18 45.925.991,59
5. sonstige Verbindlichkeiten 969.976,45 943.242,03
(davon aus Steuern 913.892,80 €;
Vorjahr 901.668,11 €)
(davon im Rahmen der sozialen Sicherheit O€;
Vorjahr 23.470,43 €)
221.955.661,69 213.476.672,91

242.239.655,12

238.444.274,66
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit
vom 1. April 2024 bis 31. Mérz 2025
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N

Umsatzerlose
Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerlose
erbrachten Leistungen

01.04.2024 - 01.04.2023 -
31.03.2025 31.03.2024
€ €

128.370.793,50

-119.243.929,33

100.058.815,99

-109.893.506,72

S0®NOU AW

Bruttoergebnis vom Umsatz
Vertriebskosten

allgemeine Verwaltungskosten
sonstige betriebliche Ertrage
sonstige betriebliche Aufwendungen
Ertrage aus Beteiligungen

sonstige Zinsen und &hnliche Ertrdge

. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

(davon an verbundene Unternehmen 1.109.606,30 €;
Vorjahr 631.749,58 €)

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
12.
13.
14.

Ergebnis nach Steuern

sonstige Steuern

aufgrund eines Ergebnisabfiihrungsvertrages
ausgeglichener Verlust

9.126.864,17 -9.834.690,73
-7.982.392,39 -8.446.658,36
-5.101.397,74 -4.364.896,39
3.541.782,04 653.750,04
-145.777,66 -6.379.540,37
201.116,89 0,00
334.745,49 263.332,97
-1.541.884,94 -1.010.102,99
-350.051,40 -328.815,00
-1.916.995,54 -29.447.620,83
-43.301,08 -44.472,79
1.960.296,62 29.492.093,62

15.

Jahrestiberschuss

0,00

0,00
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CAE GmbH, Stolberg

Anhang fiir das Geschiaftsjahr 2024/25

I. Allgemeine Angaben

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Stolberg und ist unter der Nummer HRB 11615 in das
Handelsregister beim Amtsgericht Aachen eingetragen.

Die Gesellschaft ist eine gro3e Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 HGB.

Der Jahresabschluss wurde nach den Rechnungslegungsvorschriften der §§ 242 ff. und
§§ 264 ff. HGB und des GmbH-Gesetzes aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fiir grof3e
Kapitalgesellschaften. Fiir die Gewinn- und Verlustrechnung wird das Umsatzkostenverfahren
gemal § 275 Abs. 3 HGB angewandt.

Geschiftsjahr ist der Zeitraum vom 1. April eines Jahres bis zum 31. Mérz des darauffolgenden
Jahres.

Im Anhang werden alle Angaben in Tausend Euro (T€) gemacht.

Im Interesse einer besseren Klarheit und Ubersichtlichkeit werden die nach den gesetzlichen
Vorschriften bei den Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung anzubringenden
Vermerke ebenso wie die Vermerke, die wahlweise in der Bilanz bzw. Gewinn- und
Verlustrechnung oder im Anhang anzubringen sind, mehrheitlich im Anhang aufgefiihrt.

II. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bewertung der Vermogensgegenstinde und Schulden erfolgte nach den Grundsétzen der
Einzelbewertung und der Unternehmensfortfiihrung. Fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses
waren unverdandert zum Vorjahr die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
malgebend.

Die immateriellen Vermogensgegenstinde des Anlagevermégens und die Sachanlagen
werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abziiglich der kumulierten planméBigen
Abschreibungen bewertet. In die Herstellungskosten der selbst erstellten Vermogensgegenstinde
werden die Materialkosten, die Fertigungskosten und die Sonderkosten der Fertigung sowie
angemessene Teile der Materialgemeinkosten, der Fertigungsgemeinkosten und des
Werteverzehrs des Anlagevermogens, soweit dieser durch die Fertigung veranlasst ist, einbezogen.
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Die planmiBigen, nutzungsbedingten Abschreibungen werden nach der linearen Methode unter
Zugrundelegung der geschdtzten Nutzungsdauern ermittelt. Den planmédfigen Abschreibungen
werden die folgenden Nutzungsdauern zugrunde gelegt:

Vermigensgegenstand Nutzungsdauer
Jahre
Software 5bis 10
Bauten, Gebdude- und Grundstiickseinrichtungen 15 bis 33
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschiftsausstattung 1 bis 13
Flugzeuge und andere Luftfahrzeuge 5 bis 25

Soweit die beizulegenden Werte einzelner Vermogensgegenstinde des Anlagevermdgens ihren
Buchwert unterschreiten, werden zusétzlich aulerplanméfige Abschreibungen bei voraussichtlich
dauernder Wertminderung vorgenommen.

Geringwertige Anlagegiiter mit Einzelanschaffungskosten bis zu € 800 werden im Jahr des
Zugangs voll abgeschrieben und im Anlagenspiegel als Abgang ausgewiesen.

Geleistete Anzahlungen werden zum Nennwert bewertet.

Die unter den Finanzanlagen ausgewiesenen Anteile an verbundenen Unternehmen und
Beteiligungsgesellschaften werden zu Anschaffungskosten oder, sofern eine voraussichtliche
dauernde Wertminderung vorliegt, den niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt.

Als verbundene Unternehmen werden entsprechend § 271 Abs. 2 HGB Gesellschaften angesehen,
auf die die CAE Inc., Montreal/Kanada, direkt oder indirekt einen beherrschenden Einfluss
ausiiben kann.

Die Vorrite werden mit ihren Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten oder mit den niedrigeren
beizulegenden Werten am Bilanzstichtag bewertet.

Die Anschaffungskosten der Roh- Hilfs- und Betriebsstoffe werden zu gewogenen
Durchschnittseinstandspreisen ermittelt. Anschaffungsnebenkosten sowie
Anschaffungspreisminderungen werden entsprechend beriicksichtigt.

Die unfertigen Erzeugnisse und Leistungen werden zu den dem Fertigungsgrad entsprechenden
Herstellungskosten bewertet. Die Herstellungskosten beinhalten neben den direkten Material- und
Fertigungskosten anteilige Material- und Fertigungsgemeinkosten, Sonderkosten der Fertigung,
die dem Kostentrager direkt zurechenbar sind sowie Werteverzehr des Anlagevermdgens soweit
er durch die Fertigung veranlasst ist und entsprechen der Wertuntergrenze des § 255 Abs. 2 HGB.

Bei der Bewertung der unfertigen Erzeugnisse und Leistungen wird das Prinzip der verlustfreien
Bewertung beachtet.

Die Forderungen, sonstigen Vermogensgegenstinde und liquiden Mittel werden zum
Nennwert aktiviert. Bei Forderungen, deren Einbringlichkeit mit erkennbaren Risiken behaftet ist,
werden angemessene Wertabschldge vorgenommen; uneinbringliche Forderungen werden
abgeschrieben. Das allgemeinen Ausfallrisiko wird durch eine Pauschalwertberichtigung auf die
nicht einzelwertberichtigten Nettoforderungen Rechnung getragen.



Anlage 11

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten enthilt Ausgaben vor dem Abschlussstichtag, soweit
sie Aufwand fiir einen bestimmten Zeitraum nach dem Stichtag darstellen.

Das gezeichnete Kapital (Stammkapital) wird zum Nennwert ausgewiesen. Die ausstehenden
noch nicht eingeforderten Einlagen werden gemal3 § 272 Abs. 1 HGB vom Posten ,,Gezeichnetes
Kapital*“ offen abgesetzt.

Mit der Alleingesellschafterin CAE Verwaltungsgesellschaft mbH, Stolberg, besteht ein
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag.

Die Riickstellungen werden in Hohe des nach verniinftiger kaufméannischer Beurteilung
notwendigen Erflillungsbetrages angesetzt. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr werden - mit Ausnahme der Pensionsriickstellungen - mit dem ihrer Restlaufzeit
entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der letzten sieben Jahre abgezinst.

Die Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen werden auf der Grundlage
versicherungsmathematischer ~Berechnungen nach dem  Anwartschaftsbarwertverfahren
(Projected Unit Credit Method) unter Beriicksichtigung der Richttafeln 2018 G von Prof. Dr.
Heubeck bewertet. Als Rechnungszinssatz wurde zum 31. Miérz 2025 ein 10-
Jahresdurchschnittszinssatz von 1,94 % (Vorjahr 1,83 %) zugrunde gelegt. Dies entspricht dem
tatséchlich von der Deutschen Bundesbank zum 31. Mérz 2025 verdffentlichte durchschnittlichen
Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15
Jahren ergibt (§ 253 Abs. 2 Satz 2 HGB). Bei der Ermittlung der Riickstellungen fiir Pensionen
wurden Rentensteigerungen von jihrlich 2,00 % zugrunde gelegt. Der Effekt aus der Anderung
des Abzinsungssatzes wurde im Finanzergebnis erfasst.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen. Die zu erwartenden zwischenzeitlichen Preis- und Kostensteigerungen werden
angemessen beriicksichtigt.

Die Riickstellung fiir Garantien wird einzelfallbezogen ermittelt und basiert auf der jeweils zum
Stichtag giiltigen Projektkostenprofilierung und dem bisherigen und zukiinftigen Projektverlauf.

Die Bewertung der Riickstellungen fiir Verpflichtungen aus Altersteilzeit erfolgt auf der
Grundlage versicherungsmathematischer Berechnung nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren
(Projected Unit Credit Method) unter Beriicksichtigung der Richttafeln 2018 G von Prof. Dr.
Heubeck. Die Bewertung der Verpflichtungen erfolgt unter Zugrundelegung eines
Rechnungszinssatzes von 1,57% p.a. (Vorjahr 1,46% p.a.) fiir die tatsédchliche Restlaufzeit von 3
Jahren und ergibt sich aus den Veroffentlichungen der Deutschen Bundesbank (7-
Jahresdurchschnitt). Zusétzlich wird eine jdhrliche Lohn- und Gehaltssteigerung von 2,50 % p.a.
(Vorjahr 2,50 % p.a.) zugrunde gelegt. Die Riickstellungen fiir Altersteilzeit wurden fiir zum
Bilanzstichtag bereits abgeschlossene Altersteilzeitvereinbarungen gebildet, welche dem
Blockmodell (Unterteilung der Altersteilzeit zu gleichen Teilen in Freistellung und Vollzeit)
entsprechen. Sie enthalten Aufstockungsbetrige und bis zum Bilanzstichtag aufgelaufene
Erflllungsverpflichtungen der Gesellschatft.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt.

Erhaltene Anzahlungen werden zum Nennbetrag angesetzt.
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Forderungen, sonstige Vermogensgegenstinde, liquide Mittel und Verbindlichkeiten in
Fremdwihrungen, deren Restlaufzeit nicht mehr als ein Jahr betrdgt, werden mit dem
Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag bewertet. Alle iibrigen Fremdwéhrungsforderungen,
sonstige Vermdgensgegenstinde und Verbindlichkeiten werden mit ihrem Umrechnungskurs bei
Rechnungsstellung oder dem niedrigeren/h6heren (Forderungen, sonstige
Vermogensgegenstinde / Verbindlichkeiten) Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag
bewertet.

Aufwendungen und Ertrige werden auf das Geschiftsjahr abgegrenzt.

Mit der Gesellschafterin CAE Verwaltungsgesellschaft mbH, Stolberg besteht ein
Organschaftsverhiltnis fiir gewerbe-, umsatz- und korperschaftsteuerliche Zwecke. Die vom
Organtréger erstattete bzw. belastete Ertragsteuern werden unter den ,,Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag® und unter den ,Forderungen gegen verbundene Unternehmen® oder den
,, Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen‘ ausgewiesen. Latente Steuern werden
auf Ebene des Organtrigers gebildet und bei der CAE GmbH nicht ausgewiesen.
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III. Erliuterungen zur Bilanz
Anlagevermogen

Die Entwicklung des Anlagevermogens sowie die Abschreibungen im Geschéftsjahr 2024/25 sind
dem Anlagenspiegel zu entnehmen.

Die Angaben i.S.d. § 285 Nr. 11 HGB zu den Anteilen an verbundenen Unternehmen sind wie
folgt:

Hohe des Ergletbnls Stichtag der

Name und Sitz Anteils am | Eigenkapital ’ vorliegenden
. Jahresab- .
Kapital Information
schluss
% T€ T€

Unmittelbarer Anteilsbesitz
Helicopter Training Media International
GmbH, Koblenz 50,0 -947 -118 31.12.2024
HFTS Helicopter Flight Training Services
GmbH, Hallbergmoos 25,0 59.500 -8.981 31.12.2024
CAE Services GmbH, Obernkirchen 100,0 469 457 31.03.2025
CAE Engineering Kft, Budapest/Ungarn 100,0 5.151 57 31.03.2024

Die unmittelbare Beteiligung an der Arbeitsgemeinschaft Rheinmetall Electronics GmbH/CAE
GmbH (Eurofighter), Bremen sowie der mittelbare Anteilsbesitz an der Eurofighter Simulations
Systems GmbH, Hallbergmoos wurden in diesem Finanzjahr ausgebucht, da die Eurofighter
Simulations Systems GmbH, Hallbergmoos durch die Anteilseigner liquidiert und somit auch die
Arbeitsgemeinschaft Rheinmetall Electronics GmbH/CAE GmbH (Eurofighter) aufgeldst wurde.

Die Beteiligung an der Helicopter Training Media International GmbH, Koblenz ist vollstindig
abgeschrieben.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen und gegen Beteiligungsgesellschaften

In den Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Hohe von T€ 42.227 entfallen T€ 39.625
auf Forderungen gegen die Gesellschafterin (Vorjahr T€ 39.828) und betreffen ausschlieBlich
sonstige Vermogensgegenstinde welche im Wesentlichen aus dem Ertrag aus Verlustiibernahme
resultieren.

Die iibrigen Forderungen gegen verbundene Unternehmen von T€ 2.602 (Vorjahr T€ 3.469) sowie
die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht von T€ 2.605
(Vorjahr T€ 101), resultieren aus dem Liefer- und Leistungsverkehr.

Samtliche Forderungen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.
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Sonstige Vermogensgegenstiande

Die sonstigen Vermdgensgegenstinde beinhalten im Wesentlichen Steuerforderungen in Hohe
von T€ 515 (Vorjahr T€ 206) sowie kurzfristige Forderungen gegen Lieferanten in Hohe von T€
46 (Vorjahr T€ 36) als auch langfristige Forderungen gegen Lieferanten in Hohe von T€ 57
(Vorjahr T€ 57).

Eigenkapital

Das im Handelsregister eingetragene und gezeichnete Kapital betrdgt T€ 4.100; davon sind
T€ 2.013,3 nicht eingeforderte ausstehende Einlagen auf das gezeichnete Kapital, die offen von
dem Posten "Gezeichnetes Kapital" in der Bilanz abgesetzt sind. Das eingeforderte Kapital betragt
wie im Vorjahr T€ 2.086,7.

Riickstellungen fiir Pensionen und #hnliche Verpflichtungen

Gemall Art. 75 Abs. 6 Satz 1 EGHGB n.F. i.V.m. § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB n.F. sind
Altersversorgungsverpflichtungen (Riickstellungen fiir Pensionen) unter Zugrundelegung des
durchschnittlichen Marktzinssatzes der vergangenen zehn Geschéftsjahre bewertet worden.
Daraus ergeben sich zum 31. Mérz 2025 Riickstellungen fiir Pensionen in Hohe von T€ 4.640
(Vorjahr T€ 4.732). Diese liegen um T€ 34 (Unterschiedsbetrag) iiber dem Bewertungsansatz fiir
Pensionsriickstellungen, der sich zum 31.Mirz 2025 bei Anwendung des 7-Jahres-
Durchschnittszinssatzes ergeben hitte. Eine analoge Anwendung der Ausschiittungssperre kommt
nicht in Betracht, weil § 301 AktG, der den Hochstbetrag der Gewinnabfiihrung bestimmt, keinen
ausdriicklichen Verweis auf die Ausschiittungssperre nach § 253 Abs. 6 Satz 2 HGB enthilt.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.03.2025 31.03.2024
T€ T€
Erfiillungsriickstdnde, Garantien und Nacharbeiten 2.397 5.515
Verpflichtungen gegeniiber Mitarbeitern 8.026 9.539
Preispriifung 1.488 1.499
Ubrige 282 231
Gesamt 12.193 16.784

Die Riickstellungen fiir Erfiillungsriickstinde, Garantien und Nacharbeiten betreffen Leistungen
fiir bereits abgerechnete Auftrdge. In den Projekten werden regelméafBig iiber die Fertigstellung des
Simulators hinausgehende Leistungen wie Wartungen oder Updates vereinbart, deren Kosten auf
Basis von Erfahrungswerten antizipiert werden.

Die Verpflichtungen gegeniiber Mitarbeitern resultieren aus noch nicht genommenem Urlaub
sowie aus Altersteilzeit, Tantieme- und Weihnachtsgeldzahlungen. Zudem wurde fiir
Verpflichtungen aus im vorherigen Finanzjahr vereinbarten Restrukturierungsmafinahmen eine
Riickstellung gebildet, welche zum Jahresende noch T€ 1.251 betrug, und in den Verpflichtungen
gegeniiber Mitarbeitern ausgewiesen ist.
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Die Riickstellung fiir Preispriifungen basiert auf einer einzelfallbezogenen Ermittlung unter Zuhil-
fenahme von Erfahrungswerten aus abgeschlossenen Projektpriifungen und Verzinsungsfaktoren.

Verbindlichkeiten
Sédmtliche Verbindlichkeiten haben — wie im Vorjahr — eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten betreffen Verbindlichkeiten aus dem
Factoring-Geschéft. Seit dem 30. November 2015 besteht ein Factoringvertrag mit einer fiir den
Konzernverbund titigen kanadischen Bank. Der Vertrag sieht vor, dass der Factor Forderungen
der Gesellschaft gegen ihre Kunden kauft und der Gesellschaft die Liquiditidt unmittelbar zur
Verfligung stellt. Das Forderungsmanagement und das Ausfallrisiko der Forderungen verbleiben
bei der Gesellschaft. Am Bilanzstichtag zeigt die Gesellschaft Verbindlichkeiten gegeniiber dem
Factor in Hohe von T€ 16.165, die in den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
ausgewiesen werden. Zur Besicherung dieser Verbindlichkeit wurden Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen in Hohe von T€ 16.165, die von den Kunden zu diesem Stichtag noch
nicht ausgeglichen waren, rechtlich an den Factor abgetreten.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen bestehen in Héhe von T€ 1.614
(Vorjahr T€ 1.918) gegen die Alleingesellschafterin und betreffen sonstige Verbindlichkeiten, im
Wesentlichen aus dem Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der Organtrdgerin und Steuerumlagen.

Die {iibrigen Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen resultieren aus dem
Lieferungs- und Leistungsverkehr.

IV. Erliuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung folgt dem Umsatzkostenverfahren.
Umsatzerlose

Die Umsatzrealisation erfolgt nach der "Completed Contract Methode", weil diese Darstellung das
bei uns vorhandene Risiken- und Chancenverhiltnis aus der Umsatztétigkeit abbildet. Folglich
wurden nur solche Vertrdge in unserer Gewinn- und Verlustrechnung mit ihren Umsatzerlosen
gezeigt, fir die die Endabnahme mit dem Kunden erfolgt ist.
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Die Umsatzerlose gliedern sich wie folgt auf:
01.04.2024 01.04.2023
- 31.03.2025 - 31.03.2024
T€ T€

Produktbereiche
Systementwicklung 70.172 49.962
Wartung/Betreuung 55.748 44.437
Verkauf Ersatzteile 705 1.517
Weiterbelastung an Konzerngesellschaften 1.747 4.143
Gesamt 128.371 100.059
Absatzgebiete
Inland 81.797 53.463
EU 42.415 41.301
Drittlinder 4.158 5.295
Gesamt 128.371 100.059

Sonstige betriebliche Ertrige
Die sonstigen betrieblichen Ertrige enthalten

e periodenfremde Ertrige in Hohe von T€ 3.442 (Vorjahr T€ 248), die aus der Auflésung von
nicht in Anspruch genommenen Riickstellungen (davon Restrukturierung T€ 885 und T€ 2.443
Projektriickstellungen) stammen

e Ertrdge aus der Wahrungsumrechnung in Hohe von T€ 66 (Vorjahr T€ 155).
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen = Aufwendungen enthalten  Aufwendungen aus der
Wihrungsumrechnung in Hohe von T€ 135 (Vorjahr T€ 115).

Ertrige aus Beteiligungen

Die Ertrdge aus Beteiligungen ergeben sich ausschlieBlich aus Beteiligungen im Sinne des
§271 Abs. 1 HGB in Hohe von T€ 201 (Vorjahr T€ 0).

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Von den Zinsen und dhnlichen Aufwendungen sind T€ 1.110 (Vorjahr T€ 632) von verbundenen
Unternehmen belastet worden. Die Aufwendungen des Berichtsjahres resultieren in Hohe von
T€ 84 (Vorjahr T€ 80) aus Aufzinsungen von Pensionsriickstellungen.
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Angaben bei Anwendung des Umsatzkostenverfahrens gem. § 285 Nr. 8 HGB

Der im Geschéftsjahr angefallene Materialaufwand (Pflichtangabe nach § 285 Nr. 8 HGB) belduft
sich auf:

01.04.2024 01.04.2023
- 31.03.2025 -31.03.2024
T€ T€
?‘l)irl?)léfzvgzr;ﬁg%%zr;e?r Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und 4887 4938
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 40.667 97.166
Gesamt 45.554 102.104

Der im Geschéftsjahr angefallene Personalaufwand beléutft sich auf:

01.04.2024 01.04.2023
- 31.03.2025 - 31.03.2024
T€ T€
a) Lohne und Gehalter 45.164 45.090
b) Soziale Abgaben und Al‘lfwendun%fen fiir 6.551 6.547
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
- davon fiir Altersversorgung T€ 158;
Vorjahr T€ 319
Gesamt 51.715 51.637

V. Sonstige Angaben
Sonstige finanzielle Verpflichtungen und auflerbilanzielle Geschifte

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen betreffen Leasingvertrdge fiir Dienstfahrzeuge und
Geschiftsausstattung, Dienstleistungs- und Wartungsvertrdge sowie Bestellobligo. Die
Gesamtverpflichtungen hieraus iiber die fest abgeschlossene Vertragsdauern belaufen sich zum
Bilanzstichtag auf T€ 7.644 (Vorjahr T€ 5.708) und gliedern sich wie folgt auf:

01.04.2025 01.04.2026
-31.03.2026 -31.03.2028
T€ T€
Miet-, Pacht- und Leasingvertrigen 681 940
Dienstleistungs- und Wartungsvertrige 1.518 3.042
Bestellobligo 488 975
Gesamt 2.687 4.957

Mit den aufgefiihrten langfristigen Vertrigen wird die Kapitalbindung der Gesellschaft verringert
und damit die Bilanz- und Finanzierungsstruktur verbessert. Risiken kdnnten sich aus der
Vertragsbindung bei lidngeren Laufzeiten ergeben, soweit eine kiinftige Nutzung dieser
Gegenstdnde nicht mehr moglich wire, wofiir derzeit aber keine Anhaltspunkte bestehen. Weitere
auflerbilanzielle Geschéfte bestehen nicht.
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Haftungsverhaltnisse

Im Rahmen des NH 90 Hubschrauber-Projektes hat unsere Gesellschaft gegeniiber dem
Bundesamt fiir Ausriistung, Informationstechnik und Nutzung der Bundeswehr (ehemals
Bundesamt fiir Wehrtechnik und Beschaffung) eine Patronatserkldrung zur Erfiillung des
Vertrages tiber die simulatorgestiitzte Ausbildung der NH 90-Besatzungen abgegeben. Sie bezieht
sich auf die von der HFTS Helicopter Flight Training Services GmbH nach "Ready fiir Training"
der NH90 Hubschrauber-Simulatoren {iber die Vertragslaufzeit zu leistenden
Instandhaltungsarbeiten. Das Haftungsrisiko hieraus betrdgt T€ 525 pro Jahr flir die derzeit
vereinbarte Vertragslaufzeit bis 31.01.2028. Eine mogliche Vertragsverlingerung durch das
Bundesamt flir Ausriistung, Informationstechnik und Nutzung der Bundeswehr (Option 2) bleibt
hierbei unberiicksichtigt. Mit einer Inanspruchnahme ist mit hoher Wahrscheinlichkeit nicht zu
rechnen, da die HFTS Helicopter Flight Training Services GmbH in den letzten 10 Jahren die
Leistungen immer zur vollen Zufriedenheit der Kunden erbracht hat und davon auszugehen ist,
dass der Vertrag auch in der verbleibenden Laufzeit in vollem Umfang erfiillt wird. Bei Banken
bestehen am Stichtag offene Avale in Hohe von T€ 157 (Vorjahr T€ 157), im Wesentlichen fiir
Zollbiirgschaften.

Mitarbeiterzahl

Die Anzahl der im Jahresdurchschnitt beschiftigten Mitarbeiter betrigt:

01.04.2024 01.04.2023

- 31.03.2025 - 31.03.2024
Angestellte 509 539
Leitende Angestellte 6 8
Gesamt 515 547

Geschiftsfiihrung

Die Geschiftsfilhrung wurde im Berichtszeitraum durch folgende Herren wahrgenommen:
Thibaut Trancart (seit 7. September 2021), Chief Executive Officer
Martin Seger (seit 7. September 2021), Chief Executive Officer

Die Geschiftsflihrer liben ihre Téatigkeit hauptberuflich aus, sind einzelvertretungsberechtigt und
von den Beschriankungen des § 181 BGB befreit.

Da zwei Geschiftsfithrer gleichzeitig vergleichbare Beziige von der Gesellschaft erhalten, wird
gemal § 286 Abs. 4 HGB auf eine Angabe verzichtet.

Fiir friihere Mitglieder der Geschéftsfithrung bestehen zum 31. Mérz 2025 Pensionsriickstellungen
in Hohe von T€ 1.532 (Vorjahr T€ 1.533). Dieser Personenkreis erhielt im Berichtsjahr
Pensionszahlungen in Hohe von T€ 104 (Vorjahr T€ 93).
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Priifungshonorar

Das Honorar des Abschlusspriifers fiir das Geschéftsjahr 2024/25 betrdgt T€ 103 und entfillt
ausschlieBlich auf Abschlusspriifungsleistungen. Das Honorar flir Steuerberaterleistungen im
Geschiftsjahr 2024/25 betrigt T€ 68.

Geschifte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Alle Geschiftsbeziechungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen wurden zu
marktiiblichen Konditionen abgeschlossen.

Angaben zum Mutterunternehmen / Konzernzugehorigkeit / Konzernabschluss

Die CAE GmbH gehort als eine 100-prozentige Tochtergesellschaft der CAE
Verwaltungsgesellschaft mbH, Stolberg, zum Konzern der CAE Inc., Montreal/Kanada, und wird
mit ihren Tochterunternehmen in deren Konzernabschluss einbezogen (kleinster und grofBter
Konsolidierungskreis).

Die CAE GmbH ist gemél § 290 HGB grundsitzlich zur Aufstellung eines Konzernabschlusses
und Konzernlagebericht verpflichtet. Die Gesellschaft ist gemd § 292 HGB i.V.m. der
Konzernabschlussbefreiungsverordnung  (,,KonBefrV*) von der  Aufstellung eines
Konzernabschlusses und Konzernlagebericht befreit, wenn die CAE Inc. einen Konzernabschluss
und Konzernlagebericht aufstellt und dieser, einschlieBlich des aufgrund der Priifung dazu erteilten
Bestitigungsvermerks, in deutscher oder englischer Sprache im elektronischen Bundesanzeiger
offengelegt wird.

Der Konzernabschluss und Konzernlagebericht der CAE Inc. wird nach den International
Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt, ist auf Anforderung am Sitz der CAE Inc., im
EDGAR (Electronic Data Gathering, Analysis and Retrieval-) System der US-amerikanischen
Borsenaufsicht unter der Registernummer (CIK) 0001173382, sowie im System for Electronic
Document Analysis and Retrieval (SEDAR) der kanadischen Borsenaufsicht unter der CUSIP
Nummer 124765 erhiltlich. Dariiber hinaus wird der Konzernabschluss und der
Konzernlagebericht als befreiender Konzernabschluss und befreiender Konzernlagebericht der
CAE GmbH im Bundesanzeiger offengelegt. Die Offenlegung erfolgt durch die CAE
Verwaltungsgesellschaft mbH, Stolberg.

Wesentliche Unterschiede zwischen IFRS und den deutschen handelsrechtlichen
Rechnungslegungsvorschriften werden nachfolgend erliutert.

o Umsatzerlose

Nach IFRS 15 ist bei der Beurteilung von Umsatzerldsen auf das sog. 5-Stufen-Modell
abzustellen, welches prinzipienbasiert auf Ubertragung der Verfiigungsgewalt abgestellt.
Bei einer Leitungserfiillung {iber einen Zeitraum, wird gem. IFRS 15.39-43 eine
sukzessive Umsatzrealisierung (orientiert am Erflillungsgrad) vorgenommen. Dem
Realisations- und Vorsichtsprinzips (§ 252 Abs. 1 Nr. 4 sowie 2. HS. HGB) folgend, wird
Umsatz erst bei Fertigstellung und Abnahme (Completed-Contract-Methode) realisiert.
Unfertige Leistungen werden entsprechend innerhalb der Vorréte zu Herstellungskosten
aktiviert. Bei einer erwarteten negativen Marge sind Drohverlustriickstellungen (§ 249
Abs. 1. S. 1 HGB) zu bilden.
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Geschifts- oder Firmenwerte

Geschéfts- oder Firmenwerte sowie immaterielle VermoOgensgegenstinde des
Anlagevermodgens mit unbestimmter oder unbegrenzter Nutzungsdauer werden nach
IFRS nicht planméaBig abgeschrieben, sondern regelméfBigen, mindestens jéhrlichen (IAS
36), Uberpriifungen der Werthaltigkeit unterzogen. Es erfolgt ebenfalls keine
Wertautholung in Folgejahren.

Beteiligungen

Beteiligungen 1.S.v. § 271 Abs. 1 HGB werden nach HGB nach dem
Anschaffungskostenprinzip bilanziert. Nach IFRS werden Beteiligungen nach der
Equity-Methode bilanziert.

Riickstellungen

Sonstige Riickstellungen werden in der Regel nach IAS 37 nur dann gebildet, wenn der
Eintritt der Verpflichtung iiberwiegend wahrscheinlich ist. Aufwandsriickstellungen sind
nicht anzusetzen. Riickstellungen werden nach IFRS nicht separat, sondern insgesamt
unter den Schulden ausgewiesen. Im Hinblick auf die Abzinsung wird der im jeweiligen
Land giiltige, kapitalmarktorientierte Zinssatz zugrunde gelegt und nicht der von der
Bundesbank verdffentlichte durchschnittliche Zinssatz der vergangenen sieben Jahre
bezogen auf die individuelle Restlaufzeit. Das fir HGB-Zwecke geltende
Vorsichtsprinzip kann daher tendenziell zu hoheren Riickstellungsbildungen fiihren.

Riickstellungen fiir Pensionen und #hnliche Verpflichtungen

Bei den Pensionen und dhnlichen Riickstellungen wird fiir HGB der durchschnittliche
Zinssatz der vergangenen zehn Jahre bei einer unterstellten Restlaufzeit von 15 Jahren
verwendet. Die Bewertung der Pensionsriickstellungen bzw. langfristigen
Personalriickstellungen nach IFRS erfolgen mit abweichenden Berechnungsparametern
(insbesondere aufgrund der Verwendung stichtagsbezogener Zinssdtze) unter
Heranziehung der tatsdchlichen Duration. Versicherungsmathematische Gewinne und
Verluste werden erfolgsneutral im Other Comprehensive Income erfasst.

Leasingverhiltnisse

Der fiir 2019 erstmals anzuwendende IFRS 16 zu Leasingsverhéltnissen sieht vor, dass
generell alle Leasingverhéltnisse und die damit verbundenen vertraglichen Rechte und
Pflichten in der Bilanz des Leasingsnehmers abzubilden sind. Damit entfillt die bislang
erforderliche Klassifizierung in Operating- bzw. Finanzierungsleasingverhéltnisse beim
Leasingnehmer. Fiir Leasingverhdltnisse bilanziert der Leasingnehmer eine
Verbindlichkeit in Hohe des Barwerts der zukiinftigen diskontierten Leasingzahlungen.
Korrespondierend wird ein Nutzungsrecht am geleasten Vermdgenswert zu
Anschaffungskosten aktiviert und tiber die Nutzungsdauer planméBig abgeschrieben. Die
Anschaffungskosten entsprechen grundsitzlich dem Barwert der zukiinftigen
Leasingzahlungen zuziiglich direkt zurechenbarer Kosten und unter Beriicksichtigung
gewihrter Anreize. Nutzungsrechte und Verbindlichkeiten aus Leasingverhéltnissen,
deren Laufzeit 12 Monate oder weniger betrdgt, sowie geringwertige Vermogenswerte
werden weiterhin aufwandswirksam erfasst.



Anlage 11
19

VI. Nachtragsbericht

Die Konzernmuttergesellschaft CAE Inc. hat am 20. August 2025 eine auf zwei Jahre ausgelegte
Patronatserklarung fiir die CAE Verwaltungsgesellschaft mbH und folglich auch die CAE GmbH
ausgestellt. Zudem hat die CAE GmbH ein konzerninternes Darlehen an die Helicopter Flight
Training Services GmbH ausgegeben. Dieses ist eng mit der Abwicklung des Projekts German PFI
verbunden und die Gesellschaft geht von einem erfolgreichen Abschluss dessen aus.

Dariiber hinaus haben sich nach dem Bilanzstichtag keine Vorgidnge von besonderer Bedeutung
fiir die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der CAE GmbH ergeben.

Stolberg, den 31.03.2026

CAE GmbH
Die Geschiftsfiihrung

Thibaut Trancart Martin Seger
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Entwicklung des Anlagevermogens in der
Zeit vom 1. April 2024 bis
31. Marz 2025
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Entwicklung des Anlagevermégens in der Zeit
vom 1. April 2024 bis 31. Marz 2025
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
01.04.2024 Zugidnge Umbuchungen Abginge 31.03.2025
€ € € € €
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 853.498,24 57.886,72 0,00 98.405,14 812.979,82
853.498,24 57.886,72 0,00 98.405,14 812.979,82
Il. Sachanlagen
1. Grundstlicke, grundstlicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 20.442.509,16 319.916,26 69.788,20 0,00| 20.832.213,62
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 15.110.408,28| 8.475.613,43 4.324,80 909.480,28| 22.680.866,23
3. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 144.497,77| 1.897.462,43 -74.113,00 0,00 1.967.847,20
35.697.415,21(10.692.992,12 0,00 909.480,28| 45.480.927,05
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 2.551.610,52 0,00 0,00 0,00 2.551.610,52
2. Beteiligungen 4.292.594,00 0,00 0,00 31.200,00| 4.261.394,00
6.844.204,52 0,00 0,00 31.200,00| 6.813.004,52
43.395.117,97| 10.750.878,84 0,00 1.039.085,42| 53.106.911,39
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Abschreibungen Restbuchwerte
01.04.2024 Zugénge Abginge 31.03.2025 31.03.2025 31.03.2024

€ € € € € €
705.246,82 60.084,61 98.405,14 666.926,29 146.053,53 148.251,42
705.246,82 60.084,61 98.405,14 666.926,29 146.053,53 148.251,42
7.287.053,72 621.751,29 0,00 7.908.805,01| 12.923.408,61| 13.155.455,44
8.792.205,02| 2.421.349,88 909.480,28| 10.304.074,62| 12.376.791,61 6.318.203,26
0,00 0,00 0,00 0,00 1.967.847,20 144.497,77
16.079.258,74| 3.043.101,17 909.480,28| 18.212.879,63| 27.268.047,42| 19.618.156,47
814.505,00 0,00 0,00 814.505,00 1.737.105,52 1.737.105,52
0,00 0,00 0,00 0,00| 4.261.394,00| 4.292.594,00
814.505,00 0,00 0,00 814.505,00| 5.998.499,52| 6.029.699,52
17.599.010,56( 3.103.185,78| 1.007.885,42| 19.694.310,92| 33.412.600,47( 25.796.107,41
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fur

Wirtschaftspriiferinnen, Wirtschaftsprufer und
Wirtschaftspriifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2024

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschafts-
priferinnen, Wirtschaftsprifern oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften
(im Nachstehenden zusammenfassend ,Wirtschaftsprifer* genannt) und
ihren Auftraggebern Uber Prifungen, Steuerberatung, Beratungen in wirt-
schaftlichen Angelegenheiten und sonstige Auftrége, soweit nicht etwas
anderes ausdriicklich in Textform vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftspriifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies vereinbart ist oder
sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenuber. Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit
dem Auftraggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegenuber Dritten
zu.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein
bestimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsat-
zen ordnungsmaBiger Berufsausiibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftspriifer
Ubernimmt im Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben
der Geschéftsfiihrung. Der Wirtschaftsprifer ist fir die Nutzung oder
Umsetzung der Ergebnisse seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der
Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sich zur Durchfiihrung des Auftrags sach-
verstandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Beriicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auRer bei
betriebswirtschaftlichen Prifungen — der ausdricklichen Vereinbarung in
Textform.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlie-
Renden beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflich-
tet, den Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folge-
rungen hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer
alle fir die Ausfiihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weite-
ren Informationen rechtzeitig Gbermittelt werden und ihm von allen Vor-
géangen und Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fiir die Ausfiihrung
des Auftrags von Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fur die Unterla-
gen und weiteren Informationen, Vorgange und Umstande, die erst wah-
rend der Tatigkeit des Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftragge-
ber wird dem Wirtschaftspriifer geeignete Auskunftspersonen benennen.
(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Voll-
standigkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen
sowie der gegebenen Auskinfte und Erklarungen in einer vom Wirt-
schaftspriifer formulierten Erklérung in gesetzlicher Schriftform oder einer
sonstigen vom Wirtschaftsprifer bestimmten Form zu bestéatigen.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit
der Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer
des Auftragsverhaltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder
Ubernahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrdge auf eigene
Rechnung zu tibernehmen.

(2) Sollte die Durchfihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirt-
schaftsprifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netz-
werkunternehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf
die die Unabhangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden
wie auf den Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beein-
trachtigen, ist der Wirtschaftspriifer zur aufRerordentlichen Kiindigung des
Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftsprifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags in gesetzlicher Schriftform oder Textform darzustellen hat, ist al-
lein diese Darstellung maRRgebend. Entwiirfe solcher Darstellungen sind
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unverbindlich. Sofern nicht anders gesetzlich vorgesehen oder vertraglich
vereinbart, sind mindliche Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschafts-
prifers nur dann verbindlich, wenn sie in Textform bestéatigt werden. Er-
klarungen und Auskiinfte des Wirtschaftspriifers aulerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers
(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers
(Arbeitsergebnisse oder Auszilige von Arbeitsergebnissen — sei es im Ent-
wurf oder in der Endfassung) oder die Information tber das Tatigwerden
des Wirtschaftsprifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der
in Textform erteilten Zustimmung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der
Auftraggeber ist zur Weitergabe oder Information aufgrund eines Geset-
zes oder einer behdrdlichen Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und
die Information liber das Tatigwerden des Wirtschaftspriifers fir den Auf-
traggeber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzuléssig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiil-
lung durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw.
unberechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der
Nacherfillung kann er die Vergitung mindern oder vom Vertrag zurick-
treten; ist der Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann
der Auftraggeber wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zuriicktre-
ten, wenn die erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung,
Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherfiillung fiir ihn ohne Inte-
resse ist. Soweit dariiber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt
Nr. 9.

(2) Ein Nacherfiillungsanspruch aus Abs. 1 muss vom Auftraggeber un-
verzuglich in Textform geltend gemacht werden. Nacherfillungsanspri-
che nach Abs. 1, die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, ver-
jahren nach Ablauf eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.
(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Méangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten
und dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kdnnen jederzeit vom
Wirtschaftsprifer auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkei-
ten, die geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers
enthaltene Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRe-
rung auch Dritten gegenuber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fal-
len ist der Auftraggeber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach MaRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1
HGB, § 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Uber Tatsachen und Umstan-
de, die ihm bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden,
Stillschweigen zu bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von
dieser Schweigepflicht entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprifer wird bei der Verarbeitung von personenbezo-
genen Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Da-
tenschutz beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers,
insbesondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen
Haftungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschréankung des
§ 323 Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung
findet noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist der
Anspruch des Auftraggebers aus dem zwischen ihm und dem Wirtschafts-
prifer bestehenden Vertragsverhaltnis auf Ersatz eines fahrlassig verur-
sachten Schadens, mit Ausnahme von Schaden aus der Verletzung von
Leben, Korper und Gesundheit sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht
des Herstellers nach § 1 ProdHaftG begriinden, gemaR § 54a Abs. 1
Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrénkt. Gleiches gilt fir Anspriiche, die Dritte
aus oder im Zusammenhang mit dem Vertragsverhaltnis gegeniber dem
Wirtschaftsprifer geltend machen.
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(3) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer be-
stehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftspriifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.

(4) Der Hochstbetrag nach Abs. 2 bezieht sich auf einen einzelnen Scha-
densfall. Ein einzelner Schadensfall ist auch beziiglich eines aus mehreren
Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben. Der ein-
zelne Schadensfall umfasst sdmtliche Folgen einer Pflichtverletzung ohne
Rucksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufeinanderfol-
genden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder
gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als einheitliche
Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten miteinander in
rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In diesem Fall
kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Hohe von 5 Mio. € in Anspruch ge-
nommen werden.

(5) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der in Textform erklarten Ablehnung der Ersatzleistung Klage
erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies
gilt nicht fir Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zu-
riickzufiihren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kor-
per oder Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers
nach § 1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung gel-
tend zu machen, bleibt unberhrt.

(6) § 323 HGB bleibt von den Regelungen in Abs. 2 bis 5 unberiihrt.

10. Ergdnzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtréglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepriiften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.
Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist
ein Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefihrte Prifung im
Lagebericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit
in gesetzlicher Schriftform erteilter Einwilligung des Wirtschaftsprifers und
mit dem von ihm genehmigten Wortlaut zuléssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf finf Berichtsausfertigungen. Weite-
re Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergdnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen
(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftrag-
geber genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und
vollstédndig zugrunde zu legen; dies gilt auch fiir Buchfihrungsauftrage. Er
hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm festgestellte wesentliche Unrichtig-
keiten hinzuweisen.
(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag ubernommen hat. In diesem Fall hat der Auftrag-
geber dem Wirtschaftspriifer alle fiir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.
(3) Mangels einer anderweitigen Vereinbarung in Textform umfasst die lau-
fende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkeiten:
a) Ausarbeitung und elektronische Ubermittlung der Jahressteuererklérun-
gen, einschliel3lich E-Bilanzen, fir die Einkommensteuer, Kérperschaft-
steuer und Gewerbesteuer, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber
vorzulegenden Jahresabschlisse und sonstiger fiir die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachweise
b) Nachprifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern
c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden
d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern
e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.
Der Wirtschaftsprifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.
(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fir die laufende Steuerberatung ein
Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger Vereinbarungen in Text-
form die unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert
zu honorieren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuer-

beratervergutungsverordnung fir die Bemessung der Vergltung anzuwen-

den ist, kann eine héhere oder niedrigere als die gesetzliche Verglitung in

Textform vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kor-

perschaftsteuer, Gewerbesteuer und Einheitsbewertung sowie aller Fragen

der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben erfolgt auf

Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer und Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlungen, Kapitalerhéhung und -herabsetzung, Sanierung,
Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsveraufierung,
Liquidation und dergleichen und

d) die Unterstlitzung bei der Erflillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als

zusatzliche Tatigkeit ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung

etwaiger besonderer buchmagiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob

alle in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verginstigungen

wahrgenommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstandige Erfassung

der Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht Gber-

nommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunika-
tion per E-Mail nicht winscht oder besondere Sicherheitsanforderungen
stellt, wie etwa die Verschliisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den
Wirtschaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Gebihren- oder Honorarforde-
rung Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zu-
satzlich berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergiitung und
Auslagenersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vol-
len Befriedigung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber
haften als Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftspriifers auf Vergitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbei-
legungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gilt nur deutsches Recht.

Lizenziert fur/Licensed to: PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft [4319723

20000006561790
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