www.wirtschaftstreuhand.de

XX

WirtschaftsTreuhand

Theben Smart Energy GmbH
Haigerloch

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025

WirtschaftsTreuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft — Steuerberatungsgesellschaft
Schulze-Delitzsch-Stralle 28, 70565 Stuttgart
Telefon +49 711 48931-0, Telefax +49 711 48931-101
1. Ausfertigung



0v'9v9265°9 £v'Zr0°185°S 0v'9¥9265°9 €Y'2r0'185°'S
€¥'L.G°9G 6Y'€LL'69 udjsodsbunzuaibgesbunuyosay 9
LZ'EY9°L59'E 10'ceL L0 ua)njiisunipaly] 19q UsgeyIno ‘pueisaquassey ||
8€',01°192°) €1'86L°/9L°€
26'€08'8.Z €L 7Ly’ 092 apuejsuabobsuabowiap abisuos ¢
00'99.°06 66',80°€6E uawyauiajun auapunagiaa uabab usbunieploq ‘z
op'LE8°L6E"L L¥'S62'715°C uabunysia] pun usbuniayel] sne usbuniepio4 |
apuejsuababsuabowlap abysuos pun usbunispio |
95'907'581'y 89'258'909 _
96'281°L6Y 65°€18°201 usy@)ydIIpUIGIaA 8b)suos ¢ uaBounannejun ‘g
Z1'28G°€sy'e 000 uawIyauIaluN usuapungian Jaqnuabab usyeyydlipuiguen g
8v' LYo veT 62'6€0'661 uabunysia] pun usbuniajer] sne usjYOIIPUIGIaA "} 00°000°052 00'000°052
00°000°0SL 00°000°0S} UaWYauIaJuN BuUSpUNGIaA Ue usbunyisisny ‘g
uajR)YdI|pulqIdA "D 00°000°00L 00°'000°00L uswiysulajun ususpunguan ue sjisjuy |
66'G95°20L €2'L1¥'686'L usbejuezueury ‘|||
66°265 10V 12'SSL°TLL) usbunjjeisyony abisuos g
00'€.6°G0E 96'659°Zle usbunjleisyonuenals L 8€'91€'6€8 ¥2'165°6.6
8€°025°25¢C v.'€2¥'99 neg wj uabejuy pun usbunjyezuy sysisieRb
uabunj@syony ‘g 00'96.°98S 00'8ZL°€L6 Bunyjelssnesyeyosas pun -sqaujag ‘usbejuy aispue |
TT'TLL'E86" L¥'70L°682°L (Beneqyaysaiyer [A) ssnyosiaqnsaiyer Al usBejueyoes ||
£0'8€8°192 Sl'vee e (Besporuume “IA) Besponsnpap 00'202'22 00'26.'96
000 00°G91L°Gv usbunjyezuy sjeisieEb ‘g
00'800°L L8} 00'800°L18°L uaBepyonIuuImes aiepue 00'20L°L2 00'2€9'LS uspuspm
puN UBJYOSY UBYOIOS UB USZUSZIT SIMOS SLSAN PUN 9)yoay aydljuye
usbeponiuuimes || pun 8)yda1zNyos ayoljgiamab ‘usuoissazuoy auagomia yoipebius |
00'000°04L 00'000°04 L leydey| sejpuydlezen | apuejsuababsuabowiap a|pusjeww| |
|eydeyuablz v uaBouiianabejuy "y
oing oing oing oing oing oing
vcocel'le geocel’le A4 NS geocel'le
VAISSVd YAILMY
yoopabiey

Hgwo ABiau3 pews uagqay ]

Gc0c JequezaQg ' Lg

wnz

ZNVIg



GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025

Theben Smart Energy GmbH

Haigerloch

1. Umsatzerlése
2. sonstige betriebliche Ertrage

3. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebs-
stoffe und fur bezogene Waren
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

4. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Al-
tersversorgung und fur Unterstltzung

5. Abschreibungen auf immaterielle Vermégensge-
genstande des Anlagevermdgens und Sachan-

lagen
6. sonstige betriebliche Aufwendungen
7. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen
9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
10. Ergebnis nach Steuern

11. sonstige Steuern

12. Jahresiiberschuss (Vj. Jahresfehlbetrag)

Euro

-37.889.666,00
-23,00

-5.795.904,58

-1.053.478,85

Geschéftsjahr
Euro

51.113.413,82

489.663,53

-37.889.689,00

-6.849.383,43

-219.771,40
-5.074.900,30
3.662,03
-1.137,00
-282.758,09
1.289.100,16

4,31

1.289.104,47

Vorjahr
Euro

26.422.866,50

339.538,76

-18.617.245,95
-5.955,02
-18.623.200,97
-4.552.093,05

-826.605,91
-5.378.698,96

-266.010,86
-3.653.247,99
3.419,30
-311,00
172.473,00
-983.172,22

0,00

-983.172,22
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Anhang
fur das Geschiftsjahr 2025
der Firma Theben Smart Energy GmbH, Haigerloch
Registergericht: Stuttgart, Handelsregisternummer: HRB 789339

A. ALLGEMEINE ANGABEN
Anwendung des Handelsrechts

Der Jahresabschluss der Theben Smart Energy GmbH wurde auf der Grundlage der
Vorschriften des Handelsgesetzbuches sowie der ergdnzenden Vorschriften des GmbH-
Gesetzes und des Gesellschaftsvertrags erstellt.

Die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren
vorgenommen.

In Anwendung der Umschreibung der GroRenklassen nach § 267 HGB gehort die Gesellschaft
zu den mittelgroRen Kapitalgesellschaften (§ 267 Abs. 2 HGB). Entsprechend hat die
Gesellschaft gréBenabhangige Erleichterungsvorschriften des HGB bei der Aufstellung des
Jahresabschlusses in Anspruch genommen.

Soweit ein Wahlrecht besteht, Angaben in der Bilanz bzw. Gewinn- und Verlustrechnung oder
im Anhang zu machen, wurde Uberwiegend der Vermerk im Anhang gewahlt.

B. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die ausgewiesenen Vermodgensgegenstdnde und Schulden werden nach den
handelsrechtlichen Vorschriften bilanziert.

Die immateriellen Vermégensgegenstande werden zu Anschaffungskosten, vermindert um
lineare Abschreibungen, angesetzt.

Das Sachanlagevermdégen ist zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten angesetzt und wird
— soweit abnutzbar — um planmaRige Abschreibungen vermindert. Die Abschreibungssatze
werden entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer festgesetzt. Die Sachanlagen
werden linear abgeschrieben.

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten oder zum niedrigeren beizulegenden Wert
bewertet.
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Die Forderungen und sonstigen Vermodgensgegenstande sind zu Nennwerten unter Abzug
angemessener Einzel- und Pauschalwertberichtigungen angesetzt.

Die flussigen Mittel sowie Rechnungsabgrenzungsposten sind zu Nominalwerten angesetzt.

Die Jubilaumsrickstellungen werden auf der Grundlage versicherungsmathematischer
Gutachten errechnet.

Die Ubrigen Riuckstellungen werden in Hoéhe des nach vernlnftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendigen Erflillungsbetrags angesetzt.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihnrem Erfullungsbetrag bewertet.
Auf fremde Wahrung lautende Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten werden
grundsatzlich zum Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Bei Restlaufzeiten

von bis zu einem Jahr erfolgt gemal § 256a HGB eine erfolgswirksame Bewertung,
gegebenenfalls Uber die Anschaffungskosten hinaus.

C. ANGABEN ZUR BILANZ
1. Anlagevermoégen

Zur Entwicklung des Anlagevermogens verweisen wir auf die Anlage zum Anhang.

2. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande

Samtliche Forderungen haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen bestehen ausschlie3lich aus Forderungen
gegen Gesellschafter und betreffen in Héhe von TEUR 136 (Vj. TEUR 91) Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen und in H6he von TEUR 257 (Vj. TEUR 0) sonstige Forderungen.

Von den sonstigen Vermdgensgegenstanden haben TEUR 6 (Vj. TEUR 6) eine Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr. Es handelt sich um Mietkautionen.
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3. Eigenkapital
Das Stammkapital betragt unverandert Euro 110.000,00.

Bilanzgewinn

Der Bilanzgewinn entwickelte sich im Berichtsjahr wie folgt:

Stand 31.12.2024 (Bilanzverlust) Euro -221.334,15
Gewinnausschuttung Euro 0,00
Einstellung in Rucklagen Euro 0,00
Gewinnvortrag bzw. Verlustvortrag Euro_ -221.334,15
JahresuUberschuss 2025 Euro 1.289.104.,47
Stand 31.12.2025 Euro 1.067.770,32

Die Gesellschafter schlagen vor, den Jahresiiberschuss in Héhe von Euro 1.289.104,47 auf
neue Rechnung vorzutragen.

4. Riickstellungen

Bei den sonstigen Riickstellungen handelt es sich im Wesentlichen um Riickstellungen flr
ausstehende Rechnungen TEUR 1.148 (Vj. TEUR 56), Garantie- und Gewahrleistungen
TEUR 245 (Vj. TEUR 91), Urlaubs- und Gleitzeitguthaben TEUR 94 (Vj. TEUR 104) und Boni
fur Mitarbeiter TEUR 228 (Vj. TEUR 67).

5. Verbindlichkeiten

Alle Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten Verbindlichkeiten aus Steuern in Hohe von
TEUR 87 (Vj. TEUR 65).
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6. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die jahrliche Wartung fur Software und die weiteren IT-Kosten betragen rund TEUR 214
(Vj. TEUR 146) netto. Die Vertrage haben unterschiedliche Restlaufzeiten.

Aus Mietvertragen fur angemietete Buroflachen ergeben sich jahrliche Aufwendungen von ca.
TEUR 100 (Vj. TEUR 117). Die Vertrage haben unterschiedliche Mindestlaufzeiten.

Aus mehrjahrigen — hauptsachlich unbefristeten — Dienstleistungsvertragen mit der Theben

AG werden jahrliche Aufwendungen von insgesamt rd. TEUR 600 (Vj. TEUR 600 ) netto
erwartet.

D. ANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1. Personalaufwand

Im Personalaufwand sind Aufwendungen fir Altersversorgung in Hohe von TEUR 14 (V.
TEUR 26) enthalten.

2. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

In den sonstigen Zinsen und ahnlichen Ertragen sind Ertrage aus verbundenen Unternehmen
in Hohe von TEUR 4 (Vj. TEUR 3) enthalten.

3. Sonstige betriebliche Aufwendungen

In  den sonstigen Dbetrieblichen Aufwendungen sind Aufwendungen aus der
Wahrungsumrechnung in Héhe von TEUR 1 (Vj. TEUR 0) enthalten.
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E. SONSTIGE ANGABEN
1. Anzahl der Mitarbeiter

Die durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer betrug im Geschaftsjahr:

2025 2024
Angestellte 75 62
75 62

Hier ist 1 (V. 2) Teilzeitkraft enthalten.

2. Geschaiftsfiihrung

Geschaftsfuhrer der Gesellschaft sind Herr Ruwen Konzelmann (technischer Betriebswirt) und
Herr Paul Sebastian Schwenk (Unternehmer).

Sie sind von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Auf die Angabe der Gesamtbezlige wird gem. § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

3. Anteilsbesitz gem. § 285 Nr. 11 HGB

Firma Sitz Lw* Eigenkapital |Anteil am Kapital | Ergebnis 2024
31.12.2024 % Lw*
Lw*
advalju GmbH & Co. KG |Munster | EUR 168.386 50,00 -26.510

*Landeswahrung (LW)
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4. Konzernzugehorigkeit
Die Theben Smart Energy GmbH wird in den Konzernabschluss der Theben AG, Haigerloch,

fur den grofRten und den kleinsten Kreis von Unternehmen einbezogen, dessen Offenlegung
im Bundesanzeiger vorgesehen ist.

Haigerloch, den 8. April 2026

Theben Smart Energy GmbH

LN LE %

Paul Sebastian Schwenk Ruwen Konzelmann
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Lagebericht fiur das Geschaftsjahr 2025
Theben Smart Energy GmbH, Haigerloch

Die Gesellschaft wurde am 03.05.2023 unter dem Namen Theben Smart Energy GmbH (, TH-
SE* oder ,Gesellschaft’) in das Handelsregister Abt. B des Amtsgerichtes Stuttgart (HRB
789339) eingetragen.

Die Gesellschaft ist Anbieter fir Smart Meter Gateways (SMGW) und CLS-Steuerlésungen.
Die Gesellschaft ist eine von bisher 5 zertifizierten Unternehmen in Deutschland, die diese
Gerate anbieten. Fur die Gesellschaft ergibt sich in diesem Umfeld in den nachsten Jahren ein
attraktives Marktpotential in Europa. Allein der Messsystem Rollout mit SMGW im deutschen
Markt bietet ein nachhaltiges Marktpotential von >100 Mio. EUR pro Jahr.

1. Umsatzentwicklung

Die gesamtwirtschaftlichen und branchenspezifischen Rahmenbedingungen gelten als stabil.
Mit dem ,Gesetz zum Neustart der Energiewende® vom 23. Mai 2023 wurde ein schnellerer
und dynamischerer Rollout intelligenter Messsysteme ermoglicht. Ergdnzend sorgen
Anpassungen im  Energiewirtschaftsgesetz (EnWG) sowie Festlegungen der
Bundesnetzagentur zur Durchfuhrung netzdienlicher Schalthandlungen fur zusétzliche
Nachfrage.

Der Umsatz im Jahr 2025 lag Uber Plan und ist gegenliber dem Vorjahr um 93,44 % gestiegen.
Das Geschaft mit Smart Meter Gateways entwickelt sich sehr positiv, auch wenn behdrdliche

und gesetzliche Vorgaben flir zuklnftige Anwendungsfalle weiterhin hinter dem vorgesehenen
Zeitplan zurlckbleiben.

2. Investitionen in immaterielle Vermégensgegenstinde, Sachanlagen und
Finanzanlagen

Investiert wurden rund TEUR 432 insbesondere in IT-Hardware, Mietereinbauten und
Betriebs- und Geschaftsausstattung.
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3. Finanzen, Jahresergebnis

Das Rohergebnis ist im Vergleich zum Vorjahr um 68,49 % gestiegen. Absolut gesehen stieg
das Rohergebnis von TEUR 8.139 auf TEUR 13.713. 2025 war immer noch durch die
Chiprestriktion und die Energiekrise gepragt. Der Personalaufwand lag mit rund 27,34 % (bzw.
TEUR 1.471) Gber dem Vorjahr. Im Wesentlichen resultiert der Anstieg von TEUR 5.379 auf
TEUR 6.849 aus dem geplanten Personalaufbau. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen
sind insgesamt um TEUR 1.422 zum Vorjahr gestiegen. Dies resultiert im Wesentlichen aus
gestiegenen Patent- und Lizenzkosten, Prufgebuhren, Beratungskosten,
Gewahrleistungskosten, Wartung Software sowie den gegenlaufig gesunkenen externen
Entwicklungskosten. Trotz den gestiegenen Aufwendungen in verschiedenen Bereichen,
konnte aufgrund des gestiegenen Umsatzes ein positives Betriebsergebnis in Hohe von TEUR
1.569 (Vj. TEUR -1.159) verzeichnet werden.

Das Finanzergebnis ist im Vergleich zum Vorjahr geringfligig gestiegen.

Die Liquiditatslage war im gesamten Geschéftsjahr solide. Samtliche Neuinvestitionen wurden
wiederum aus Eigenmitteln finanziert. FUr 2026 erwarten wir eine bessere
Liquiditatsentwicklung wie im Jahr 2025, aufgrund der steigenden Umsatze, bei ahnlicher
Kostenstruktur.

4, Personal

Die Anzahl der fest angestellten Mitarbeiter lag im Durchschnitt des Jahres 2025 bei 75
Mitarbeitern. Die Personenzahl ist durch gezielte Einstellungen deutlich zum Vorjahr (62
Mitarbeiter) gestiegen.

5. Produkte

Die Theben Smart Energy GmbH ist einer der wenigen zertifizierten Entwickler und Vertreiber
fur Smart Meter Gateways (CONEXA und CONEXA M) und dazugehdrigen digitale Steuerbox
(SELEXA) in Deutschland. Unsere Produkte sind derzeit mit Uber 80 Zahlern aus dem
Bereichen Strom, Gas, Wasser und Warme von 20 verschiedenen Herstellern kompatibel.
Durch die Zusammenarbeit mit Gateway-Administrationssystemen-Dienstleistern und CLS-
Managementldsungen sind unsere Produkte mit allen Gateway-Administrationssystemen
sowie Produkten anderer Hersteller kompatibel. Die Produktpalette soll zuklnftig um
Mehrwertmodule ausgebaut werden.

All unsere Produkte lassen wir unter strengen Sicherheitsanforderungen in einer BSI-
Zertifizierten Fertigungsumgebung von der Theben AG produzieren.
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6. Risiken

Durch regelmallige Kontrollen und Schulung unserer Mitarbeiter halten wir unsere
Sicherheitsanforderungen stets auf dem hochsten Niveau, daher wird ein Verlust der
Zertifizierung durch die BSI (Bundesamt fur Sicherheit in der Informationstechnik) als geringes
Risiko eingeschatzt.

Das Risiko eines Cyber-Angriffes halten wir fur hoch. Daher erhalten unsere Mitarbeiter
regelmaflig Schulungen in diesem Bereich. Des Weiteren nutzen wir ein sicheres Netzwerk,
dass CommonCriteria EAL4+ zertifiziert ist, sowie ein Notfallplan.

Es besteht ein maRiges Beschaffungsrisiko, da wir alle Produkte von einem Produzenten, der
100% Gesellschafterin der Theben Smart Energy GmbH bezieht. Hierbei stehen wir mit der
Theben AG im engen Austausch und hat gemeinsam ein Risikomanagement erarbeitet. Durch
die Zusammenarbeit ergeben sich grundsatzlich keine Preis- und Wahrungsrisiken. Fur 2026
und 2027 zeichnet sich bei einzelnen elektronischen Bauteilen ein Engpass ab, der sich je
nach Entwicklung im Kl Bereich weiter verscharfen wird. In wie weit sich die aktuelle
Nahostkrise auf Beschaffung bzw. Kostenerhohungen auswirkt, ist aktuell nicht absehbar.
Durch enges Monitoring und Austausch mit unserem Hersteller versuchen wir die
Auswirkungen und Risiken daraus zu minimieren.

Eine Verschlechterung der Zahlungsmoral der Kunden kénnen wir derzeit nicht feststellen. Die
Zahlungsmodalitaten unserer Kunden werden durch entsprechende Vertrage fixiert.

Unter Berucksichtigung der Produkt- und Kundenstruktur, der innerbetrieblichen Ablaufe und
der vorliegenden Planungen, sehen wir aus heutiger Sicht keine besonderen Risiken, die fir
das Unternehmen eine nachhaltige Gefahr darstellen kénnten.

7. Chancen

Smart Meter Gateways (SMGW) sind zentrale Kommunikationsschnittstellen, welche flr
intelligenter Messsysteme und fur die Digitalisierung der Energiewende unverzichtbar sind.
Sie ermdglichen eine sichere, standardisierte Datenlbertragung zwischen Verbraucher,
Netzbetreiber und Energiedienstleistern. SMGW schaffen die Grundlage fur flexible und
zeitvariable Stromtarife, ermoglichen eine intelligente Lastverteilung fur steuerbare
Verbrauchseinrichtungen. Verbraucher kénnen ihren Energieverbrauch an Preissignale
anpassen und dadurch Kosten senken.

Der Markt fur Smart Meter Gateways befindet sich in einer dynamischen Wachstumsphase.
Die regulatorischen Vorgaben und die zunehmende Digitalisierung der Energiewirtschaft
schaffen ein Umfeld, das erhebliche Chancen fur Anbieter und Dienstleister eroffnet. Seit 2025
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ist der Einbau intelligenter Messysteme flir Verbraucher mit einem Energiebedarf von Uber
6.000 kWh im Jahr, Energieerzeuger mit dezentraler Erzeugungsanlagen und steuerbarer
Verbrauchseinrichtung verpflichtend. Durch die bereits genannten Aspekte und Entwicklungen
sowie dem Hintergrund, dass wir einer der wenigen zertifizierten Entwickler und Vertreiber fir
Smart Meter Gateways sind, sehen wir fir uns weitere Chancen, unseren Marktanteil zu
erweitern und weitere Kunden zu erschlie3en.

8. Finanzinstrumente

a) Grundsatzliches

Die Theben Smart Energy GmbH halt an Finanzinstrumenten im Wesentlichen:

- Finanzanlagen (Uberwiegend Anteile an verbundenen Unternehmen sowie
Ausleihungen an diese);

- Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Vermbgensgegenstande;

- Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und gegeniber verbundenen
Unternehmen sowie sonstige Verbindlichkeiten;

b) Risikomanagement

In Bezug auf die Verwendung von Finanzinstrumenten ist es das Ziel, vorhandene Chancen
optimal auszuschopfen, dabei jedoch die mdglichen Risiken zu minimieren. Im Einzelnen Iasst
sich zu den Risikokategorien folgendes feststellen:

- Preisanderungsrisiken
Grundsatzlich besteht ein Risiko von Wertschwankungen der Finanzinstrumente. Dieses
Risiko  wird  dadurch  geringgehalten, dass nur in  Ausnahmeféllen
Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten begriundet werden. Finanzanlagen
umfassen zum groften Teil Anteile an verbundenen Unternehmen sowie Ausleihungen
an diese.

Ein monatliches Reportingsystem ist eingerichtet, Soll-Ist-Abweichungen werden
analysiert. Besondere Risiken kdnnen wir aus heutiger Sicht nicht erkennen.

- Ausfallrisiken
Insbesondere im Hinblick auf die Forderungen besteht grundsatzlich das Risiko, dass
die Schuldner ihren Verpflichtungen nicht oder nicht fristgerecht nachkommen. Zur
Minderung dieses Risikos werden die Forderungen laufend Uberwacht, gemahnt und bei
Bedarf werden auch Lieferstopps verhangt. Anzeichen fur besondere Risiken, die flr das
Unternehmen eine nachhaltige Gefahr darstellen konnten, liegen derzeit nicht vor.
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- Liquiditatsrisiken, Risiken aus Zahlungsstromschwankungen
Dem Risiko, dass das Unternehmen moglicherweise nicht in der Lage ist, seinen
finanziellen Verpflichtungen fristgerecht nachzukommen, wird begegnet durch
regelmalfige Liquiditatsplanungen, die laufend den aktuellen Gegebenheiten angepasst
werden. AulergewOhnliche Liquiditatsrisiken oder Risiken aus Zahlungsstrom-
schwankungen sind derzeit nicht erkennbar.

9. Forschung und Entwicklung

Die Theben Smart Energy GmbH investiert in erheblichem Umfang in Neu- und
Weiterentwicklungen bestehender Produktlinien. Im Speziellen gehoéren hierzu die derzeitige
Entwicklung von Smart Meter Gateways, Steuerboxen und Mehrwertmodule.

Regelmafiige Anpassungen von Produktstandards sowie veranderte gesetzliche Vorgaben
fihren ebenfalls dazu, dass Produkte Uberarbeitet und validiert werden mussen.

10. Ausblick

Das EU-Recht verpflichtet die Mitgliedstaaten zur Einflhrung von Smart Meter Gateways.
Hierbei haben sich unter anderem Frankreich, Spanien, Italien, Schweden und Osterreich
einen umfassenden, landesweiten Einbau von intelligenten Messystemen entschieden. Die
Theben Smart Energy GmbH ist Uberzeugt, die richtigen Voraussetzungen geschaffen zu
haben, um auch Lésungen und Produkte fir diese Markte anbieten zu kénnen.

Das Smart Meter Gateway entwickelt sich zunehmend zur zentralen Plattform fir Messdaten,
die fur die Abrechnung von bezogener und gelieferter Energie, die Steuerung von Lasten und
Erzeugung sowie fur Energiedienstleistungen genutzt werden. Es gewinnt weiter an
Bedeutung und erflllt dabei die strengen Datenschutz- und Sicherheitsanforderungen des
Bundesamtes fiir Sicherheit in der Informationstechnik (BSI). Fir die Theben Smart Energy
GmbH sehen wir flir 2026 grundsatzlich positive Anséatze. Insbesondere die Themen
Energieeffizienz, Digitale Energiewende, Vernetzung und sichere Kommunikation werden sich
weiterhin positiv entwickeln.

Die Auftragseingange im Januar 2026 liegen ca. 439 % UuUber dem Vorjahres-
Vergleichszeitraum. Der Umsatz fur 2026 liegt bisher zwar unter Plan, aber weit Uber dem
Vorjahr. Es wird mit einem deutlichen Umsatzwachstum zum Vorjahr durch den skalierenden
Rollout von Smart Meter Gateways gerechnet.
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Die Kostenentwicklung steht weiterhin im Fokus und wird laufend Uberwacht.

Insgesamt wird fir das Geschaftsjahr 2026 mit einem deutlich steigenden Jahreslberschuss
gerechnet.

Haigerloch, den 8. April 2026

Theben Smart Energy GmbH

L Le = Z

Paul Sebastian Schwenk Ruwen Konzelmann
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Theben Smart Energy GmbH

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Theben Smart Energy GmbH — bestehend aus der Bilanz zum 31. De-
zember 2025 und der Gewinn- und Verlustrechnung flir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31.
Dezember 2025 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den — geprift. Darlber hinaus haben wir den Lagebericht der Theben Smart Energy GmbH fir das Ge-
schaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur Kapitalge-
sellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmafiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2025 sowie ihrer Ertragslage fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 und

o vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In al-
len wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den
deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zu-

treffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ord-

nungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
maRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen
ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts® unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unab-
hangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und ha-
ben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir
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sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als

Grundlage fur unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen,
fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht,
und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiih-
rung ein den tatsadchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsméRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Dar-
stellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgens-

schadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit
der Gesellschaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Ver-
antwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschla-
gig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder

rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die Vorkehrungen und MalRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung
eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu er-
maoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kén-

nen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der La-
gebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
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steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Ent-
wicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum

Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mafk an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmafRiger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung
stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-

gen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tUben wir pflichtgemafRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariber hinaus

¢ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und
im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlungen
als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlun-
gen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hdher als das Risiko, dass ei-
ne aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlun-
gen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefGhrende Darstel-
lungen bzw. das Aulierkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e erlangen wir ein Verstandnis von den fir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrol-
len und den fiir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MalRnahmen, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Pri-
fungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und Mal3-
nahmen abzugeben.

¢ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte
und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewand-
ten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage
der erlangten Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche

Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im
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Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaft inre Unternehmensta-
tigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

¢ beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlieBlich der Anga-
ben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsméaBiger Buchfiihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt.

» beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und
das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Geselischaft.

o fithren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prufungsnachweise vollziehen wir
dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde ge-
legten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten
Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeid-
bares Risiko, dass kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer
Méngel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Stuttgart, den 15. April 2026

WirtschaftsTreuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft
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