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Nikon SLM

SOLUTIONS

Nikon SLM Solutions AG, Liibeck

fiir das aftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Marz 2024
Bilanz
AKTIVA 31.03.2024 Vorjahr PASSIVA 31.03.2024 Vorjahr
EUR TEUR EUR TEUR
A. ANLAGEVERMOGEN A. EIGENKAPITAL
I i Vermo
1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte 118.821.599,29 122.406 I.  Gezeichnetes Kapital 50.000,00] 50
2. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 2.553.898,18 2.708
3. Geschéfts- oder Firmenwert 382.072.315,84 389.019 Il. Kapitalriicklage 630.000.000,00] 630.000
4. Anlagen im Bau Entwicklungskosten 27.090.673,88 23.168
530.538.487,19 537.301 Ill. Bilanzverlust -46.197.247,44, -42.644
1. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich 583.852.752,56 587.406|
der Bauten auf fremden Grundstiicken 24.012.136,62 24.114
2. Technische Anlagen und Maschinen 10.955.654,09 10.841| B. RUCKSTELLUNGEN
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 3.322.188,48 3.420 1. Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 5.637.911,25 5.616
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 405.679,65 380 2. Sonstige Riickstellungen 15.103.822,85 13.663|
38.695.658,84 38.755 20.741.734,10 19.279|
1ll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 43.939.659,48 43.940| C. VERBINDLICHKEITEN
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 579.079,82 632 1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 3.467.740,00 3.801
2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 2.797.866,18, 2.687
44.518.739,30 44.572 3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 12.707.352,48 13.821
4. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 69.541.603,74 70.268
613.752.885,33 620.628 5. Sonstige Verbindlichkeiten 1.212.002,93| 902
B. UMLAUFVERMOGEN
I. Vorréte 89.726.565,33] 91.479
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 11.493.840,69 13.558
2. Unfertige Erzeugnisse 19.106.189,95 24.824| D. RECHNUNGSABGRENZUNG 754.340,29 0|
3. Fertige Erzeugnisse 24.613.779,69 20.855
4. Waren 1.933.037,93 2.080
5. Geleistete Anzahlungen 922.391,73 1.076| E. PASSIVE LATENTE STEUERN 40.822.562,52 42.567
58.069.239,99 62.393
1. gen und
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 15.336.296,98 23.200
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 42.673.525,70 30.151
3. Sonstige Vermégensgegenstande 2.017.930,02 1.566
60.027.752,70 54.917
1ll. K: und bei Ki 3.336.653,62 2.640
121.433.646,31 119.950
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 711.423,16 153
735.897.954,80 740.731 735.897.954,80] 740.731







Nikon SLIM

SOLUTIONS

Nikon SLM Solutions AG, Liibeck
Jahresabschluss fiir das Rumpfgeschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Marz 2024

Gewinn- und Verlustrechnung

a B~ wWwN =

. Umsatzerlése

. Erhéhung oder Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
. Andere aktivierte Eigenleistungen

. Sonstige betriebliche Ertrage

. Materialaufwand

a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung

. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens

und Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Betriebsergebnis

. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
. Ergebnis nach Steuern

. Sonstige Steuern

. Jahresfehlbetrag
. Verlustvortrag aus dem Vorjahr

. Bilanzverlust

2024 Vorjahr

EUR EUR TEUR
39.770.421,26 100.575
-1.638.528,36 21.758
3.066.760,22 9.831
846.496,48 1.522

17.508.027,39
341.004,39| 17.849.031,78 72.708
11.223.388,56

1.697.728,33| 12.921.116,89 45.041
11.548.110,01 47.677
4.268.377,93 26.292
-4.541.487,01 -58.032
19.015,50 498
754.113,94 2.984
-1.743.859,47 -17.984
-3.532.725,98 -42.534
20.803,46 85
-3.553.529,44 -42.619
-42.643.718,00 -25
-46.197.247 44 -42.644







Anhang der Nikon SLM Solutions AG, Liibeck

Rumpfgeschiftsjahr 2024 (1. Januar bis 31. Marz 2024)

Allgemeine Angaben

Die Nikon SLM Solutions AG (Nikon SLM oder Gesellschaft oder Unternehmen) ist eine in
Deutschland niedergelassene Aktiengesellschaft mit Sitz in Libeck und ist im Handelsregister
des Amtsgerichts Libeck unter der Nummer HRB 23829 HL eingetragen.

Die Nikon SLM Solutions AG ist eine grofe Kapitalgesellschaft i. S. d. § 267 Abs. 3 Satz 2
HGB.

Die Gesellschaft hat zur Angleichung an das Geschaftsjahr der alleinigen Gesellschafterin das
Geschaftsjahr umgestellt. Das Geschéftsjahr beginnt nun am 1. April und endet am 31. Marz
des Folgejahres. Zu diesen Zweck wurde im Jahr 2024 ein Rumpfgeschaftsjahr gebildet. Es
beginnt am 1. Januar und endet am 31. Marz 2024. Die Vergleichbarkeit der Bilanz- und insbe-
sondere Gewinn- und Verlustrechnungsdaten ist daher eingeschrankt maoglich.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht der Nikon SLM werden nach den §§ 242, 264 ff. des
Handelsgesetzbuches (HGB) sowie den Vorschriften des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt.

Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wird das Gliederungsschema des Gesamtkostenverfah-
rens nach § 275 Abs. 2 HGB angewendet.

Die dem Jahresabschluss zugrundeliegenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wur-
den, soweit nichts Anderes in Abschnitt Il beschrieben ist, unverandert zum Vorjahr angewen-
det.

Als verbundene Unternehmen werden nach § 271 Abs. 2 HGB solche Unternehmen angese-
hen, die als Mutter- oder Tochterunternehmen in den Konzernabschluss der Nikon Corporation,
Japan im Rahmen der Vollkonsolidierung einbezogen werden.

Bei der Bilanzierung und Bewertung wurde von der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit nach
§ 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB ausgegangen.

Im Interesse einer besseren Klarheit und Ubersichtlichkeit werden die nach den handelsrechtli-
chen Vorschriften bei den Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung darzustellenden
Davon-Vermerke ebenso wie die Vermerke, die wahlweise in der Bilanz bzw. der Gewinn- und
Verlustrechnung oder im Anhang anzubringen sind, im Anhang aufgefihrt.
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Il. Angaben zu wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen

Im Rahmen der Verschmelzung wurden stille Reserven in Héhe von EUR 162,8 Mio. abzlglich
latenter Steuern von EUR 51,4 Mio. identifiziert und erfasst. Die stillen Reserven umfassen im
Wesentlichen die Technologien, Finanzanlagen und das Know How. Die Abschreibungen auf
diese Vermogensgegenstande erfolgt mit der durchschnittlichen Restnutzungsdauer der diesen
stillen Reserven zu Grunde liegenden originaren Vermogensgegenstanden. Die Residualgrofe
wird als Geschéafts- oder Firmenwert (Goodwill) in Héhe von EUR 416,9 Mio. ausgewiesen. Die-
ser wird in Anlehnung an die Patente und Technologie iber eine Laufzeit von 15 Jahren abge-
schrieben.

Darliber hinaus werden die immateriellen Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens und
das Sachanlagevermégen mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um die
planmafligen linearen Abschreibungen, bzw. zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Fir die selbst erstellten immateriellen Vermdgensgegenstande, die Entwicklungskosten, wurde
von dem Wabhlrecht nach § 248 Abs. 2 HGB Gebrauch gemacht. Die aktivierten Entwicklungs-
kosten werden linear Uber 4 Jahre abgeschrieben. Die aktivierten Entwicklungskosten enthalten
neben den Materialkosten die Fertigungskosten einschliel3lich Entwicklungs-, Konstruktions-
und Versuchskosten sowie angemessene Gemeinkostenumlagen. Bis zur Fertigstellung werden
die Herstellungskosten der selbsterstellten immateriellen Vermdégensgegenstande im Posten
,Anlagen im Bau Entwicklungskosten® ausgewiesen. Eine Uberpriifung der Werthaltigkeit dieser
Entwicklungskosten wird bei Vorliegen von Anhaltspunkten vorgenommen. Zur Ermittlung der
Werthaltigkeit dieser immateriellen Vermégensgegenstande wird der Barwert der erwarteten
zuklnftigen Zahlungsstrome dem Restbuchwert gegentibergestellt. Basis fiir diesen Wert der
Entwicklungskosten ist die vom Vorstand erstellte Planungsrechnung fiir das Unternehmen fur
die nachsten 5 Jahre. Sofern fir den Werthaltigkeitstest notwendig, wird diese Planungsrech-
nung Uber den Planungshorizont hinaus fortgeschrieben. Die Abzinsung auf den Barwert erfolgt
nach dem DCF-Verfahren mittels gewichteter Kapitalkosten.

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermdgensgegenstande werden Uber einen Zeitraum
von 3 bis 8 Jahren abgeschrieben.

Eine Uberpriifung der Werthaltigkeit des o. g. Geschafts- oder Firmenwertes wird bei Vorliegen
von Anhaltspunkten vorgenommen. Im Rumpfgeschaftsjahr 2024 hat es keine entsprechenden
Anhaltspunkte gegeben. Bei einer Uberpriifung wird berlicksichtigt, ob sich wesentliche Fakto-
ren tatsachlich unguinstiger entwickelt haben, als urspriinglich erwartet. Grundlage der Bewer-
tung ist der Barwert der kinftigen Ertragsiberschisse. Die Ertragstberschisse werden auf Ba-
sis der 5-Jahresplanung des Unternehmens als Ausgangpunkt berechnet. Um dem geplanten
weiteren Wachstum gerecht zu werden, wurde der Planungszeitraum um fiinf sowie danach un-
ter Annahme einer langfristigen Wachstumsrate in der ewigen Rente fortgeschrieben. Die Ab-
zinsung erfolgt mittels der gewichteten Kapitalkosten.

Der Posten Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieRlich der Bauten auf
fremden Grundstiicken beinhaltet das bebaute Grundstiick in Libeck Genin mit den Anschaf-
fungskosten und wird nicht abgeschrieben. Das Gebaude wird mit den Anschaffungs- bzw. Her-
stellungskosten aktiviert und wird Uber eine Nutzungsdauer von 50 Jahren abgeschrieben.
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Bei den technischen Anlagen und Maschinen betragt die Nutzungsdauer 4 bis 15 Jahre.

Fir die anderen Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung werden Nutzungsdauern von 5
bis 10 Jahren zugrunde gelegt.

Bei samtlichen Zugangen des Anlagevermogens wurde die Jahresabschreibung ab dem Monat
der Anschaffung angesetzt. Vermdgensgegenstdande mit Anschaffungskosten von Uber
EUR 250 bis zu EUR 1.000 werden im Zugangsjahr zusammengefasst und Uber 5 Jahre abge-
schrieben.

Die geleisteten Anzahlungen und Anlagen im Bau werden mit den Anschaffungskosten bzw.
Nominalwert bilanziert.

Soweit Fordermittel fur die Erweiterung der Betriebsstatte in Libeck Genin gewahrt wurden,
wurden diese bei Zahlung von den Anschaffungskosten der Vermdgensgegenstande gekirzt.

Die Finanzanlagen betreffen Kapitaleinlagen in die verbundenen Unternehmen und die diesen
langfristig zur Verfiigung gestellten Finanzierungsmittel. Sie sind mit den Anschaffungskosten
unter Berlcksichtigung des niedrigeren beizulegenden Wertes bewertet. Die Zinsen werden
entsprechend den vertraglichen Vereinbarungen thesauriert.

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Handelswaren wurden zu den Anschaffungskosten unter
Bertiicksichtigung des Niederstwertprinzips bewertet. Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse
wurden mit den Herstellungskosten bewertet. In den Herstellungskosten sind Material- und Fer-
tigungskosten sowie angemessene Gemeinkosten enthalten. Die geleisteten Anzahlungen wer-
den mit dem Nominalbetrag bewertet.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die sonstigen Vermégensgegenstande, die
aktive Rechnungsabgrenzung und die Bankbestédnde wurden zum Nennwert bewertet. Die For-
derungen gegen verbundene Unternehmen betreffen Lieferungen und Leistungen innerhalb der
Unternehmensgruppe und sind mit dem Nennwert bewertet. Fremdwahrungsforderungen wur-
den mit dem Devisenkassamittelkurs zum Stichtag bewertet. Dem allgemeinen Kreditrisiko wur-
de neben Einzelwertberichtigungen durch eine Pauschalwertberichtigung angemessen Rech-
nung getragen. In den sonstigen Vermdgensgegenstanden sind auch debitorische Kreditoren
mit TEUR 97 enthalten.

Die Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen sind auf der Grundlage eines
versicherungsmathematischen Gutachtens mit dem Erfullungsbetrag passiviert. Die Bewertung
der Verpflichtungen erfolgte nach dem ratierlichen Anwartschaftsbarwertverfahren. Bei der Be-
rechnung des Teilwerts der Pensionszusagen zum 31. Dezember 2023 wurden die Richttafeln
von Dr. Klaus Heubeck 2018 G mit einem Rechnungszins von 1,82% (Vorjahr 1,78%) p.a.,
einer Einkommenssteigerung von 2,50% (Vorjahr 2,50%) p.a. und einer Anpassung der laufen-
den Renten gemal § 16 BetrAVG von durchschnittlich 1,70% (Vorjahr 1,70%) p.a. zugrunde
gelegt. Die Erfolgswirkung aus der Anderung des Abzinsungssatzes wird im Personalaufwand
erfasst. Der zum 31. Dezember 2023 ermittelte Wert wurde fiir die folgenden 12 Monate hoch-
gerechnet und auf den 31. Marz 2024 anteilig linear weitergefihrt.

Die Sonstigen Ruckstellungen bertcksichtigen alle erkennbaren Risiken aus ungewissen Ver-
pflichtungen und wurden in H6he des nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendi-
gen Erfillungsbetrags bilanziert.

Nikon SLM Solutions AG — Anhang zum Jahresabschluss

S.3



Die Personalkostenrickstellungen beinhalten auch Bonusverpflichtungen gegentiber Mitarbei-
tern. Fur diese wurde ein Erfullungsgrad von 100% unterstellt. Dariiber hinaus wurde im Jahr
2022 ein long-term-incentive-Programm (LTI) fur die Mitarbeiter aufgelegt. Die Hohe der Aus-
zahlung war u. a. von der Entwicklung des Aktienkurses der SLM Solutions Group AG abhéan-
gig. Das Programm wurde im Jahr 2023 angepasst. Die Bewertung der Verpflichtungen aus
dem LTI-Programm flr die Vorstandsmitglieder wurde ebenfalls zum 31. Dezember 2022 ange-
passt, da die Vereinbarungen eine Change-Of-Control-Klausel enthalten. Im Jahr 2023 wurde
dariiber hinaus ein neues LTI-Programm fir die Vorstandsmitglieder aufgelegt.

Die Verbindlichkeiten werden zum Erfullungsbetrag bilanziert. Die erhaltenen Anzahlungen und
Rechnungsabgrenzungsposten werden mit dem Nennwert bilanziert. Verbindlichkeiten, die auf
fremde Wahrungen lauten, wurden mit dem Devisenkassamittelkurs zum Abschlussstichtag
umgerechnet.

Angaben zu einzelnen Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist im als Anlage 1 zu diesem An-
hang beigefligten Anlagenspiegel dargestellt

Es wurden im Jahr 2024 Entwicklungskosten in Hohe von TEUR 3.922 (Vorjahr TEUR 130.741)
aktiviert. Ferner sind Kosten in Hohe von TEUR 1.914 (Vorjahr TEUR 8.058) angefallen, die
nicht aktiviert wurden. Zusatzlich sind Abschreibungen im Bereich Entwicklung in Hohe von
TEUR 1.055 (Vorjahr TEUR 5.246) angefallen. Die Ausschittungssperre in Hdhe von
TEUR 30.411 nach § 268 Abs. 8 HGB greift insofern nicht, als mindestens in dieser Héhe aus-
reichend freie Riicklagen nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB (Kapitalriicklage) gegentiberstehen.

Zu den Einzelheiten zu den verbundenen Unternehmen siehe unter den sonstigen Angaben.

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen betreffen die Tochtergesellschaften in Frank-
reich und Italien.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Héhe von TEUR 42.674 (Vorjahr
TEUR 30.151) resultieren aus dem laufenden Verrechnungsverkehr insbesondere aus erbrach-
ten Lieferungen und Dienstleistungen. Sie haben eine Restlaufzeit von kleiner einem Jahr.

Von den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben TEUR 1.191 (Vorjahr
TEUR 1.250) eine Restlaufzeit von ber einem Jahr.

Alle ubrigen Forderungen, sonstigen Vermdgensgegenstande und Rechnungsabgrenzungspos-
ten haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande in Hohe von TEUR 2.018 (Vorjahr TEUR 1.566) enthal-
ten im Wesentlichen Steuerforderungen in H6he von TEUR 1.651 (Vorjahr TEUR 1.300).

Die Pensionsriickstellung betrifft zum Bilanzstichtag 11 (Vorjahr 11) Anwarter und 5 (Vorjahr 6)
Rentner. Der Erfillungsbetrag der Pensionsverpflichtungen mit dem durchschnittlichen Markt-
zins aus den vergangenen sieben Jahren ergibt einen Unterschiedsbetrag nach § 253 Abs. 6
Satz 1 HGB zur bilanzierten Verpflichtung zum 31. Dezember 2023 in Héhe von TEUR 76 (Vor-
jahr TEUR 360). Der Unterschiedsbetrag zum 31. Marz 2024 liegt bei TEUR 57. In dieser Hohe
besteht eine Ausschittungssperre, der ausreichend frei verfligbare Ricklagen gegeniiberste-
hen.
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Die Sonstigen Ruckstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

Stand i . Stand 31.3.

1.1.2024 Verbrauch | Auflésung | Zufiihrung 2024

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Personalkosten 7.295 217 5 1.694 8.767
Gewabhrleistung 4.151 112 0 0 4.039
Aufsichtsratsvergiitung 274 58 2 59 274
Ubrige ausstehende 1.930 695 32 808 2.011

Rechnungen

Sonstiges 12 0 0 0 12
13.662 1.082 39 2.561 15.104

Die Ruckstellung fiir die Personalkosten enthalten auch die Verpflichtungen gegeniber den Vor-
standsmitgliedern in H6he von EUR 2,9 Mio., die durch Change of Control fallig werden.
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Die Verbindlichkeiten und deren Falligkeiten haben sich wie folgt entwickelt:

Falligkeiten
1 bis 5 Jah- Uber 5 Jah-
Bilanz bis 1 Jahr re re
TEUR TEUR TEUR TEUR

Verbindlichkei-
ten gegentber
Kreditinstituten 3.468 1.334 2.134 0
(Vorjahr) 3.801 1.334 2.467 0
Erhaltene An-
zahlungen auf
Bestellungen 2.798 2.798 0 0
(Vorjahr) 2.687 2.687 0 0
Verbindlichkei-
ten aus Liefe-
rungen und
Leistungen 12.707 12.707 0 0
(Vorjahr) 13.821 13.422 399
Verbindlichkei-
ten gegenuber
verbundenen
Unternehmen 69.542 40.842 28.700 0
(Vorjahr) 70.268 41.568 28.700
Sonstige Ver-
bindlichkeiten 1.212 1.212 0 0
(Vorjahr) 902 902 0

89.727 58.893 30.834

91.479 59.913 31.566 0

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten weisen im Ubrigen die fiir den Neubau in Ge-
nin aufgenommenen Kredite in Héhe von EUR 3,5 Mio. (Vorjahr EUR 3,8 Mio.) aus. Die Darle-
hen haben eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2026. Die Tilgung erfolgt in 30 gleich hohen
aufeinanderfolgenden vierteljahrlichen Raten in Hohe von TEUR 333, bzw. einer abweichenden
Schlussrate von TEUR 133, beginnend am 30. Juni 2019. Fir diese Verbindlichkeiten wurden
erstrangige Grundschulden fir die kreditgewahrenden Banken auf dem Grundstlick Estlandring
in LUbeck eingetragen.

Die erhaltenen Anzahlungen sind grundsatzlich mit Anzahlungsbirgschaften zu Gunsten der
Kunden besichert.

Fir die Lieferantenverbindlichkeiten bestehen die Gblichen Sicherheiten aus der Lieferung unter
Eigentumsvorbehalt.
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Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen in Héhe von TEUR 69.542 (Vorjahr
TEUR 70.268) stammen mit TEUR 28.700 aus einem langfristigen Darlehen, mit TEUR 37.859
aus einem kurzfristigen Darlehen der Nikon Europe B.V., Niederlande, und im Ubrigen, wie im
Vorjahr, aus dem laufenden Verrechnungsverkehr insbesondere aus erbrachten Lieferungen
und Dienstleistungen.

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten u.a. die Verbindlichkeiten aus Steuern mit
TEUR 525 (Vorjahr TEUR 525), insbesondere aus Lohnsteuer, sowie mit TEUR 167 (Vorjahr
TEUR 130) sonstige Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit. Darliber hinaus
werden im Wesentlichen abgegrenzte Férdermittel mit TEUR 77 (Vorjahr TEUR 172) und tber-
zahlte Debitoren mit TEUR 90 (Vorjahr TEUR 65) ausgewiesen.

Insgesamt ergeben sich passive latente Steuern, die im Wesentlichen durch die Aufdeckung
von stillen Reserven im Rahmen der Verschmelzung zum 1. Januar 2023 mit EUR 51,4 Mio.
entstanden sind. Unter Berticksichtigung der Gbrigen passiven latenten Steuern insbesondere
auf die Entwicklungskosten wurden insbesondere aktive latente Steuern insbesondere auf die
steuerlichen Verluste 2023 bis 2024 mit EUR 19,0 Mio (Vorjahr 17,3 Mio). saldiert ausgewiesen.
Dabei wurde die Mindestbesteuerung beachtet. Bei der Bewertung der latenten Steuern wurde
ein Steuersatz von 15,75% fir die Gewerbesteuer und 15,825% fir die Korperschaftsteuer und
den Solidaritatszuschlag zu Grunde gelegt.

Es bestehen zum 31.3.2024 Kreditlinien bzw. Avalkreditlinien in Héhe von EUR 3,5 Mio. (Vor-
jahr EUR 3,5 Mio.), die durch Blrgschaften der Gesellschafterin hinterlegt sind.

Die Umsatze setzen sich nach den im Konzern berichteten Segmenten und Regionen wie folgt
zusammen:

Segmente | Maschinen After Sales Gesamt
TEUR TEUR TEUR

Regionen

23.451 3.180 26.631
Zentraleuropa
Osteuropa 1 546 572 2.1 18
Nordeuropa 337 213 550
Sideuropa 230 89 319
Asien-Pazifik 1.775 1.003 2.778
Amerika und Canada ©.526 1.848 7.374

32.865 6.905 39.770
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Vorjahr:

Segmente | Maschinen After Sales Gesamt
TEUR TEUR TEUR

Regionen
Zentraleuropa 18.963 7.156 26.119
Osteuropa 7 156 163
Nordeuropa 4.937 867 5.804
Siideuropa 8.002 6.826 14.828
Asien-Pazifik 5.641 2.634 8.275
Amerika und Canada 35.092 10.294 45.386

72.642 27.933 100.575

Im Segment ,Maschinen“ werden die Maschinen aus dem Bereich Selective Laser Melting
nebst Optionen wie Pulversiebstationen und andere Peripheriegerate betrachtet. Im Segment
des ,After Sales* werden der Service, die Ersatzteile, die Handelswaren einschliellich Pulver
sowie Training und Installation der Maschinen bertcksichtigt.

Die aktivierten Eigenleistungen betreffen hauptsachlich die aktivierten Entwicklungskosten von
EUR 3,1 Mio (Vorjahr EUR 9,8Mio).

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten als wesentlichen Posten Wahrungskursgewinne
mit TEUR 338 (Vorjahr TEUR 0), Versicherungserstattungen mit TEUR 122 (Vorjahr TEUR 25),
Fordermittelzulage von TEUR 95 (Vorjahr TEUR 272), den Korrekturposten der gewahrten
Sachbeziige mit TEUR 83 (Vorjahr TEUR 283), Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen
von TEUR 38 (Vorjahr TEUR 761), Lohnerstattungen von TEUR 22 (Vorjahr TEUR 112) sowie
Ertréage aus der Auflésung von Einzelwertberichtigungen von TEUR 4 (Vorjahr TEUR 52).

In den Personalaufwendungen sind Aufwendungen fir Altersversorgung von TEUR 6 (Vorjahr
Ertrage TEUR 284) enthalten, die ausschliel3lich aus der Veranderung der Pensionsriickstel-
lung zum 31. Marz 2024 resultieren.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten als wesentlichen Posten die Kosten aus
der Weiterbelastung der Tochtergesellschaften mit TEUR 429 (Vorjahr TEUR 3.911). Darin sind
die Erstattung von Garantieleistungen, Serviceeinsdtzen sowie sonstige Weiterbelastungen
enthalten. Des Weiteren enthalt der Posten Vertriebskosten mit TEUR 908 (Vorjahr
TEUR 3.779), Rechts- und Beratungskosten mit TEUR 492 (Vorjahr TEUR 4.740), Reisekosten
von TEUR 422 (Vorjahr TEUR 2.165), Ausgangsfrachten mit TEUR 272 (Vorjahr TEUR 1.665)
und Forderungsberichtigungen mit TEUR 247 (Vorjahr TEUR 1.678).

Die Zinsertrage betreffen im Wesentlichen die Zinsanteile aus Miet- und Leasingvertragen mit
Kunden.

Die Zinsaufwendungen von TEUR 754 (Vorjahr TEUR 2.984) enthalten im Wesentlichen die
Zinsen gegenlber verbundenen Unternehmen mit TEUR 701 (Vorjahr TEUR 1.582). Sie betref-
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fen weiter mit TEUR 38 (Vorjahr TEUR 65) Zinsen aus der Aufzinsung der langfristigen Ruck-
stellungen.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen fast ausschlielich latente Steuern in
Hohe von EUR 1,7 Mio (Vorjahr EUR 18,0 Mio). Fir das Rumpfgeschéftsjahr 2024 werden pas-
sive latente Steuern ausgewiesen. Dabei wurde auf die aktiven latenten Steuern auf die Ver-
lustvortrage die Mindestbesteuerung angewendet. Die Mindestbesteuerung wurde auf die Um-
kehr der aktiven und passiven latenten Steuern in den Folgejahren ermittelt und diese von den
aktiven latenten Steuern insbesondere auf den Verlustvortrag in der Bilanz gekirzt, so dass ein
Passivuberhang in H6he von EUR 40,8 Mio. auszuweisen war. Die Veranderung der latenten
Steuern in Hohe von EUR 1,7 Mio. gegentiber dem 31. Dezember 2023 wird ergebniswirksam
als Steuerertrag erfasst.

Die sonstigen Steuern enthalten enthalt im Wesentlichen die Grundsteuer.
IV. Sonstige Angaben

Anteilsbesitzliste gemaR § 285 Nr. 11 HGB Die Nikon SLM ist unmittelbar Mutterunternehmen
folgender Tochtergesellschaften mit den Angaben zum 31. Marz 2024

Nenn- Eigen- Jahres-
Anteil kapital kapital ergebnis
% TEUR TEUR TEUR
SLM Solutions Singapore Pte Ltd., Singapur 100 1 1.037 256
SLM Solutions NA, Inc., Commerce, Michigan/
USA 100 2.331 2.253 484
SLM Solutions (Shanghai) Ltd., China 100 400 -455 -23
SLM Solutions (India) Pvt Ltd., Indien" 100 23 43 -41
SLM Solutions (Italy) S.R.L., Italien 100 25 -374 -394
SLM Solutions (France) SAS, Frankreich 100 25 -517 -135
SLM Solutions (Canada) Ltd., Kanada 100 177 414 -56
SLM Solutions Japan Inc., Japan 100 4 12 3
SLM Solutions Korea LLC., Korea 100 74 -57 26

1) einschlieRlich mittelbarer Beteiligung Uber SLM Solutions Singapore Pte Ltd., Singapur von 0,1%.
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Konzernzugehorigkeit

Die Nikon SLM ist ein Mutterunternehmen, das zugleich Tochterunternehmen eines Mutterun-
ternehmens mit Sitz aul’erhalb der EU ist. Fir Nikon SLM entfallt nach § 292 HGB die Pflicht,
einen eigenen Konzernabschluss und -lagebericht aufzustellen. Die Nikon Corp. Tokyo Japan
halt 100% der Anteile an der Gesellschaft.

Die Jahresabschliisse der Nikon SLM Solutions AG und ihrer Tochtergesellschaften werden in
den Konzernabschluss der Nikon Corp. Tokyo Japan einbezogen, die den Konzernabschluss
fur den gréflten und kleinsten Kreis von Unternehmen aufstellt und deren Konzernabschluss im
Bundesanzeiger veroffentlicht werden wird. Darlber hinaus ist der Konzernabschluss der Nikon
Corp. Tokyo Japan unter https://www.jp.nikon.com erhaltlich.

Gesellschaftsorgane

Im Jahr 2024 und bis heute gehdrten bzw. gehéren dem Vorstand an:

Sam O’Leary, CEO
Dirk Ackermann, CFO
Charles Grace, CCO

Die derzeitige Vergitungsstruktur wurde mit den Dienstvertragen fixiert. Die bestehenden
Dienstvertrage werden durch ein long-term-incentive-Programm (LTI) erganzt. Im Jahr 2023
wurde aufgrund der vertraglichen Vereinbarungen eine Change of Control Pramie gezahlt. Ent-
sprechend dem Deutschen Corporate Governance Kodex enthalten die Bezlge flr einzelne
Vorstandsmitglieder fixe und variable Bestandteile.

Fir das im Jahr 2018 ausgetretene Vorstandsmitglied Herrn Schéneborn besteht eine leis-
tungsorientierte Pensionszusage aus seiner langjahrigen Tatigkeit als Flhrungskraft in der SLM
Solutions GmbH. Die Pensionszusage entspricht grundsatzlich den auch anderen Mitarbeitern
gewahrten Zusagen und sieht Alters-, Invaliden- und Witwenrenten vor. Die Héhe der Alters-
bzw. Invalidenrente betragt 15% der pensionsfahigen Bezlge (letztes Bruttogehalt ohne Ne-
benbezlige) und steigt nach Ablauf der Wartezeit von 10 Dienstjahren um 1% pro weiteres
Dienstjahr bis auf maximal 35% an. Die Witwenrente betragt 50% der Rente, auf die der An-
spruchsberechtigte Anspruch oder Anwartschaft hatte. Darauf beruht eine Pensionsriickstellung
zum 31 Marz 2024 / 31.12.2023 in Hohe von TEUR 1.401.

Weitere Beziige an ehemalige Vorstandsmitglieder wurden im Rumpfgeschéaftsjahr nicht ge-
wahrt oder gezahit.

Die Gesamtbeziige des Vorstands belaufen sich im Rumpfgeschéaftsjahr 2024 auf TEUR 224
(Vorjahr TEUR 5.976).
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Im Rumpfgeschéftsjahr 2024 gehdrten dem Aufsichtsrat an:

Mandate auRerhalb der SLM-
Mitglied Beruf Gruppe
Stand per 31.12.2023
Nikon Corporatio, Corporate Vice
Hamid Zarringhalam, Menlo President
Park, USA Geschaftsfiihrer Nikon Ventures Corporation, CEO
Vorsitzender des Aufsichtsrats Wrnch Inc., Member of Supervisory
Board
Thomas Schweppe, Bad Hom-
bur see g .
Steﬁvertretender Vorsitzender Geschaftsflhrer keine
des Aufsichtsrats
Yuichi Shibazaki, Kumagaya, Geschiftsfiihrer Nikop Corporation, Corporate Vice
Japan President und General Manager
Masahiro Horie, Amsterdam, G s o Nikon Europe B.V., Director und
) eschaftsfiihrer )
Niederlande President

Nikon SLM Solutions AG — Anhang zum Jahresabschluss

Die Hauptversammlung entscheidet Gber die Vergltung der Mitglieder des Aufsichtsrats und
seiner Ausschusse.

2024 2023
59 (zeitanteilig) 231

In TEUR
Vergutung fur die Aufsichtsratstatigkeit

Weitere Vergitungsvereinbarungen bestanden fir die Aufsichtisrate im Rumpfgeschaftsjahr
2024 nicht.

Geschifte mit nahestehenden Personen

Nahestehende Personen sind juristische oder nattrliche Personen, die auf die Nikon SLM ent-
sprechenden Einfluss nehmen kénnen bzw. der Kontrolle bzw. dem malfigeblichen Einfluss
durch die Nikon SLM unterliegen. Als nahestehende Personen wurden im Rumpfgeschaftsjahr
die Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder, die Tochtergesellschaften sowie die Nikon Corpora-
tion, Tokio, Japan, identifiziert.

Mit der Nikon Corporation, Japan, bzw. der Nikon Europe B.V., Niederlande, wurden Finanzie-
rungsvereinbarungen getroffen. Es bestehen daraus zum Bilanzstichtag langfristige Darlehens-
verbindlichkeiten in H6he von EUR 28,7 Mio. sowie kurzfristige Verbindlichkeiten einschliellich
Zinsen in H6he von EUR 37,9 Mio. Zinsaufwendungen wurden im Jahr 2023 mit TEUR 701 er-
fasst.

Im Ubrigen wurden Geschéfte mit den Tochtergesellschaften abgeschlossen. Es handelt sich
dabei um Finanzierungs- und Dienstleistungsvertrage.

Vorstand und Aufsichtsrat erhalten die vereinbarten Vergiitungen.
Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital betragt EUR 50.000,00. Es ist in 50.000 auf den Namen lautenden Stiickak-
tien eingeteilt. Die Aktien wurden zu einem Ausgabebetrag von EUR 1,00 ausgegeben.
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Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage betragt EUR 630.000.000,00 und ist von der Gesellschafterin im Jahr 2022
eingezahlt worden.

Bilanzverlust

Der Jahresabschluss zum 31.3.2024 weist einen Jahresfehlbetrag von EUR 3.553.529,44 aus,
der auf neue Rechnung vorgetragen werden soll. Daraus ergibt sich ein Bilanzverlust von
EUR 46.197.247,44.

Ausschiittungssperre

Die handelsrechtliche Ausschiittungssperre entfaltet aktuell keine Wirkung, da ausreichend freie
Ricklagen zur Verfligung stehen.

Gesellschafterstruktur
Zum 31. Marz.2024 werden alle Anteile von der Nikon Corporation, Tokio, Japan, gehalten.
Durchschnittliche Zahl der wahrend des Rumpfgeschiftsjahres beschiftigten Arbeit-

nehmer

Die Zahl der durchschnittlich beschaftigten Mitarbeiter ohne Vorstandsmitglieder hat sich im
Rumpfgeschaftsjahr 2024 auf 474 (Vorjahr 475) Mitarbeiter verringert, zuziglich durchschnittlich 24
(Vorjahr 14) Auszubildende und Studenten im Praktikum. Diese Mitarbeiter einschlie8lich der Aus-

zubildenden (4 Entwicklung, 1 Produktion, 1 Sales, 18 Verwaltung) verteilen sich wie folgt auf die

Bereiche:
o Produktion 134 (Vorjahr 136)
o F&E 128 (Vorjahr 117)
o Vertrieb 43 (Vorjahr 40)
o After Sales 74 (Vorjahr 77)
o Verwaltung 118 (Vorjahr 119)

Haftungsverhaéltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen zum Bilanzstichtag Miet- und Leasingverpflichtungen von insgesamt TEUR 845 fir
Miet- und Leasingvertrage von Hallen, Fahrzeugen, Biiroausstattungen und sonstigen Service-
leistungen. Die Verpflichtungen haben eine Falligkeit von TEUR 366 innerhalb von 12 Monaten
sowie mit TEUR 0 eine von uber 5 Jahren.

Es bestehen dariiber hinaus keine wesentlichen Verpflichtungen aus dem Bestellobligo.

Die Gesellschaft hat eine Garantie in Héhe von Mio 2,5 EUR (Vorjahr Mio 1,5 EUR) fiir einen
Kunden ausgegeben. Es wird nicht davon ausgegangen, dass ein finanzielles Risiko entsteht.
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AuBerbilanzielle Geschafte

Im Berichtsjahr wurden keine entsprechenden Transaktionen getatigt, die dauerhaft keinen Ein-
gang in den Jahresabschluss finden oder einen dauerhaften Abgang von Vermodgensgegen-
stédnden oder Schulden aus der Handelsbilanz nach sich ziehen wiirden.

Honorare und Dienstleistungen des Abschlusspriifers

Die im Rumpfgeschéftsjahr erfassten Honorare des Abschlusspriifers setzen sich wie folgt zu-
sammen:

in TEUR 2024
Abschlussprufung Rumpfgeschaftsjahr 59
Andere Bestatigungsleistungen 0
Steuerberatungsleistungen 0
Sonstige Leistungen 0
Summe 59

Die Abschlussprufungsleistungen beinhalten die Honorare fur die gesetzlich vorgeschriebene
Prifung des Einzelabschlusses der Nikon SLM.

Ergebnisverwendungsvorschlag

Der Jahresfehlbetrag von EUR -3.553.529,44 zum 31. Marz 2024 wird auf neue Rechnung vor-
getragen.

Libeck, den 15. April 2024

Nikon SLM Solutions AG

Der Vorstand

Sam O’Leary Dirk Ackermann Charles Grace
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Nikon SLM Solutions AG, Liibeck Anlage 1
Jahresabschluss fiir das Rumpfgeschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Marz 2024
Entwicklung des Anlagevermégens
Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Stand Stand Stand Stand Stand Stand
1.1.2024 Zugange Abgénge Umbuchungen 31.3.2024 1.1.2024 Zugange Abgange Umbuchungen 31.3.2024 31.3.2024 Vorjahr
€ € € € € € € € €
Lo ielle Vermoger and|
1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte 150.134.414,67 0,00 0,00 0,00| 150.134.414,67 27.728.748,44 3.584.066,94 0,00 0,00 31.312.815,38| 118.821.599,29| 122.405.666,23
2. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 5.285.392,60 0,00 0,00 0,00 5.285.392,60 2.576.924,64 154.569,78 0,00 0,00 2.731.494,42 2.553.898,18 2.708.467,96
3. Geschafts- oder Firmenwert 416.939.597,42 0,00 0,00 0,00| 416.939.597,42 27.920.512,20 6.946.769,38 0,00 0,00 34.867.281,58| 382.072.315,84| 389.019.085,22
4. Anlagen im Bau Entwicklungskosten 23.168.246,80 3.922.427,08 0,00 0,00 27.090.673,88 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 27.090.673,88 23.168.246,80
595.527.651,49 3.922.427,08 0,00 0,00[  599.450.078,57 58.226.185,28 10.685.406,10 0,00 0,00 68.911.591,38| 530.538.487,19| 537.301.466,21
Il. Sachanlagen
1.
Grundstiick, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieflich der Bauten
auf fremden Grundstiicken 26.378.075,24 0,00 0,00 0,00 26.378.075,24 2.264.289,92 101.648,70 0,00 0,00 2.365.938,62 24.012.136,62 24.113.785,32
2. Technische Anlagen und Maschinen 19.605.851,99 665.836,19 0,00 0,00 20.271.688,18 8.764.355,70 551.678,39 0,00 0,00 9.316.034,09 10.955.654,09 10.841.496,29
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 8.085.399,90 111.546,63 0,00 0,00 8.196.946,53 4.665.647,43 209.110,62 0,00 0,00 4.874.758,05 3.322.188,48 3.419.752,47
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 380.792,69 25.990,00 0,00 0,00 406.782,69 1.103,04 0,00 0,00 0,00 1.103,04 405.679,65 379.689,65
54.450.119,82 803.372,82 0,00 0,00 55.253.492,64 15.695.396,09 862.437,71 0,00 0,00 16.557.833,80 38.695.658,84 38.754.723,73
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 43.939.659,48 0,00 0,00 0,00 43.939.659,48 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 43.939.659,48 43.939.659,48
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 631.847,78 4.332,45 -57.100,41 0,00 579.079,82 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 579.079,82 631.847,78
44.571.507,26 4.332,45 -57.100,41 0,00 44.518.739,30 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 44.518.739,30 44.571.507,26
694.549.278,57 4.730.132,35 -57.100,41 0,00 699.222.310,51 73.921.581,37 11.547.843,81 0,00 0,00 85.469.425,18| 613.752.885,33 620.627.697,20







Lagebericht der Nikon SLM Solutions AG, Liibeck
Rumpfgeschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Marz 2024
Grundlagen der Nikon SLM Solutions AG

Struktur

Die in Libeck ansassige Nikon SLM Solutions AG (Nikon SLM oder Gesellschaft oder Unternehmen)
verfigte zum 31. Marz 2024 Uber neun hundertprozentige Tochterunternehmen. Die Nikon SLM
Solutions AG fungiert im Teil-Konzern als der einzige Produktionsstandort und ist fiir wesentliche Teile
der operativen und verwaltungsbezogenen Aufgaben sowie die Produktentwicklung innerhalb der
Gruppe zustandig und koordiniert auch die weltweiten Vertriebstatigkeiten. Die in Singapur, USA,
Kanada, China, Indien, ltalien, Frankreich, Japan und Korea bestehenden Tochtergesellschaften
forcieren die lokalen Vertriebsaktivitaten in den ihnen zugeordneten geografischen Regionen. Dartber
hinaus erbringen sie Servicedienstleistungen fir Kunden.

SLM Solutions NA, Inc.,
Wixom, Michigan, USA
100 %

SLM Solutions Singapore
Pte Ltd, Singapur
100 %

SLM Solutions (Shanghai)
Co. Ltd., Shanghai, China

100 %

SLM Solutions (India)
Private Limited,
Nikon SLM Solutions AG, Bangalore, Indien
Lubeck 100%

SLM Solutions Italy S.R.L.,
Mailand, Italien
100%

SLM Solutions France SAS,
Paris, Frankreich
100%

SLM Solutions (Canada),
Inc., Toronto, Kanada
100%

SLM Solutions Japan Inc.,
Tokio, Japan
100%

SLM Solutions Korea LLC,
Seoul, Korea
100%
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Geschéftsmodell

Nikon SLM, mit Hauptsitz in Libeck, ist ein flihrender Anbieter von metallbasierter additiver
Fertigungstechnologie (3D-Druck). Die Produktpalette umfasst derzeit sechs Anlagen — die SLM®125,
SLM®280, SLM®500, SLM®800, NXG XII 600 und die kirzlich vorgestellte NXG XII 600 E mit einer
erweiterten Z-Achse, die bis zu 1,5 m hoch ist. Jede dieser sechs Anlagen unterscheidet sich in erster
Linie durch die GroRe der Baukammer und die Anzahl der Laser, die eingebaut werden kénnen. Die
NXG XIl 600 wurde 2022 als fiir die Serienfertigung ausgereifte Maschine auf den Markt gebracht und
an Kunden aus den Bereichen Automobil, Energie, Raumfahrt, Verteidigung und Auftragsfertigung
ausgeliefert. Die breit gefacherte Nachfrage nach der NXG XIl 600 verdeutlicht die Attraktivitat ihres
Leistungsversprechens fir die Kunden.

Das Produktportfolio von Nikon SLM ermdglicht die Herstellung komplexer Metallbauteile aus einer
Vielzahl von Ausgangsmaterialien wie Aluminium, Titan, Kobalt-Chrom, Inconel, Werkzeug- oder
Edelstahl, sowie Superlegierungen. Mit diesen Anlagen lassen sich auch fast alle schweilRbaren
Legierungen zu einem fertigen Produkt verarbeiten. Die Anlagen werden standig weiterentwickelt und
mit neuen Funktionalitdten ausgestattet.

Die Technologie - Selektives Laserschmelzen

Die Anlagen von Nikon SLM nutzen die Technologie des selektiven Laserschmelzens, bei der ein 3D-
Computermodell des zu fertigenden Produkts den Ausgangspunkt fir den additiven Fertigungsprozess
bildet. Dieses Objekt wird durch die gleichzeitige Anwendung eines oder mehrerer Laserstrahlen in
einem Metallpulverbett schichtweise aufgeschmolzen. Die so hergestellten Teile erfillen hdchste
Anspriiche an Stabilitdt, Oberflachenstruktur und Biokompatibilitdt — je nach Einsatzzweck werden
unterschiedliche Bedurfnisse priorisiert.

Nach Einschatzung des Beratungsunternehmens AMPOWER ist das selektive Laserschmelzen die
bekannteste und zugleich fiihrende Technologie im Bereich der metallbasierten additiven Fertigung.
Von insgesamt 18 Verfahren wird das selektive Laserschmelzen als das Verfahren mit dem hdchsten
technologischen Entwicklungsstand und damit als einziges Verfahren fiir den breiten industriellen
Einsatz bewertet. Gemessen an der GréRe der installierten Basis hat die Technologie des
Pulverbettschmelzens einen Marktanteil von 84%."

Was sind die Vorteile der additiven Fertigung?

Ein wesentlicher Vorteil der additiven Fertigung liegt im geringeren Materialverbrauch gegenuber
klassischen Fertigungsverfahren. Darlber hinaus schafft dieser Ansatz neue Spielrdume bei der
Produktgestaltung, die die gewinschten Funktionalitdten des jeweiligen Bauteils in den Mittelpunkt
stellen und nutzen. So eignet sich die additive Fertigung gut fiir die Herstellung komplexer Teile, die als
Prototypen oder in der Serienfertigung eingesetzt werden kénnen. Im Gegensatz zu konventionellen
Fertigungsverfahren entstehen bei dieser Art der Herstellung durch die Komplexitat keine héheren
Kosten (,Complexity is for free"). Die additive Fertigung von Metallteilen bietet zudem enorme Vorteile
in Bezug auf die Geschwindigkeit, da keine Formen oder Werkzeuge bendtigt werden. Die patentierte
Multilasertechnologie von Nikon SLM unterstreicht die technologische Fihrungsposition des
Unternehmens. Industrielle Fertigungsverfahren wie das Prazisionsfrdsen werden zunehmend durch
das Laserschmelzen erganzt und ersetzt. Zusammenfassend lasst sich sagen, dass AM das Potenzial
hat, Kosten zu senken, komplexe Geometrien zu realisieren, die Durchsatzgeschwindigkeit zu
maximieren und dabei keine Kompromisse bei der Qualitat einzugehen.

! AMPOWER Report 2022, additive Fertigung von Metallen (digitale Ausgabe)
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Nikon SLM - Geschiéftssegmente

Das Geschaft von Nikon SLM ist in zwei Geschéaftssegmente unterteilt:
e Maschinen

e After-Sales

Der Kundenstamm von Nikon SLM ist vielfaltig und erstreckt sich Gber eine Vielzahl von Sektoren wie
Luft- und Raumfahrt, Maschinenbau, Werkzeugbau, Automobilbau, Medizintechnik und den
Energiesektor. Der Kundenstamm des Unternehmens lasst sich auferdem durch Auftragsfertiger und
Endanwender charakterisieren. Wahrend die Akzeptanz dieser Technologie bei den Endanwendern
weiter zunimmt, bleiben auch Auftragsfertiger weiterhin ein wichtiges Kundensegment mit steigender
Nachfrage nach Fertigungsdienstleistungen. Zielmarkte von Nikon SLM sind neben Europa (inkl.
Deutschland), dem Mittleren Osten und Afrika auch die Regionen Nordamerika und Asien-Pazifik.

Maschinen

Dieses Segment Maschinen umfasst die Entwicklung und Produktion sowie die Vermarktung und den
Vertrieb von Maschinen und Peripheriegeraten fir das selektive Laserschmelzen. Diese Anlagen
werden sowohl Uber Direktvertrieb als auch Uber lokale Partner und Wiederverkaufer in Landern
vertrieben, in denen SLM keine direkte Vertriebsprasenz hat. Derzeit macht dieses Segment den
grélten Teil des Geschafts aus. Das Product Lifecycle Management (PLM)-System von Nikon SLM ist
darauf ausgerichtet, die betriebliche Effizienz zu steigern und die Produktqualitdt zu maximieren. Ein
digitalisierter Produktentwicklungs- und -verwaltungsprozess stellt sicher, dass verschiedene Teams
zum richtigen Zeitpunkt auf die richtigen Daten zugreifen kénnen, wodurch die Qualitat und Effektivitat
der Entscheidungsfindung verbessert wird.

After-Sales

Das Segment After-Sales hat sich in den letzten Jahren deutlich verbessert und ist fir das Unternehmen
von strategischem Interesse. Es umfasst das Geschaft mit maschinenbezogenen Dienstleistungen,
Service-Level-Agreements, dem Vertrieb von Ersatzteilen und Zubehdr sowie dem Vertrieb von
Verbrauchsmaterialien und maschinenunabhangigen Dienstleistungen.

Nikon SLM legt groRen Wert auf die Maximierung der Kundenzufriedenheit und unternimmt in dieser
Hinsicht groRe Anstrengungen. So hat SLM AG ein neues Customer-Relationship-Management (CRM)-
System eingeflihrt, das darauf ausgerichtet ist, die Anforderungen der Kunden zu verstehen und das
Serviceangebot auf die Bedurfnisse der Kunden abzustimmen. Nikon SLM verwendet die Net Promoter
Score (NPS)-Metrik, um den Kundenservice zu Uberwachen, zu bewerten und zu verbessern. Mit
diesem Tool kénnen die Kunden sowohl qualitative als auch quantitative Riickmeldungen geben. Das
Unternehmen fiihrt eine detaillierte Analyse der Kundenrickmeldungen durch, um die
Kundenanforderungen besser zu verstehen und dadurch die Kundenzufriedenheit zu maximieren

Ziele und Strategie

Nikon SLM verfolgt das Ziel, seine Technologiefuhrerschaft als Anbieter von innovativen Lésungen im
Bereich der metallbasierten additiven Fertigung langfristig zu erhalten und auszubauen. Damit ist das
Unternehmen in der Lage, diese Technologie entscheidend mitzugestalten und damit in absehbarer Zeit
deutlich und profitabel zu wachsen. Nikon SLM verfolgt eine mittelfristige Wachstumsstrategie aus drei
Saulen, fur die regelmaRig Zwischenziele definiert und evaluiert werden:

e SLM verfolgt das Ziel, die bestehende technologische Fihrungsposition im Bereich der
metallbasierten additiven Fertigung auszubauen. Zu diesem Zweck investiert Nikon SLM in
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erheblichem Umfang in Forschungs- und Entwicklungsaktivititen (F&E). Das Portfolio an
geistigen Eigentumsrechten wird kontinuierlich optimiert und das F&E-Team sorgt nach Ansicht
des Unternehmens dafiir, dass die technologische Fiihrungsposition durch eine Reihe von
verschiedenen Projekten ausgebaut wird. Nikon SLM arbeitet auch mit Forschungsinstituten
und Universitaten zusammen, um seine Technologie weiterzuentwickeln und sie fiirimmer neue
Anwendungen aus allen Bereichen nutzbar zu machen.

e SLM will sich zu einem umfassenden Anbieter von integrierten Losungen im Bereich der
additiven Fertigung entwickeln und in benachbarte Geschaftsfelder hineinwachsen. So hat
Nikon SLM in den letzten Jahren seine Geschéaftsaktivitdten mit metallischen Pulvern deutlich
ausgeweitet. Aulderdem wird eine engere Zusammenarbeit mit den Kunden forciert, um die
EinfGhrung oder Ausweitung der additiven Fertigung in den jeweiligen Unternehmen erfolgreich
umzusetzen.

e Nikon SLM hat sich zum Ziel gesetzt, bestehende Prozesse kontinuierlich zu verbessern oder
neue Prozesse einzufiihren, um so die Effizienz zu steigern und die Kosten zu senken. In
Fachkreisen wird diese Strategie als Operational Excellence bezeichnet und wird vor allem
durch das erweiterte Managementteam gepragt, das sich durch weitreichende Erfahrungen in
der Branche oder anderen Industrieunternehmen auszeichnet.

Managementsystem

Nikon SLM ermittelt die folgenden Kennzahlen als die wichtigsten finanziellen Leistungsindikatoren fiir
sein Geschaft und verdffentlicht diese regelmaRig:

e Umsatz: Die Umsatzentwicklung des Unternehmens ist die maf3gebliche Kennzahl, um die
Ausschépfung des Wachstumspotenzials des Unternehmens in einem abgeschlossenen
Berichtszeitraum zu beurteilen. Diese Kennzahl wird auch regelmafig mit der Wachstumsrate
des globalen Marktes fur additive Fertigung verglichen.

e Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA): Fir Nikon SLM als
Unternehmen, das sich in der Wachstumsphase befindet, ist das EBITDA einer der besten
Indikatoren fiir die operative Ertragskraft. Bei dieser Kennzahl werden nicht vergleichbare
und/oder einmalige Posten wie nationale Besonderheiten in der Steuergesetzgebung, die
gewahlte Finanzierungsstruktur und die Anlagenintensitat im operativen Geschaft nicht
bertcksichtigt, was den Vergleich mit internationalen Peer-Group-Unternehmen erleichtert.

Forschung und Entwicklung

Nikon SLM gehort seit langem zu den Technologiepionieren, die durch Forschung und Entwicklung den
Weg fir wesentliche Bestandteile ihres Geschaftserfolgs ebnen. Gerade im Bereich der
Multilasertechnologie, in dem das Unternehmen die Flhrungsposition innehat, hat die Forschungs- und
Entwicklungsstarke des Unternehmens entscheidend dazu beigetragen, das groRe Marktpotenzial im
Bereich der industriellen Fertigung zunehmend zu nutzen. Das Unternehmen verfligt dabei Uber ein
umfangreiches Portfolio an Schutzrechten und Lizenzen vor allem im Bereich der selektiven
Laserschmelztechnologie. Zudem arbeitet Nikon SLM an der Weiterentwicklung eines Portfolios von
branchenrelevanten Patenten, wobei der Fokus nicht nur auf Technologien liegt, die fir den Einsatz in
den eigenen Systemen und Lésungen entwickelt wurden, sondern auch auf Lésungen, die Uber die
Grenzen des bestehenden Produktangebots des Unternehmens hinausgehen.

Weltweite Kooperationen mit Universitaten und Forschungseinrichtungen sowie die enge Zusammen-
arbeit mit fihrenden industriellen Erstausriistern (OEMs) ermdglichen es Nikon SLM, immer am Puls
der Zeit zu sein. Dadurch wird eine Plattform fir den erfolgreichen Einsatz der Nikon SLM®-Technologie
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in der Serienfertigung in verschiedenen Branchen ermdglicht. Die Investitionen in Forschung und
Entwicklung konzentrieren sich vor allem auf die Bereiche Produktivitatssteigerung, Teilequalitat und
robuste Produktionssysteme. Die Forschungs- und Entwicklungsaktivitdten von Nikon SLM umfassen
unter anderem die Entwicklung der weltweit schnellsten selektiven Laserschmelzsysteme, die
gleichzeitig die hochste Prozessqualitat des selektiven Laserschmelzens bieten. SchlieRlich wird die
additive Fertigung zunehmend mit anderen Teilen des Fertigungsprozesses integriert, die fir die
vollstandige Digitalisierung des gesamten Produktionsprozesses unerlasslich sind.

Die Forschungs- und Entwicklungsabteilung von Nikon SLM bestand am 31. Marz 2024 aus 128 Voll-
zeitaquivalenten (FTEs) (Vorjahr 130 FTEs).

Es wurden im Jahr 2024 Entwicklungskosten in Hohe von TEUR 3.922 (Vorjahr TEUR 130.741) aktiviert.
Ferner sind Kosten in Héhe von TEUR 1.914 (Vorjahr TEUR 8.058) angefallen, die nicht aktiviert
wurden. Zusatzlich sind Abschreibungen im Bereich Entwicklung in Hohe von TEUR 1.055 (Vorjahr
TEUR 5.246) angefallen.

Mitarbeiter

Die Nikon SLM AG hat zum Bilanzstichtag neben den drei Vorstandsmitgliedern 497 (Vorjahr 463)
Mitarbeiter beschaftigt.

Wirtschafts- und Geschéaftsbericht

Makro6konomische Situation in den Zielméarkten

Im Jahr 2023 wurde die weltweite Wirtschaftstatigkeit durch weiterhin hohe Inflationswerte sowie
geopolitische Spannungen gedampft. Demnach stieg das globale Bruttoinlandsprodukt (BIP) nach
einem Wachstum von 3,3 % im Jahr 2022 im Jahr 2023 um 3,1 %. Im Euroraum war das Wachstum im
Jahr 2023 mit 0,6% signifikant geringer als in den USA, welches ein Wachstum von 2,5% erzielt hat,
was im Wesentlichen auf die negativen Effekte in Folge des Krieges in der Ukraine basiert.?

2 OECD (2024), OECD Economic Outlook, Interim Report February 2024: Strengthening the Foundations for
Growth, OECD Publishing, Paris
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Markt fiir metallbasierte additive Fertigung

Wachstumsaussichten

Laut AMPOWER belief sich die MarktgrofRe fir metallbasierte additive Fertigung im Jahr 2023 auf
3,5 Mrd. EUR (2022: 3,0 Mrd. EUR). Davon entfielen 1,0 Mrd. EUR auf Produktionssysteme (2022:
0,9 Mrd. EUR), 1.1 Mrd. EUR auf Materialien (2022: 1,0 Mrd. EUR) und 1,2 Mrd. EUR auf
Dienstleistungen (2022: 1,3 Mrd. EUR).3

Mit Blick auf die Zukunft prognostiziert AMPOWER, dass der Markt fiir metallbasierte additive Fertigung
bis 2028 auf ca. 8,8 Mrd. EUR ansteigen wird, bei einer durchschnittlichen jahrlichen Wachstumsrate
(CAGR) von rund 20 %. Es wird davon ausgegangen, dass die zunehmende Verbreitung von AF-
Technologien auf Metallbasis der Schlusselfaktor fir das Wachstum des Marktes und die Auslastung
der bestehenden Maschinenkapazitat sein wird.*

Geschiftsverlauf

Nikon SLM hat seine Strategie erfolgreich umgesetzt und das Geschéaft im Jahr 2023 und in den drei
Monaten 2024 weiter ausgebaut. Das Rumpfgeschéaftsjahr 2024 ist durch ein starkes Wachstum
gepragt. Die Nikon SLM Solutions AG erwirtschaftete im Geschaftsjahr 2024 Umsatzerlése in Héhe von
EUR 39,8 Mio. nach EUR 100,6 Mio. in den 12 Monaten davor. Dieser Erfolg ist in erster Linie auf die
breite Marktakzeptanz und den Erfolg der NXG XII 600 in Verbindung mit der anhaltend starken Leistung
des gesamten Produktportfolios des Unternehmens zuriickzufiihren. Der Auftragsbestand zum Ende
des Rumpfgeschéftsjahres 2024 lag bei EUR 64,9 Mio (Vorjahr 65,5Mio0) .

Die ordentliche Hauptversammlung von Nikon SLM fand am 13. Juli 2023 statt. Die Aktionare haben
Vorstand und Aufsichtsrat fir das Geschéaftsjahr 2022 entlastet. Die Hauptversammlung fiir das
Geschaftsjahr 2023 steht derzeit noch aus.

Zur nachfolgend dargestellten Vermoégens- Finanz- und Ertragslage ist anzumerken, dass die Nikon
SLM im Geschéftsjahr 2024 ein Rumpfgeschaftsjahr gebildet hat, was den Zeitraum vom 1. Januar 2024
bis 31. Marz 2024 umfasst. Der Vorjahresvergleich ist in Bezug auf die Gewinn- und Verlustrechnung
nur wenig aussagekraftig.

3 AMPOWER Report 2024, Marktbericht zur additiven Fertigung (digitale Ausgabe)
* AMPOWER Report 2024, Marktbericht zur additiven Fertigung (digitale Ausgabe)
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Ertragslage

Aus der Gewinn- und Verlustrechnung wurde die folgende wirtschaftliche Erfolgsrechnung entwickelt.
Dabei ist zu beachten, dass die Nikon SLM in 2024 ein Rumpfgeschaftsjahr gebildet hat, dass einen
Dreimonatszeitraum umfasst.

Ertragslage 1.1.-31.3.2024 Vorjahr Verdnderung
TEUR % TEUR % TEUR %

Umsatzerlose 39.770 96,5 100.575 76,1| -60.805 -62,0
Bestandsveranderungen -1.639 4,0 21758 16,5| -23.397 >100,0
Andere aktivierte Eigenleistungen 3.067 7.4 9.831 7,4 -6.764  -94.1
Gesamtleistung 41.198 100,0 132.164 100,0| -90.966 -80,3
Sonstige betriebliche Ertrage 846 2,1 1.522 1,2 -676 -55,7
Betriebsleistung 42.044 102,1 133.686 101,2| -91.642 -80,1
Materialaufwand 17.849 43,3 72.708 55,0| -54.859 -96,3
Personalaufwand 12.921 31,4 45.041 34,1| -32.120 -88,5
Sonstige Aufwendungen 4.289 10,4 26.377 20,0| -22.088 -98,7
Kosten des Betriebs 35.059 85,1 144.126 109,1 109.067- -94.3
EBITDA 6.985 17,0 -10.440 -7,9| 17.425 >100,0
PlanmaRige Abschreibungen auf

Anlagevermdgen 11.548 28,0 47677 36,1| -36.129 >100,0
EBIT -4.563 -11,1 -58.117 -44,0| 53.554 >100,0
Finanzergebnis -735 -1,8 -2486 -1,9 1.751 -31,9
Neutrales Ergebnis 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Ergebnis vor Ertragsteuern -5.298 -12,9 -60.603 -45,9| 55.305 >100,0
Ertragsteuern -1.744 -4,2 -17.984 -13,6| 16.240 >100,0
Jahresergebnis -3.554 -8,6 -42.619 -32,2| 39.065 >100,0

Im Rumpfgeschaftsjahr 2024 liegt der Umsatz im Bereich After Sales bei EUR 6,9 Mio. und Maschinen
Sales bei EUR 32,9 Mio.

Im Segment des After Sales werden alle Verkaufe bzw. Dienstleistungen gezeigt, die nicht dem
Maschinenverkauf zugeordnet werden, wie der Umsatz aus Service, Ersatzteilen, Handelswaren nebst
Pulver sowie Training und Installation der Maschinen. Im Segment der ,Maschinen“ werden die
Maschinen aus dem Bereich Selective Laser Melting nebst Optionen wie Pulversiebstationen und
andere Peripheriegerate betrachtet.
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Die Aufteilung der Umsatze im Einzelnen nach Verkaufsregionen istim Anhang des Jahresabschlusses
dargestellt.

Die Gesamtleistung liegt bei EUR 41,2 Mio. und beinhaltet neben den Umsatzerlésen den Abbau der
Bestande an unfertigen und fertigen Erzeugnissen als auch die anderen aktivierten Eigenleistungen.
Die anderen aktivierten Eigenleistungen beinhalten dabei im Wesentlichen die Entwicklungskosten.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten als wesentliche Posten Wahrungskursgewinne mit
TEUR 338 (Vorjahr TEUR 0), Versicherungserstattungen mit TEUR 122 (Vorjahr TEUR 25),
Fordermittelzulage von TEUR 95 (Vorjahr TEUR 272), den Korrekturposten der gewahrten Sachbezilige
mit TEUR 83 (Vorjahr TEUR 283), Ertrage aus der Aufldsung von Riickstellungen von TEUR 38 (Vorjahr
TEUR 761), Lohnerstattungen von TEUR 22 (Vorjahr TEUR 112) sowie Ertrage aus der Aufldsung von
Einzelwertberichtigungen von TEUR 4 (Vorjahr TEUR 52).

Die Kosten des Betriebs liegen dabei bei EUR 35,1 Mio., nach EUR 144,1 Mio. im Vorjahr, was 85,1%
im Verhaltnis zur Gesamtleistung nach 109,1% im Vorjahr ausmacht.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten als wesentlichen Posten die Kosten aus der
Weiterbelastung der Tochtergesellschaften mit TEUR 429 (Vorjahr TEUR 3.911). Darin sind
Erstattungen von Garantieleistungen, Serviceeinsatzen sowie sonstige Weiterbelastungen enthalten.
Des Weiteren enthalt der Posten Vertriebskosten mit TEUR 908 (Vorjahr TEUR 3.779), Rechts- und
Beratungskosten mit TEUR 492 (Vorjahr TEUR 4.740), Reisekosten von TEUR 422 (Vorjahr TEUR
2.165), Ausgangsfrachten mit TEUR 272 (Vorjahr TEUR 1.665) und Forderungsberichtigungen mit
TEUR 247 (Vorjahr TEUR 1.678).

Das EBITDA, als Ergebnis vor Abschreibungen, Zinsen und Steuern, liegt danach bei EUR 7,0 Mio.,
nach - EUR 10,4 Mio. im Vorjahr. Die EBITDA-Marge, das Verhaltnis zum Gesamtleistung betragt dabei
17,0% (Vorjahr -7,9%).

Zu den Abschreibungen verweisen wir auf den Anlagenspiegel.

Das Finanzergebnis liegt bei -EUR 0,7 Mio., nach -EUR 2,5 Mio. im Jahr 2023. Es beinhaltet
insbesondere die Zinszahlungen auf die Darlehen fiir die Finanzierung der Immobilie in Genin sowie die
Kredite innerhalb des Nikon-Konzerns.

Durch die Aktivierung der latenten Steuern auf den steuerlichen Verlust ergibt sich ein positiver
Steuereffekt in Héhe von EUR 1,7 Mio.

Insgesamt ergibt sich ein Jahresfehlbetrag von EUR 3,6 Mio.
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Vermégenslage

Nachfolgend wird der Vermoégens- und Kapitalaufbau der Nikon SLM zum 31. Marz 2024 anhand von
nach Liquiditatsgesichtspunkten zusammengefassten Bilanzzahlen dargestellt. Innerhalb von 12
Monaten nach dem Bilanzstichtag fallige Teilbetrage der Forderungen und Riickstellungen bzw.
Verbindlichkeiten werden dabei als kurzfristig behandelt, alle anderen als mittel- und langfristig.

31.03.2024 Vorjahr Veranderung
Vermogen TEUR % TEUR % TEUR %
Immaterielle Vermdgensgegenstande 530.538 72,1|537.301 72,5| -6.763 -1,3
Sachanlagen 38.696 53| 38.755 5,2 -59 -0,2
Finanzanlagen 44.519 6,0| 44.572 6,0 -53 -0,1
Sonstige 1.191 0,2 1.250 0,2 -59 -4,7
Mittel- und langfristig gebundenes
Vermogen 614.944 83,6 |621.878 84,0/ -6.934 -1,1
Vorrate 58.069 79| 62.394 84| -4325 -6,9
Kundenforderungen 14.145 1,9 21.950 3,0 -7.805 35,6
Verbundene Unternehmen und Beteiligungen 42.674 58| 30.151 41| 12523 41,5
Sonstige kurzfristige Posten 2.729 0,4 1.718 0,2 1.011 58,8
Flussige Mittel 3.337 0,5 2.640 0,4 697 26,4
Kurzfristig gebundenes Vermogen 120.954 16,41118.853 16,0 2101 1.8
Vermogen insgesamt 735.898 100,0 | 740.731 100,0| -4.833 -0,7
Kapital
Gezeichnetes Kapital 50 0,0 50 0,0 0 0,0
Kapitalriicklage 630.000 85,6 | 630.000 85,1 0 0,0
Bilanzverlust -46.198 -6,3| -42.644 -5,8| -3.554 8,3
Eigenkapital 583.852 79,3 | 587.406 79,3| -3.554 -0,6
Pensionsrickstellungen 5.637 0,8 5.616 0,8 21 04
Sonstige mittel- und langfristige
Ruckstellungen 3.666 0,5| 2.907 0,4 759 26,1
Verbundene Unternehmen und Beteiligungen 28.700 3,9| 28.700 3,9 0 0,0
Bankverbindlichkeiten 2134 0,3| 2.467 0,3 -333 134
Sonstige mittel- und langfristige
Verbindlichkeiten 0 0,0 399 0,1 -399 -8,8
Mittel- und langfristiges Fremdkapital 40.137 55| 40.089 5,4 48 0,1
Bankverbindlichkeiten 1.334 0,2 1.334 0,2 0 0,0
Ubrige Riickstellungen 11.438 1,6 10.756 1,5 682 6,3
Erhaltene Anzahlungen 2.798 0,4 2.687 0,4 111 41
Lieferantenverbindlichkeiten 12.707 1,7 13.422 1,8 -715 -5,3
Verbundene Unternehmen und Beteiligungen 40.842 55| 41.568 5,6 -726 1,7
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten und
latenten Steuern 42.790 58| 43.469 59 -679 -1,6
Kurzfristiges Fremdkapital 111.909 15,2 113.326 15,3| -1.327 -1,2
Kapital insgesamt 735.898 100,0|740.731 100,0| -4.833 -0,7
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Die Bilanzsumme hat sich im Geschéftsjahr auf EUR 735,9 Mio. vermindert.

Das mittel- und langfristige Vermdgen macht mit EUR 614,9 Mio. 83,6% des Gesamtvermdgens aus.
Das Anlagevermdgen ist dabei insbesondere durch die in 2023 erfolgte Verschmelzung und die dadurch
aufgedeckten stillen Reserven und den Geschafts- oder Firmenwert gepragt.

Wir verweisen im Ubrigen auf den Anlagespiegel als Anlage zum Anhang des Jahresabschlusses.

In den sonstigen langfristigen Vermdgensgegenstédnden sind die langfristigen Bestandteile der
Forderungen enthalten.

Die kurzfristigen Vermdgensgegenstande liegen zum Stichtag bei EUR 120,9 Mio. und einem Anteil von
16,4% an der Bilanzsumme.

Das Eigenkapital der SLM AG ist im Vergleich zum Vorjahr durch den im Rumpfgeschaftsjahr 2024
erwirtschafteten Verlust gesunken, betragt unverandert 79,3% der Bilanzsumme.

Das mittel- und langfristige Fremdkapital betrifft im Wesentlichen neben der Pensionsriickstellung und
dem langfristigen Bestandteil der sonstigen Rickstellungen insbesondere fur Personalverpflichtungen,
die langfristige konzerninterne Finanzierung und die Bankverbindlichkeiten fiir die Neubaufinanzierung.

Das langfristige Darlehen von EUR 28,7 Mio. besteht gegenlber der Nikon Corporation, Tokio, Japan.
Es hat insgesamt eine Laufzeit von 5 Jahren und wird mit einem Zinssatz von einem Prozent iber der
funf Jahres Euribor swap rate p.a. verzinst.

Fir die Neubaufinanzierung wurden im Jahr 2017 Bankkredite aufgenommen. Die beiden noch nicht
getilgten Darlehen haben eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2026. Die Tilgung erfolgt in 30 gleich
hohen aufeinanderfolgenden vierteljahrlichen Raten in Hohe von TEUR 333, bzw. einer abweichenden
Schlussrate von TEUR 133, beginnend am 30. Juni 2019. Fir diese Verbindlichkeiten wurden
erstrangige Grundschulden fir die kreditgewahrenden Banken auf dem Grundstiick Estlandring in
Lubeck eingetragen.

Die sonstigen mittel- und langfristigen Verbindlichkeiten betreffen Lieferantenkredite bzw. Leasing-
verpflichtungen.

Das kurzfristige Fremdkapital betrdgt EUR 111,5 Mio. Die ubrigen kurzfristigen Ruickstellungen
beinhalten mit EUR 8,8 Mio. Personal- und mit EUR 4,0 Mio. Garantieverpflichtungen sowie im Ubrigen
mit EUR 2,3 Mio. ausstehende Rechnungen.

Die Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen bestehen im Wesentlichen gegentiber der
Nikon Europe B.V., Niederlande, aus der Konzerninnenfinanzierung mit EUR 37,7 Mio.

Die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten und latenten Steuern weisen als gréten Posten die
Ruckstellungen fur die latenten Steuern in H6he von EUR 40,8 Mio. aus.
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Finanzlage

Zur Darstellung der Herkunft und Verwendung der Finanzmittel im Geschéaftsjahr wurde in Anlehnung
an DRS 21 die nachfolgende komprimierte Fassung der Kapitalflussrechnung entwickelt:

1.1.-
31.3.2024 | Vorjahr
TEUR TEUR
Jahresergebnis -3.554 -42.619
Abschreibungen auf Anlagevermdgen (+) 11.548 47.677
Zinsaufwendungen (+) 751 2.984
Zinsertrage (-) -19 -498
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Ruckstellungen 1.462 19.265
Gewinn (-) / Verlust (+) aus Abgang von Anlagevermdgen 0 -15
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Vorrate, Forderungen und
andere Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -1.345| -117.461
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -664 148.156
Sonstige zahlungsunwirksamen Veranderungen des Vermogens -65 -65
Ertragsteueraufwand (+) Ertragsteuerertrag (-) -1.743 -17.982
Ertragsteuerzahlungen (+) / (-) -1 -2
Mittelzu-/-abfluss aus der laufenden Geschiftstatigkeit 6.370 39.440
Einzahlung aus Abgang von Anlagevermdgen (+) 57 5.754
Erhéhung Anlagevermdgen nicht zahlungswirksam aus
Verschmelzung 0| -602.240
Abgange Anlagevermdgen nicht zahlungswirksam aus
Verschmelzung 0 46.043
Auszahlungen fir Investitionen in das Anlagevermdgen (-) -4.726 -72.166
Erhaltene Zinsen (+) 15 478
Mittelzu-/-abfluss aus der Investitionstatigkeit -4.654| -622.131
Gezahlte Zinsen (-) -686 -2.919
Einzahlung aus Eigenkapitalzufuhrungen von Gesellschaftern 0 0
Erhéhung Finanzmittelschulden aus Verschmelzung 0 5.791
Auszahlung aus der Rickzahlung von Finanzkrediten -333 -1.990
Einzahlung aus der Aufnahme von Finanzkrediten 0 0
Mittelzu-/-abfluss aus der Finanzierungstatigkeit -1.019 882
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 697 | -581.809
Finanzmittelfonds am Anfang des Jahres 2.640 584.449
Finanzmittelfonds am Jahresende 3.337 2.640

Zur Kapitalflussrechnung ist anzumerken, dass die Vorjahreszahlen sehr stark durch die Verschmel-
zung beeinflusst waren.

Der Cashflow aus der laufenden Geschiftstatigkeit lag im Berichtsjahr bei EUR 6,4 Mio.

Der Cashflow aus der Investitionstéatigkeit lag im Geschéaftsjahr bei -EUR 4,7 Mio. und aus der
Finanzierungstatigkeit bei -EUR 1,0 Mio.
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Zum 31. Marz 2024 lag der Finanzmittelfonds bei EUR 3,3 Mio. nach EUR 2,6 Mio. zum Ende des
Vorjahres und beinhaltet ausschlieRlich Bankguthaben.

Chancen- und Risikobericht

Managementsystem fiir Chancen- und Risiken

Nikon SLM ist in einem technologisch komplexen und anspruchsvollen Markt tatig, was sowohl mit
Chancen als auch mit Risiken verbunden ist. Nikon SLM ergriff eine Anzahl an MaRnahmen, um die
Fortflhrung des Unternehmens zu sichern und dessen Entwicklung zu férdern. Das Management-
system fir Chancen und Risiken, das standig in alle wesentlichen Unternehmensprozesse integriert ist,
bildet einen bedeutenden Teil dieser Mallnahmen. Mithilfe dieses Systems identifiziert die Gruppe
Chancen und Risiken in einer friihen Phase und reagiert auf diese proaktiv. Die Implementierung und
die Aufrechterhaltung eines Risikomanagementsystems ist demzufolge nicht nur eine gesetzliche
Verpflichtung fir bérsennotierte Unternehmen, sondern erfillt vielmehr das Ziel der friihzeitigen
Erkennung aller wesentlichen oder existentiellen Risiken oder Chancen und dem Ziel, dartiber intern zu
berichten. Es ist grotenteils als integraler Teil der Managementinformationen und des Kontrollsystems
anzusehen.

Das Risikomanagementsystem wird kontinuierlich weiter verbessert. Die Regeln und die Verfahren
gelten fur alle Unternehmen der Gruppe gleichermafen. Risiken werden in zwei Dimensionen bewertet:
nach deren Eintrittswahrscheinlichkeit (Eintrittswahrscheinlichkeit in Prozent im Verhaltnis zu einhundert
Jahren; Beispiel: 10 % = einmal in zehn Jahren) und nach deren Wirkung (Wirkung oder eventueller
Stand des Verlusts in TEUR, falls das Risiko eintritt). Das ist eine Netto-Risikoanalyse. Das bedeutet,
dass alle bereits erfolgreich implementierten MaRnahmen zur betreffenden Risikominimierung
bertcksichtigt werden und das tatsachlich Gbrig gebliebene Risiko analysiert wird. Schlussendlich
werden die evaluierten Risiken in drei Kategorien geteilt: wesentliches (rot), signifikantes (gelb) und
moderates (grun) Risiko. Diese Rangreihenmethode (Risikobewertungsfolge) ist leicht verstandlich,
schafft ein hohes Mal} an Transparenz und bietet als Diagramm dargestellt einen einfachen visuellen
Uberblick. Zusatzlich wird der erwartete Verlustwert fiir jedes Risiko kalkuliert (Risikoeintritt, multipliziert
mit der Risikoauswirkung), um die Risiken bewerten zu kdnnen. Das erleichtert die Risikoliberwachung
und die Risikobewaltigung. Neben der Bewertung des Risikos flr den aktuellen Status Quo kann auch
eine Zielbewertung vorgenommen werden (konkret: Bewertung, wie ausgepragt die zukilnftige
Eintrittswahrscheinlichkeit und die zuklnftige Auswirkung des Risikos sein kdnnten). Dies ermdglicht
einen Ausblick und zeigt, wie sich die Risiken in Zukunft verandern kénnen. Dariber hinaus werden fir
jedes Risiko die moglichen Auswirkungen auf den Ruf des Unternehmens analysiert und gesondert
bewertet. In diesem Lagebericht werden jedoch nur die wesentlichen Risiken mit einem erwarteten
Verlustwert ab einem Wert von TEUR 1.500 ndher erlautert.

Die Grundsatze der Risikopolitik sind in einem Risikohandbuch enthalten, in dem der Risiko-
managementprozess definiert und beschrieben wird. Dieses Handbuch wird regelmaRig tGberprift und
bei Bedarf aktualisiert. Es ist fur die Nikon SLM und alle Tochtergesellschaften verbindlich. Alle
relevanten Risiken werden im Rahmen der halbjahrlichen Risikoinventur systematisch ermittelt,
bewertet und intern kommuniziert. Daraus lassen sich Handlungsempfehlungen ableiten, gezielte
Gegenmalnahmen einleiten und deren Umsetzung tGberwachen. Auf diese Weise kdnnen die Risiken
professionell Uberwacht und kontrolliert werden. Dadurch kann nachteiligen Entwicklungen, die fir die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens von besonderer Bedeutung sind, rechtzeitig
entgegengewirkt werden.
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Nikon SLM erkennt an, dass der Umgang mit geschaftlichen Risiken den Kern jeder unternehmerischen
Tatigkeit bildet. Gemal dem Deutschen Rechnungslegungsstandard (DRS) 20 bezieht sich der Begriff
'Risiko’ auf die Moglichkeit negativer zukiinftiger Veranderungen der Finanzlage eines Unternehmens
und der Begriff 'Chance' auf die Mdglichkeit positiver zukunftiger Veranderungen der Finanzlage eines
Unternehmens. In Bezug auf das Unternehmen wird Risiko als jedes Risiko definiert, das Nikon SLM
am Erreichen seiner Ziele und/oder an der erfolgreichen Umsetzung seiner Strategie hindert. Alle
Entscheidungen, die die aktuelle und zukiinftige Lage des Unternehmens beeinflussen kénnen, werden
einer Abwagung der damit verbundenen Chancen und Risiken unterzogen. Die aktuelle Geschéftslage
des Unternehmens und die sich daraus ergebenden Risiken werden in regelmafRigen Vorstands-
sitzungen erortert. Falls existenzielle Risiken festgestellt werden, werden entsprechende Gegenmal3-
nahmen eingeleitet.

Die zentrale Risikoverantwortung liegt beim Vorstand. Der Vorstand hat einen Risikomanagement-
beauftragten bestellt, der den Vorstand im Bereich des Risikomanagements unterstutzt.

Internes Kontrollsystem allgemein

Unser internes Kontrollsystem umfasst alle Grundsatze, Richtlinien und Verfahren, die ausgerichtet sind
auf die Umsetzung der Entscheidung der Unternehmensfiihrung

e zur Sicherung der Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit unserer Geschaftstatigkeit einschl. des
Vermdgensschutzes und der Verhinderung und Aufdeckung von Vermdgensschadigungen,

e zur OrdnungsmaRigkeit und Verlasslichkeit unserer Rechnungslegung (internes Kontroll- und
Risikomanagementsystem, bezogen auf den Rechnungslegungsprozess) sowie

e zur Einhaltung der fur das Unternehmen maf3geblichen rechtlichen Vorschriften.

Das IKS ist fester Bestandteil unserer zentralen und dezentralen internen Steuerungs- und Uber-
wachungsprozesse mit entsprechenden Verantwortlichkeiten innerhalb des Unternehmens.

Das IKS umfasst auch unser Risikomanagementsystem.
Prozessintegrierte und -unabhidngige Uberwachung

Die interne Uberwachung beinhaltet prozessintegrierte sowie -unabhdngig MaBnahmen. Zu den
prozessintegrierten Uberwachungen rechnen die in die Aufbau- und Ablauforganisation integrierten
Sicherungsmaflnahmen und Kontrollen. Hierzu zahlen beispielsweise Berechtigungskonzepte, Zugriffs-
und Zugangsbeschrankungen, Funktionstrennungen, Vollstandigkeits- und Plausibilitadtsprifungen. Die
MaRnahmen und Kontrollen werden regelmafig in der Organisation beurteilt. Zudem beschéftigt sich
der Prifungsausschuss mit dem IKS.

Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem (IKS) bezogen auf den
Rechnungslegungsprozess

Nikon SLM hat ein internes Kontroll- und Risikomanagementsystem in Bezug auf den Rechnungs-
legungsprozess, in dem geeignete Strukturen und Prozesse innerhalb der Organisation definiert und
umgesetzt werden. Das System soll sicherstellen, dass alle Geschéaftsprozesse und Transaktionen
schnell, korrekt und auf einer standardisierten Basis verbucht werden. Es stellt sicher, dass die
gesetzlichen Normen, Rechnungslegungsvorschriften und interne Rechnungslegungsanweisungen
eingehalten werden. Anderungen von Gesetzen und Rechnungslegungsstandards sowie andere
Verlautbarungen werden laufend auf ihre Relevanz und Auswirkungen auf den Jahresabschluss
analysiert und die daraus resultierenden Anderungen in die internen Systeme und Verfahren integriert.
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Das interne Kontrollsystem basiert neben definierten Kontrollmechanismen auch auf systemtech-
nischen und manuellen Abstimmungsprozessen, der Trennung zwischen ausfuhrenden und
kontrollierenden Funktionen sowie der Einhaltung von Arbeitsanweisungen. Die auslandischen
Tochtergesellschaften erstellen ihre Jahresabschlisse lokal und Gbermitteln diese unter Verwendung
eines einheitlich definierten Datenmodells. Die Tochtergesellschaften sind fiir die Einhaltung der
Richtlinien und Verfahren, die in einem Handbuch festgelegt sind, sowie flir den ordnungsgemafien und
rechtzeitigen Ablauf ihrer rechnungslegungsbezogenen Prozesse und Systeme verantwortlich. Zentrale
Ansprechpartner bei Nikon SLM unterstitzen die Unternehmen vor Ort im gesamten
Rechnungslegungsprozess. Der Rechnungslegungsprozess beinhaltet das Implementieren von
MalRnahmen, die sicherstellen, dass die Jahresabschlisse den Vorschriften entsprechen. In diesem
Zusammenhang dienen die MalBnahmen der Risikoidentifizierung und Risikomessung sowie der
Begrenzung und Uberprifung der identifizierten Risiken.

Die Mitarbeiter Uberwachen die systemtechnischen Kontrollen und ergénzen diese durch manuelle
Prufungen. Im Allgemeinen wird das Vieraugenprinzip angewandt, wodurch das Risiko betrligerischer
Aktivitaten minimiert wird. Wahrend des gesamten Rechnungslegungsprozesses muissen bestimmte
Genehmigungsverfahren durchlaufen werden. Die Manager der Unternehmen vor Ort tragen die
Verantwortung fiir die lokale Umsetzung und die Uberwachung des internen Kontrollsystems.

Risikoprofil

Im Rahmen der laufenden Risikoinventur wurden fir die Nikon SLM AG so genannte
Beobachtungsbereiche (Risikobereiche) definiert, um den organisatorischen Aufwand zu minimieren
und besser mit diesen Risiken umgehen zu kdnnen. Die verschiedenen identifizierten und quantifizierten
Risiken werden den Risikobereichen zugeordnet. Dies bezieht sich auf die folgenden Risikobereiche:

e Kapitalmarktrisiken

e Markt- und Branchenrisiken

e rechtliche, regulatorische und steuerliche Risiken

¢ Risiken im Bereich des geistigen Eigentums

e Unternehmensrisiken

Wie oben beschrieben, kann die Hohe eines Risikos nach der Eintrittswahrscheinlichkeit und dem
Ausmal seiner Auswirkungen definiert werden.
Die Dimension ,Risiko-Eintrittswahrscheinlichkeit" ermdglicht die Bewertung des Risikos als:

e unwahrscheinlich (bis zu 10 %)

e moglich (mehr als 10 % bis 50 %)

e durchaus denkbar (mehr als 50 % bis 90 %)

e wahrscheinlich (mehr als 90 %)

Die inhaltliche Definition des Kriteriums ,Risikoauswirkung" basiert auf der Einschatzung der
bewertenden Abteilungen und deren Auswirkung auf EBITDA in TEUR. Die Bewertung stellt eine
Nettoanalyse dar. Im Rahmen des Prozesses wurden die folgenden vier Ebenen definiert:

e niedrig (bis zu TEUR 300)

e durchschnittlich (mehr als TEUR 300 bis TEUR 1.500)

e hoch (mehr als TEUR 1.500 bis TEUR 3.000)

e ernst (mehr als TEUR 3.000)

Zum 31. Dezember 2023 bzw. 31. Marz 2024 wurden somit 63 Risiken (im Vorjahr: 64) fir Nikon SLM
identifiziert. Im Folgenden werden die acht (Vorjahr acht) wesentlichen Einzelrisiken mit einem
kalkulierten erwarteten Verlustwert von TEUR 1.500 und mehr beschrieben. Diese sind nach ihrer
Gewichtung aufgefihrt.
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Schwankende Produktanforderungen (Markt- und Branchenrisiken)

Aufgrund der Dynamik des Marktes fur additive Fertigung sowie der standigen Weiterentwicklung der
Technologie und der Kundenanwendungen treten die Kunden manchmal erst spat im Projektzyklus mit
neuen Anforderungen fir die Anlagen an Nikon SLM heran. Da Nikon SLM ein kundenorientierter
Hersteller ist, wird Nikon SLM versuchen, diese neuen Anforderungen umzusetzen. Daher kénnte Nikon
SLM mit zusétzlichen Kosten konfrontiert werden oder zusatzliche Ressourcen in Anspruch nehmen
mussen.

Beschrankungen der Lieferkette (Markt- und Branchenrisiken)

Infolge der Covid-19-Pandemie wurden die globalen Lieferketten erheblich beeintrachtigt und sind dies
auch heute noch. Wie die meisten Hardwarehersteller ist auch Nikon SLM von diesen Engpassen
betroffen, insbesondere was die Verfiigbarkeit von elektronischen Bauteilen flr seine Maschinen betrifft.
Zwar konnte das Unternehmen diese Engpasse in den vergangenen Jahren erfolgreich abmildern, doch
bleibt die Versorgungslage in bestimmten Bereichen angespannt. Daher kann es kurzfristig zu
Verzégerungen kommen, da das Unternehmen moglicherweise nicht in der Lage sein wird, die
Produktion seiner Maschinen rechtzeitig abzuschlief’en, was sich méglicherweise nachteilig auf die
Einnahmen auswirken wird.

Hoéhere Garantieaufwendungen (Unternehmensrisiken)

Mit einem groReren Maschinenpark auf dem Markt steigt das Risiko von Garantiekosten.
Garantieprobleme konnten zu erhoéhten Servicekosten, Ausfallzeiten bei den Kunden und
moglicherweise zu einer Entschadigung fir solche Ausfallzeiten fihren. Es besteht auch das Risiko,
dass Mangel bei zugekauften Komponenten zu Produktions- oder Konstruktionsfehlern fiihren. Sollten
wichtige Komponenten betroffen werden, kdnnte dies erhebliche Auswirkungen auf die Rentabilitat des
Unternehmens haben. Die Nikon SLM Uberwacht dieses Risiko jedoch genau und hat ein (rechtliches)
Klageverfahren eingerichtet, um die wirtschaftlichen Auswirkungen zu minimieren.

Risiko der Uneinbringlichkeit ausstehender Forderungen aus Lieferungen und Leistungen oder
sonstiger Forderungen (Unternehmensrisiken)

Das Forderungsausfallrisiko beschreibt das Risiko, dass der Ausfall von Forderungen gegenulber
Geschaftspartnern zu Wertberichtigungen und damit zu einem finanziellen Verlust fihrt. Das Risiko wird
durch eine erhdhte Kapitalbindung im Forderungsportfolio verstarkt, so dass Liquiditat im Bedarfsfall
nicht in ausreichender Héhe zur Verfigung steht. Um dieser Situation entgegenzuwirken, wurden
verschiedene MaRRnahmen ergriffen: Die Nikon SLM fuhrt vor der Kontaktaufnahme mit diesen Parteien
Bonitatsanalysen durch, prift laufend fallige Rechnungen und entscheidet von Fall zu Fall Uber
rechtliche MaRnahmen.

Datenverlust durch kriminelle Aktivitaten mit Hilfe von Schadsoftware von Dritten (Risiken fiir
das geistige Eigentum)

Die Integritat oder Verfligbarkeit von Daten oder Systemen kdnnte durch Schadsoftware gefahrdet
werden. Infolge einer Infektion oder eines unbefugten Zugriffs durch Dritte (z. B. E-Mail-Kommunikation,
Phishing) ist es denkbar, dass Unternehmens-/Geschaftsdaten oder personliche Daten verloren gehen.
Ein mdgliches Ergebnis kdnnte sein, dass die Vertraulichkeit der Daten nicht gewahrleistet werden kann.
Insgesamt flihrt jeglicher solcher Angriff zu einem Wettbewerbsnachteil, Wissensverlust sowie zu
Reputationsschaden und moglichen Schadensersatzforderungen. Das potenzielle Schadensausmal
wird als ernst eingestuft. Die IT-Abteilung hat verschiedene MalRnahmen ergriffen, um das Risiko zu
mindern. Konkret geht es um regelmafRige System-Updates und Backups zur Datensicherung, konse-
quentes Patch-Management, umfangreiche Antiviren-Software und eine liickenlose Uberwachung der
Systeme und Datenstrome. Die IT-Abteilung hat ihre internen Prozesse optimiert und arbeitet weiter an
der Verbesserung der Systeme und der Automatisierung des Uberwachungsprozesses. Ziel ist es, in
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enger Zusammenarbeit mit qualifizierten externen Partnern eine 24-Stunden-Verfugbarkeit zu
erreichen, um im Falle eines mdglichen Schadens schnellstmdglich reagieren zu kénnen.

Verletzung von Eigentumsrechten Dritter (Risiken des geistigen Eigentums)

Die Verwendung von durch Dritte geschutzter Technologie, die unbeabsichtigt in unseren Produkten
verwendet wird, kdnnte zu einer Unterlassungsklage fihren, wenn der Inhaber des Schutzrechts nicht
bereit ist, eine Lizenz zu erteilen, und letztlich zu einer Beeintrachtigung der Geschaftstatigkeit oder
sogar zu Schadensersatzanspriichen. Ein Imageschaden fir das Unternehmen kann nicht
ausgeschlossen werden. Im Marktumfeld ist eine zunehmende Aktivitdt im Bereich der geistigen
Eigentumsrechte zu beobachten. Trotz des sehr sensiblen Umgangs mit den Schutzrechten Dritter
konnte es zu einer Verletzung kommen. Die Eintrittswahrscheinlichkeit wird als moglich eingestuft. Die
Auswirkungen waéren jedoch hoch, so dass das Netto-Risiko in die Kategorie ,wesentlich" fallt. Diesem
Risiko wird unter anderem durch eine regelmaRige Uberwachung der Wettbewerbsanmeldungen
entgegengewirkt. In einigen Fallen kann man gegen Eigentumsrechte vorgehen, die angeblich zu
Unrecht gewahrt wurden. Darliber hinaus besteht gelegentlich die Bereitschaft zur Lizenzvergabe unter
Wettbewerbern, so dass Lizenzvereinbarungen oder so genannte Kreuzlizenzvereinbarungen
vereinbart werden kdénnen. Es werden Verfahren gegen angeblich zu Unrecht erteilte Eigentumsrechte
eingeleitet.

Ausfall von zentralen IT-Komponenten (Unternehmensrisiken)

Weitere Hauptrisiken fur die Nikon SLM sind Risiken im Zusammenhang mit der IT-Infrastruktur. Um die
mit dem Ausfall von IT-Systemen verbundenen Risiken zu minimieren, hat das Unternehmen zahlreiche
SicherheitsmaRnahmen ergriffen (einschlieBlich Spiegelungsdaten, Firewalls, Sicherheitssoftware).
Nikon SLM arbeitet auch weiterhin kontinuierlich an IT-Prozessen zur Unterstlitzung der internen
Strukturen und stellt sich den Herausforderungen der Digitalisierung.

Einheitlichkeit von projektorganisatorischen Regeln (Unternehmensrisiken)

Im Rahmen der Einfihrung von neuen Technologien kann eine uneinheitliche Projektgestaltung zu
Verzdgerungen im Projekt und damit im Zeitplan flr eine neue Technologie fihren. Um solche
Verzdgerungen zu verhindern hat Nikon SLM Solutions AG klare Projekt Management Strukturen auch
fur neue Technologien eingefuhrt.

Chancen

Bei der Nikon SLM werden im Rahmen des Risikomanagements insbesondere die Risiken
aufgenommen, bewertet und gesteuert. Das Chancenmanagement wird dabei nicht auer Acht
gelassen. Das Unternehmen definiert Chancen als Wertsteigerungspotenzial, das tber die (Budget-)
Planung hinausgeht. Somit geht es im Kern um eine mégliche Ubererfiillung der Planung. Die
potenziellen Chancen werden beobachtet und bewertet, so dass bei Bedarf geeignete Mallnahmen
initiiert werden kdnnen, um zum Beispiel Geschaftschancen besser nutzen zu kdnnen. Zum Jahresende
2023 bzw. 31. Marz 2024 wurden insgesamt vier Chancen identifiziert (Vorjahr: vier). Diese sind nach
ihrer Gewichtung im Folgenden aufgelistet und im Fortlauf naher erlautert.

1. Unternehmensbezogene Chancen
2. Technologiebezogene Chancen

3. Chancen im After Sales Bereich
4

Chancen im Zusammenhang mit der Internationalisierung des Vertriebs
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Unternehmensbezogene Chancen

Wenn das Unternehmen sowohl Marktanalysen als auch Vertriebs- und Marketingaktivitaten
intensiviert, kdnnten Geschaftsmoglichkeiten besser genutzt werden. Es besteht die Chance, dass
Nikon SLM auf dem Markt starker wahrgenommen wird und mehr Anfragen und Ausschreibungen
erhalt. Nikon SLM hat sich intern strategisch neu ausgerichtet und die FlUhrungspositionen in den
Schlisselbereichen Vertrieb und Marketing entsprechend besetzt.

Technologiebezogene Chancen

Im Wettbewerb mit anderen Herstellern additiver Fertigungsanlagen profitiert Nikon SLM von der fir
sich beanspruchten Technologieflhrerschaft beim selektiven Laserschmelzen. Durch den Einsatz der
Multilaser-Technologie und die stetige Senkung von Stickkosten werden groRRe Produktivitats-
steigerungen erreicht, die den Einsatz der Maschinen in besonderem Mal3e attraktiv fir die industrielle
Serienfertigung machen. Es besteht die Chance, dass Nikon SLM eine neue Vertriebsstarke erreicht,
sobald eine neue SML® Technologie oder eine neue SLM® Maschine serienreif am Markt platziert wird.

Chancen im After Sales Bereich

Durch die Gewinnung von qualifizierten und motivierten Mitarbeitern in den Bereichen Vertrieb, Service
und Marketing er6ffnet Nikon SLM Wachstumschancen im Verkauf von Anlagen und im After-Sales-
Geschaft. Insbesondere im Bereich der Pulver kann das Unternehmen sein Geschaft mit
Verbrauchsstoffen ausbauen und die eigene Wertschopfungskette erweitern. Fiir Nikon AG besteht die
Chance, in diesem Bereich erhebliche Verkaufserfolge zu erzielen.

Chancen in Bezug auf die Internationalisierung des Vertriebs

Durch Investitionen in den Ausbau lokaler Vertriebsbiros weltweit und die daraus resultierende Nahe
zum Kunden wachsen Vertrauensbeziehungen und zuséatzliches Umsatzpotenzial. Es besteht die
Chance, dass Nikon SLM Uber die erwartete Entwicklung hinaus signifikante Vertriebserfolge erzielt.

Gesamtaussage zur Chancen- und Risikosituation

Die Uberwachten Risiken betreffen alle Segmente des Unternehmens. Der Vorstand halt die
Gesamtrisikolage des Unternehmens weiterhin flir angemessen. Der Markt fir metallbasierte Anlagen
zur additiven Fertigung ist grundsatzlich intakt und aufgrund der sich bietenden Wachstumschancen
weiterhin attraktiv. Die Nikon SLM ist technologisch gut aufgestellt, die Produktionsanlagen sind auf
dem neuesten Stand und die Mitarbeiter bilden ein hochqualifiziertes und leistungsstarkes Team. Der
Vorstand sieht das Unternehmen als gut positioniert an. Trotz grofiter Sorgfalt kann nicht ganzlich
ausgeschlossen werden, dass sich bedeutende, bislang nicht erkannte Risiken negativ auf die
Geschaftsentwicklung auswirken.

Prognosebericht

Die OECD erwartet ein Wachstum von 2,9 % im Jahr 2024 und 3,0 % in 2025.% Fiir den Euroraum
erwartet die OECD von 0.6% im Jahr 2024 und von 1,3% in 2025. In den USA wird ein Wachstum von
2,1 % im Jahr 2024 und 1,7 % im Jahr 2025 erwartet.

5 OECD (2024), OECD Economic Outlook, Interim Report February 2024: Strengthening the Foundations for
Growth, OECD Publishing, Paris
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Die Prognose der Nikon SLM Solutions AG fir das Jahr 2024 basiert unter anderem auf folgenden
wirtschaftlichen und branchenbezogenen Grundannahmen:

e Nach Angaben des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) wird die Weltwirtschaft in den
wichtigsten Zielmarkten von Nikon SLM Solutions AG auch im Jahr 2024 weiterwachsen, wenn
auch in abgeschwachter Form.5

e Das Beratungsunternehmen AMPOWER geht davon aus, dass der globale Markt fir metall-
basierte additive Fertigungsverfahren bis zum Jahre 2028 auf ca. EUR 8,8 Mrd. wachsen wird,
was einem durchschnittlichen jahrlichen Wachstum von 20 % entsprechen wiirde.

¢ Die breite Marktakzeptanz des NXG Xl 600 gibt Nikon SLM Solutions AG Zuversicht hinsichtlich
des Marktpotenzials und ermdglicht es dem Unternehmen, seine technologische Fuhrungs-
position weiter auszubauen.

Prognose der Gesellschaft

Der Vorstand geht davon aus, dass das Unternehmen seinen Wachstumskurs im Geschéftsjahr vom 1.
April 2024 bis zum 31. Méarz 2025 fortsetzen wird und erwartet ein deutliches Umsatzwachstum. Dartber
hinaus erwartet das Management flir das Geschéftsjahr 2024/2025 insgesamt ein leicht positives
EBITDA.

Um die prognostizierten Ergebnisse zu erreichen, ist es von entscheidender Bedeutung, dass die
wirtschaftlichen und segmentbezogenen Annahmen eintreten, insbesondere in Bezug auf die
Wachstumsraten der Weltwirtschaft und des Marktes fir metallbasierte additive Fertigung.

Bericht des Vorstands (liber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Der Vorstand der Nikon SLM hat gemall § 312 AktG einen Bericht lber die Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen erstellt, der folgende Schlusserklarung enthalt: ,Die Nikon SLM Solutions
AG hat auch nach den Umstanden, die uns in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem Rechtsgeschafte
vorgenommen oder MalRnahmen getroffen oder unterlassen wurden, bei jedem Rechtsgeschaft eine
angemessene Gegenleistung erhalten und ist dadurch, dass MaRnahmen getroffen oder unterlassen
wurden, nicht benachteiligt worden.”

Lubeck, 15. April 2024

Nikon SLM Solutions AG

Der Vorstand

Sam O’Leary Dirk Ackermann Charles Grace

¢ OECD (2024), OECD Economic Outlook, Interim Report February 2024: Strengthening the Foundations for
Growth, OECD Publishing, Paris
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen
Abschlussprifers

An die Nikon SLM Solutions AG, Libeck

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Nikon SLM Solutions AG, Libeck, — bestehend aus der
Bilanz zum 31. Marz 2024 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Rumpfgeschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Marz 2024 sowie dem Anhang, einschlief3lich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift. Darliber hinaus haben wir den Lagebe-
richt der Nikon SLM Solutions AG fiir das Rumpfgeschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Marz
2024 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

» entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchflihrung ein den tatsachli-
chen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft
zum 31. Marz 2024 sowie ihrer Ertragslage fiir das Rumpfgeschaftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Méarz 2024 und

» vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chan-
cen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen
gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Abschlussprifung durchgefliihrt. Unsere Verantwor-
tung nach diesen Vorschriften, Grundsatzen und Standards ist im Abschnitt ,Verantwortung
des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts® unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhan-
gig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Verantwortung des Vorstands und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen,
fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner ist der
Vorstand verantwortlich fir die internen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den deut-
schen Grundsatzen ordnungsmafiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt hat, um die Auf-
stellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstel-
lungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermogensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafiir verantwortlich, die Fahigkeit
der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er
die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmensta-
tigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus ist er daftr verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem ist der Vorstand verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt.
Ferner ist der Vorstand verantwortlich fur die Vorkehrungen und MafRnahmen (Systeme), die
er als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit
den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdéglichen und um ausrei-
chende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie
mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priufungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte
Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dartiber hinaus

» identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahres-
abschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen
und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Pri-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flir unsere Pri-
fungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentli-
che falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als das Risiko, dass aus
Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da do-
lose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandig-
keiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aulierkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
kdnnen.

* gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fiir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrun-
gen und MalRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
standen angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

* beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungslegungsme-
thoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des vom Vorstand angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fa-
higkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss und
im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, un-
ser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachwei-
se. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass die Ge-
sellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

* beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlief3-
lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmalliger Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

» beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

« fuhren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise
vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben vom Vorstand zu-
grunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung
der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil
zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben
wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.
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Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer

Prifung feststellen.

Hamburg, den 27. Juni 2024

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Stefanie Hagenmuiller
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