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Lobbyregister
für die Interessenvertretung gegenüber dem 
Deutschen Bundestag und der Bundesregierung

Detailansicht des Regelungsvorhabens

ESMA Opinion on the Trading Venue Perimeter: Entgegen
dem Final Report keine MTF-Erlaubnispflicht für

außerbörsliche (Kommunikations-)Plattformen

Stand vom 19.12.2025 16:23:01 bis 13.01.2026 17:06:34

Angegeben von:
am 09.07.2025 Bundesverband für strukturierte Wertpapiere (BSW) (R001411)

Beschreibung:
Nach der obigen "ESMA Opinion" vom 2. Februar 2023, der sich die BaFin zwischenzeitlich 

angeschlossen hat, sollen u.a. bislang als bilateral betrachtete außerbörsliche Request for Quote 

(RfQ) Systeme eine Zulassung als multilaterales Handelssystem (MTF) benötigen. Die damit 

verbundenen neuen Anforderungen lösen für Emittenten und Handelsteilnehmer erheblichen, 

kostenträchtigen Umstellungsaufwand aus. Der BSW setzt sich für eine Überprüfung der ESMA-

Rechtsauffassung, zumindest aber für eine möglichst zurückhaltende Verwaltungspraxis ein. 

Transaktionen in strukturierten Wertpapieren über RfQ-Systeme, wie seit mehr als 20 Jahren 

beanstandungsfrei praktiziert, müssen weiterhin möglich bleiben.

Betroffene Interessenbereiche (1)

 Bank- und Finanzwesen [alle RV hierzu]
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