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Pernod Ricard Deutschland GmbH,

Koln

Bilanz zum 30. Juni 2025

Aktiva
EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermogen
. Immaterielle Vermégensgegenstiande
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten 2.726.099,46 3.410.816,84
2. Geleistete Anzahlungen 88.704,03  2.814.803,49 88.704,03  3.499.520,87
Il. Sachanlagen
1. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéaftsausstattung 2.378.459,99 2.945.152,84
2. Geleistete Anzahlungen 62.966,23  2.441.426,22 62.966,23  3.008.119,07

lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen
3.  Wertpapiere des Anlagevermdgens

192.467.103,83
2.753.628,83
24.119.682,34

219.340.415,00
224.596.644,71

192.467.103,83
2.753.628,83
41.766.302,50

236.987.035,16
243.494.675,10

B. Umlaufvermdgen

. Vorrate
1. Handelswaren
2. Geleistete Anzahlungen

Il. Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstiande
1. Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene
Unternehmen
3. Sonstige Vermdgensgegensténde

lll. Kassenbestand und Guthaben bei
Kreditinstituten

50.207.619,71
197.006,69

6.520.624,62

21.537.684,25
12.191.317,56

50.404.626,40

40.249.626,43

26.710,82
90.680.963,65

49.758.388,94
317.122,12

16.905.041,61

48.040.669,96
11.107.936,45

50.075.511,06

76.053.648,02

61.916,68
126.191.075,76

C. Rechnungsabgrenzungsposten

110.259,00

123.317,45

315.387.867,36

369.809.068,31




Passiva

30.6.2025 30.6.2024

EUR EUR
A. Eigenkapital
.  Gezeichnetes Kapital 1.300.000,00 1.300.000,00
Il. Kapitalriicklage 42.264.687,45 42.264.687,45
lll. Bilanzgewinn 24.123.992,00 31.365.440,15
67.688.679,45 74.930.127,60
B. Riickstellungen
1. Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 5.192.287,00 6.976.236,00
2. Steuerriickstellungen 2.225.955,00  2.225.955,00
3. Sonstige Rickstellungen 36.999.620,33 48.121.714,11
44.417.862,33 57.323.905,11
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 28.892.510,11 33.257.008,27
2. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen 144.200.494,14 164.457.074,35
3. Sonstige Verbindlichkeiten 30.141.391,33 39.754.312,98
— davon aus Steuern EUR 29.614.399,18 (i. Vj. EUR 39.226.577,46) —
203.234.395,58 237.468.395,60
D. Rechnungsabgrenzungsposten 46.930,00 86.640,00

315.387.867,36

369.809.068,31







Pernod Ricard Deutschland GmbH,
Koln

Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit

vom 1. Juli 2024 bis 30. Juni 2025

1.7.2024 - 30.6.2025

1.7.2023 - 30.6.2024

EUR EUR EUR EUR
1.  Umsatzerlose 586.759.276,28 647.793.310,54
2. Verminderung des Bestands
an unfertigen Erzeugnissen 0,00 -900.491,13
3. Sonstige betriebliche Ertrage 31.424.179,62 17.484.343,47
4. Materialaufwand
Aufwendungen flir bezogene Waren -238.726.353,68 -254.166.280,82
5. Rohergebnis 379.457.102,22 410.210.882,06
6. Personalaufwand
a) Lohne und Gehélter -24.106.884,32 -22.387.415,07
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung -2.209.879,41 -26.316.763,73 -3.971.941,86  -26.359.356,93
— davon fir Altersversorgung
EUR -1.714.927,90
(i. Vj. EUR 256.806,23) —
7. Abschreibungen
a) aufimmaterielle Vermégensgegenstéande
des Anlagevermoégens und Sachanlagen -1.486.176,79 -1.268.688,54
b) auf Vermdgensgegenstande
des Umlaufvermégens -969.731,33 -2.455.908,12 0,00 -1.268.688,54
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen -179.871.517,80 -182.750.862,38
9. Betriebsergebnis 170.812.912,57 199.831.974,21
10. Ertrége aus Beteiligungen 5.700.000,00 19.045.009,87
— aus verbundenen Unternehmen —
11. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 52.488,04 276.888,50
— aus verbundenen Unternehmen —
12. Abschreibungen
a) Zuschreibungen auf Finanzanlagen 0,00 21.718.477,30
b) auf Finanzanlagen -23.318.844,90  -23.318.844,90 -2.466.200,00 19.252.277,30
13. Zinsen und a@hnliche Aufwendungen -4.993.055,42 -5.759.995,43
—davon an verbundene Unternehmen
EUR 5.036.480,42 (i. Vj. EUR 5.648.467,43) —
— davon aus der Aufzinsung von
Rickstellungen EUR 43.425,00
(i. Vj. EUR 86.543,00) —
14. Finanzergebnis -22.559.412,28 32.814.180,24
15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -5.244.391,69 -9.381.514,24
16. Ergebnis nach Steuern 143.009.108,60 223.264.640,21
17. Sonstige Steuern -150.250.556,75 -168.103.151,44
18. Jahresfehlbetrag (i.Vj. Jahresiiberschuss) -7.241.448,15 55.161.488,77
19. Gewinnvortrag (i. Vj. Verlustvortrag) 31.365.440,15 -5.796.048,62
20. Vorabausschiittung 0,00 -18.000.000,00
21. Bilanzgewinn 24.123.992,00 31.365.440,15







PERNOD RICARD DEUTSCHLAND GMBH, KOLN
ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR
VOM 1. JULI 2024 BIS 30. JUNI 2025

1. Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaR §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB sowie nach den
einschlagigen Vorschriften des GmbHG aufgestellt. Gemal § 267 HGB gelten die Vorschriften fur groRe
Kapitalgesellschaften.

Die Gliederung von Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung ist unverdndert zum Vorjahr; die
Bilanzaufstellung erfolgte unter teilweiser Ergebnisverwendung.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Die Gesellschaft wird beim Amtsgericht K6In unter der Handelsregisternummer HRB 38302 gefiihrt.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren die nachfolgenden Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden maRgebend. Diese sind unverandert zum Vorjahr.

Die immateriellen Vermogensgegenstainde und das Sachanlagevermégen wurden zu
Anschaffungskosten, vermindert um planmalige Abschreibungen, bewertet.

Die Ermittlung der Abschreibungen des Anlagevermogens erfolgte nach der linearen Methode auf der
Grundlage der erwarteten Nutzungsdauer dieser Gegenstande. Die Abschreibungen auf Zugange
beweglicher Vermdgensgegenstdande des Sachanlagevermdogens erfolgten zeitanteilig. Die angesetzten
Nutzungsdauern fir immaterielle Vermdgensgegenstande liegen zwischen drei und funf Jahren; fir
andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung werden Nutzungsdauern zwischen drei und 13
Jahren angenommen.

Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder niedrigeren beizulegenden Werten (bei
dauerhafter Wertminderung) angesetzt.

Die Vorrate wurden zu Anschaffungskosten einschlieflich Anschaffungsnebenkosten bewertet. Auf
schlecht gangige Vorratsbestande wurden Wertberichtigungen gebildet.

Andere Gegenstdande des Umlaufvermodgens wurden zu Nominalwerten bzw. Anschaffungskosten
angesetzt. Bei der Bewertung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurden spezielle und
allgemeine Ausfallrisiken berticksichtigt.

Das — nicht verpfandete— Deckungsvermogen wurde in Hohe des beizulegenden Zeitwertes, der dem
sogenannten geschaftsplanmaRigen Deckungskapital des Versicherungsvertrags entspricht,
bericksichtigt.



Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet Ausgaben fiir das aktuelle Geschaftsjahr, welche
Aufwand fir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Die Riickstellungen fiir Pensionen wurden mit dem Erflllungsbetrag (T€ 5.192) bewertet, der nach
vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist (§ 253 Abs. 1 Satz 2 HGB). Die Riickstellungen
fir Pensionen wurden pauschal mit einer Restlaufzeit von 15 Jahren entsprechend dem
durchschnittlichen Marktzinssatz der letzten zehn Jahre abgezinst (§ 253 Abs. 2 Satz 2 HGB).

Die Rickstellungen flir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen wurden nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren (sog. versicherungsmathematische PUC-Methode) gebildet. Es
wurden gemaR § 285 Nr. 24 HGB folgende Annahmen fiir die Berechnung berticksichtigt:

° durchschnittliche Marktzinssatze von 1,99 % fir eine Laufzeit von 15 Jahren, welche von der
Deutschen Bundesbank bekannt gemacht wurden

° Heubeck-Sterbetafeln ,Richttafeln 2018 G“

° Lohn- und Gehaltssteigerungen wurden mit 0,0 bis 3,0 % berlcksichtigt

° die zukilinftigen Rentensteigerungen wurden mit 1,0 bis 2,0 % berticksichtigt
o Fluktuation fir Pensionszusagen von 0 %

Der Rickstellungsbetrag fir Pensionen und &dhnliche Verpflichtungen nach MalRgabe des
durchschnittlichen Marktzinssatzes der vergangenen sieben Geschaftsjahre betragt T€ 5.087 und nach
Malgabe der vergangenen zehn Geschaftsjahre T€ 5.192. Damit betragt der Unterschiedsbetrag
gemaR § 253 Abs. 6 HGB zum 30. Juni 2025 T€ -106 (i. Vj. T€ -16).

Die sonstigen Rickstellungen wurden mit dem Erfillungsbetrag bewertet, der nach verninftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendig ist. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr wurden entsprechend § 253 Abs. 2 S. 1 HGB mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der
deutschen Bundesbank der vergangenen sieben Geschaftsjahre abgezinst. Das Abzinsungswahlrecht
bei Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger wird nicht ausgelibt.

Die Verbindlichkeiten wurden zu Erfillungsbetragen angesetzt.

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet Einnahmen vor dem Abschlussstichtag, die
Ertrag fiir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Latente Steuern werden fiir zeitliche Unterschiede zwischen der Handelsbilanz und Steuerbilanz
ermittelt. Die Bewertung erfolgt auf der Grundlage des geltenden Kérperschaftsteuersatzes sowie des
gewerbesteuerlichen Hebesatzes. Als Steuersatz wurden 32,45 % (i. Vj. 32,45 %) fiir Korperschaftsteuer
einschlieRlich Solidaritatszuschlag und Gewerbesteuer angesetzt. Temporare Differenzen ergeben sich
groRtenteils bei Pensionsriickstellungen. Dies flihrte zu aktiven latenten Steuern. Das Wahlrecht nach
§ 274 Abs. 1 Satz 2 HGB, den Aktiviiberhang latenter Steuern nicht zu bilanzieren, wurde in Anspruch
genommen.



3. Erlduterungen zur Bilanz sowie Gewinn- und Verlustrechnung

a) Anlagevermogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdégens im Berichtsjahr ist im Anlagespiegel auf
den folgenden Seiten des Anhangs dargestellt.

b) Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen umfassen die folgenden Unternehmen:

Jahresiiberschuss /
-fehlbetrag
Anteil am Eigenkapital zum | Geschaftsjahr
Gesellschaft Sitz Kapital 30. Juni 2025 2024/2025
START-UP
siebenundzwanzigste
Verwaltungsgesellschaft mbH | KéIn 100,00% €902.382,62 €-3.309,78
Pernod Ricard Likorfabrik
GmbH & Co. oHG Koln 93,75% € 260.416,06 €-4.846,94
Black Forest Distillers GmbH LoRburg 100,00% | €14.816.271,13 €7.992.393,67
c) Beteiligungen

Es liegt eine Beteiligung am Unternehmen ,The Horse’s Spirits Company GmbH®“, Stuttgart, i.H.v. 49%
vor.

Jahresfehlbetrag
Anteil am | Eigenkapital zum | Geschaftsjahr

Gesellschaft Sitz Kapital 30. Juni 2025 2024/2025

The Horse’s Spirit Company

GmbH Stuttgart 49,00% €-661.200,34 €-629.364,33
d) Wertpapiere des Anlagevermégens

Im Geschaftsjahr 2024/25 wurden zusatzlich Aktien der Jumia Technologies AG, Berlin, im Wert von
T€ 5.516 zuzlglich Anschaffungsnebenkosten erworben. Die auBerplanmafige Abschreibung auf
Anteile der Vorjahre fihrte zu einer Verringerung des Buchwerts um T€ 23.319 und wird in der Gewinn-
und Verlustrechnung in der Position Abschreibung auf Finanzanlagen ausgewiesen. Der Wert der
Aktien belduft sich zum Bilanzstichtag auf T€ 24.120.



e) Forderungen und Verbindlichkeiten

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen enthalten T€ 17.485 aus Lieferungen und
Leistungen (Vorjahr: T€ 9.226); T€ 4.052 betreffen das Cash-Pool Konto (Vorjahr: T€ 38.814). Von den
sonstigen Vermogensgegenstianden haben T€ 3.496 (Vorjahr: T€ 3.275) eine Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr. Die librigen Forderungen sind innerhalb eines Jahres fallig.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten haben eine
Restlaufzeit von weniger als einem Jahr und sind ungesichert. Die Verbindlichkeiten gegeniber
verbundenen Unternehmen betreffen mit T€ 100.940 ein Darlehen (Vorjahr: T€ 101.362) und mit
T€ 43.261 (Vorjahr: T€ 63.095) Lieferungen und Leistungen. Das Darlehen in Hohe von T€ 100.940 hat
eine Restlaufzeit von unter einem Jahr. Die restlichen Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen haben ebenfalls eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

f) Sonstige Riickstellungen

Diese Rickstellungen betreffen zu T€ 29.212 (Vorjahr: T€ 39.956) ausstehende Belastungen fiur
Marketing- und Vertriebskosten und werden aufgrund von prognostizierten Absatzen und
vorhandenen Kundenvertragen ermittelt. T€ 3.792 (Vorjahr: T€ 4.465) betreffen im Wesentlichen
Rickstellungen fur Anspriiche des Personals.

30. Juni 2025 30. Juni 2024

In TEUR In TEUR
Rickstellungen fir Marketing- & Vertriebskosten 29.212 39.956
Personalriickstellungen 3.792 4.465
Ubrige sonstige Riickstellungen 3.996 3.701

g) Umsatzerl6se

Die Umsatzerlose wurden zu 76 % mit Spirituosen und zu 24 % mit Weinen und Wein-dhnlichen
Produkten im Inland erzielt (Vorjahr: 70 % bzw. 30%). Im Berichtsjahr wurde die Zuordnung der Lillet
Marke verandert, da das Ready-to-drink-Segment aufgrund seines Alkoholgehalts den Spirituosen
zugeordnet werden muss und nicht den Wein-dhnlichen Produkten. Im Vorjahr wurde die Marke Lillet
einschlieRlich der Ready-to-Drink-Segmente Weinen und Wein-dhnlichen Produkten zugeordnet. Auf
eine Anpassung der Vorjahreszahlen wurde verzichtet, da die Auswirkungen unwesentlich sind.

h) Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind T€ 13.524 (Vorjahr: T€ 15.220) aus der Auflésung von
Rickstellungen enthalten.



i) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag beinhalten periodenfremde Aufwande von T€ 11
(Vorjahr: Aufwand T€ 19).

4, Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Haftungsverhaltnisse im Sinne von § 251 HGB bestehen nicht.

Die zukiinftigen Verpflichtungen aus Miet-, Leasing- und Wartungsvertragen belaufen sich auf rund
T€ 9.437 (Vorjahr: T€ 10.032). Miet- und Leasingvertrage wurden aus wirtschaftlichen Griinden
abgeschlossen. Risiken liegen in den tatsachlichen oder potenziellen Abfliissen liquider Mittel; Vorteile
in der (Weiter-)Nutzung der Vertragsgegenstdnde.

5. AuBerbilanzielle Geschifte

Im Rahmen ihres Forderungsmanagements und zur Verbesserung ihrer Liquiditatslage arbeitet die
Gesellschaft mit einer Factoring-Gesellschaft zusammen. Die Gesellschaft verdauBert hierbei
Forderungen aus Warenlieferungen und Dienstleistungen. Zum 30. Juni 2025 wurden Forderungen in
Hohe von T€ 82.344 (Vorjahr: T€ 108.655) verkauft. VerduRert werden Forderungen an Kunden in
vertraglich festgelegten Landern und bis zu vertraglich vereinbarten Hochstbetragen.

6. Sonstige Angaben

a) Mitarbeiter

Im Geschéftsjahr beschaftigte die Gesellschaft durchschnittlich 277 Angestellte (Vorjahr: 281), davon
144 (Vorjahr: 146) Frauen und 133 (Vorjahr: 135) Méanner.

b) Honorar des Abschlusspriifers

Im Hinblick auf die Angabe der Abschlusspriiferhonorare soll die Befreiungsvorschrift gemald § 285 Nr.
17 2. Halbsatz HGB in Anspruch genommen werden.



c) Geschiaftsfiihrung

Der Geschaftsfiihrung gehorten im Geschéftsjahr folgende Personen an:

Julien Pierre Jean Hemard Koéln  Vorsitzender der Geschéaftsfiihrung

Joélle Ferran KoIn  Geschaftsflhrerin Finanzen (bis 31. Dezember 2025)

Joélle Ferran wurde mit Ablauf des 31. Dezember 2025 als Geschaftsfiihrerin der Pernod Ricard
Deutschland GmbH abberufen. Der Gesellschafterbeschluss zur Bestellung des zukinftig neuen
Geschaftsfuhrers Finanzen Nevzat Akkiz steht zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Jahresabschlusses
noch aus. Julien Pierre Jean Hemard bleibt weiterhin Vorsitzender der Geschaftsfiihrung.

Die Gesamtbeziige der Geschéftsfuhrer betrugen im Geschéftsjahr 2024/2025 T€ 1.502 (Vorjahr:
T€ 1.853).

Frihere Geschaftsfihrer bzw. deren Hinterbliebene haben im Geschaftsjahr Gesamtbezlige in Hohe
von T€ 37 (Vorjahr: T€ 43) erhalten. Fiur diese Personengruppe gebildete Rickstellungen fir laufende
Pensionen beliefen sich zum 30. Juni 2025 auf T€ 2.096 (Vorjahr: T€ 3.491).

d) Gewinnverwendungsvorschlag

Die Geschaftsfiihrung schlagt vor, den Jahresfehlbetrag von T€ 7.241 auf neue Rechnung vorzutragen.

e) Konzernabschluss

Die Gesellschaft als Muttergesellschaft ist gemall § 291 HGB von der Erstellung eines
Teilkonzernabschlusses zum 30. Juni 2025 unter Einbeziehung der drei deutschen
Tochterunternehmen und eines Konzernlageberichts befreit. Der deutsche Teilkonzern wird tber die
Pernod Ricard Europe S.A. in den Konzernabschluss der Pernod Ricard S.A., Paris/Frankreich,
einbezogen (kleinster und groRter Kreis von Unternehmen).

Dieser Konzernabschluss ist auf pernod-ricard.com erhiltlich.



7. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Vorgdnge von besonderer Bedeutung sind nach dem Schluss des Geschaftsjahres mit folgender
Ausnahme nicht eingetreten:

Nach dem Abschlussstichtag hat die Gesellschaft ihre Beteiligung an der The Horse's Spirit Company
GmbH an den bisherigen Mitgesellschafter verduRert. Der Ubergang von Nutzen und Lasten erfolgte
im Dezember 2025. Dieses Ereignis hatte keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft zum Abschlussstichtag.

Koln, den 5. Februar 2026

Die Geschaftsfiihrung

Julien Pierre Jean Hemard



Pernod Ricard Deutschland GmbH,
Koln

Entwicklung des Anlagevermogens im Geschaftsjahr 2024/2025

Anschaffungs- und Herstellungskosten

1.7.2024 30.6.2025
EUR EUR EUR
I.  Immaterielle Vermdgensgegen-
stéande
1. Entgeltlich erworbene Kon-
zessionen, gewerbliche Schutz-
rechte und ahnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten 14.358.096,36 50.637,11 14.408.733,47
2. Geleistete Anzahlungen 88.704,03 0,00 88.704,03
14.446.800,39 50.637,11 14.497.437,50
Il. Sachanlagen
1. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéaftsausstattung 6.551.624,36 184.129,45 6.735.753,81
2. Geleistete Anzahlungen 62.966,23 0,00 62.966,23
6.614.590,59 184.129,45 6.798.720,04
Illl. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen
Unternehmen 194.933.303,83 0,00 194.933.303,83
2. Beteiligungen 2.753.628,83 0,00 2.753.628,83
3. Wertpapiere des Anlagevermdgens 83.280.535,24 5.672.224,74 88.952.759,98
280.967.467,90 5.672.224,74 286.639.692,64
302.028.858,88 5.906.991,30 307.935.850,18




Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Abschrei-
bungen des
Geschifts-
1.7.2024 jahres 30.6.2025 30.6.2025 30.6.2024
EUR EUR EUR EUR EUR
10.947.279,52 735.354,49  11.682.634,01 2.726.099,46 3.410.816,84
0,00 0,00 0,00 88.704,03 88.704,03
10.947.279,52 735.354,49  11.682.634,01 2.814.803,49 3.499.520,87
3.606.471,52 750.822,30 4.357.293,82 2.378.459,99 2.945.152,84
0,00 0,00 0,00 62.966,23 62.966,23
3.606.471,52 750.822,30 4.357.293,82 2.441.426,22 3.008.119,07
2.466.200,00 0,00 2.466.200,00 192.467.103,83 192.467.103,83
0,00 0,00 0,00 2.753.628,83 2.753.628,83
41.514.232,74 23.318.844,90  64.833.077,64 24.119.682,34 41.766.302,50
43.980.432,74 23.318.844,90 67.299.277,64 219.340.415,00 236.987.035,16

58.534.183,78

24.805.021,69

83.339.205,47

224.596.644,71

243.494.675,10

Anlage zum Anhang






PERNOD RICARD DEUTSCHLAND GMBH
LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM 1. JULI 2024 BIS 30. JUNI 2025

l. Grundlagen
1. Geschaftsmodell

Die Gruppe Pernod Ricard mit Hauptsitz in Paris ist der zweitgroRte Spirituosenkonzern weltweit mit
fihrender Marktposition auf allen Kontinenten.

Die Fusion der franzésischen Unternehmen Pernod und Ricard legte 1975 den Grundstein fir die bisher
erfolgreiche Unternehmensgeschichte. Weltweit vertreibt und vermarktet Pernod Ricard mit mehr als
18.200 Mitarbeitern in Gber 160 Landern mit eigenen Niederlassungen in 60 Landern.

Auf dem deutschen Markt wird die Gruppe durch die Pernod Ricard Deutschland GmbH mit Sitz in K6In
reprasentiert. Als deutsche Tochtergesellschaft des internationalen Spirituosenkonzerns vermarktet
Pernod Ricard Deutschland GmbH auf dem hiesigen Markt ein Portfolio von bekannten
Premiumspirituosen. Das Sortiment umfasst unter anderem die Marken Lillet, Ramazzotti, Havana
Club, Absolut, Ballantine’s, Chivas Regal, Jameson, The Glenlivet, Malibu und Monkey 47. Dabei ist sich
Pernod Ricard Deutschland GmbH ihrer unternehmerischen Verantwortung bei der Vermarktung von
alkoholischen Getranken bewusst. Durch strikte Einhaltung von Selbstbeschrankungsregeln tritt
Pernod Ricard Deutschland GmbH fiir einen verantwortungsbewussten Genuss von Alkohol ein.

1. Wirtschaftsbericht
1. Wirtschaftliches Umfeld

,Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) ist im 4. Quartal 2024 gegeniiber dem 3. Quartal 2024 — preis-, saison-
und kalenderbereinigt —um 0,2 % gesunken. Wahrend die privaten und staatlichen Konsumausgaben
nach vorlaufigen Erkenntnissen anstiegen, waren die preis-, saison- und kalenderbereinigten Exporte
deutlich niedriger als im Vorquartal. Damit beendete die deutsche Wirtschaft das von konjunkturellen
wie strukturellen Herausforderungen gepragte Jahr 2024 im Minus. Wie das Statistische Bundesamt
(Destatis) weiter mitteilte, ging das preisbereinigte BIP im Jahr 2024 insgesamt um 0,2 % zurtick, preis-
und kalenderbereinigt betrug der Riickgang ebenfalls 0,2 %.

Im Vorjahresvergleich war das BIP im 4. Quartal 2024 preisbereinigt um 0,4 % niedriger als im
4. Quartal 2023. Preis- und kalenderbereinigt war der Riickgang geringer (-0,2 %), da ein Arbeitstag
weniger zur Verfliigung stand als im Vorjahreszeitraum.” *1)

,Verglichen mit dem 3. Quartal 2023 stieg die Zahl der Erwerbstatigen im 3. Quartal 2024 um 66 000
Personen (+0,1 %). Somit setzte sich der Beschaftigungsanstieg im Vorjahresvergleich zwar weiter fort,
der Zuwachs war aber nur noch gering (1. Quartal 2024: +180 000 Personen; +0,4 %/ 2. Quartal 2024:
+142 000 Personen; +0,3 %).”“ *2)

,Die Verbraucherpreise in Deutschland haben sich im Jahresdurchschnitt 2024 um 2,2 % gegeniber
2023 erhoht. Wie das Statistische Bundesamt (Destatis) mitteilte, fiel die Inflationsrate im Jahr
2024 damit deutlich geringer aus als in den drei vorangegangenen Jahren. Im Jahresdurchschnitt hatte
sie 2023 bei +5,9 %, 2022 sogar bei +6,9 % und 2021 bei +3,1 % gelegen. Zuvor waren im



Jahresdurchschnitt die 2 % selten Uberschritten worden, zuletzt 2011 mit ebenfalls +2,2 %. Im
Dezember 2024 lag die Inflationsrate - gemessen als Verdnderung des Verbraucherpreisindex (VPI)
zum Vorjahresmonat — bei +2,6 %. Sie verstarkte sich damit zum Jahresende, nachdem die monatlichen
Raten bereits im 4. Quartal 2024 stetig zugelegt hatten.

Waren insgesamt verteuerten sich im Jahresdurchschnitt 2024 gegentber 2023 um 1,0 % und damit
deutlich geringer als die Dienstleistungen. Unter den Waren erhohten sich die Preise fir
Verbrauchsglter um 0,9 %, hierbei standen Preisriickgdnge bei der Energie (-3,2 %) den
Preiserhdhungen bei den Nahrungsmitteln (+1,4 %) gegenlber. Im  Glterbereich
der Nahrungsmittel wurden fiir die Verbraucherinnen und Verbraucher 2024 gegeniiber 2023 zum
Beispiel Speisefette und Speisedle (+10,3 %) oder Zucker, Marmelade, Honig und andere SiRwaren
(+6,4 %) spirbar teurer. Dagegen waren zum Beispiel Molkereiprodukte (-2,1 %) und Gem{se (-1,5 %)
glnstiger. Darilber hinaus erhohten sich die Preise flr Verbrauchsgiiter vor allem fiir alkoholfreie
Getrédnke (+6,4 %) und Tabakwaren (+6,0 %) im Jahresdurchschnitt. Gebrauchsgiiter verteuerten sich
2024 um 1,0 % gegeniber dem Vorjahr 2023.“ *3)

,Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) ist im 1. Quartal 2025 gegeniiber dem 4. Quartal 2024 — preis-, saison-
und kalenderbereinigt — um 0,2 % gestiegen, nachdem es zum Jahresende 2024 zuriickgegangen war
(-0,2 % im 4. Quartal 2024 zum 3. Quartal 2024). Wie das Statistische Bundesamt (Destatis) weiter
mitteilte, waren sowohl die privaten Konsumausgaben als auch die Investitionen hoher als im
Vorquartal.

Im Vorjahresvergleich war das BIP im 1. Quartal 2025 preisbereinigt um 0,4 % niedriger als im
1. Quartal 2024. Preis- und kalenderbereinigt war das BIP um 0,2 % niedriger als im Vorjahresquartal.”

,Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) istim 2. Quartal 2025 gegenliber dem 1. Quartal 2025 — preis-, saison-
und kalenderbereinigt —um 0,3 % gesunken.

Im Vorjahresvergleich war das BIP im 2. Quartal 2025 preisbereinigt um 0,2 % niedriger als im
2. Quartal 2024, wobei im 2. Quartal 2025 ein Arbeitstag weniger zur Verfligung stand. Preis- und
kalenderbereinigt nahm die Wirtschaftsleistung daher gegeniiber dem Vorjahresquartal um 0,2 % zu.”
*5)

,Der Bundesverband der Deutschen Spirituosen-Industrie und -Importeure e. V (BSI) zieht eine
verhaltene Bilanz fiir das Jahr 2024. Der Absatz an Spirituosen sei 2024 im Vorjahresvergleich um 2,4 %
gesunken.

Fiir den Spirituosenmarkt habe das Jahr 2024 kein einheitliches Bild gebracht. Auch wenn Spirituosen
2024 laut BSI erneut zu den umsatzstarken Warengruppen im Lebensmittel-Einzelhandel (Distribution
bei rund 80 %) gehoren, habe sich ein mengenmaRiger Riickgang im Lebensmittel-Einzelhandel (LEH)
inklusive Discounter und Cash & Carry (ca. 2,4 % —gemaR Marktforschung NielsenlQ [Germany] GmbH)
gezeigt, verbunden mit einem Umsatzminus von 1,3 %. Auch die Distributionskandle Gastronomie,
Fachhandel etc. (rund 20 %) zeigten sich laut Verbandsangaben im vergangenen Jahr leicht ricklaufig:
Der Pro-Kopf-Konsum von Spirituosen ging um 0,1 Liter bzw. um 2,0 % auf 5,0 Liter zurtick. Auf dem
deutschen Markt seien 2024 rund 680 Millionen Flaschen a 0,7 Liter angeboten worden. Der deutsche
Spirituosenmarkt bleibe damit weiterhin der gréBte innerhalb der EU (ca. 8 %).

GemaR den Angaben des Statistischen Bundesamtes haben die grofRten Anteile am gesamten
Spirituosenmarkt-Angebot 2024 erneut Likore, klare Spirituosen und Whisk(e)ys, wie der BSI aufzahlt.
Zu den Gewinnern zdhlten demnach 2024 Aperitifs, Likére, Klarer, Anis, Calvados, Doppelkiimmel und
Wacholder.



Auch wenn der Anteil der alkoholfreien und alkoholreduzierten Alternativen zu Spirituosen am
gesamten Spirituosenmarkt noch sehr gering sei, sehe der BSI hier Potenzial, insbesondere durch das
gestiegene Gesundheitsbewusstsein und das Konsumverhalten der Generation Z. Insofern werden die
Entwicklungen zu ,No- & Low“-Getranken analysiert. Der Absatz lag 2024 laut BSI bei rund 0,4 % des
Gesamt-Spirituosenmarktes.” *6)

Quellen:

*1) Bruttoinlandsprodukt im 4. Quartal 2024 um 0,2 % niedriger als im Vorquartal - Statistisches Bundesamt

*2) Schwdchere Entwicklung der Erwerbstdtigkeit im 3. Quartal 2024 als in den Vorquartalen - Statistisches Bundesamt

*3) Inflationsrate im Jahr 2024 bei +2,2 % - Statistisches Bundesamt

*4) Bruttoinlandsprodukt im 1. Quartal 2025 um 0,2 % héher als im Vorquartal - Statistisches Bundesamt

*5) Bruttoinlandsprodukt: Ausfiihrliche Ergebnisse zur Wirtschaftsleistung im 2. Quartal 2025 - Statistisches Bundesamt

*6)_BSI: Spirituosenabsatz 2024 leicht riickldufig | Getrdnke Zeitung

2. Geschaftsverlauf

Im Geschéftsjahr 2024/2025 hat Pernod Ricard Deutschland GmbH Umsatzerlése von 586,8 Mio. €
erwirtschaftet, was eine Umsatzminderung um 9,4 % gegenliber dem Vorjahreswert (647,8 Mio. €)
bedeutet.

Der Umsatzriickgang ist insbesondere auf einen Riickgang des mengenmaRigen Absatzes von 9,2 %
(42,9 Mio. Liter vs. Vorjahr 47,3 Mio. Liter) zuriickzufihren.

Der Absatzriickgang ist hauptsachlich getrieben durch einen generell riicklaufigen Spirituosenmarkt
(-3,7 % zum Vorjahr) im Off-Trade. Gleichzeitig leidet der On-Trade Kanal mit einem Absatzriickgang
von 22,5 % unter einer Abschwachung der Konsumentennachfrage aufgrund der makroékonomischen
Lage sowie des inflationdren Kontextes (hohere Preise, geringeres Haushaltseinkommen).

Die Kernmarke Lillet erlebte dieses Jahr einen wesentlichen Absatz-Riickgang von 10,1 %. Weitere
Haupttreiber fiir den Riickgang waren dieses Jahr Jameson (-30,3 %), Absolut (-8,7 %), Havana Club
(-4,9 %) und Ramazzotti (-3,7 %). Der Absatzriickgang konnte teilweise kompensiert werden durch
Wachstum auf den Marken Bumbu (+83,6 %) und Kahlta (+21,3 %) sowie den Innovationseinflihrungen
Ramazzotti Arancia, Limoncello und Havana Club Mango Lime.

Das Betriebsergebnis (170,8 Mio. €) ist im Vergleich zum Vorjahr (199,8 Mio. €) um 14,5 % gesunken.

Im Berichtsjahr ist der Borsenwert der Wertpapiere, an der Pernod Ricard Deutschland GmbH zu
6,3 % beteiligt ist, wieder gesunken, sodass eine aullerplanmaRige Abschreibung in Hohe von 23,3 Mio
€ vorgenommen werden musste.

Im Hinblick auf die gesamtwirtschaftliche Lage blickt das Unternehmen auf ein herausforderndes
Geschaftsjahr zurlick. Trotz des schwierigen Marktumfelds konnte Pernod Ricard Deutschland GmbH
dennoch ihre Marktfiihrerschaft weiter erfolgreich ausbauen und zusatzliche Marktanteile gewinnen.



3. Lage der Gesellschaft
Ertragslage

Wie bereits unter dem Punkt Geschaftsverlauf beschrieben, ist der Umsatz im Vergleich zum
Geschéftsjahr 2024/2025 um 61,0 Mio. € gesunken.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage sind unveradndert zu einem wesentlichen Teil von der Auflésung
von Ruckstellungen getrieben.

Der Materialaufwand ist um 15,4 Mio. € im Vergleich zum Vorjahr gesunken. Der Riickgang war
unterproportional zum Absatz und Umsatz. Gestiegene Beschaffungskosten flihrten zu der Steigerung
und resultierten in einer gestiegenen Materialintensitdt von 41 % (Vorjahr 39 %).

Im Berichtsjahr ist der Personalaufwand im Vergleich zum Vorjahr um 0,2 % gesunken.

Die Gesellschaft erzielte im Berichtsjahr Ertrage aus Beteiligungen i. H. v. 5,7 Mio. € (Vorjahr 19,0 Mio.
€). Den Abschreibungen auf Finanzanlagen in Héhe von 23,3 Mio. € des Berichtsjahres standen im
Vorjahr die Abschreibungen (2,5 Mio. €) Gberschiessende Zuschreibungen (21,7 Mio. €) gegenliber.

Finanzlage

Der Finanzmittelfonds verdnderte sich von 38,9 Mio. € auf 4,1 Mio €. Hierbei ist der groRte Teil der
flissigen Mittel im Konzern-Cashpool enthalten, wobei die Cashpool-Forderungen jederzeit in Zah-
lungsmittel umgewandelt werden kénnen und keinen Wertschwankungsrisiken unterliegen. Zum 30.
Juni 2025 weist die Gesellschaft einen Forderungssaldo von 4,1 Mio. € gegen die Cashpool-Gesellschaft
aus (Vorjahr 38,8 Mio. €). Der operative Cashflow war im abgelaufenen Geschaftsjahr negativ.

Den Zahlungsverpflichtungen konnte jederzeit nachgekommen werden.

2024/2025 2023/2024

Mio. EUR Mio. EUR
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit -29,1 19,8
Cashflow aus der Investitionstitigkeit -0,2 16,4
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -5,4 -23,5

Vermogenslage

Das Eigenkapital ist insgesamt um 7,2 Mio € gesunken bei einer um 54,4 Mio.€ gesunkenen
Bilanzsumme.

Insgesamt flihren drei Haupteffekte zu einer Verringerung der Bilanzsumme: die Abschreibung von
Wertpapieren des Anlagevermogens, die Verringerung der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen gegen Dritte und die Verringerung der Forderungen gegen verbundene Unternehmen (hier:
Rickgang des Cashpools).

Das Vorratsvermogen ist zum Bilanzstichtag im Vergleich zum Vorjahr nahezu gleichgeblieben. Die
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind zum Ende des Geschéftsjahres 2024/2025
gegenlber dem Vorjahr aufgrund von Umsatzriickgang um 10,4 Mio. € gesunken. Die sonstigen
Vermogensgegenstande sind um 1,1 Mio. € gestiegen.

Die Rickstellungen liegen mit 44,4 Mio. € zum Bilanzstichtag insgesamt 12,9 Mio. € unter dem
Vorjahreswert. Der Riickgang entstand Uberwiegend aus Riickstellungsauflosungen und ist aus dem



Bereich Riickstellungen flir Marketing- und Vertriebskosten. Diese sind um 10,7 Mio. € gegeniiber dem
Vorjahr gesunken (-36,8 %).

30.06.2025 30.06.2024
Sonstige Riickstellungen TEUR TEUR
Rickstellungen fiir Marketing - und Vertriebskosten 29.212 39.956
Personalriickstellungen 3.791 4.465
Ubrige sonstige Riickstellungen 3.995 3.701

Die Verbindlichkeiten sind insgesamt um 34,2 Mio. € gesunken. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sind im Vergleich zum Vorjahr um 4,4 Mio. € gesunken. Die Verbindlichkeiten
gegeniber verbundenen Unternehmen sanken gegentiber dem Vorjahr um 20,3 Mio. €. Der Riickgang
gegenliber verbundenen Unternehmen ergibt sich ({berwiegend aus den verringerten
Spirituoseneinkdufen. Die sonstigen Verbindlichkeiten sind um 9,6 Mio. € gesunken. Sie resultieren
fast ausschlieRlich aus Verbindlichkeiten fir ausstehende Steuern in Héhe von 29,6 Mio. € zum Stichtag
gegenliber 39,2 Mio. € im Vorjahr.

4. Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Die fiir die Geschaftstatigkeit bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren stellen Umsatz, Absatz
(in Litern) und Betriebsergebnis dar. Diese haben sich - entgegen der Vorjahresprognose einer jeweils
leichten Steigerung - wie folgt entwickelt: Der Umsatz ist im abgelaufenen Geschaftsjahr (586,8 Mio.
€) um 9,4 % gegeniliber dem Vorjahr (647,8 Mio. €) gesunken. Beim mengenmaRigen Absatz ist ein
Rickgang von 9,2 % fiir das Berichtsjahr (42,9 Mio. Liter vs. Vorjahr 47,3 Mio. Liter) zu verzeichnen.
Das Betriebsergebnis (170,8 Mio. €) ist im Vergleich zum Vorjahr (199,8 Mio. €) um 14,5 % gesunken.

Weitere, insbesondere nicht-finanzielle Leistungsindikatoren finden zur Unternehmenssteuerung
keine Anwendung.

Die durchschnittliche Personalstarke liegt bei 277 Mitarbeitern im Berichtsjahr und ist zum Vorjahr
2024/2025 leicht gesunken (281 Mitarbeiter).

5. Gesamtaussage der Geschéftsfiihrung

Im Geschéftsjahr 2024/25 verzeichnete Pernod Ricard Deutschland GmbH einen Riickgang gegeniiber
dem Vorjahr. Das Jahr war gepragt von einem herausfordernden Marktumfeld, beeinflusst durch die
anhaltend schwache wirtschaftliche Lage, ein inflationdres Umfeld sowie die fortdauernden
Auswirkungen des Ukraine-Kriegs. Trotz dieser schwierigen Rahmenbedingungen gelang es dem
Unternehmen, seine Marktfiihrerschaft weiter auszubauen und den Marktanteil erfolgreich zu
steigern.



1. Prognosebericht

Fir das kommende Geschaftsjahr erwartet die Gesellschaft vor dem Hintergrund der weiterhin
schwierigen Lage auf dem Spirituosenmarkt ein Ubergangsjahr, das von einem fortgesetzten Zugewinn
an Marktanteilen in einem anspruchsvollen Umfeld gekennzeichnet sein wird. Entsprechend wird mit
einem leicht riicklaufigen Absatz und Umsatz gerechnet. Auch das Betriebsergebnis dirfte moderat
unter dem Vorjahresniveau liegen. Hauptursachen hierfiir sind die anhaltende wirtschaftliche
Unsicherheit sowie ein gestiegenes Preisbewusstsein der Konsumenten. Diese Entwicklungen werden
jedoch als voriibergehende Effekte eingeschatzt.

Als zentrale Wachstumstreiber sieht die Gesellschaft insbesondere die Marke Jameson, das Segment
Ready-to-Drink (RTD), weitere Produktinnovationen sowie die gezielte Nutzung aktueller
Konsumententrends, etwa im Bereich Espresso Martini und alkoholfreier Alternativen. Im RTD-
Segment — derzeit die einzige wachsende Kategorie im Spirituosenmarkt — beabsichtigt das
Unternehmen, seine Position weiter zu stdarken und zusatzliche Marktanteile zu gewinnen. Diese
MafRnahmen dirften sich insgesamt leicht bis mittelstark positiv auf das Betriebsergebnis auswirken.

Insgesamt betrachtet die Gesellschaft das kommende Geschiftsjahr als strategische Ubergangsphase
mit dem Ziel, mittelfristig wieder ein Wachstum im mittleren einstelligen Prozentbereich zu erzielen.

V. Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung

Fir den Borsenkurs der Wertpapiere des Anlagevermdgens kann aufgrund der aktuellen
Kursschwankungen und des entstandenen Aufschwungs im E-Commerce Bereich keine eindeutige
Einschatzung liber zukiinftige Chancen oder Risiken erfolgen.

1. Risikobericht

Wie jedes wirtschaftlich handelnde Unternehmen sieht sich auch die Gesellschaft potenziellen Risiken
ausgesetzt. Ein regelmalig diskutiertes Thema ist die mogliche Erhéhung der Branntweinsteuer. Eine
solche MaRnahme wiirde voraussichtlich temporar negative Auswirkungen auf die Absatzentwicklung
haben. Die Eintrittswahrscheinlichkeit dieses Risikos wird fir das kommende Geschéftsjahr jedoch als
niedrig eingeschatzt.

Darliber hinaus stellt die anhaltend schwierige wirtschaftliche Lage in Verbindung mit moderater bis
hoher Inflation eine wesentliche Herausforderung dar. Konsumenten verfligen (iber ein geringeres
verflgbares Einkommen und zeigen eine erhdhte Preissensibilitat. Dies flihrt zu einem steigenden
Anteil von Aktionsverkdufen sowie einer verstirkten Neigung zum Wechsel auf glinstigere
Handelsmarken anstelle von premiumisierten internationalen Spirituosen (sogenanntes
,Downtrading”). Die Gesellschaft beobachtet diesen Trend als ein Risiko mit moglicherweise hohen
Auswirkungen zwar genau, halt eine Eintrittswahrscheinlichkeit mit nachhaltig negativen
Auswirkungen im nachsten Geschaftsjahr allerdings fir moderat.

,,Die Spirituosenbranche sieht auch 2025 als ein Jahr mit Licht und Herausforderungen: Die anhaltend
schwache wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland und vor allem der Riickgang von Produktion und
Wertschopfung im verarbeitenden Gewerbe als auch die Beeintrachtigung der Lieferketten, der



Rohstofflieferung, der Energiepreise, des Fachkraftemangels und der Inflation kennzeichnen auch den
Spirituosenmarkt und seine Herausforderungen.

Fiir die Spirituosenbranche ist auch die derzeitig fragile Konsumentenstimmung von besonderer
Bedeutung. In Zeiten immer individueller werdender Wdinsche, aber auch aktueller
Herausforderungen ist es wichtig, auf die Bediirfnisse der Konsumenten/-innen einzugehen. Auch in
Zukunft werden Kultur und Qualitdatsbewusstsein, Markenpflege, Nachhaltigkeit und die Bereitschaft
zu Innovationen Garanten fir unternehmerischen Erfolg in der Spirituosenbranche bleiben.“*7)

Der Klimawandel stellt einen zunehmend bedeutenden wirtschaftlichen Risikofaktor dar. Um den
Auswirkungen der physischen Verdnderungen entgegenzuwirken, achtet die Gesellschaft
kontinuierlich darauf, die eigenen Auswirkungen zu minimieren. So unterliegen sowohl die
Lieferketten als auch die Produkte einer stdndigen kritischen Beurteilung. Dieses Risiko halt die
Gesellschaft zwar generell fir bedeutend, beurteilt eine unmittelbare Auswirkung im néchsten
Geschaftsjahr allerdings als niedrig.

Aus Sicht der Gesellschaft bestehen fiir das nachste Geschaftsjahr keine wesentlichen Risiken.

Quelle:

*7) Jahresbilanz des Bundesverbandes der Deutschen Spirituosen-Industrie und -Importeure e. V. (BSI) 2024 mit Ausblick auf
2025: ,Spirituosenbranche mit Licht und Schatten — Herausforderungen der Branche sind nunmehr deutlich erkennbar”: BSI -
Bundesverband der Deutschen Spirituosen-Industrie und -Importeure e. V.

2. Chancenbericht

Trotz der herausfordernden Marktbedingungen bieten sich der Gesellschaft im kommenden
Geschaftsjahr zahlreiche Chancen, um ihre Marktfiihrerschaft in Deutschland weiter auszubauen.
Besonders hervorzuheben ist die wachsende Kategorie Ready-to-Drink (RTD), in der Pernod Ricard
Deutschland GmbH mit den Marken Havana Club und Lillet bereits stark positioniert ist.

Dariber hinaus stellen Produktneueinfiihrungen ein zentrales strategisches Instrument dar, um
Umsatz- und Absatzwachstum zu generieren. Ein erfolgreiches Beispiel hierfiir ist die Innovation
Ramazzotti Limoncello.

Die Nutzung aktueller Konsumententrends - wie Espresso Martini oder alkoholfreie Produkte - eréffnet
zusatzliche Umsatzpotenziale. Marken wie Absolut, Kahlda und Ramazzotti Arancia 0.0 sind optimal
auf diese Nachfrage ausgerichtet.



Der Trend zu hochpreisigen Produkten wird sich voraussichtlich fortsetzen. Mit der Prestige Selection
verfligt Pernod Ricard Deutschland GmbH Uber eine herausragende Marktstellung in diesem Segment.
Hieraus werden leichte bis mittlere positive Auswirkungen auf den Umsatz erwartet.

Insgesamt wird prognostiziert, dass sich die genannten Chancen leicht bis mittelstark positiv auf das
Betriebsergebnis auswirken.

K6In, den 5. Februar 2026

Die Geschaftsfiihrung

Julien Pierre Jean Hemard



Bestatigungsvermerk des unabhangigen
Abschiussprufers

An die Pernod Ricard Deutschland GmbH, KdIn

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Pernod Ricard Deutschland GmbH, Kéln, — bestehend
aus der Bilanz zum 30. Juni 2025 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr
vom 1. Juli 2024 bis zum 30. Juni 2025 sowie dem Anhang, einschlief3lich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepruft. Dartiber hinaus haben wir den Lagebe-
richt der Pernod Ricard Deutschland GmbH fir das Geschéaftsjahr vom 1. Juli 2024 bis zum
30. Juni 2025 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

» entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmalfiger Buchflihrung ein den tatsachli-
chen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft
zum 30. Juni 2025 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2024 bis zum
30. Juni 2025 und

« vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chan-
cen und Risiken der zuklinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen
gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwor-
tung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Ab-
schlussprufers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestati-
gungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erflillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresab-
schluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und daflr, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als not-
wendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulati-
onen der Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiih-
rung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie dafur
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegeben-
heiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und
MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lage-
berichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise flr die Aussagen im Lagebericht
erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtiimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie
mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte
Prufung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prafung Uben wir pflichtgeméalies Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dartber hinaus

 identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahres-
abschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen
und fuhren Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Pri-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Pri-
fungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende we-
sentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hdher als das Risiko, dass eine aus
Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstédndigkeiten,
irreflhrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kén-
nen.

« erlangen wir ein Versténdnis von den fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollen und den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
MafRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstadnden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen
der Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und MalRnahmen abzugeben.

* beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertre-
tern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatig-
keit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit auf-
werfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdérigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prufungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch
dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihnre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

* beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschliel3-
lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

* beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

« flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prufungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Anga-
ben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen An-
nahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu
den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unver-
meidbares Risiko, dass klnftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Anga-
ben abweichen.
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Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schliellich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Pri-

fung feststellen.

Koln, den 5. Februar 2026

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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Andreas Obergarz
09.02.2026

Obergarz
Wirtschaftsprufer
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Judith Offermann
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