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Die Reform der privaten Altersvorsorge verfolgt ein Ziel, das wir teilen: die Altersvorsorge
stdrken und Sparer*innen stérker an den Chancen des Kapitalmarkts beteiligen - dieses
Anliegen unterstiitzen wir ausdriicklich. Den aktuellen Entwurf des

Altersvorsorgereformgesetzes begriiBen wir daher sehr. Gleichzeitig méchten wir auf
einige Herausforderungen und praktische Auswirkungen fiir Wirtschaft und Sparer*innen
aufmerksam machen.

Als eine der groBten Internetbanken ohne Filialen mit rund 5,9 Mio. Privatkund*innen
machen wir Banking einfach und digital - vom Girokonto (iber die Altersvorsorge bis zum
bargeldlosen Bezahlen. Seit Jahren ermdglichen wir verantwortungsvolle
Kapitalmarktteilhabe und haben friih ein niedrigschwelliges, attraktives und
kostenglinstiges Angebot geschaffen. Auf Basis unserer Erfahrung sehen wir einige
zentrale Punkte, die fiir eine verbraucherfreundliche und praktikable Umsetzung der
Altersvorsorgereform entscheidend sind.

Was heif3t das konkret?

Wer mehr Menschen fiir die private Altersvorsorge gewinnen will, braucht einfache,
verstdndliche und digitale Prozesse. Das Interesse an Kapitalmarktanlagen und
langfristiger Vorsorge ist in den vergangenen Jahren deutlich gestiegen - was sich auch in
einem starken Anstieg der Depoteréffnungen zeigt.

Das Altersvorsorgereformgesetz greift diese Entwicklung auf: Mit der Einfiihrung eines
Standarddepots kann die private Altersvorsorge gestdrkt und insbesondere
Kleinanleger*innen ein unkomplizierter Zugang zum Kapitalmarkt ermdglicht werden.

Wir begriiBen das Gesetz ausdriicklich und unterstiitzen das Ziel, mit der Reform breitere
Bevdlkerungsgruppen zu erreichen, die bislang noch nicht von den Chancen des
Kapitalmarkts profitieren.

Um den Einstieg in die private Altersvorsorge zu erleichtern, sollte das Standarddepot
Uber sédmtliche nach MiFID Il zuldssigen Vertriebswege (execution-only-Geschdft,
beratungsfreies Geschdft mit Angemessenheitspriifung, Anlageberatung sowie
Finanzportfolioverwaltung) angeboten werden kénnen. Fiir die im Standarddepot
vorgesehenen nicht-komplexen Produkte sollte daher klargestellt werden, dass sie die
Voraussetzungen fiir ein Geschdft ohne Angemessenheitspriifung erfiillen kénnen. In
den Erlduterungen zu Artikel 7 § 1 Absatz 1b, Satz 2 Nummer 3 und 4 werden bislang
lediglich Anlageberatung und beratungsfreies Geschdft als Vertriebswege fiir das
Altersvorsorgedepot explizit genannt.
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Mit dem Altersvorsorgedepot breitere Bevélkerungsgruppen zu erreichen, bedeutet auch,
dass individuellen Lebensldufen und -entwiirfen Rechnung getragen werden sollte:
Einmalzahlungen sollten erméglicht werden, um unterschiedliche Einkommensverldufe
und Lebenssituationen realistisch abzubilden. Dabei kdnnen Liicken im Erwerbsleben
ausgeglichen werden und auch Menschen mit schwankendem oder niedrigem Einkommen
profitieren.

Vermoégenswirksame Leistungen stellen ein etabliertes, fir viele Arbeitnehmer bereits
verfligbares Férderinstrument dar. Sie sollten bei Einzahlungen fiir das private
Altersvorsorgedepot einbezogen werden. Das senkt faktisch die Einstiegshiirden in die
private Altersvorsorge, ohne zusdtzliche Komplexitét zu schaffen. Ebenso wiirde es eine
leichtere Unterstiitzung durch Arbeitgeber erméglichen, vor allem fiir kleine und
mittelstdndische Unternehmen, die keine betriebliche Altersvorsorge anbieten.

Das forderfdhige private Altersvorsorgedepot sollte auch fiir Selbststdandige
selbstverstdndlich zugdnglich sein. Diese sinnvolle Erweiterung des Berechtigtenkreises
wirde zudem den biirokratischen Aufwand bei der staatlichen Priifung der
Forderberechtigung reduzieren.

Der Gesetzesentwurf sieht vor, dass das Altersvorsorgedepot, einschlieBlich des
Standarddepots, rein digital abgeschlossen werden kann. Dieses Digitalisierungsziel sollte
konsequent und medienbruchfrei umgesetzt werden. Neben den nach dem
Wertpapierhandelsgesetz elektronisch bereitzustellenden Kund*innen- und
Kosteninformationen sowie den nach der PRIIPs-Verordnung vorgeschriebenen
Basisinformationsbldttern (etwa bei Fonds oder ETFs) sollte analog auch das im
Gesetzesentwurf vorgesehene Produktinformationsblatt auf einem dauerhaften
Datentrdger elektronisch zur Verfiigung gestellt werden kénnen, sofern die Papierform
nicht explizit von Kund*innen verlangt wird. Eine entsprechende Klarstellung im
Gesetzestext gewdhrleistet Systemkohdrenz mit dem bestehenden Wertpapierrecht und
vermeidet unndtige Medienbriiche im digitalen Abschlussprozess fiir die Vorsorgenden.

Eine zentrale Stelle sollte grundsdtzlich entscheiden, wie die Aufteilung der Zulagen auf
Vertrdge erfolgt und die entsprechende Rickmeldung an die Anbieter machen. Als
maogliche Standardoption bietet sich die Férderung des zuerst abgeschlossenen Vertrags
an.

Zur Vermeidung kiinftiger Rechts- oder Auslegungsspielrdume sollte klargestellt werden,
dass bestehende, auch stillgelegte, Riester-Vertrdge keine Beschrdnkung fiir den
Abschluss eines oder mehrerer neuer forderféhiger Altersvorsorgedepots darstellen.
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Um unndtige Zwangsumschichtungen in volatilen Marktphasen zu vermeiden, sollte
der Tausch von Fonds im Standarddepot pragmatisch geregelt werden. Tempordre
Uberschreitungen von Risikoklassen (SRI, Sustainable Risk Indicator) betreffen in solchen
Phasen hdufig ganze Anlageklassen und sind kein Ausdruck eines dauerhaft héheren
Risikos. Geeignet wdre eine zeitlich begrenzte Toleranzperiode von mindestens einem
Jahr, in der Fonds fortlaufend liber dem zuldssigen SRI liegen diirfen. Das wiirde dem
langfristigen Charakter des Standarddepots Rechnung tragen.

Im Extremfall wéren Anbieter sonst gezwungen, nach bereits eingetretenen, aber
unrealisierten Kursverlusten in eine risikodrmere Anlageklasse umzuschichten. Dadurch
ginge die Chance verloren, von der Markterholung in der urspriinglichen Anlageklasse zu
profitieren, was nicht im Interesse der Kund*innen wdre.

Die Mdglichkeit der kundengesteuerten tdglichen Reallokation in der Ansparphase liefe
der Idee der langfristigen Altersvorsorge zuwider. Dementsprechend sollten Anbieter die
Méglichkeit zur Anderung der Portfolioallokation durch Kund*innen beim
Standardprodukt in der Hdufigkeit beschrdnken diirfen, z. B. auf maximal quartalsweise
Anderungen.

Ebenso sollte im Rahmen der Umsetzung der Altersvorsorgereform die Friihstart-Rente
mitgedacht werden. Eine einfache Ubertragung der Friihstart-Rente in ein privates
Altersvorsorgedepot fordert die friihzeitige Auseinandersetzung mit der Altersvorsorge,
erleichtert den Vermdgensaufbau und erméglicht den Zinseszinseffekt fir langfristige
Sparziele.
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